Warszawa, dnia 22 maja 2025 r.
Poz. 666

ROZPORZADZENIE
MINISTRA AKTYWOW PANSTWOWYCH?"

z dnia 13 maja 2025 r.

w sprawie szczegélowego sposobu postepowania w zakresie nabywania lub obejmowania akcji
przez Skarb Panstwa ze Srodkéw Funduszu Inwestycji Kapitalowych

Na podstawie art. 33c ust. 2 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Dz. U.
22024 r. poz. 125, 834, 1823, 1897 i 1940) zarzadza sig¢, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowy sposodb postegpowania w zakresie nabywania lub obejmowania przez Skarb
Panstwa, reprezentowany przez ministra wlasciwego do spraw aktywow panstwowych, zwanego dalej ,,ministrem”, akcji ze
srodkow Funduszu Inwestycji Kapitalowych, zwanego dalej ,,Funduszem”, o ktorym mowa w art. 33a ust. 1 ustawy z dnia
16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, zwanej dalej ,,ustawg”.

§ 2. Nabycie lub objecie akcji spotek publicznych w obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722 i 1863 oraz z 2025 r. poz. 146) ze srodkow
Funduszu przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, nastepuje z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592).

§ 3. 1. Nabycie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, moze nastapic:

1) na wniosek:

a) ministra kierujacego dzialem administracji rzadowej wlasciwego ze wzgledu na przedmiot przewazajacej dziatal-
nosci spotki, ktorej akcje maja by¢ nabyte przez Skarb Panstwa, innego niz minister, lub

b) ministra — cztonka Rady Ministrow, innego niz minister, lub

¢) pelnomocnika Rzadu ustanowionego na podstawie ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Radzie Ministrow (Dz. U.
72024 r. poz. 1050 i 1473), lub

d) podmiotu uprawnionego do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a
ustawy, innego niz minister

— zwanych dalej ,,podmiotami wnioskujacymi o nabycie akcji”’;

2)  zinicjatywy ministra.

2. Whniosek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera w szczegdlnosci:
1)  oznaczenie spoiki, ktorej akcje majg by¢ nabyte przez Skarb Panstwa;

2) szacowang warto$¢ i proponowang liczbe nabywanych akcji, ze wskazaniem dokumentéw stanowiacych podstawe
oszacowania tej wartosci;

3) proponowany termin nabycia akcji;

D Minister Aktywow Panstwowych kieruje dziatem administracji rzagdowej — aktywa panstwowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 1 rozpo-
rzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 16 maja 2024 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Aktywow Panstwo-
wych (Dz. U. poz. 741).



Dziennik Ustaw -2- Poz. 666

4)

5)

1)

2)

3)

4)
5)

6)
7)

8)

9)

szczegdlowe uzasadnienie wniosku, zawierajace w szczegdlnosci:

a) cel planowanego nabycia z uwzglednieniem celow, o ktéorych mowa w art. 9a ust. 1 ustawy,

b) potwierdzenie zasadnoS$ci planowanego nabycia akcji spotki,

c) omowienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego nabycia akcji;

informacje, czy nabycie akcji przez Skarb Panstwa doprowadzi do uzyskania pakietu kontrolnego nad spotka.
3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, dotgcza sig:

umowg¢ spoiki, statut lub inny dokument, na podstawie ktorego spotka zostata utworzona i funkcjonuje;

aktualny odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana, wydany nie pozniej niz 7 dni przed dniem zlozenia
whniosku wraz z o§wiadczeniem zarzadu spotki o braku zmian w sytuacji spotki, ktore maja skutek od daty decyzji
0 zmianie tej sytuacji, a nie zostaly uj¢te w aktualnym odpisie z wlasciwego rejestru;

sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz
3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania z badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w pkt 3, o ile podlegaly one badaniu;

skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci, jezeli spotka istnieje
krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, o ktéorych mowa w pkt 5;

analiz¢ i ocen¢ sytuacji finansowej spotki za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci, jezeli spotka
istnieje krocej niz 3 lata;

aktualna wyceng zlecong przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez podmiot wnioskujacy o nabycie akcji, majaca na
celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki, ktorej akcje majg zosta¢ nabyte, sporzadzona przez niezalezny
podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na rynku $wiadczonych ushug posiadajacy umiejetnosci i do§wiadczenie nie-
zbedne do sporzadzenia takiej wyceny, w szczego6lnosci posiadajacy uprawnienia biegltego rewidenta lub potwierdzone
stosownymi dokumentami kompetencje zawodowe, w tym w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa finansowego, eko-
nomicznego lub dotyczacego restrukturyzacji;

projekt umowy nabycia akcji, z wylaczeniem przypadku, gdy wniosek dotyczy nabycia akcji spotki publicznej w obrocie
zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, nabycie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra,

jest poprzedzone:

1)

2)
3)

Y

2)

przygotowaniem uzasadnienia zawierajacego:

a) cel planowanego nabycia z uwzglednieniem celow, o ktéorych mowa w art. 9a ust. 1 ustawy,

b) potwierdzenie zasadno$ci planowanego nabycia akcji spotki,

c) omowienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego nabycia akcji;

sporzadzeniem wyceny, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt 8;

sporzadzeniem projektu umowy nabycia akcji, z wylaczeniem nabycia akcji spoiki publicznej w obrocie zorganizowa-

nym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 4. 1. Objecie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, moze nastapic:

na wniosek:
a) spotki lub

b) podmiotu uprawnionego do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a
ustawy, innego niz minister, lub

¢) ministra kierujacego dzialem administracji rzadowej wlasciwego ze wzgledu na przedmiot przewazajacej dzialal-
nosci spotki, ktorej akcje maja by¢ objete przez Skarb Panstwa, innego niz minister, lub

d) ministra — cztonka Rady Ministréw, innego niz minister, lub
e) pelnomocnika Rzadu ustanowionego na podstawie ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Radzie Ministréw
— zwanych dalej ,,podmiotami wnioskujacymi o objecie akcji”’;

Z inicjatywy ministra.
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1)
2)

3)
4)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

2. Whniosek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zawiera w szczegolnosci:
oznaczenie spotki, ktorej akcje majg by¢ objete przez Skarb Panstwa;

szacowang warto$¢ i proponowang liczb¢ obejmowanych akcji, ze wskazaniem dokumentow stanowiacych podstawe
oszacowania tej wartosci;

proponowany termin objecia akcji;
szczegdlowe uzasadnienie wniosku, zawierajace w szczegdlnosci:
a) cel planowanego objecia akcji z uwzglgdnieniem celow, o ktorych mowa w art. 9b ust. 1 ustawy,

b) potwierdzenie zasadnosci planowanego objecia akcji spotki, w tym wplywu objgcia akcji na ochrong interesow
Skarbu Panstwa,

c) omowienie wpltywu planowanego objegcia akcji na funkcjonowanie dziatu gospodarki wtasciwego ze wzgledu na
przedmiot przewazajacej dziatalnosci spotki,

d) omodwienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego objecia akcji.
3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, dotgcza sig:
umowe spoiki, statut lub inny dokument, na podstawie ktérego spotka zostata utworzona i funkcjonuje;

aktualny odpis z wlasciwego rejestru, do ktorego spotka jest wpisana, wydany nie pozniej niz 7 dni przed dniem zlo-
zenia wniosku wraz z o§wiadczeniem zarzadu spoltki o braku zmian w sytuacji spotki, ktore maja skutek od daty decyzji
0 zmianie tej sytuacji, a nie zostaly ujete w aktualnym odpisie z wlasciwego rejestru;

sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci, jezeli spotka istnieje krocej niz
3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich sporzadzenia;

sprawozdania z badania sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w pkt 3, o ile podlegaty one badaniu;

skonsolidowane sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dzialalnosci, jezeli spotka ist-
nieje krocej niz 3 lata, sporzadzone zgodnie z przepisami o rachunkowosci, o ile spotka byta obowigzana do ich spo-
rzadzenia;

sprawozdania z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w pkt 5;

analiz¢ i ocen¢ sytuacji finansowej spotki za ostatnie 3 lata obrotowe albo za caly okres dziatalnosci, jezeli spotka
istnieje krocej niz 3 lata;

aktualny biznesplan spotki zawierajacy:

a) informacje ogdlne dotyczace spotki,

b) okreslenie celu lub celow planowanego objecia akcji ze srodkow Funduszu i jego podstawowych zatozen oraz opis
przeznaczenia $rodkoéw z planowanego objecia akcji pochodzacych z Funduszu,

c) analiz¢ rynku i strategi¢ marketingowa, w tym doktadne okreslenie: produktu, konkurentow, obecnego udziatu
w rynku, docelowego udziatu w rynku, podazy i popytu na rynku, planéw sprzedazy, chtonnosci rynku, planowa-
nych cen sprzedazy, cen rynkowych, sposobu dystrybucji i promocji, istniejacych na rynku zdolno$ci produkcyj-
nych, niezbednych koncesji,

d) prezentacje kosztow spoltki, w szczegolnoscei kosztow inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia
akcji ze srodkow Funduszu,

e) opis lokalizacji inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia akcji ze srodkow Funduszu, z uzasad-
nieniem wyboru lokalizacji,

f) opis dziatan technicznych inwestycji lub innego celu lub celéw planowanego objecia akcji ze $rodkéw Funduszu,
w tym co najmniej opisy technologii, niezbednych atestow i licencji, wptywu na srodowisko naturalne, naktadow
inwestycyjnych, zrodet finansowania, zdolnosci produkcyjnych oraz planu produkcji i zapotrzebowania,

g) opis organizacji inwestycji lub innego celu lub celéw planowanego objecia akeji ze §rodkéw Funduszu,
h) opis struktury oraz kosztow zatrudnienia,

i) harmonogram realizacji inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia akcji ze srodkéw Funduszu
oraz ostateczny termin zakonczenia i rozpoczgcia uzytkowania inwestycji lub innego celu lub celéw planowanego
objecia akcji ze srodkéw Funduszu,
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j)  plan finansowy spotki oraz plan finansowy inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia akcji ze
srodkow Funduszu, w tym co najmniej plan przychodow, plan kosztow, plan rachunku wynikow, plan nakladow
inwestycyjnych, plan zapotrzebowania na kapitat obrotowy, plan zrédet finansowania, plan przeplywow pieni¢z-
nych, plan bilansu,

k) ocene¢ ekonomiczno-finansowg inwestycji lub innego celu lub celéw planowanego objecia akcji ze Srodkow Fun-
duszu, w tym co najmniej ocen¢ finansowa, oceng efektywnosci i oceng ryzyka finansowego oparta na kilku sce-
nariuszach,

1) podsumowanie i wnioski konicowe, w tym ocen¢ optacalnosci objecia akcji przez Skarb Panstwa,

m) dane kontaktowe autorow biznesplanu oraz datg¢ jego sporzadzenia;

9) test prywatnego inwestora lub analiz¢ dotyczaca ochrony podstawowych interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej
Polskiej;
10) informacje o pomocy publicznej na ratowanie lub restrukturyzacj¢ otrzymanej przez spotke w okresie ostatnich 10 lat
oraz informacje o innej pomocy publicznej otrzymanej przez spotke;
11) os$wiadczenie podmiotu wnioskujacego o objecie akcji o niewystepowaniu ponizszych okolicznosci:
a) ubiegania si¢ spotki o udzielenie lub korzystania z pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje,
b) znajdowania si¢ spotki w trudnej sytuacji zgodnie z kryteriami okreslonymi w przepisach Unii Europejskiej doty-
czacych pomocy podmiotom w takiej sytuacji?.
4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, objecie akcji przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, jest
poprzedzone:
1) przygotowaniem uzasadnienia zawierajacego:
a) cel planowanego objecia akcji z uwzglgdnieniem celow, o ktérych mowa w art. 9b ust. 1 ustawy,
b) potwierdzenie zasadnosci planowanego objecia akcji spotki, w tym wptywu objecia akcji na ochrong interesow
Skarbu Panstwa,
¢) omoéwienie wplywu planowanego objecia akcji na funkcjonowanie dzialu gospodarki wlasciwego ze wzglgdu na
przedmiot przewazajacej dziatalnosci spotki,
d) omoéwienie skutkow ekonomicznych i spotecznych planowanego objegcia akcji;
2) sporzadzeniem biznesplanu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 8;
3) sporzadzeniem projektu umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia akcji.

§ 5. 1. W celu stwierdzenia, czy Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, obejmujac akcje, bedzie dziatat na

warunkach akceptowalnych dla inwestora prywatnego, sporzadza si¢ test prywatnego inwestora.

2. Test prywatnego inwestora sporzadza niezalezny podmiot zewnetrzny o uznanej pozycji na rynku $wiadczonych

ushug posiadajacy umiejetnosci i do§wiadczenie niezbedne do sporzadzenia testu prywatnego inwestora, w szczegolnosci

pos

iadajacy uprawnienia biegltego rewidenta lub potwierdzone stosownymi dokumentami kompetencje zawodowe, w tym

w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa prawnego, finansowego, ekonomicznego lub dotyczacego restrukturyzacji.

3. Test prywatnego inwestora jest analizg dziatan, ktére beda podejmowane przez Skarb Panstwa przy obejmowaniu

akcji, zawierajaca w szczeg6lnosci:

Y
2)

3)
4)
5)

ocen¢ rynkowego charakteru objecia akcji;

przewidywany zwykty zwrot z zainwestowanego przez Skarb Panstwa kapitatu w postaci dywidend lub zysku z tytulu
wzrostu warto$ci akcji;

rynkowa stope zwrotu z inwestycji lub innego celu lub celow planowanego objecia akcji ze srodkéw Funduszu;
opini¢, czy spotka bylaby w stanie uzyska¢ finansowanie na rynku finansowym,;

opinie, czy spotka przetrwalaby na rynku bez udziatu §rodkéw z objecia akcji pochodzacych z Funduszu;

2)

Kryteria te zostaly okreslone w pkt 19—24 komunikatu Komisji — Wytyczne dotyczace pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje
przedsigbiorstw niefinansowych znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji (Dz. Urz. UE C 249 z31.07.2014, str. 1, Dz. Urz. UE C 224
z 08.07.2020, str. 2 oraz Dz. Urz. UE C 2023/1212 z 29.11.2023).
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6) opini¢ odnoszacay si¢ do perspektyw gospodarczych spotki, uwzgledniajaca w szczegolnosci sytuacje w sektorze rynku,
w ktorym spotka dziata, i poziom konkurencji na tym rynku;

7) oceng, czy srodki z planowanego objecia akcji, pochodzace z Funduszu, beda wystarczajace do osiagniecia zaktada-
nych w biznesplanie celow, czy tez konieczne bedzie pozniejsze, dodatkowe wsparcie finansowe.

4. Test prywatnego inwestora jest sporzadzany w szczegdlnosci na podstawie biznesplanu oraz z uwzglednieniem oko-
licznosci towarzyszacych realizacji celow, o ktorych mowa w art. 9b ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy.

5. W przypadku gdy test prywatnego inwestora wskazuje na konieczno$¢ wprowadzenia zmian do biznesplanu, zmiany te,
przed objgciem przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra, akcji ze srodkow Funduszu, nalezy potwierdzi¢ nowym
testem prywatnego inwestora.

§ 6. 1. W przypadku objecia akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9b ust. 1 pkt 3 ustawy, sporzadza si¢ analiz¢ potwier-
dzajaca, ze akcje beda obejmowane w celu podejmowania srodkéw stuzacych ochronie podstawowych intereséw bezpie-
czenstwa Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych mowa w art. 346 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, przy uwzgled-
nieniu komunikatéw wyjasniajacych Komisji Europejskiej w sprawie zastosowania tego artykutu.

2. Analizg, o ktérej mowa w ust. 1, sporzadza niezalezny podmiot zewnetrzny o uznanej pozycji na rynku §wiadczo-
nych ustug posiadajacy umiejgtnosei i doswiadczenie niezbedne do sporzadzenia takiej analizy, w szczegdlnosci potwier-
dzone stosownymi dokumentami kompetencje zawodowe, w tym w zakresie §wiadczenia uslug doradztwa prawnego, finan-
sowego, ekonomicznego lub w zakresie bezpieczenstwa publicznego.

3. Analiza, o ktérej mowa w ust. 1, ma potwierdzi¢, ze obejmowanie akcji nastepuje w celu, o ktérym mowa w art. 9b
ust. 1 pkt 3 ustawy, oraz wskazywa¢ na mozliwo$¢ wylaczenia stosowania przepiséw prawa Unii Europejskiej o pomocy
publicznej na podstawie art. 346 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, i zawiera w szczego6lnosci:

1) analizg i oceng, czy objecie akcji jest zwigzane z ochrong podstawowych intereséw bezpieczenstwa Rzeczypospolitej
Polskiej, zawierajaca w szczegdlnosci uzasadnienie istnienia zwiazku migdzy objeciem akcji a ochrong konkretnych
podstawowych interesoOw bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej;

2) analiz¢ i oceng, czy objecie akcji jest konieczne dla ochrony podstawowych intereséw bezpieczenstwa Rzeczypospo-
litej Polskiej, zawierajaca w szczegolno$ci uzasadnienie istnienia konieczno$ci objecia akeji dla ochrony konkretnych
podstawowych interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej;

3) analiz¢ wplywu zaniechania objecia akcji na konkretne podstawowe interesy bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej;
4) oceng, czy objecie akcji wigze si¢ z produkcja wylacznie do celow wojskowych broni, amunicji i materiatéw wojennych;
5) oceng, czy objecie akcji stuzy realizacji program6éw modernizacji technicznej Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej;

6) oceng, czy spotka jest odpowiedzialna za realizacje¢ zadan w zakresie zabezpieczenia potrzeb obronnych Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz na rzecz Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej i wojsk sojuszniczych w warunkach zagrozenia
bezpieczenstwa panstwa i w czasie wojny;

7) oceng, czy objecie przez Skarb Panstwa akcji moze negatywnie wplywac¢ na warunki konkurencji na rynku wewnetrz-
nym Unii Europejskiej w odniesieniu do produktéw, ktore nie sg przeznaczone wylacznie dla celow wojskowych;

8) opini¢ odnoszaca si¢ do perspektyw gospodarczych spotki, uwzgledniajaca w szczegdlnosci sytuacje w sektorze rynku,
w ktorym spotka dziata, i poziom konkurencji na tym rynku;

9) oceng, czy $rodki z planowanego objecia akcji, pochodzace z Funduszu, beda wystarczajace do osiagniecia zaktada-
nych w biznesplanie celow, czy tez konieczne bedzie poézniejsze, dodatkowe wsparcie finansowe.

4. Do sporzadzenia analizy, o ktorej mowa w ust. 1, przepisy § 5 ust. 4 i 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 7. Wniosek o nabycie akcji ze srodkéw Funduszu lub wniosek o objecie akcji ze srodkéw Funduszu wraz z zatacz-
nikami podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie akcji sktada do ministra.

§ 8. 1. W przypadku gdy wniosek nie spelnia wymogdw okreslonych w § 3 lub § 4, minister wzywa podmiot wniosku-
jacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objgcie akeji do uzupehienia wniosku w wyznaczonym terminie.

2. W przypadku nieuzupehienia wniosku w wyznaczonym terminie minister pozostawia wniosek bez rozpoznania.

A

mentow niezbednych do rozpatrzenia wniosku.

2. W przypadku nieprzekazania zadanych wyjasnien, informacji lub dokumentéw w wyznaczonym terminie minister
pozostawia wniosek bez rozpoznania.
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3. Kopie dokumentéow dotaczonych do wniosku powinny by¢ potwierdzone za zgodno$¢ z oryginatem przez spoltke,
ktorej akcje sa objete wnioskiem, lub podmiot wnioskujacy o nabycie akeji, lub podmiot wnioskujacy o objecie akeji. Minister
moze zada¢ dostarczenia dokumentow w oryginale do wgladu.

§ 10. Minister moze wystapi¢ o opini¢ lub przeprowadza¢ konsultacje w zakresie otrzymanego wniosku z innymi orga-
nami, ministrami lub komitetami.

§ 11. 1. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia Iub objecia akcji spotki z udziatem Skarbu Panstwa, a wnioskuja-
cym o nabycie akcji lub wnioskujacym o objecie akcji nie jest podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji naleza-
cych do Skarbu Panstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a ustawy, minister wystgpuje o opini¢ do wlasciwego podmiotu upraw-
nionego do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, innego niz minister, w zakresie zasadnos$ci nabycia
lub objecia akcji ze srodkoéw Funduszu.

2. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objgcia akcji spotki z udziatem panstwowej osoby prawnej w rozu-
mieniu art. 3 ustawy, minister wystepuje o opini¢ do panstwowej osoby prawnej wykonujacej prawa z akcji i organu ja nad-
zorujacego, innego niz minister, w zakresie zasadnosci nabycia lub objecia akcji ze srodkow Funduszu.

3. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objgcia akcji spotki, wobec ktorej spotka z udziatem Skarbu Panstwa
jest przedsigbiorcg dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsu-
mentow (Dz. U. z 2024 r. poz. 1616), minister wystepuje o opini¢ do wlasciwego, innego niz minister, podmiotu uprawnio-
nego do wykonywania praw z akcji spotki z udziatem Skarbu Panstwa, ktora jest przedsigbiorcg dominujgcym w rozumieniu
art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, wobec spotki, ktorej akcje sa objete
wnioskiem, w przypadku gdy podmiot ten nie jest podmiotem wnioskujacym o nabycie akcji lub podmiotem wnioskujacym
o objecie akcji, w zakresie zasadnosci nabycia lub objecia akcji ze srodkéw Funduszu.

4. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia lub objecia akcji spotki, wobec ktorej spotka z udzialem panstwowej
osoby prawnej jest przedsigbiorcg dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie kon-
kurencji i konsumentéw, minister wystgpuje o opini¢ do panstwowej osoby prawnej wykonujacej prawa z akcji spotki
z udziatem panstwowej osoby prawnej bedacej przedsigbiorca dominujagcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentoéw, i organu ja nadzorujacego, innego niz minister, w zakresie zasadnos$ci nabycia
lub objecia akcji ze srodkéw Funduszu.

5. W przypadku gdy wniosek dotyczy nabycia akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9a ust. 1 pkt 3 ustawy, lub objecia
akcji w celu, o ktorym mowa w art. 9b ust. 1 pkt 3 ustawy, minister wystepuje o opini¢ do Ministra Obrony Narodowe;j
w zakresie oceny, czy nabycie lub obj¢cie akcji nastepuje w celu podejmowania srodkow stuzacych ochronie podstawowych
interesow bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych mowa w art. 346 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europej-
skiej.

§ 12. Minister wystepuje o opini¢ prawna Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej o uzgodnionym projekcie
umowy nabycia akcji lub o uzgodnionym projekcie umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia akcji, ktorg zamierza zawrzec.

§ 13. Minister informuje podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie akcji o sposobie
rozpatrzenia wniosku.

§ 14. W przypadku braku srodkéw na rachunku Funduszu lub gdy stan §rodkéw na rachunku wskazuje na brak mozli-
wosci platniczych Funduszu, minister informuje podmiot wnioskujacy o nabycie akcji lub podmiot wnioskujacy o objecie
akcji o braku mozliwosci rozpatrzenia wniosku.

§ 15. W przypadku nabywania lub obejmowania akcji przez Skarb Panstwa ze srodkéw Funduszu z inicjatywy ministra
§ 10-12 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 16. Minister moze zleci¢ dokonanie dodatkowych analiz i raportéw, w szczegdlnosci majacych na celu oszacowanie
wartos$ci przedsiebiorstwa spotki, ktorej akcje maja zosta¢ nabyte lub objete, w celu weryfikacji wartosci nabywanych lub
obejmowanych akcji.

§ 17. 1. Minister zawiera w imieniu Skarbu Panstwa:

1) umowg nabycia akcji przez Skarb Panstwa ze srodkoéw Funduszu, z wytaczeniem przypadku, gdy nabycie akcji naste-
puje w obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) umowg inwestycyjna ze spotka dotyczaca objecia akcji przez Skarb Panstwa ze srodkéw Funduszu.
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2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, okresla w szczegolnosci:
1)  wartos$¢ oraz termin objecia akcji ze srodkéw Funduszu;

2)  cel lub cele objecia akcji ze srodkow Funduszu oraz opis przeznaczenia srodkow pochodzacych z objecia akcji, prze-
kazanych z Funduszu;

3)  w przypadku wykorzystania do obejmowania akcji przez Skarb Panstwa skarbowych papierow wartosciowych — zasady:

a) sporzadzenia, pokrywania kosztow i odbioru wyceny skarbowych papierow warto$ciowych, ktore beda wykorzys-
tane do obejmowania akcji przez Skarb Panstwa,

b) rozporzadzania skarbowymi papierami wartoSciowymi;
4) zobowigzanie spotki, w ktorej Skarb Panstwa obejmuje akcje ze srodkéw Funduszu, w szczegdlnosci do:

a) wykorzystania $rodkéw pochodzacych z objecia akceji, przekazanych z Funduszu, zgodnie z przeznaczeniem,
o ktérym mowa w pkt 2,

b) przedktadania, do konca okresu wykorzystywania srodkéw pochodzacych z objgcia akcji, przekazanych z Fundu-
szu, okresowych sprawozdan z wykorzystania tych srodkdéw oraz uzyskanych efektow,

¢) przedkladania sprawozdan finansowych, za kazdy rok obrotowy, do konca okresu wykorzystywania srodkow po-
chodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu, wraz ze sprawozdaniami z ich badania, o ile beda one
podlega¢ badaniu,

d) przedkladania sporzadzonych przez bieglego rewidenta sprawozdan z weryfikacji stanu wykorzystania srodkow
pochodzacych z objecia akcji, przekazanych z Funduszu, oraz oceny uzyskanych efektow,

e) zwrotu w calosci lub w czgséci kwoty stanowiacej réwnowartos¢ srodkéw pochodzacych z objecia akcji lub skar-
bowych papierow wartosciowych przekazanych z Funduszu wraz z odsetkami ustawowymi, lub zwrotu tych pa-
pierow warto$ciowych, w tym przez umorzenie akcji, oraz zwrotu rownowartosci srodkéw uzyskanych z tytulu
ich posiadania, w przypadku stwierdzenia, przy uwzglednieniu art. 4 ust. 2 ustawy, ze:

— umowa, na podstawie ktorej Skarb Panstwa objat akcje ze srodkow Funduszu, zostata zawarta w oparciu o nie-
prawdziwe dane,

— $rodki pochodzace z objgcia akcji ze srodkéw Funduszu, w tym uzyskane w wyniku rozporzadzania skarbo-
wymi papierami warto$ciowymi, sg wykorzystywane lub zostaty wykorzystane niezgodnie z przeznaczeniem,
o ktorym mowa w pkt 2.

3. W przypadku wykorzystania skarbowych papieréw warto§ciowych umowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, okresla
réwniez zobowigzania sp6iki, w ktorej Skarb Panstwa obejmuje akcje ze srodkéw Funduszu, w szczegolnosci do:

1) przediozenia sporzadzonej przez niezalezny podmiot zewngtrzny, o ktorym mowa w § 3 ust. 3 pkt 8, wyceny skarbo-
wych papieréw warto§ciowych, ktore beda wykorzystane do obejmowania akcji przez Skarb Panstwa;

2) zapewnienia wkladu wlasnego, w przypadku gdy $rodki finansowe uzyskane w wyniku rozporzadzenia skarbowymi
papierami wartosciowymi okazg si¢ niewystarczajace do zrealizowania celu lub celow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2;

3) otwarcia rachunku papieréw wartosciowych, na ktory przekazane zostana przez dysponenta Funduszu skarbowe pa-
piery warto$ciowe.

§ 18. Podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w rozumieniu art. 2 pkt 4a
ustawy w spolce, ktérej akcje zostaty nabyte ze srodkéw Funduszu, przedktada ministrowi kazdorazowo informacje o przy-
chodach uzyskanych z tytulu zbycia akcji nabytych ze srodkéw Funduszu oraz o dochodach uzyskanych z tytutu posiadania
akcji nabytych ze srodkéw Funduszu.

§ 19. Do wnioskéw o nabycie akcji i do wnioskéw o objecie akcji, ztozonych od dnia wej$cia w zycie ustawy z dnia
15 maja 2024 r. o zmianie niektorych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem administracji rzadowej (Dz. U. poz. 834) i nie-
rozpatrzonych przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, oraz do postgpowan w ich zakresie stosuje si¢ prze-
pisy tego rozporzadzenia, z tym ze czynno$ci dokonane w toku rozpatrywania tych wnioskow pozostaja skuteczne.

§ 20. Traci moc rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 31 grudnia 2020 r. w sprawie szczeg6towego sposobu
postepowania w zakresie nabywania lub obejmowania akcji przez Skarb Panstwa ze srodkow Funduszu Inwestycji Kapita-
towych (Dz. U. z 2021 r. poz. 69).

§ 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia.

Minister Aktywow Panstwowych: J. Jaworowski



