Warszawa, dnia 14 grudnia 2021 r.
Poz. 2307

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?

z dnia 7 grudnia 2021 r.

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczychz)

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2021 r. poz. 328, 355, 680, 1505, 1595 i 2140) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1922) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w odnosniku nr 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warun-

koéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnos$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz. Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 338, Dz.Urz. UEL 208 z02.08.2013, str. 73, Dz.Urz. UEL 60
2 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz.
UE L 20 z 25.01.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 156 z 19.06.2018, str. 43, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 253,
Dz. Urz. UEL 314 z05.12.2019, str. 64, Dz.Urz. UEL 203 z 26.06.2020, str. 95, Dz.Urz. UEL 212
2 03.07.2020, str. 20 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14), dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014,
str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273
2 08.10.2016, str. 35, Dz.Urz. UEL 64 z10.03.2017, str. 116, Dz. Urz. UE L 231 z14.09.2018, str. 39,
Dz.Urz. UEL 314 z05.12.2019, str.64, Dz.Urz. UEL 320 z11.12.2019, str.1, Dz.Urz. UEL 334
2 27.12.2019, str. 155, Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 50 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14)
oraz dyrektywe delegowang Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i $rod-
koéw pienigznych nalezacych do klientow, zobowigzan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzys$ci pieni¢znych lub
niepieni¢znych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 500);”;

1)

2)

Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 27 pazdziernika 2021 r. w sprawie szczegbtowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U.
poz. 1947).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 z dnia
16 lutego 2021 r. zmieniajacg dyrektywe 2014/65/UE w zakresie wymogow informacyjnych, zarzadzania produktami i limitow
pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w zakresie ich zastosowania do firm inwestycyjnych w celu wsparcia odbu-
dowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14).
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2)

3)

4)

5)

6)

w § 9 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

,,3a. Jezeli przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2 usta-
wy, przy uzyciu srodkdw porozumiewania si¢ na odleglos$¢ firma inwestycyjna nie ma mozliwosci przekazania klien-
towi lub potencjalnemu klientowi informacji, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, moze je przekaza¢ niezwlocznie po wyko-
naniu tej ushugi, pod warunkiem ze klient wyrazit na to zgode, a firma inwestycyjna poinformowata go o mozliwosci
odtozenia rozpoczgcia $wiadczenia ustugi do czasu otrzymania przez niego tych informacji.

3b. W przypadku, 0 ktérym mowa w ust. 3a, firma inwestycyjna umozliwia klientowi lub potencjalnemu klien-
towi uzyskanie informacji, 0 ktérych mowa w ust. 2 i 3, telefonicznie przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.”;

po § 19 dodaje sie § 19a w brzmieniu:

,»§ 19a. 1. W przypadku gdy ustugi badawcze sg swiadczone przez osobg trzecig na rzecz firmy inwestycyjnej
facznie z ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych lub ushuga
wykonywania tych zlecen na rachunek dajgcego zlecenie, firma inwestycyjna moze przekazaé tej osobie taczng optate
z tytutu Swiadczenia tych ushug, jezeli:

1)  przed wykonaniem ustug badawczych lub ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych lub wykonywania tych zlecen na rachunek dajacego zlecenie osoba trzecia
$wiadczaca te ushugi zawarla z firma inwestycyjna umowg okreslajaca wysokos¢ wynagrodzenia przypadajace-
go na ushugi badawcze;

2) firma inwestycyjna poinformowata klientdéw o tacznych optatach przekazywanych z tytutu ustug badawczych
oraz ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
wykonywania tych zlecen na rachunek dajacego zlecenie;

3)  ustugi badawcze dotycza emitentow o sredniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 1 000 000 000 euro.

2. Srednia rynkowsa kapitalizacje, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, wyznacza si¢ na podstawie notowan z ostatniego
dnia sesyjnego w danym roku w okresie trzech ostatnich lat poprzedzajacych przeprowadzenie badan, a w przypadku
lat obrotowych, w ktérych emitent nie byt notowany na rynku regulowanym — na podstawie wysoko$ci kapitatu wias-
nego.

3. Rownowartos¢ kwoty wyrazonej W euro, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, jest ustalana przy zastosowaniu $red-
niego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu sesyjnym w danym roku.”;

w § 35 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komorka do spraw nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem monitoruje zmiany i okresowe przeglady pro-
cesu emitowania lub wystawiania instrumentoéw finansowych lub udzielania porad w zakresie emitowania lub wysta-
wiania instrumentu finansowego w celu wykrycia ryzyka niewywigzania si¢ przez firme inwestycyjng z obowigzkow
okreslonych w niniejszym oddziale.”;

w § 46 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Komorka do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem monitoruje zmiany i okresowe przeglady roz-
wigzan, o ktorych mowa w § 44 ust. 1, w celu wykrycia ryzyka niewywiazania si¢ przez firme¢ inwestycyjna z obo-
wiagzkow okreslonych w niniejszym oddziale.”;

w § 71 dodaje si¢ ust. 5w brzmieniu:

,,5. Firma inwestycyjna moze ze $rodkdéw wilasnych, na zasadach okre$lonych w umowie z klientem, ktory za-
wart transakcje terminowa, ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji klienta wymagane przez wlasciwg izb¢ rozliczeniowa
lub uzupeic¢ to zabezpieczenie w czeSci, w ktorej wysokos$¢ zabezpieczenia wynika z zawarcia transakcji za posred-
nictwem tej firmy inwestycyjnej.”.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 28 lutego 2022 r.

Minister Finansow: wz. S. Skuza



