Warszawa, dnia 20 stycznia 2020 r.

Poz. 86

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 23 grudnia 2019 1.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie warunkow emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych
aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity tekst rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowa-
nych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. poz. 1089), zuwzglednieniem zmian wprowadzonych rozporzadzeniem Ministra Finan-
sOW z dnia 12 grudnia 2018 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych ofero-
wanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. poz. 2416).

2. Podany w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje § 2 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2018 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji
skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. poz. 2416), ktory stanowi:

,»$ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.”.

Minister Finansoéw: wz. L. Skiba
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow
z dnia 23 grudnia 2019 r. (poz. 86)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 30 sierpnia 2013 r.
w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 869, 1622,

1649, 2020 1 2473) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej, zwanych

dalej ,,obligacjami”, w szczegdlnosci:

D)
2)
3)
4)

5)
6)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

jednostkowa warto$¢ nominalng obligacji;

walute, w ktorej moze nastgpowaé emisja;

zasady i tryb sprzedazy, w tym termin lub sposob ustalenia ceny sprzedazy emitowanych obligacji na rynku pierwotnym;
podmioty, ktorym obligacje danej emisji sa oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtdrnym;

sposob realizacji §wiadczen z tytutu obligacji.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
agencie emisji — rozumie si¢ przez to podmiot odpowiedzialny za organizacj¢ przetargdw obligacji;

elektronicznym systemie przetargowym — rozumie si¢ przez to system teleinformatyczny prowadzony przez agenta
emisji, przeznaczony do obstugi przetargdw obligacji;

Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

komunikacie — rozumie si¢ przez to informacje¢ dotyczaca obligacji oferowanych na przetargach, publikowang przez
Ministra Finanséw na podstawie rozporzadzenia;

liscie emisyjnym — rozumie si¢ przez to list emisyjny, wydawany przez Ministra Finansow na podstawie art. 98 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, zawierajacy szczegotowe warunki emisji obligacji;

narostych odsetkach — rozumie si¢ przez to warto$¢ odsetek, stanowigcych nalezno$¢ uboczna z tytutu jednej obligacji,
obliczong na dzien dokonywania kalkulacji;

wspotczynniku indeksacji — rozumie si¢ przez to wartos¢, na podstawie ktdrej jest waloryzowana warto$¢ nominalna ob-
ligacji indeksowanych, obliczong na dzien dokonywania kalkulacji w sposdb okreslony w liscie emisyjnym; w przypadku
obligacji, ktorych warto$¢ nominalna nie podlega indeksacji, wspotczynnik ten w kazdym przypadku wynosi 1 (jeden);

cenie czystej — rozumie si¢ przez to ceng za wartos¢ nominalng jednej obligacji o danym terminie wykupu, wyrazong
z doktadnos$cia do dwoch miejsc po przecinku;

minimalnej cenie sprzedazy — rozumie si¢ przez to ceng czysta, ustalong przez Ministra Finanséw dla danego przetar-
gu sprzedazy, stanowigca najnizsza przyjeta ceng czysta obligacji o danym terminie wykupu;

10)" minimalnej cenie zamiany — rozumie si¢ przez to cene czysta, ustalong przez Ministra Finansow, stanowigca najnizsza

przyjeta ceng czysta obligacji o danym terminie wykupu oferowanych do sprzedazy, ustalong na podstawie ofert zto-
zonych przez uczestnikow przetargu;

)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. a rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2018 r. zmieniajacego rozporza-
dzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. poz. 2416), ktore weszto
w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.
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11) ofercie niekonkurencyjnej — rozumie si¢ przez to niezawierajaca ceny czystej oferte zakupu, zamiany lub sprzedazy
obligacji o danym terminie wykupu;

12) dniu ustalenia praw — rozumie si¢ przez to dzien, na ktory ustala si¢ podmioty uprawnione do otrzymania, w dniu wy-
magalnosci, $wiadczen z tytutu wykupu obligacji lub odsetek oraz wielkosci tych §wiadczen;

13)? DSPW - rozumie si¢ przez to banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, a takze ich oddzialy, w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357), z ktorymi Minister Finansow
zawart umowe¢ w sprawie petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Warto§ciowych.

§ 3. 1.9 Obligacje sa nabywane i zbywane na przetargach, z zastrzezeniem ust. 2 i § 28a ust. 1.

2. W celu zarzadzania dtugiem Skarbu Panstwa Minister Finansow moze zawiera¢ umowy z podmiotami, o ktorych
mowa w § 6 ust. 1, przyznajace prawo zakupu lub przedstawienia do odkupu obligacji poza przetargiem.

3. Informacje o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finansow podaje do wiadomosci publicznej w spo-
sob okreslony w § 7.

§ 4. 1. Obligacje s3 nominowane w walucie polskiej lub w euro.

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1000 (jeden tysiac) jednostek waluty okreslonej w ust. 1 lub wielokrot-
nos$¢ tej kwoty.

3. Walutg obligacji, warto§¢ nominalng jednej obligacji oraz taczng warto$¢ nominalng emitowanych obligacji okresla
list emisyjny.
4. Obligacje moga by¢ emitowane, w szczegolnosci, jako obligacje:
1)  zerokuponowe;
2) o stalej stopie procentowej;
3) o zmiennej stopie procentowe;j;

4)  indeksowane.
§ 5. 1. Obligacje sa papierami warto§ciowymi na okaziciela.

2. Obligacje nie maja formy dokumentu i sg rejestrowane w depozycie papieréw warto§ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt.

§ 6. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub sp6tki nieposiadajace osobowosci prawnej.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu mi¢dzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zachowaniu warunkoéw
okreslonych w przepisach regulujacych obrot dewizowy, a takze obrdt instrumentami finansowymi, oferte publiczng i wa-
runki wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzor nad rynkiem kapitato-
wym.

§ 7. Listy emisyjne i komunikaty sa publikowane na stronie internetowej Ministerstwa Finansow lub w innych $rodkach
masowego przekazu o zasiegu ogélnopolskim.

Rozdziat 2
Uczestnicy przetargow
§ 8. 1.9 W przetargach mogg bra¢ udziat:
1) DSPW,

2)  banki panstwowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nieposiadajace statusu DSPW

— zwani dalej ,,uczestnikami przetargu”.

2 Dodany przez § 1 pkt 1 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 1.
3 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 1.
49 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 1.
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2. Szczegblowe warunki uczestnictwa w przetargach podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, zostang okreslone
w umowie zawartej z Ministrem Finansow.

§ 9. Uczestnicy przetargu nabywajg obligacje we wlasnym imieniu i na wtasny rachunek. Obowigzek zaptacenia ceny
zakupu obligacji ciazy na uczestniku przetargu.

Rozdziat 3
Przetargi obligacji
§ 10. 1. Przetargi obligacji sg organizowane przez agenta emisji.
2. Agent emisji dziata na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow.

3. Minister Finans6w moze, bez podania przyczyny, odwota¢ albo uniewazni¢ przetarg przed przyjeciem ofert lub oglo-
si¢ dodatkowy przetarg.

§ 11. 1. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w postaci elektronicznej, za pomoca elektronicznego systemu przetargo-
wego, w dniu przetargu, do godziny okreslonej w komunikacie o przetargu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu przetargowego uczestnicy przetargu sktadaja oferty za pomoca $rod-
kéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé (telefon, faks) na adres wskazany przez agenta emisji.

3. Uczestnik przetargu moze odwota¢ zlozong oferte przed uptywem terminu, o ktéorym mowa w ust. 1.

§ 12. 1. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez Ministra Finanséw ofer-
ty zlozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymuja od agenta emisji, najpdzniej drugiego roboczego dnia po dniu, w ktérym odbyt si¢
przetarg, informacj¢ potwierdzajaca przyjecie badz odrzucenie oferty przez Ministra Finansow.

3. Nie przydziela si¢ utamkowych czgsci obligacji.

§ 13. 1. Warto$¢ nominalna oferty przedstawionej przez uczestnika przetargu nie moze by¢ mniejsza od okreslonej
w komunikacie.

2. Oferty nabycia obligacji zlozone niezgodnie z warunkiem okreslonym w ust. 1 lub btedne pod wzgledem rachunko-
wym, a takze ztozone po uptywie terminu okreslonego w komunikacie zostaja odrzucone.

Rozdziat 4

Przetarg sprzedazy
§ 14. Obligacje sa oferowane na przetargach, w terminach okreslonych w liScie emisyjnym.

§ 15. Wyrodznia si¢ nastgpujace rodzaje przetargow sprzedazy obligacji:

1)  przetarg wielu cen — gdy kazdy uczestnik przetargu sprzedazy, ktorego oferty zakupu zostaly przyjete, jest obowigza-
ny zaptaci¢ za nabyte obligacje kwot¢ wynikajacg z iloczynu ich liczby, ceny czystej oraz wspotczynnika indeksacji,
powigkszong o wartos¢ narostych odsetek, obliczong zgodnie z zatacznikiem nr 1 do rozporzadzenia;

2) przetarg jednej ceny — gdy wszyscy uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty zakupu zostaly przyjete, sa obo-
wiazani zaptaci¢ za nabyte obligacje kwote wynikajaca z iloczynu ich liczby, minimalnej ceny sprzedazy oraz wspot-
czynnika indeksacji, powickszong o warto$¢ narostych odsetek, obliczong zgodnie z zatacznikiem nr 1 do rozporza-
dzenia.

§ 16. Najpozniej w dniu przetargu sprzedazy Minister Finansow oglasza komunikat o przetargu sprzedazy, zawierajacy
w szczegolnosci:

1)  rodzaj przetargu sprzedazy;

2) date przetargu oraz godzing uptywu terminu sktadania ofert;
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3) datg i godzing rozrachunku przetargu;

4)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;

5) przewidywang warto$¢ nominalng obligacji oferowanych na przetargu sprzedazy;

6) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

7)%  warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu;

8) informacj¢ o dopuszczalnosci sktadania ofert nieckonkurencyjnych;

9) prognozowany udzial ofert niekonkurencyjnych w lacznej wartosci sprzedazy na przetargu, jezeli dopuszczono skta-

danie ofert niekonkurencyjnych.

§ 17. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy moga sktada¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie ofert nie-
konkurencyjnych na danym przetargu sprzedazy.

2. Na przetargu sprzedazy uczestnik przetargu moze ztozy¢ jedna ofert¢ nickonkurencyjna.

3. Sktadajac oferte niekonkurencyjna, uczestnik przetargu wyraza zgode na zawarcie transakcji:

1)  w przypadku przetargu wielu cen — po cenie wynikajacej z iloczynu liczby nabywanych obligacji, $redniej wazone;j
ceny czystej dla przyjetych ofert zawierajacych ceng czysta oraz wspotczynnika indeksacji, powigkszonej o warto$¢
narostych odsetek, obliczonej zgodnie z zalacznikiem nr 1 do rozporzadzenia;

2)  w przypadku przetargu jednej ceny — po cenie wynikajacej z iloczynu liczby nabywanych obligacji, minimalnej ceny
sprzedazy oraz wspdtczynnika indeksacji, powigkszonej o warto$é narostych odsetek, obliczonej zgodnie z zataczni-
kiem nr 1 do rozporzadzenia.

4. Minister Finanséw ma prawo do redukcji ofert niekonkurencyjnych po terminie sktadania ofert. W przypadku reduk-
cji ofert niekonkurencyjnych Minister Finanséw okresla warto§¢ nominalng obligacji sprzedanych w tym trybie i podaje
stop¢ redukcji ofert niekonkurencyjnych z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

5. Liczba obligacji w ofercie niekonkurencyjnej podlegajacej redukcji bedzie zaokraglana w gore do najblizszej wielo-
krotnosci 1000 (jednego tysiaca), z zastrzezeniem nieprzekroczenia liczby obligacji okreslonej w danej ofercie.

6. W przypadku gdy zostang ztozone tylko oferty niekonkurencyjne, przetarg obligacji o danym terminie wykupu zosta-
je odwotany.

§ 18. Oferta zakupu obligacji na przetargu sprzedazy powinna zawiera¢ w szczegolnosci:
1) adres agenta emisji;
2)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;
3)  ceng czysta obligacji bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta zakupu stanowi oferte niekonkurencyjna;
4)  liczbg oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

5)  upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obciazenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz
z podaniem jego numeru, kwotg odstgpnego w sytuacji, o ktéorej mowa w § 30 ust. 4-6;

6) numer konta depozytowego lub rachunku papierow wartosciowych badz rachunku zbiorczego w Krajowym Depozy-
cie, na ktore uczestnik nabywa obligacje.

§ 19. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu Minister Finansow okresla dla danego przetargu sprzedazy minimal-
ng ceng sprzedazy.

2. Oferty zakupu obligacji:
1)  zceng wyzsza od minimalnej ceny sprzedazy — zostaja przyjete w catoscei;

2)  z ceng rdbwna minimalnej cenie sprzedazy — moga by¢ przyjete w calosci lub w czesci przy zastosowaniu redukceji
ofert.

3 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 1.
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3. W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw okresla warto§¢ nominalng sprzedanych obligacji o danym terminie
wykupu i podaje stope redukcji ofert w procentach, z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

4. Przepis § 17 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 20. 1. Po przetargu sprzedazy Minister Finanséw ogtasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy zawierajacy
w szczegolno$ci nastepujace dane:

1)  rodzaj przetargu;

2)  datg przetargu;

3) datg i godzing rozrachunku przetargu;

4)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;

5)  warto$¢ nominalng obligacji oferowanych do sprzedazy;

6)  warto$¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano oferte zakupu, z wyszczegélnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli
dopuszczono ich sktadanie;

7)  warto$¢ nominalng przyjetych ofert, z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie;
8)  minimalng ceng sprzedazy i odpowiadajaca jej rentownos¢, z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku;

9) $rednig wazong cen¢ czystg ustalong dla przyjetych ofert zawierajacych ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownosé,
z doktadnos$cig do trzech miejsc po przecinku;

10) najwyzsza przyjeta cene czysta i odpowiadajaca jej rentowno$é, z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku;

11) stopg redukcji ofert zawierajacych minimalng ceng sprzedazy, z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku, z wy-
szczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie;

12)® godziny, w jakich mozna sktada¢ oferty w ramach sprzedazy dodatkowej.

2. W przypadku sprzedazy obligacji na przetargu jednej ceny komunikat, o ktérym mowa w ust. 1, nie zawiera danych,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 91 10.

Rozdziat 5
(uchylony)”

Rozdziat 5a®

Sprzedaz dodatkowa

§ 28a. 1. DSPW, ktorzy nabyli obligacje na przetargu sprzedazy, moga nabywac dodatkowe obligacje poza przetargiem
sprzedazy (sprzedaz dodatkowa) na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale.

2. Sprzedaz dodatkowa jest organizowana w dniu przetargu sprzedazy.

3. Do sprzedazy dodatkowej przepisy rozdziatu 3 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem ze minimalna warto$¢ nomi-
nalna oferty wynosi 1000 (jeden tysiac) ztotych.

§ 28b. W ramach sprzedazy dodatkowej obligacje o danym terminie wykupu sa sprzedawane:
1)  po $redniej wazonej cenie czystej, w przypadku gdy obligacje byly sprzedawane na przetargu wielu cen;

2)  po minimalnej cenie sprzedazy, w przypadku gdy obligacje byty sprzedawane na przetargu jednej ceny.

6
7
8)

Dodany przez § 1 pkt 5 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 1.
Przez § 1 pkt 6 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 1.
Rozdziat dodany przez § 1 pkt 7 rozporzadzenia, o ktébrym mowa w odnosniku 1.
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§ 28c¢. 1. Kazdy DSPW moze naby¢ w ramach zakupu dodatkowego dowolne obligacje oferowane na przetargu sprze-
dazy w kwocie odpowiadajacej iloczynowi wartosci nominalnej wszystkich obligacji nabytych przez tego DSPW na prze-
targu sprzedazy i1 procentowego mnoznika odpowiadajagcego miejscu tego DSPW w ostatnim opublikowanym rankingu
DSPW. Kwota, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, jest zaokraglana w gor¢ do najblizszej wielokrotnosci 1 000 000 (jed-
nego miliona) ztotych.

2. Minister Finanséw publikuje w sposdb, o ktorym mowa w § 7, zestawienie zawierajagce mnozniki, o ktorych mowa
w ust. 1, wraz z odpowiadajacymi im miejscami w rankingu DSPW.

3. Ranking DSPW na dany kwartal ustalany jest wedtug kryteriow okreslonych w regulaminie petnienia funkcji Dealera
Skarbowych Papieréw Wartosciowych, stanowiagcym integralng cze$¢ umowy w sprawie pelienia funkcji Dealera Skarbo-
wych Papieréw Warto$ciowych, zawieranej przez Ministra Finanséw z DSPW, i na jego podstawie oglaszany przez Mini-
stra Finansow na stronie internetowej Ministerstwa Finansow.

§ 28d. 1. DSPW moze sktada¢ oferty w ramach sprzedazy dodatkowej w godzinach okreslonych w komunikacie, o kto-
rym mowa w § 20 ust. 1.

2. Oferta zakupu obligacji sktadana przez DSPW w ramach sprzedazy dodatkowej powinna zawiera¢ w szczego6lnosci:
1) adres agenta emisji;
2)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;
3) liczbg oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

4)  upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz
z podaniem jego numeru, kwota odstgpnego w sytuacji, o ktorej mowa w § 30 ust. 4-6;

5)  numer konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych badz rachunku zbiorczego w Krajowym Depozy-
cie, na ktdre uczestnik nabywa obligacje.

3. Laczna warto$¢ nominalna ofert zakupu ztozonych w ramach sprzedazy dodatkowej przez jednego DSPW nie moze
by¢ wigksza od wartosci, o ktérej mowa w § 28¢ ust. 1.

4. Oferta ztozona przez danego DSPW w ramach sprzedazy dodatkowej przekraczajaca wartos¢, o ktoérej mowa w ust. 3,
zostaje odrzucona.

§ 28e. Po zakonczeniu sprzedazy dodatkowej Minister Finansé6w oglasza komunikat o jej wynikach, zawierajacy
w szczegolnosci:

1)  datg przeprowadzenia sprzedazy dodatkowej;
2)  date i godzing rozrachunku sprzedazy dodatkowej;
3)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;
4)  ceng, o ktorej mowa w § 28b;
5)  warto$¢ nominalng sprzedanych obligacji.
Rozdziat 6

Rozrachunek przetargu sprzedazy i sprzedazy dodatkowej”

§ 29. 1. Sposob obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu sprzedazy okresla zatacznik nr 1 do rozporza-
dzenia.

2. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty zakupu zostaty przyjete, sa obowigzani zaptaci¢ ceng zakupu w dniu
rozrachunku przetargu sprzedazy do godziny okreslonej zgodnie z § 20 ust. 1 pkt 3.

3. Zaptata ceny zakupu nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest dokonywana z wykorzystaniem rachun-
kow biezacych bankow prowadzonych przez Narodowy Bank Polski. Rozrachunki przetargéw obligacji odbywayja si¢ w try-
bie i na zasadach okreslonych w umowie pomigdzy Ministrem Finansow a Krajowym Depozytem.

9 Tytut rozdziatu w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 1.
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4. Obcigzenie rachunkow, o ktorych mowa w ust. 3, wykorzystywanych do dokonywania rozrachunkow oraz uznanie
rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ na podstawie zlecenia Krajowego Depozytu.

§ 30. 1. W przypadku nieuiszczenia w dniu zaptaty ceny zakupu beda naliczane odsetki.

2. Wysoko$¢ odsetek za kazdy dzien niedotrzymania terminu zaptaty, o ktdrej mowa w ust. 1, obliczona bedzie jako
iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski i kwoty nierozrachowanej poje-
dynczej transakcji, podzielony przez 365. Przez pojedyncza transakcje rozumie si¢ zakup obligacji przez uczestnika przetar-
gu, ktory ztozyt oferte na okres$long liczbe obligacji po danej cenie czystej na jedno konto depozytowe lub rachunek papie-
row wartosciowych badz rachunek zbiorczy, prowadzone przez Krajowy Depozyt.

3. Nie mozna dokona¢ czesciowego rozrachunku pojedynczej transakcji.

4. Jezeli cena zakupu, powigkszona o naroste odsetki w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 2, nie zostanie zaptacona naj-
p6zniej pigtego dnia roboczego po dniu rozrachunku przetargu, uwaza si¢, ze odstapiono od nabycia obligacji, a uczestnik
przetargu zobowiazany jest do zaplaty odstgpnego.

5. Wysoko$¢ odstgpnego, o ktorym mowa w ust. 4, obliczona bedzie jako iloczyn dwukrotnoéci oprocentowania kredy-
tu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski, kwoty nierozrachowanej pojedynczej transakcji oraz 5/365.

6.'9 Odstepne jest pobierane z rachunku, o ktorym mowa w § 18 pkt 5, w nastepnym dniu roboczym po dniu, o ktérym
mowa w ust. 4.

§ 31.'D W przypadku sprzedazy dodatkowej przepisy § 29 i § 30 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 7

Przetarg zamiany obligacji

§ 32. Minister Finanséw moze oferowac¢ na przetargach obligacje w drodze sprzedazy w zamian za odkupione od posia-
daczy obligacje, ktorych termin wykupu jeszcze nie uptynat, poprzez zaliczenie wierzytelnosci posiadaczom tych obligacji
z tytutu odkupu na poczet ceny nabywanych przez nich obligacji kolejnych emisji (przetargi zamiany).

§ 33. Wyrodznia si¢ nastgpujace rodzaje przetargoéw zamiany obligacji:

1) przetarg zamiany wielu cen — gdy kazdy uczestnik przetargu zamiany, ktoérego oferty zostaly przyjete, nabywa lub
zbywa obligacje w liczbie ustalonej z zastosowaniem wzoru, o ktorym mowa w pkt 3 zatacznika nr 2 do rozporzadze-
nia, z wykorzystaniem ceny zawartej w ofercie zamiany;

2) przetarg zamiany jednej ceny — gdy kazdy uczestnik przetargu zamiany, ktorego oferty zostaty przyjete, nabywa obli-
gacje w liczbie ustalonej z zastosowaniem wzoru, o ktorym mowa w pkt 3 zalacznika nr 2 do rozporzadzenia, z wyko-
rzystaniem minimalnej ceny zamiany.

§ 34. Najpozniej w dniu przetargu zamiany Minister Finanséw oglasza komunikat o przetargu zamiany, zawierajacy
w szczegolnosci:

1)  rodzaj przetargu zamiany;

2)  date przetargu oraz godzing uplywu terminu sktadania ofert;

3) datg i godzing rozrachunku przetargu;

4)  termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligacji;

5)  termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligacji;

6)  wartos$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu dla obligacji okre§lonych w pkt 4 i 5;
7)  wykaz obligacji, ktorych ceng czysta uczestnik przetargu jest obowiazany poda¢ w ofercie;

8)  minimalng warto$¢ nominalng oferty;

10)
11)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 1.
W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 10 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 1.
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9) informacj¢ o dopuszczalnosci sktadania ofert nickonkurencyjnych;

10)'? prognozowany udziat ofert nickonkurencyjnych w tacznej wartosci sprzedazy obligacji o danym terminie wykupu na
przetargu zamiany, jezeli dopuszczono sktadanie ofert niekonkurencyjnych.

§ 35. Najpozniej w dniu przetargu zamiany Minister Finansow oglasza komunikat o cenach na przetargu zamiany, za-
wierajacy w szczegolnoscei:

1)  ceng czysta odkupowanych obligacji albo
2) ceng czysta oferowanych obligacji.

§ 36. 1. Uczestnicy przetargu zamiany moga sktada¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie ofert nie-
konkurencyjnych na danym przetargu zamiany.

2.9 Na przetargu zamiany uczestnik przetargu moze ztozy¢ jedng oferte niekonkurencyjna zakupu obligacji o danym
terminie wykupu oferowanych do sprzedazy w zamian za oferowane do odkupu obligacje o danym terminie wykupu.

3. Sktadajgc oferte niekonkurencyjna, uczestnik przetargu wyraza zgodg¢ na:

1)  w przypadku przetargu zamiany wielu cen — nabycie lub zbycie obligacji po $redniej wazonej cenie dla przyjetych
ofert zawierajacych cene czysta;

2)  w przypadku przetargu zamiany jednej ceny — nabycie obligacji po minimalnej cenie zamiany.
4. Przepisy § 17 ust. 4-6 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 37. Oferta zamiany obligacji na przetargu zamiany powinna zawieraé w szczegolnosci:
1) adres agenta emisji;
2)  termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligacji;
3) termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligacji;
4)  liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;
5) ceng czysta:
a) oferowanych obligacji w przypadku, o ktérym mowa w § 35 pkt 1, albo

b) odkupowanych obligacji w przypadku, o ktorym mowa w § 35 pkt 2 — chyba ze oferta stanowi ofert¢ niekonku-
rencyjna;

6) upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz
z podaniem jego numeru, kwotg odstgpnego w sytuacji, o ktorej mowa w § 39 ust. 7-9;

7)  numer konta depozytowego lub rachunku papierow wartosciowych badz rachunku zbiorczego w Krajowym Depozy-
cie, z ktorego uczestnik zbywa oraz na ktoére nabywa obligacje.

§ 38. Sposob obliczenia ceny jednej obligacji odkupowanej, ceny jednej obligacji oferowanej do sprzedazy oraz liczby
obligacji nabywanych na przetargu zamiany okresla zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

§ 39. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zamiany Minister Finanséw okres$la dla danego przetargu zamiany przyjcta
ceng czysta dla obligacji o danym terminie wykupu.

2. Liczba obligacji przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokraglana do najblizszej wartosci catkowitej,
w dot lub w gore, na zasadach ogolnych.

3. W terminie rozrachunku przetargu zamiany uczestnicy przetargu, ktorych oferty zostaty przyjete, sa obowiazani po-
siada¢, na koncie depozytowym lub rachunku papierow wartosciowych badz rachunku zbiorczym, obligacje bedace przed-
miotem oferty.

12)
13)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 1.
W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 1.
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4. W przypadku braku w dniu rozrachunku przetargu zamiany odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym
lub rachunku papieré6w wartosciowych badz rachunku zbiorczym uczestnika przetargu bedzie naliczana kara umowna.

5. Wysoko$¢ kary umownej za kazdy dzien niedotrzymania terminu dostarczenia obligacji, o ktérej mowa w ust. 4, ob-
liczona bedzie jako iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski, liczby obliga-
cji oferowanych do odkupu w ramach nierozrachowanej transakcji zamiany oraz ceny okreslonej w pkt 1 zatacznika nr 2 do
rozporzadzenia, podzielony przez 365.

6. Nie mozna dokona¢ czg¢sciowego rozrachunku transakcji zamiany.

7. Jezeli uczestnik przetargu nie dostarczy odpowiedniej liczby obligacji oraz nie uiSci kary umownej najpdzniej pigtego
dnia roboczego po dniu rozrachunku przetargu, uwaza si¢, ze odstgpiono od sprzedazy obligacji, a uczestnik przetargu
zobowigzany jest do zaptaty odstgpnego.

8. Wysokos¢ odstepnego, o ktorym mowa w ust. 7, obliczona bedzie jako iloczyn dwukrotno$ci oprocentowania kredy-
tu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski, ceny okreslonej w pkt 1 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia,
liczby obligacji oferowanych do odkupu w ramach nierozrachowanej transakcji zamiany oraz 5/365.

9. Odstepne jest pobierane z rachunku, o ktorym mowa w § 37 pkt 6, w nastepnym dniu roboczym po dniu, o ktorym
mowa w ust. 7.

§ 40. Obligacje odkupione przez Ministra Finansoéw na przetargu zamiany ulegaja umorzeniu z chwila dokonania roz-
rachunku, z wyjatkiem obligacji nabywanych przez Ministra Finanséw w celu zarzadzania dlugiem Skarbu Panstwa.

§ 41. 1. Po przetargu zamiany Minister Finansow ogtasza komunikat o wynikach przetargu zamiany, zawierajacy
w szczegolnosci:

1)  rodzaj przetargu zamiany;

2)  datg przetargu;

3) datg i godzing rozrachunku przetargu;

4)  termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligacji;

5)  termin wykupu i kod ISIN oferowanych obligacji;

6) ceng okreslong w komunikacie, o ktorym mowa w § 35;

7)  warto$¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano oferte przetargowa, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych,
jezeli dopuszczono ich sktadanie;

8)  warto$¢ nominalng przyjetych ofert przetargowych, z wyszczegélnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopusz-
czono ich sktadanie;

9)  warto$¢ nominalng sprzedanych obligacji;

10) najnizsza przyjeta ceng czysta przyjetych ofert i odpowiadajaca jej rentownosc;

11) $rednig wazona ceng czysta przyjetych ofert i odpowiadajaca jej rentownosg;

12) najwyzsza przyjeta cene czysta i odpowiadajaca jej rentownosé;

13) stopg redukcji ofert nickonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie;

14) dopuszczalnos¢ zakupu gotdwkowego, o ktorym mowa w § 42 ust. 1;

15) date i godzing, do ktorej uczestnicy przetargu zamiany przyjmuja oferte zakupu gotdéwkowego.

2. W przypadku przetargu zamiany jednej ceny, o ktorym mowa w § 33 pkt 2, komunikat nie zawiera danych, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 111 12.

§ 42. 1.'9 Minister Finanséw moze zaoferowac¢ uczestnikom, ktorzy nabyli obligacje o danym terminie wykupu na prze-
targu zamiany, nabycie dodatkowych obligacji o tym samym terminie wykupu w drodze zakupu gotowkowego w liczbie
stanowigcej roznice¢ pomigdzy suma papierow o danym terminie wykupu nabytych przez uczestnika przetargu na przetargu
zamiany a najblizsza wielokrotnoscig tysiaca.

2. Przepis § 11 stosuje si¢ odpowiednio.

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 13 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnoéniku 1.
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§ 43. Przyjmujac oferte zakupu gotdéwkowego, uczestnik przetargu wyraza zgod¢ na zawarcie transakcji:
1)  w przypadku przetargu wielu cen — po cenie wynikajacej z iloczynu liczby nabywanych obligacji i:

a) S$redniej wazonej ceny dla przyjetych ofert obligacji oferowanych do sprzedazy zawierajacych ceng czysta,
w przypadku, o ktorym mowa w § 35 pkt 1,

b) ceny oferowanych do sprzedazy obligacji ogloszonej przez Ministra Finanséw, w przypadku, o ktérym mowa
w § 35 pkt 2;

2)  w przypadku przetargu jednej ceny — po cenie wynikajacej z iloczynu liczby nabywanych obligacji i minimalnej ceny
zamiany.

2. Przepisy § 29 ust. 2—4 i § 30 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 44. Po uptywie terminu, o ktorym mowa w § 41 ust. 1 pkt 15, Minister Finanso6w ogtasza komunikat o liczbie obligacji
nabytych w drodze zakupu gotéwkowego.

Rozdziat 8

Przetarg odkupu obligacji
§ 45. 1. Minister Finanséw moze odkupowac¢ obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostalty wyemitowane.
2. Do przetargu odkupu obligacji stosuje si¢ odpowiednio § 15 pkt 1.

3. Odkupione obligacje ulegaja umorzeniu z chwilg zaptaty za nie, z wyjatkiem obligacji nabywanych przez Ministra
Finansow w celu zarzadzania dtugiem Skarbu Panstwa.

§ 46. Najpozniej w dniu przetargu odkupu Minister Finansow oglasza komunikat o przetargu odkupu, zawierajacy
w szczegblnosci:
1)  datg przetargu oraz godzing uplywu terminu sktadania ofert;
2) date i godzing rozrachunku przetargu;
3)  termin wykupu i kod ISIN obligacji przewidywanych do odkupu;
4)  warto$¢ nominalng obligacji przewidywanych do odkupu;
5)  minimalng warto$¢ nominalng oferty;
6)'> warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu;
7)  informacj¢ o dopuszczalnosci sktadania ofert niekonkurencyjnych;
8)  prognozowany udziat ofert nickonkurencyjnych w tacznej wartosci odkupu na przetargu, jezeli dopuszczono sktada-

nie ofert nickonkurencyjnych.

§ 47. Uczestnicy przetargu odkupu moga sktada¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie ofert niekon-
kurencyjnych na danym przetargu odkupu. Przepisy § 17 ust. 2—6 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 48. 1. Oferta sprzedazy obligacji na przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczeg6lnosci:
1) adres agenta emisji;
2)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;
3)  ceng czysta obligacji bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta odkupu obligacji stanowi ofert¢ niekonkurencyjna;
4)  liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

5) upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz
z podaniem jego numeru, kwota odstgpnego w sytuacji, o ktorej mowa w § 39 ust. 7-9;

6)  numer konta depozytowego lub rachunku papierow warto§ciowych badz rachunku zbiorczego w Krajowym Depozycie,
z ktorego uczestnik zbywa obligacje.

2. Przepis § 13 stosuje si¢ odpowiednio.

19 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 14 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 1.
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§ 49. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprzedazy Minister Finansow okresla dla danego przetargu odkupu najwyz-
sza przyjeta ceng czysta dla obligacji o danym terminie wykupu.

2. Oferty sprzedazy obligacji:
1)  zcenanizsza od najwyzszej ceny czystej — zostaja przyjete w catosci;

2)  zceng réwna najwyzszej przyjetej cenie czystej — moga by¢ przyjete w catosci lub czesciowo przy zastosowaniu re-
dukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw okresla stope redukcji ofert w procentach, z doktadnoscia do dwoch
miejsc po przecinku.

4. Przepis § 17 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 50. Po przetargu odkupu Minister Finansow oglasza komunikat o wynikach przetargu odkupu, zawierajacy w szcze-
goblnosci:

1) datg przetargu;

2)  date i godzing rozrachunku przetargu;

3)  termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4)  wartos¢ nominalng obligacji przewidywanych do odkupu;

5)  warto$¢ nominalng obligacji, objetych ofertami odkupu, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli do-
puszczono ich sktadanie;

6)  warto$¢ nominalng odkupionych obligacji, z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich
sktadanie;

7) najnizsza przyjeta ceng czysta i odpowiadajacg jej rentownosé, z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku;

8) $rednig wazong cen¢ czystg dla przyjetych ofert zawierajacych ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownos¢, z doktad-
noscia do trzech miejsc po przecinku;

9) najwyzsza przyjeta cene czysta i odpowiadajaca jej rentownosé, z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku;

10) stope¢ redukcji ofert z najwyzsza cena czysta, z doktadno$ciag do dwdch miejsc po przecinku, z wyszczegdlnieniem
ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie.

§ 51. Sposob obliczenia ceny odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu okresla zatacznik nr 3 do rozporzadzenia.

§ 52. W przypadku przetargu odkupu przepisy § 39 ust. 3-9 oraz § 40 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 53. 1. Zaptata ceny odkupu przez Ministra Finanséw nastgpuje za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest dokony-
wana z wykorzystaniem rachunkéw biezacych bankow prowadzonych przez Narodowy Bank Polski. Rozrachunki przetar-
gu odkupu odbywaja si¢ w trybie i na zasadach okreslonych w umowie pomi¢dzy Ministrem Finanséw a Krajowym Depo-

zytem.

2. Uznanie rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 1, oraz obcigzenie rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ za posrednic-
twem Krajowego Depozytu.

Rozdziat 9

Oprocentowanie obligacji

§ 54. 1. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy procentowej, ktorej wysoko$¢ lub sposdb obliczenia okresla list emi-
syjny.

2. Poczawszy od dnia wykupu, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

3. Wykaz okres6w odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnos$ci odsetek od obligacji zawiera list
emisyjny.
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4. Naroste odsetki naliczane sg zgodnie z wzorem okreslonym w zataczniku nr 4 do rozporzadzenia, jezeli list emisyjny
nie stanowi inaczej. Warto$¢ narostych odsetek jest wyrazona z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

§ 55. W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowej Minister Finanséw ogtasza, w drodze komunikatu, wyso-
kos$¢ stopy procentowej oraz wartos¢ naleznych odsetek od jednej obligacji w kolejnych okresach odsetkowych.

§ 56. Odsetki od obligacji sg naliczane od warto$ci nominalnej obligacji w sposob okreslony w zatgczniku nr 4 do roz-
porzadzenia, w okresach odsetkowych okreslonych w liscie emisyjnym.

Rozdzial 10

Przedterminowy wykup obligacji

§ 57. 1. Minister Finansow zastrzega sobie prawo do wezwania posiadaczy wybranych serii obligacji o okreslonym
terminie wykupu do bezwarunkowego przedstawienia ich do przedterminowego wykupu. W takim przypadku obligacje nie
podlegaja oprocentowaniu od nastgpnego dnia po przedterminowym wykupie.

2. Cena wykupu obligacji moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od warto$ci nominalnej obligacji. Warunki przedtermino-
wego wykupu, w tym termin wczesniejszego wykupu, okresla list emisyjny.

3. Uczestnicy przetargu sktadaja u agenta emisji obligacje do przedterminowego wykupu obligacji w imieniu wlasnym.

§ 58. 1. Minister Finansow moze przyzna¢ posiadaczowi obligacji, w liScie emisyjnym, prawo bezwarunkowego we-
zwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uplywie ustalonego okresu i po okreslonej cenie, ktora moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od warto$ci nominalnej obligacji. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z pra-
wa, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu, poczawszy od nastgpnego dnia wyma-
galnosci z tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego w liscie emisyjnym.

2. Szczegblowe warunki przedterminowego wykupu, w tym warto$¢ nominalng obligacji, ktore moga byé wczesniej
wykupywane, lub sposéb jej ustalenia okresla list emisyjny.

3. Uczestnicy przetargu sktadajg u agenta emisji dyspozycje przedterminowego wykupu obligacji w imieniu wiasnym.

4. W przypadku gdy taczna warto$¢ obligacji przedstawionych do przedterminowego wykupu przekracza warto$¢ nomi-
nalng obligacji, o ktorej mowa w ust. 2, Minister Finanséw ma prawo dokona¢ redukcji zlecen wynikajacych z dyspozycji
przedstawienia do przedterminowego wykupu. Stopa redukc;ji jest ogltaszana w odpowiednim komunikacie.

Rozdziat 11
Wykup obligacji
§ 59. 1. Wykup obligacji nastepuje wedtug ich wartosci nominalnej, w dniu okreslonym w li§cie emisyjnym.

2. Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek nastepuja za posrednictwem Krajowego Depozytu:

1)  wedlug warto$ci nominalnej w terminie wykupu:
a) w drodze zaptaty, ze srodkéw budzetu panstwa, z wykorzystaniem rachunkow, o ktérych mowa w § 53 ust. 1,
b) przez zaliczenie wierzytelnosci posiadaczom obligacji na poczet ceny nabywanych przez nich obligacji kolej-

nych emisji; sposob zaliczenia okresla list emisyjny;

2)  wedlug wartosci nominalnej, ponizej warto$ci nominalnej lub powyzej warto$ci nominalnej, w drodze zaptaty, ze
srodkow budzetu panstwa, z wykorzystaniem rachunkéw, o ktorych mowa w § 53 ust. 1, w przypadku przedtermino-
wego wykupu obligacji:

a) w drodze wezwania posiadaczy obligacji do bezwarunkowego przedstawienia obligacji do przedterminowego
wykupu,

b) w drodze bezwarunkowego wezwania emitenta przez posiadaczy obligacji do przedterminowego wykupu.

3. W przypadku obligacji indeksowanych wykup nastgpuje wedlug wartosci obligacji odpowiadajacej poczatkowej war-
tosci nominalnej z uwzglgdnieniem przyrostu kapitatu, wynikajacego z indeksacji lub kapitalizacji.
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4. Wierzytelnos¢ z obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych emisji, z zastrzezeniem
ust. 5.

5. Minister Finanséw, najp6zniej na miesigc przed terminem zaptaty odsetek z tytutu obligacji lub ich wykupu, ogtasza
komunikat zawierajacy wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktore ich nabywcy moga dokonaé zaptaty w sposob okreslony
w ust. 4.

§ 60. 1. Spelnienie $wiadczenia z obligacji nastgpuje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia praw do $wiad-
czen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do §wiadczenia z tytulu obligacji przypada w terminach okreslonych w li§cie emisyjnym.

§ 61. Jezeli dzien, w ktoérym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowiazek wykonania czynnosci,
przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynno$ci uptywa w pierwszym dniu robo-
czym po tym dniu.

§ 62. Minister Finanséw moze ztozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspdlnym kodem (asymilacje) roz-
nych emisji obligacji.

§ 63. Do sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji, ktére zostang wyemitowane na podstawie listow emisyjnych, opubli-
kowanych do dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosuje si¢ zasady i tryb okre§lone w niniejszym rozporza-
dzeniu, z tym ze do obligacji, ktore zostang zaoferowane na przetargach, ogloszonych w komunikatach opublikowanych
przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia, o ktérym mowa w § 64.

§ 64. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow emitowania obligacji
skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. poz. 1680).

§ 65. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2013 r.
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
7 dnia 30 sierpnia 2013 r.

Zalacznik nr 1

SPOSOB OBLICZENIA CENY ZAKUPU OBLIGACJI NABYTYCH NA PRZETARGU SPRZEDAZY

Cena zakupu obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Ministra Finansoéw jest obli-
czana wedlug ponizszego wzoru:

P,=(C,xSI,+0,) %L,

przy czym iloczyn ,,C, x SI” podlega zaokragleniu do dwoch miejsc po przecinku,

gdzie:

P -

1

c. -

1

cena zakupu obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Ministra Finansow,

cena, ktora odpowiada:
a) cenie czystej okreslonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,

b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, sredniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert, zawierajacych
cene czysta,

c) w przypadku kazdej oferty ztozonej na przetargu jednej ceny, minimalnej cenie sprzedazy,
wspoélezynnik indeksacji na dzien rozrachunku przetargu,
warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu,

liczba obligacji, na ktérg opiewa i-ta oferta zakupu, lub liczba obligacji po zastosowaniu redukcji ofert.
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Zalacznik nr 2
SPOSOB OBLICZENIA CENY JEDNEJ OBLIGACJI ODKUPOWANEJ, CENY JEDNEJ OBLIGACJI
OFEROWANEJ DO SPRZEDAZY ORAZ LICZBY OBLIGACJI NABYWANYCH NA PRZETARGU ZAMIANY

1. Cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej oferty jest obliczana wedlug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do
dwoch miejsc po przecinku:

Coi=Coci * Sl T 0py

gdzie:
C,; — cena jednej obligacji odkupowane;j dla i-tej oferty,
C,c; — cena ktora odpowiada:

a) w przypadku, o ktérym mowa w § 35 pkt 1 rozporzadzenia, cenie czystej jednej obligacji odkupowanej, ogto-
szonej przez Ministra Finansow,

b) wprzypadku, o ktorym mowa w § 35 pkt 2 rozporzadzenia, cenie zgtoszonej przez uczestnika przetargu w i-tej
ofercie,

¢) w przypadku ofert nickonkurencyjnych, Sredniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert, zawierajacych
ceng czysta.
S81,, — wspotezynnik indeksacji dla obligacji odkupowanej na dzief rozrachunku przetargu,

0

oa — Warto$¢ narostych odsetek dla obligacji odkupowanej na dzien rozrachunku przetargu.

2. Cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty jest obliczana wedlug ponizszego wzoru, z zaokragle-
niem do dwoch miejsc po przecinku:

Cpi=Cye ¥ S+ Oy,

gdzie:
C, — cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty,
C,.;, — cena, ktora odpowiada:
a) w przypadku kazdej oferty zlozonej na przetargu jednej ceny, minimalnej cenie zamiany,
b) w przypadku, o ktorym mowa w § 35 pkt 1 rozporzadzenia, na przetargu wielu cen:
— cenie czystej jednej obligacji oferowanej do sprzedazy, zgloszonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,
— w przypadku ofert niekonkurencyjnych — §redniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert zawierajacych
cene czysta,
¢) w przypadku, o ktorym mowa w § 35 pkt 2 rozporzadzenia, cenie ogloszonej przez Ministra Finansow,
SI,, — wspotezynnik indeksacji dla obligacji oferowanej do sprzedazy na dzien rozrachunku przetargu,
0,, — wartos¢ narostych odsetek dla obligacji oferowanej do sprzedazy na dzien rozrachunku przetargu.

3. Liczba obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty przez Ministra
Finansoéw jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do najblizszej wartosci catkowitej:

Ly =(Co/ Cy) X Ly,

gdzie:

L, - liczba obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty,
o; — liczba obligacji odkupowanych, na ktorg opiewa i-ta oferta,

C,; — cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 1,

0
\

cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 2.
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Zalacznik nr 3

SPOSOB OBLICZENIA CENY ODKUPU OBLIGACJI ZBYWANYCH NA PRZETARGU ODKUPU

Cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez Ministra Finan-
sOW jest obliczana wedlug wzoru:

Z=(C;* S+ 0y < L,

przy czym iloczyn ,,C ., % SI,” podlega zaokragleniu do dwoch miejsc po przecinku,

gdzie:

Z,  — cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez Ministra
Finanséw,

C, — cena, ktora odpowiada:
a) cenie czystej okreslonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,
b) w przypadku ofert nickonkurencyjnych — $redniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert zawierajacych

cene czysta,
SI, — wspolczynnik indeksacji na dzien rozrachunku przetargu,
O, — warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu,

— liczba obligacji, na ktorg opiewa i-ta oferta sprzedazy, lub liczba obligacji po zastosowaniu redukcji ofert.
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Zalacznik nr 4

SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI NAROSEYCH ODSETEK OD JEDNEJ OBLIGACII

Warto$¢ narostych odsetek od jednej obligacji w dniu ,,d”, na ktérego dat¢ dokonywane sg obliczenia, jest obliczana
wedlug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku:

a
0, =NxSI,xrx—

x F
gdzie:
O, — warto$¢ narostych odsetek od jednej obligacji w dniu ,,d”,
N — warto$¢ nominalna jednej obligacji,
SI, - warto$¢ wspotczynnika indeksacji dla obligacji w dniu ,,d”,
r — oprocentowanie obligacji w danym okresie odsetkowym,
a  — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wiaczeniem tego dnia, do dnia ,,d”, z wy-

taczeniem dnia ,,d”,

D — rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wlaczeniem pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz
wylaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

F — czgstotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.



