Warszawa, dnia 19 kwietnia 2019 r.

Poz. 734

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia 12 kwietnia 2019 .

w sprawie warunkow, jakie musza spelnia¢ prowadzone przez firme¢ inwestycyjna alternatywny system obrotu
lub zorganizowana platforma obrotu

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 2286, 2243 12244 oraz z 2019 r. poz. 730) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. 1. Prowadzone przez firmg inwestycyjna alternatywny system obrotu (ASO) lub zorganizowana platforma obrotu
(OTF) posiadaja zatwierdzony przez firme inwestycyjna regulamin okreslajacy w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw finansowych, ktore mogg by¢ przedmiotem obrotu;

2)  kryteria i warunki wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu;

3) zakres i sposob udostepniania informacji dotyczacych instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu;
4) tryb i warunki zawierania transakcji;

5) porzadek obrotu instrumentami finansowymi;

6) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu i rozliczania transakcji;

7) tryb i warunki notowania, zawieszania i zaprzestania notowania instrumentow finansowych;

8) dni otwarcia i godziny obrotu;

9) sposob ustalania i oglaszania kurséw lub cen notowanych instrumentéw finansowych;

10) sposob klasyfikowania instrumentéw finansowych, jezeli taka klasyfikacja ma miejsce;

11) tryb i warunki upowszechniania informacji dotyczacych sktadanych ofert oraz zawieranych transakcji;

12) wysoko$¢ optat za korzystanie z systemow informatycznych oraz urzadzen technicznych firmy inwestycyjnej zapew-
niajacych dostep do prowadzonego przez nig ASO albo OTF;

13) wysoko$¢ optat transakcyjnych oraz sposob ich naliczania;

14) opis systemu gwarantujacego rozliczanie i rozrachunek transakcji zawieranych w ASO albo na OTF;

D" Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia

Prezesa Rady Ministrow z dnia 10 stycznia 2018 r. w sprawie szczegdélowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 92).
Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE
(Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz.
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15) obowigzki informacyjne w zakresie dotyczacym emitentow, ktorych instrumenty finansowe sg przedmiotem ubiegania si¢
o wprowadzenie do ASO albo na OTF lub zostaty do tego obrotu wprowadzone, z zastrzezeniem ust. 5 zdanie drugie;

16) wskazanie miejsca i sposobu udostepniania informacji dotyczacych emitentéw instrumentéw finansowych, ktore sa
przedmiotem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do ASO albo na OTF lub zostaty do tego obrotu wprowadzone;

17) kryteria przyznawania statusu cztonka, uczestnika lub klienta OTF, w przypadku regulaminu OTF;

18) sposob postgpowania w przypadku naruszenia przez cztonka lub uczestnika ASO, a w przypadku OTF takze klienta,
obowigzkow okreslonych w regulaminie;

19) sposob postepowania w przypadku naruszenia obowiazkow informacyjnych okreslonych w regulaminie;

20) srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1,
z pozn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 596/2014”.

2. W przypadku gdy w ramach OTF przewiduje si¢ mozliwo$¢ obrotu produktami energetycznymi bedacymi przed-
miotem obrotu hurtowego, ktére musza byé wykonywane przez dostawg, postanowienia regulaminu, o ktérym mowa
w ust. 1, odnosza si¢ rowniez do takich produktow, a takze okreslaja srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu manipu-
lacji na rynku Iub proby manipulacji na rynku, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 i 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii
(Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1227/2011”.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, powinny umozliwia¢ inwestorom oceng¢ sytuacji finansowej, majatko-
wej 1 gospodarczej emitenta lub wystawcy instrumentu finansowego, jak rowniez praw i obowigzkow oraz ryzyka zwigza-
nego z nabywaniem tych instrumentow finansowych. Zakres i rodzaj informacji powinien uwzglgdnia¢ charakter inwesto-
réw oraz rodzaj instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w ASO lub na OTF.

4. Od wymogu dostarczenia informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, mozna odstgpi¢, jezeli zostaty podane do pu-
blicznej wiadomosci w sposob okreslony w odrgbnych przepisach informacje spetniajgce warunki okreslone w ust. 3.

5. Zakres irodzaj obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 15, powinien uwzglednia¢ charakter inwestoré6w oraz
rodzaj instrumentow finansowych. Obowiazki te nie mogg dotyczy¢ emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, ktoérego papiery wartoSciowe zostaly wprowadzone do obrotu w ASO lub na OTF bez jego
zgody.

§ 2. Prowadzony przez firmg¢ inwestycyjnag ASO moze przyznac status cztonka lub uczestnika ASO:
1) firmie inwestycyjnej;
2) zagranicznej firmie inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

3) instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
72018 r. poz. 2187, 2243 12354 oraz z 2019 r. poz. 326 1 730);

4) bankowi krajowemu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
5) podmiotowi, ktory:
a) posiada odpowiednig wiedz¢ i doswiadczenie oraz daje rgkojmi¢ prawidtowego ibezpiecznego uczestnictwa
w obrocie,
b) wykazuje si¢ niezbgdnym poziomem mozliwosci transakcyjnych i kompetenc;i,
¢) dysponuje odpowiednimi rozwigzaniami organizacyjnymi, o ile takie rozwigzania sa niezbedne dla uczestnictwa

w danym ASO,

d) posiada zasoby finansowe niezbedne dla danego typu uczestnictwa w obrocie oraz spelnia rozwigzania finansowe
wymagane przez firmg¢ inwestycyjng organizujaca ASO w celu zagwarantowania prawidtowego rozrachunku
transakcji zawieranych w tym ASO.

) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 171 229.06.2016, str.1, Dz Urz. UEL 175

72 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 287 2 21.10.2016, str. 320 oraz Dz. Urz. UE L 254 z 10.10.2018, str. 19.
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§ 3. 1. Prowadzone przez firmg inwestycyjng ASO lub OTF posiadajg ustalone i wdrozone przez firmg inwestycyjna
skuteczne mechanizmy i procedury dotyczace regularnego monitorowania przestrzegania przez cztonkow, uczestnikow,
a w przypadku OTF takze klientow, tych systemow regulacji dotyczacych obrotu dokonywanego w tym ASO Iub na tym
OTF.

2. Prowadzone przez firme¢ inwestycyjng ASO lub OTF posiadaja rozwiazania zapewniajace monitorowanie przez
firme¢ inwestycyjng prowadzacg dany system obrotu sktadanych zlecen, w tym zlecen anulowanych, oraz transakcji zawie-
ranych w tych systemach przez ich cztonkow, uczestnikow, a w przypadku OTF takze klientow, w celu identyfikacji wszel-
kich przypadkéw naruszen regulacji, o ktérych mowa w ust. 1, zasad uczciwego obrotu, przypadkow uzasadniajgcych po-
dejrzenie usitowania dokonania lub wystapienia manipulacji na rynku, o ktoérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014,
oraz usitowania wykorzystania, wykorzystania lub ujawniania informacji poufnej, o ktoérej mowa w art. 7 tego rozporza-
dzenia, a takze zaktocen funkcjonowania systemu obrotu instrumentami finansowymi.

3. W przypadku gdy w ramach OTF przewiduje si¢ mozliwo$¢ obrotu produktami energetycznymi bedacymi przed-
miotem obrotu hurtowego, ktore muszg by¢ wykonywane przez dostawe, prowadzona przez firmg inwestycyjng OTF po-
siada rozwigzania zapewniajace monitorowanie przez firme¢ inwestycyjna prowadzaca ten system obrotu sktadanych zlecen,
w tym zlecen anulowanych, oraz transakcji zawieranych w tym systemie przez jej cztonkow, uczestnikow lub klientow
w celu identyfikowania wszelkich przypadkéw uzasadniajacych podejrzenie wystgpienia manipulacji na rynku lub proby
manipulacji na rynku, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 i 3 rozporzadzenia 1227/2011, Iub wykorzystania informacji we-
wnetrznej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 tego rozporzadzenia.

4. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, uwzglgdniajg odpowiednie zasoby kadrowe, technologiczne i finansowe
niezbg¢dne do skutecznego monitorowania zlecen i transakcji, o ktorych mowa w ust. 2 1 3.

§ 4. 1. Prowadzone przez firm¢ inwestycyjnag ASO lub OTF podlegaja zarzadzaniu ryzykiem, na ktére sa narazone,
ktore obejmuje w szczegdlnosci:

1) opracowanie zasad identyfikacji rodzajow istotnego ryzyka i szacowania jego poziomu;
2) stosowanie srodkoéw ograniczajacych to ryzyko.

2. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w ust. 1, prowadzony przez firm¢ inwestycyjng ASO
lub OTF posiada ustalone i wdrozone pisemne procedury dotyczace w szczegolnoscei:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemow informatycznych oraz urzadzen technicznych w tym ASO Iub
na tym OTF;

2) bezpieczenstwa dostepu do systeméw informatycznych iurzadzen technicznych ASO lub OTF przez czlonkdw,
uczestnikow, a w przypadku OTF takze klientow, oraz zasad nadzoru sprawowanego przez firm¢ inwestycyjng pro-
wadzaca ASO lub OTF nad ich przestrzeganiem;

3) systemow zarzadzania ciagloscia dziatania w przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych.

3. Prowadzone przez firm¢ inwestycyjng ASO lub OTF posiada rozwigzania zapewniajgce utrzymywanie przez firme
inwestycyjna kapitalow na poziomie umozliwiajacym zapewnienie prawidtowego funkcjonowania prowadzonego ASO lub
OTF oraz uwzgledniajacym charakter i zakres transakcji zawieranych w tym ASO lub na tym OTF oraz zakres i poziom
ryzyka, na ktore jest ono narazone.

§ 5. Prowadzone przez firm¢ inwestycyjna ASO lub OTF synchronizujg zegary, ktorych uzywaja do rejestrowania da-
ty 1 godziny wszystkich zdarzen podlegajacych sprawozdawczos$ci, oraz zapewniaja, aby synchronizacj¢ takg przeprowa-
dzali cztonkowie, uczestnicy, a w przypadku OTF takze klienci, tych systemoéw obrotu.

§ 6. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 22 kwietnia 2019 r.*

Minister Finansow: wz. T. Robaczynski

9 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 pazdziernika 2009 r. w sprawie warun-

kow, jakie musi spelnia¢ organizowany przez firme¢ inwestycyjng alternatywny system obrotu (Dz. U. poz. 1448), ktore traci moc
z dniem wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 34 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 685).



