Warszawa, dnia 28 czerwca 2019 r.

Poz. 1198

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 13 czerwca 2019 r.

w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegélowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitalowych

Na podstawie art. 49 ust. 13 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U.
poz. 2215 oraz z 2019 r. poz. 1074) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1)  funduszu — nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub subfundusz, bedace funduszami
zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 ust. 1 i art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych, zwanej dalej ,,ustawg”;

2)  okresie rozliczeniowym — nalezy przez to rozumie¢ okres od pierwszego dnia wyceny do ostatniego dnia wyceny
w roku kalendarzowym;

3) instytucji zarzadzajacej funduszem — nalezy przez to rozumie¢ towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwo emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen, zarzadzajace funduszem;

4)  wartosci referencyjnej — nalezy przez to rozumie¢ warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub jednostke
rozrachunkowga funduszu w ostatnim dniu wyceny poprzedzajacym okres rozliczeniowy.

§ 2. W danym okresie rozliczeniowym stopa referencyjna jest rowna:

1)  poczawszy od roku, w ktérym fundusz osiggnat zdefiniowang date — wigkszej z dwdch wartosci: rentownosci obligacji
o statym oprocentowaniu, emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie do wykupu 5 lat, obliczanej w okresie, o kto-
rym mowa w § 3 ust. 1, zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w dot, lub zero;

2)  w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych rok, w ktorym fundusz osiagnat zdefiniowana date — wartosci,
o ktérej mowa w pkt 1, powickszonej o 0,5 punktu procentowego;

3) w okresie pigciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres, o ktorym mowa w pkt 2 — wartosci, o ktérej mowa
w pkt 1, powigkszonej o 1,0 punkt procentowy;

4)  w okresie dziesigciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres pigciu lat kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3
— wartos$ci, o ktérej mowa w pkt 1, powigckszonej o 1,5 punktu procentowego;

5)  w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesigciu lat kalendarzowych, o ktorym mowa w pkt 4 — wartosci, o ktorej mo-
wa w pkt 1, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.

D Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Pre-
zesa Rady Ministrow z dnia 6 czerwca 2019 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 1059).
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§ 3. 1. Polski Fundusz Rozwoju S.A. zamieszcza na swojej stronie internetowej rentownos¢ obligacji, o ktorych mowa
w § 2 pkt 1, do dnia 15 grudnia roku kalendarzowego poprzedzajacego dany okres rozliczeniowy, wykorzystujac obliczenia
rentownosci obligacji, o ktérych mowa w § 2 pkt 1, dokonywane przez podmiot, ktoremu minister wtasciwy do spraw bud-
zetu zlecil organizacje¢ rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi na podstawie art. 13d ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244 oraz z 2019 r. poz. 730 i 875), lub
dokonywane przez tego ministra, w przypadku gdy zgodnie z art. 13c tej ustawy organizuje on taki rynek, w okresie od dnia
1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego poprzedzajacego okres rozliczeniowy, przy zatozeniu, ze rok kalen-
darzowy ma 365 dni.

2. Rentownos¢ obligacji, o ktorych mowa w § 2 pkt 1, jest wyznaczana na podstawie obliczen dokonywanych kazdego
dnia w okresie, o ktdrym mowa w ust. 1, poprzez interpolacj¢ liniowg rentownosci dwéch obligacji:

1) o najdluzszym terminie do wykupu sposrdd tych, ktérych termin do wykupu nie przekracza 5 lat,
2) o najkrotszym terminie do wykupu sposrod tych, ktérych termin do wykupu przekracza 5 lat

— kwotowanych na rynku, o ktorym mowa w ust. 1, przy czym rentowno$¢ wyznaczona w ten sposob jest zaokraglana do
dwoch miejsc po przecinku w dot.

3. W przypadku gdy danego dnia wyznaczenie rentownos$ci obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, nie jest mozliwe, do wy-
znaczenia rentownosci w tym dniu przyjmuje si¢ rentownos¢ obligacji kwotowanej na rynku, o ktorym mowa w ust. 1,
o terminie do wykupu najbardziej zblizonym do 5 lat.

4. Rentownos¢ obligacji, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, jest obliczana na podstawie kursu fixingowego kazdej z nich
z konca dnia obowigzujacego na rynku, o ktorym mowa w ust. 1, w dniach obrotu okreslonych w regulaminie tego rynku.
W przypadku nieustalenia w danym dniu kursu fixingowego dla obligacji, o ktorej mowa w ust. 2 i 3, uwzglednia si¢ ostatni
ustalony dla tej obligacji kurs fixingowy. W przypadku gdy kurs fixingowy dla danej obligacji nie byt dotychczas ustalony,
uwzglednia si¢ rentownos¢ tej obligacji na ostatnim przetargu sprzedazy lub zamiany organizowanym przez ministra wlas-
ciwego do spraw budzetu.

5. Termin do wykupu danej obligacji, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, jest liczony od dnia, w ktorym jest obliczana rentow-
nos¢ w sposob okreslony odpowiednio w ust. 2 lub 3, do dnia wykupu obligacji.

§ 4. 1. Wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest rtowne warto$ci rezerwy na wynagrodzenie za osiagnig¢ty wynik, ustalo-
nej na ostatni dzien wyceny w okresie rozliczeniowym.

2. Instytucja zarzadzajaca funduszem tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiagnicty wynik w ksiggach rachunkowych
funduszu albo w ksiggach rachunkowych zaktadu ubezpieczen na kazdy dzien wyceny, poczawszy od okresu rozliczenio-

wego nastepujacego po okresie, o ktorym mowa w art. 49 ust. 4a ustawy.

3. Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiagniety wynik jest ustalana w sposob okreslony w zataczniku do rozporza-
dzenia.

§ 5. 1. W przypadku gdy warunek, o ktorym mowa w art. 49 ust. 3 pkt 3 ustawy, nie jest spetniony, instytucja zarzadza-
jaca funduszem rozwigzuje rezerw¢ na wynagrodzenie za osiggniety wynik w terminie do konca danego roku.

2. W przypadku likwidacji funduszu instytucja zarzadzajaca funduszem rozwiazuje rezerw¢ na wynagrodzenie za osiag-
nigty wynik w ostatnim dniu wyceny poprzedzajacym dzief likwidacji funduszu.

3. W przypadku potaczenia funduszy instytucja zarzadzajaca funduszem przejmowanym rozwigzuje rezerwe na wyna-
grodzenie za osiagniety wynik w ostatnim dniu wyceny funduszu przejmowanego.

§ 6. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansoéw: M. Banas
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Zatacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
7 dnia 13 czerwca 2019 r. (poz. 1198)

SPOSOB USTALANIA WARTOSCI REZERWY NA WYNAGRODZENIE ZA OSIAGNIETY WYNIK

1.  Instytucja zarzadzajaca funduszem ustala warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik na dany dzien wy-
ceny w biezagcym okresie rozliczeniowym wedtug wzoru:

WZ = min [ST x L x (WANJUP — WR x (I+ x LD)); 0,1% x WAN],

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

wz — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiagnigty wynik w biezacym okresie rozliczeniowym ustalona
na dany dzien wyceny;

ST — wyrazona w procentach stawka wynagrodzenia za osiggnicty wynik, nie wyzsza niz 20%;

WANJUP — warto$¢ aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa lub jednostke rozrachunkowa na ostatni
dzien wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiagnigty wynik;

SR — stopa referencyjna;
WR — wartos¢ referencyjna;
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa lub jednostek rozrachunkowych funduszu w okresie od poczatku

biezacego okresu rozliczeniowego do dnia poprzedzajacego dzien wyceny;
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego do dnia wyceny;
WAN — $rednia warto$¢ aktywow netto funduszu od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego do dnia po-
przedzajacego dzien wyceny.
2. Instytucja zarzadzajaca funduszem ustala warto$¢ rezerwy zgodnie z pkt 1, jezeli spetnione sg tacznie warunki:

( WANJUP SR
WR 365

b)  WANIJUP > WANJU(0) x (1 + SR1) x ... x (1+ 3855

a) )_ 1> *LD oraz

x LD),

gdzie poszczegodlne symbole nieobjasnione w pkt 1 oznaczaja:

WANJU(0) — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub jednostke rozrachunkowa funduszu ustalona na
ostatni dzien wyceny w ostatnim roku kalendarzowym, w ktorym instytucji zarzadzajacej funduszem
nie przystuguje wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik, zgodnie z art. 49 ust. 4a ustawy;

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym, nastgpujacym po okresie, o ktorym mowa
w art. 49 ust. 4a ustawy,....... , biezacym okresie rozliczeniowym.

3. W przypadku gdy co najmniej jeden z warunkoéw, o ktorych mowa w pkt 2, nie jest spelniony, warto$¢ rezerwy na
wynagrodzenie za osiagniety wynik na dany dzien wyceny wynosi 0.



