Warszawa, dnia 12 marca 2018 r.

Poz. 512

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 7 lutego 2018 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych

i niektdrych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1523) oglasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia
jednolity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639), z uwzglgdnieniem zmian
wprowadzonych:

1)

2)

3)

4)

ustawag z dnia 26 stycznia 2017 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. poz. 452),

ustawg z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 724),

ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 791),

ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
poz. 1089)

oraz zmian wynikajacych z przepiséw ogloszonych przed dniem 5 lutego 2018 r.

1)

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

art. 2-4 ustawy z dnia 26 stycznia 2017 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. poz. 452), ktére
stanowia:

»HArt. 2. Do wezwan ogloszonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy na podstawie art. 72 ustawy
wymienionej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w wyniku ktérych transakcja nabycia akcji objetych zapisami
ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie nie zostala zakonczona przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 3. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 81 ustawy wymienionej w art. 1 zacho-
wuja moc do dnia wej$cia w zycie przepisdéw wykonawczych wydanych na podstawie art. 81 ustawy wymienione;j
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dluzej niz przez 6 miesigcy od dnia wejscia w Zycie
niniejszej ustawy.

Art. 4. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;
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2) odno$nika nr 1 oraz art. 11 ust. 1 i art. 12 ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktére stanowia:

1))

" Niniejsza ustawa:

1)

2)

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. UE L 173
2 12.06.2014, str. 179) oraz w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe¢ wykonawcza Komisji (UE)
2015/2392 z dnia 17 grudnia 2015 r. w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do zglaszania wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
tego rozporzadzenia (Dz. Urz. UE L 332 z 18.12.2015, str. 126);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrek-
tywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego iRady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz.
UE L 175 2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) oraz rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papierdw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierdw wartoSciowych,
zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz.
UE L 257 z 28.08.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1).”

Art. 11. ,,1. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy stanowigce naruszenie prze-
pis6w ustawy zmienianej w art. 1 oraz ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ wymierza
si¢ wedtug przepisow dotychczasowych, chyba Ze sankcja wymierzona wedtug przepiséw ustawy zmienianej w art. 1
lub ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, bylaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.”

»Art. 12. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:

1) art 1:
a) pktllit.bic,
b) pkt 12 lit. b — w zakresie art. 82 ust. 2 pkt 4c tiret drugie,
c) pkt20,
d) pkt28;
2) art. 6 pkt4lit. b;
3) art.7:
a) pkt 1 lit. b — w zakresie art. 4 pkt 29 i 30,
b) pkt 8 — w zakresie art. 55¢ ust. 2,
c) pktll:
— lit. b — w zakresie art. 58 ust. 1b,
— lit. ¢ — w zakresie art. 58 ust. 2 pkt 2,
d) pkt 14 —w zakresie art. 62a ust. 1 pkt 2,
e) pktl6:
— lit. b,
— lit. ¢ — w zakresie art. 68 ust. 6 i ust. 7 pkt 2,
) pkt20:
— lit. e,
— lit. g — w zakresie art. 96 ust. 1j, 111 1m,
g) pkt 23 — w zakresie art. 98 ust. 7b

— ktére wechodza w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.”;
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3)

4)

odno$nika nr 2 oraz art. 20 i art. 21 ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktére stanowia:

2)

.~ Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatah naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacej dyrektywe Rady 82/891/EWG idyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.”

,Art. 20. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 12
zachowuja moc do dnia wejscia przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej
w art. 12, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dluzej niz przez 12 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 21. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

odno$nika nr 1 oraz art. 302 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktdre stanowia:

D

" Niniejsza ustawa:

1)

2)

3)

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja
2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajacg dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady
84/253/EWG (Dz. Urz. UE L 157 z 09.06.2006, str. 87, Dz. Urz. UE L 81 z 20.03.2008, str. 53, Dz. Urz.
UE L 1822z29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 158 z27.05.2014, str. 196 oraz Dz. Urz. UE L 24
2 30.01.2016, str. 14/1);

w zakresie swojej regulacji uzupelnia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajacej dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz. Urz.
UE L 182z 29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 330z 15.11.14, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334z 21.11.14,
str. 86);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jed-
nostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66).”

,Art. 302. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 55 ust. 1-10, art. 56
ust. 1-9 oraz art. 226, ktére wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.”.

Marszatek Sejmu: M. Kuchcinski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 7 lutego 2018 r. (poz. 512)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

1)

2)

3)

1)
2)

3)

oraz o spétkach publicznych"

Rozdziat 1

Przepisy ogélne
Art. 1. Ustawa reguluje:
zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych, prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
tych papieréw wartosciowych oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw warto§ciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym;
obowigzki emitentow papierdw wartosciowych i innych podmiotéw uczestniczacych w obrocie tymi papierami warto$-
ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi;
skutki uzyskania statusu spéiki publicznej oraz szczegdlne prawa iobowiazki zwigzane z posiadaniem i obrotem
akcjami takich spotek.
Art. 2. Przepis6w ustawy nie stosuje si¢ do:
weksli i czekéw w rozumieniu przepiséw prawa wekslowego i czekowego;
bankowych papieréw warto$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
22017 r. poz. 1876, 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106 i 138) oraz innych papieréw wartosciowych o charakte-
rze nieudzialowym, stanowiacych potwierdzenie przyjecia srodkdéw pieni¢znych do depozytu i objetych systemem
gwarantowania depozytéw, emitowanych w sposéb ciggly lub powtarzajacy si¢ przez instytucj¢ kredytowa, ktore nie
sa podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju
papieréw wartosciowych oraz nie stanowig podstawy dla papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, 2486 i 2491 oraz
z 2018 r. poz. 106 i 138), zwanej dalej ,,ustawg o obrocie instrumentami finansowymi’;

papierdw warto$ciowych bedacych instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

1)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdroZenia nast¢pujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papierdw wartoscio-
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartoSciowych, ktdre podlegaja publikacji
(Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz. Urz. WE L 390
2 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji
i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowane-
go w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierdw wartosciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE
(Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewng¢trznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.
WE L 339 z 24.12.2003);

5) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz. Urz.
UE L 142 7 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);

6) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw doty-
czacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym
oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004);

7) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej szczegétowe zasady wdrozenia niektorych przepiséw dyrek-
tywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery war-
tosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 69 z 09.03.2007, str. 27);

8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajacej dyrektywe 2003/71/WE
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartos-
ciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).

Dane dotyczace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez Rzecz-

pospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktéw w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej —

wydanie specjalne.
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Art. 3. 1. Ofertg publiczng jest udostepnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskie-
go lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacji o papierach wartosciowych
i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych papierdw wartoscio-
wych.

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moga by¢ papiery wartos-
ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupeliajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady

2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typé6w zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz:

1) fundusze zagraniczne, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 56, z 2017 r. poz. 2491 oraz
7 2018 r. poz. 106 i 138), zwanej dalej ,,ustawg o funduszach inwestycyjnych”;

2) unijne AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwes-
tycyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

3) alternatywne sp6iki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych;
4) fundusze inwestycyjne zamknicte.

3. Nie stanowi oferty publicznej akcji udostepnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa czton-
kowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o tych akcjach umozliwia-
jacych podjecie decyzji o ich nabyciu lub objeciu, w ramach realizacji uprawnien inkorporowanych w innych papierach
warto$ciowych, chyba Ze te inne papiery warto$ciowe nie byly przedmiotem oferty publiczne;.

Art. 4. Tlekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu w rozumieniu przepisOw ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

3) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej przez emitenta lub subemitenta ustugowe-
g0, ktérej przedmiotem sg papiery warto$ciowe nowej emisji, oraz zbywanie lub nabywanie papieréw warto§ciowych
na podstawie takiej oferty;

4)  obrocie wtérnym — rozumie si¢ przez to obrét wtdrny w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to dokonywana po raz pierwszy oferte publiczng dotyczaca okreslo-
nych papieré6w warto§ciowych;

6) emitencie — rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy papiery wartosciowe we wlasnym imieniu;
7) sprzedajacym — rozumie si¢ przez to wlasciciela papieréw wartosciowych dokonujacego oferty publicznej;

8) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

9) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi;

10) papierach warto$ciowych o charakterze nieudzialowym — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe niebedace:
a) akcjami,
b) papierami warto$ciowymi inkorporujacymi prawa majatkowe tozsame z prawami wynikajacymi z akcji,
c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami warto§ciowymi inkorporujgcymi prawo do objecia lub nabycia papierdw warto$ciowych, o ktérych
mowa w lit. a lub b, w wyniku ich zamiany lub wykonania prawa w nich inkorporowanego, emitowanymi przez
emitenta papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, albo podmiot nalezacy do jego grupy kapitato-
wej;

11) kwitach depozytowych — rozumie si¢ przez to kwity depozytowe w rozumieniu przepis6w ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;
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12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartej z emitentem albo sprzedajacym
umowy, w ktdérej podmiot ten zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartos$-
ciowych oferowanych w ofercie publicznej, na ktére nie ztozono zapiséw w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartej z emitentem albo sprzedajacym
umowy, w ktdrej podmiot ten zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartos-
ciowych danej emisji, oferowanych wytgcznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej;

14) podmiocie dominujgcym — rozumie si¢ przez to podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wickszos$¢ gtosow w organach innego podmiotu, takze
na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organéw zarzadzajgcych lub nadzor-
czych innego podmiotu, lub

c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczesnie cztonkami zarzadu, prokurentami lub
osobami pelnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badZ innego podmiotu pozostajacego z tym
pierwszym w stosunku zaleznosci;

15) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dominuja-
cym, przy czym wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ réwniez za podmioty zalezne od
tego podmiotu dominujacego;

16) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od niego zaleznymi;
17) ogdlnej liczbie glosdw — rozumie si¢ przez to sume gloséw przypadajacych na wszystkie akcje spotki;

18) depozycie papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to depozyt papierdw warto$ciowych w rozumieniu ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

19) rachunku papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to rachunek papieréw warto§ciowych w rozumieniu przepiséw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

20) spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spdtke, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumie-
niu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wyjatkiem sp6tki, ktorej akcje zostaty zarejestrowane
na podstawie art. 5a ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

21) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

22) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

23) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 196, z p6zn. zm.>);

24) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, o ktérym mowa
w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

25) rozporzadzeniu 809/2004 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie informacji za-
mieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania,
publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149
z 30.04.2004, str. 1);

25a)” rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
7 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego iRady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.");

2)
3)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 724, 791, 819, 1089, 2102 i 2486.
Dodany przez art. 7 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niekt6-
rych innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktéra weszta w zycie z dniem 6 maja 2017 r.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175
2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

4)
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25b)” rozporzadzeniu 2016/301 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 z dnia
30 listopada 2015 r. uzupelniajace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regu-
lacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego oraz upowszech-
niania reklam i zmieniajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 58 z 04.03.2016, str. 13);

26) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, na pod-
stawie zezwolenia wlasciwych wladz nadzorczych, dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu depozytéw lub innych $rod-
kéw powierzonych pod jakimkolwiek tytulem zwrotnym i udzielaniu kredytéw lub na wydawaniu pieniadza elektronicz-
nego;

27) posrednim nabyciu akcji — rozumie si¢ przez to uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w spoice kapitatowej lub
innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spoice kapitalowej lub osobie prawnej bedace;j
wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub
posrednio zalezny;

28) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

29)” uczestniku rynku uprawniefi do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozpo-
rzadzenia 596/2014;

30)” zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to system lub platforme w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 rozpo-
rzadzenia 596/2014;

31)® informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacje poufng w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 4a. O ile ustawa nie stanowi inaczej przez kwot¢ wyrazong w euro nalezy rozumie¢ rOwniez rownowarto$¢ tej
kwoty wyrazona w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro, lub jej rownowarto$¢ wyrazong
w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro oraz $redniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Na-
rodowy Bank Polski w dniu wskazanym w ustawie.

Art. 4b.” Tlekro¢ w ustawie jest mowa o emitencie ubiegajacym si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obro-
tu na rynku regulowanym lub emitencie ubiegajacym si¢ o wprowadzenie papierdw wartosciowych do alternatywnego
systemu obrotu, nalezy przez to rozumie¢ emitenta, ktdry odpowiednio wystapil z wnioskiem o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub z wnioskiem o wprowadzenie papieréw warto$ciowych do alterna-
tywnego systemu obrotu.

Art. 5. Objecie papierdw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach subskrypcji lub sprzedazy na podsta-
wie pierwszej oferty publicznej uwaza si¢ za nabycie papierdw warto§ciowych w rozumieniu przepisOw ustawy.

Art. 5a. 1. W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest za posrednictwem firmy inwestycyjnej, wplaty pie-
niezne z tytulu zapiséw na akcje nowej emisji bedace przedmiotem oferty publicznej, dla ktérych udostepniono prospekt
emisyjny albo memorandum informacyjne, gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym lub wydzielonych ra-
chunkach bankowych tej firmy.

2. Srodki pienigzne pochodzace z wptat nie moga zosta¢ przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad re-
jestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego dokonana zostata oferta publiczna akcji.

Art. 6. 1. Oswiadczenia woli w zwigzku z dokonywaniem czynnosci dotyczacych oferty publicznej lub innych czyn-
nosci dokonywanych w ramach dziatalno$ci podmiotéw w zakresie regulowanym ustawa moga by¢ sktadane w postaci
elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ sporzadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposdb nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane
i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie, o ktorym mowa w ust. 2, spetnia wy-
magania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwala-
nia, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, tak, aby zapewni¢ bezpie-
czenstwo obrotu oraz ochrong interesdw inwestorow.

5)
6)
7

Dodany przez art. 7 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
Dodany przez art. 7 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
Dodany przez art. 7 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.
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Rozdziat 2

Postepowanie z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczna lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie

papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Oddziat 1

Przepisy wspolne

Art. 7. 1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papierdw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym wymaga

udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego.

2. Udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym:

1)

2)

3)

4)
5)

papierdw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski;

papierdw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez panstwo czlonkowskie inne niz Rzecz-
pospolita Polska, jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostkg samorzadu
terytorialnego, bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny lub migdzynarodowsg instytucje
publiczna, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

papieréw warto$ciowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie,
jednostkg wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego;

akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

niezamiennych udzialéw w kapitale, ktoérych gléwnym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa uzytkowania
nieruchomosci lub jej czgéci, w przypadku gdy takie udziaty nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego prawa.

3. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum in-

formacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1)

2)

1)
2)

3)

4)

5)

papierdw warto§ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia
2003 r. o dziatalno$ci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z2016 r. poz. 1817 i 1948 oraz z 2017 r.
poz. 60, 573 i 1909), prowadzace dziatalno$¢ statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub przez podmio-
ty o podobnym charakterze z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli §rodki
7 emisji bedg przeznaczone wylgcznie na realizacj¢ celéw statutowych;

papierdw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez instytucj¢ kredytowa w sposob ciagly lub
powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dluzszym niz
12 miesigcy, ktére nie sa podporzagdkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporujg prawa do subskrybowania lub
nabycia innego rodzaju papieréw warto§ciowych oraz nie sg instrumentem bazowym dla papieréw wartos$ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli w wyniku ich emisji zaktada-
ne wptywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowia mniej niz 75 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktére emitent zamierzal uzyskac¢ z tytutu takich ofert pu-
blicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie osiggna lub nie prze-
krocza tej kwoty.

4. Udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna:
kierowana wytacznie do klientow profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

kierowana wylacznie do inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, co najmniej 100 000 euro;

papierdw warto$ciowych, ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 100 000 euro w dniu jej usta-
lenia;

akcji zwigzana z wymiang akcji istniejacych, obejmujaca wydawanie akcjonariuszom akcji takiego samego rodzaju co
akcje podlegajace wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone we-
dtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierdw wartoSciowych z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz
100 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent lub sprzedajacy zamierzal uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiaggna lub nie przekrocza tej
kwoty.
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5. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udost¢pnienia memorandum
informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 38, nie wymaga oferta publiczna papierdw wartoSciowych emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, kierowana przez emitenta lub sprzedajacego wytgcznie do akcjonariu-
szy lub wspdlnikow innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stanie si¢ podmiotem dominujgcym
wobec tego podmiotu.

6. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udost¢pnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art. 38a, nie wymaga oferta publiczna papieréw warto$ciowych
emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, kierowana przez emitenta lub sprzedajacego
wytacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikdw innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stanie si¢ pod-
miotem dominujgcym wobec tego podmiotu, lub w ramach przejecia, taczenia albo podziatu spotek.

7. Udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, nie wymaga oferta publiczna papierdw warto§ciowych emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, kierowana:

1) przez emitenta wytacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikéw innego podmiotu, w zwigzku z taczeniem si¢ emitenta
7 tym podmiotem;

2)  wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikdw spéiki dzielonej w zwiagzku z jej podziatem.

8. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 39, nie wymaga oferta publiczna:

1) akcji, stanowigcych wyplate dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akcje sa tego samego rodzaju co ak-
cje, z ktorych jest wyptacana dywidenda;

2) papierdw warto$ciowych emitenta z siedzibg statutowa lub siedzibg zarzadu na terytorium panstwa cztonkowskiego,
kierowana przez tego emitenta lub przez jednostk¢ powiazana z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 i 2201 oraz z 2018 r. poz. 62), do aktualnych lub bytych os6b
zarzadzajacych lub pracownikdw emitenta lub jednostki powigzanej;

3) papierdw wartosciowych emitenta zarejestrowanego w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktdrego papie-
ry warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium tego
panstwa, wobec ktdrego Komisja Europejska przyjeta decyzj¢ o rownowazno$ci, a memorandum informacyjne zosta-
to sporzadzone co najmniej w jezyku angielskim, kierowana przez tego emitenta lub przez jednostk¢ powigzang
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bytych oséb zarza-
dzajacych lub pracownikéw emitenta lub jednostki powiazanej.

9. Udostegpnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta
lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustale-
nia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw wartoSciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiagng lub nie
przekrocza tej kwoty.

10. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym:

1) akcji emitenta, ktére stanowig mniej niz 10% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym tego samego
rodzaju akcji tego emitenta, i tacznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten sposob
w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiggng lub nie przekroczg tej wartosci;

2) akcji spolki, ktorej akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym wydanych
w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartoS§ciowych tej spotki nie wczesniej niz po uptywie
12 miesigcy od dnia dokonania przydziatu tych papieréw warto$ciowych;

3) akcji wydanych w zwiazku z wymiang akcji istniejgcych takiego samego rodzaju co akcje podlegajace wymianie
dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, jezeli nie spowodowato to podwyzszenia kapitatu zaktadowego
emitenta;

4) papierow wartoSciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

11. Przepis ust. 10 pkt 1 stosuje si¢ odpowiednio do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prawa do akcji
lub prawa poboru.
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12. Udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$-
ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktére sa lub byty przedmiotem oferty
kierowanej przez emitenta lub sprzedajacego wylacznie do akcjonariuszy lub wspélnikéw innego podmiotu, a w przypadku
akcji réwniez praw do tych akcji, jezeli w wyniku tej oferty emitent lub sprzedajacy stat si¢ albo stanie si¢ podmiotem
dominujacym wobec tego innego podmiotu.

13. Udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art. 38a, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym papieréw warto§ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, ktére sg lub
byly przedmiotem oferty kierowanej przez emitenta lub sprzedajacego wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikdéw innego
podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stat si¢ albo stanie si¢ podmiotem dominujacym wobec tego innego
podmiotu, lub w ramach przejecia, taczenia albo podziatu spotek.

14. Udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$-
ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktére sa lub byty przedmiotem oferty
kierowanej:

1) przez emitenta wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikéw innego podmiotu w zwigzku z laczeniem si¢ emitenta
7 tym podmiotem;

2)  wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikdw spoiki dzielonej w zwigzku z jej podziatem.

15. Udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 39, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji spoitki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sg dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wydanie
ich akcjonariuszom nastgpilo bezptatnie (ze srodké6w spotki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane
akcje sg tego samego rodzaju co akcje, z ktorych jest wyplacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i praw poboru
tych akcji;

2) papierdw warto$ciowych tego samego rodzaju co inne papiery wartosciowe tego emitenta dopuszczone do obrotu na
tym rynku regulowanym, ktére byly przedmiotem oferty skierowanej przez emitenta lub jednostk¢ powigzang
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bytych oséb zarza-
dzajacych lub pracownikdéw emitenta lub tej jednostki powigzanej, a w przypadku akcji rowniez praw do tych akcji
i praw poboru tych akcji;

3) papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym, jezeli:

a) te papiery wartoSciowe lub tego samego rodzaju inne papiery warto$ciowe tego emitenta sg dopuszczone do
obrotu na tym innym rynku regulowanym od co najmniej 18 miesi¢cy oraz

b) emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem jego papieréw wartoSciowych do obrotu na tym innym
rynku regulowanym, oraz

c) dopuszczenie, po raz pierwszy, do obrotu na tym innym rynku regulowanym, tych lub tego samego rodzaju
papierdw warto$ciowych tego emitenta, byto poprzedzone zatwierdzeniem:

— dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami obowigzujacego od dnia 1 lipca 1983 r. do dnia 31 grudnia
2003 r. prawa Unii Europejskiej — w przypadku papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na tym
innym rynku regulowanym w tym okresie,

— prospektu emisyjnego i udostgpnieniem go do publicznej wiadomos$ci na zasadach zgodnych z przepisami
niniejszego rozdzialu — w przypadku papierdw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku
regulowanym po dniu 31 grudnia 2003 r.

16. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérych mowa w ust. 2-15, emitent lub sprzedajacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny.
W tym przypadku nie udostgpnia si¢ memorandum informacyjnego.

17. W przypadku papieréw warto$ciowych inkorporujacych prawo do nabycia lub objecia akcji, przez zaktadane
wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 i ust. 9, rozumie si¢ wptywy z tytutu oferty tych
papierdw oraz akcji, do nabycia lub objgcia ktérych one uprawniaja, takze wowczas, gdy nabycie lub objecie akcji nie
nastgpuje jednocze$nie z ofertg tych papierdw. W przypadku gdy nie jest znana cena emisyjna akcji, zakladane wptywy
okresla si¢ na podstawie $redniej ceny rynkowej obliczonej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesiecy lub z krétszego
okresu jezeli obrdt akcjami dokonywany byl przez okres krétszy niz 6 miesigcy, a w przypadku gdy nie jest mozliwe usta-
lenie zaktadanych wplywow w ten sposdb, zakladane wplywy ustala si¢ na podstawie warto$ci godziwej akcji.
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Art. 8. Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe sa obowigzane, na wniosek emitenta, udostgpnia¢ informacje
o klientach profesjonalnych, obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca
zamieszkania i adresu, w celu umozliwienia tym emitentom dokonania oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4
pkt 1.

Art. 9. 1. Komisja moze wystapi¢ do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wydanie decyzji stwierdzajacej rOwnowaz-
no$¢ ram prawnych i nadzorczych dotyczacych dziatania rynku regulowanego w panstwie niebgedacym pafistwem czton-
kowskim z rynkiem regulowanym.

2. We wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja wskazuje, ze ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego spelniaja
nastepujace warunki:

1) organizowanie obrotu wymaga zezwolenia i obrét ten podlega nadzorowi;

2) dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu wymaga spelnienia jasnych i przejrzystych warunkéw zapewniaja-
cych swobodny, efektywny i uczciwy obrét tymi papierami wartoSciowymi;

3) emitenci papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu podlegaja biezacym i okresowym obowigzkom informa-
cyjnym zapewniajagcym wystarczajaca ochrong inwestorow;

4) obowiazujgce przepisy prawa zapobiegaja naduzyciom rynkowym zwigzanym z niewykonywaniem lub nienalezytym
wykonywaniem wymogoéw informacyjnych, wykorzystywaniem informacji poufnych oraz manipulacja rynkowa.

Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencjg:
1) papier6w wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2) papierdw warto$ciowych oraz instrumentdw finansowych niebgdgcych papierami warto§ciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j

— z wylaczeniem papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
2. Ewidencja, o ktérej mowa w ust. 1, jest jawna.

3. Wpis do ewidencji dotyczacy papierdw warto$ciowych, ktére byly przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem wpisu dotyczacego papieréw warto§ciowych emitowanych przez jednostki samorza-
du terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktérej mowa w art. 94, zwanej dalej ,,optatg ewidencyjna”,
jezeli te papiery warto$ciowe nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w terminie 12 miesi¢cy od dnia ich przydziatu.

4. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia o:
1) przydziale papieréw warto$ciowych;

2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw war-
tosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi.

5. Do przekazania zawiadomienia obowigzany jest:
1) emitent lub sprzedajacy — w terminie 14 dni od dnia:
a) przydziatu papieréw warto§ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywne-
go systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu
na rynku regulowanym albo o wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu — w terminie 14 dni odpowiednio
od dnia tego dopuszczenia albo dnia wprowadzenia.

6. W terminie, o ktérym mowa w ust. 5, podmiot obowigzany do przekazania zawiadomienia uiszcza optat¢ ewiden-
cyjng albo sklada o§wiadczenie, ze papiery bedace przedmiotem oferty publicznej zostang objete wnioskiem o ich dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu. Dowdd uiszczenia optaty
ewidencyjnej albo o§wiadczenie dotacza si¢ do zawiadomienia.
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7. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okre$li, w drodze rozporzadzenia:

1) spos6b prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego wykonywania zadan Komisji
w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz umozliwienia identyfikacji podmiotéw i instrumentéw finan-
sowych;

2) wzér zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 4, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia podstawowych danych
o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy na podstawie oferty publiczne;j,
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

3) tryb udostgpniania ewidencji, w tym udost¢pniania jej na stronie internetowej Komisji.

Art. 11. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu jest panstwo cztonkowskie, na teryto-
rium ktérego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku papieréw warto§ciowych o charakterze nieudziatowym:

1)  ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 1000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych
papierdw wartosciowych, nie pdzniej jednak niz w dniu ztozenia do Komisji wniosku o zatwierdzenie prospektu emi-
syjnego,

2) uprawniajacych do nabycia innych papieréw warto$ciowych albo wymiany na inne papiery warto$ciowe lub do roz-
liczenia pieni¢znego w wyniku realizacji tego prawa w nich inkorporowanego, pod warunkiem Ze emitentem papie-
rOw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym nie jest emitent papierdw warto§ciowych nabywanych lub obejmo-
wanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny podmiot nalezacy do jego grupy kapitatowe;j

— panstwem macierzystym jest panstwo czlonkowskie bedace miejscem siedziby emitenta papierdw warto§ciowych
o charakterze nieudzialowym albo panstwo cztonkowskie, w ktdrym te papiery sa lub beda dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym, albo panstwo cztonkowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publiczna tych papieréw — wedlug
wyboru ich emitenta, sprzedajacego albo innego podmiotu uprawnionego w danym panstwie cztonkowskim do ubiegania
si¢ o takie dopuszczenie.

3. W przypadku emitenta innego niz wskazany w ust. 2, ktérego siedziba nie znajduje si¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego, panstwem macierzystym jest pafstwo cztonkowskie, w ktérym ma miejsce pierwsza oferta publiczna
papierdw warto$ciowych tego emitenta lub w ktérym zlozony zostat pierwszy wniosek o dopuszczenie papierdw warto-
Sciowych tego emitenta do obrotu na rynku regulowanym — wedtug wyboru, odpowiednio, ich emitenta, sprzedajacego albo
innego podmiotu uprawnionego w danym panstwie cztonkowskim do ubiegania si¢ o takie dopuszczenie.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktérym mowa w ust. 3, dokonat sprzedajacy lub podmiot uprawniony w danym pan-
stwie cztonkowskim do ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, niebgda-
cy ich emitentem, emitent moze postanowi¢ o wskazaniu innego panstwa cztonkowskiego jako panstwa macierzystego.

4a. W przypadku gdy po dokonaniu wyboru, o ktérym mowa w ust. 3 lub 4, papiery warto$ciowe emitenta przestaja
by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w jego panstwie macierzystym w rozumieniu art. 55a ust. 1 pkt 2 lub
ust. 2 a pozostaja dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innego panstwa cztonkowskiego, przepis art. S5a ust. 3a
stosuje si¢ odpowiednio.

5. Panstwem przyjmujagcym w rozumieniu niniejszego rozdziatu jest panstwo czlonkowskie, inne niz panstwo macie-
rzyste, w ktérym jest przeprowadzana oferta publiczna lub w ktérym emitent lub podmiot uprawniony w danym panstwie
cztonkowskim do ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, inny niz ich
emitent, ubiega si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 11a. Wniosek o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym sktada ich emitent.
Art. 12. Dematerializacja papier6w warto§ciowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) niebedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

— nast¢puje w trybie i na warunkach okre§lonych w art. 5 ust. 1-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 13. W przypadku gdy instrumenty finansowe niebedace papierami warto$ciowymi majg by¢ przedmiotem do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podlegaja rejestracji w trybie i na warunkach okre$lonych w art. 5 ust. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Art. 14. 1. Emitent lub sprzedajacy moze zawrze¢ umowe o subemisj¢ inwestycyjna.
2. (uchylony)

3. Subemitentem inwestycyjnym mogg by¢ wylacznie: firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka
inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, prowadzacego
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad ubezpieczen, polska lub zagraniczna insty-
tucja finansowa majaca siedzibe w panstwie nalezagcym do OECD lub w panstwie cztonkowskim lub konsorcjum tych
podmiotdw. W przypadku konsorcjum za subemitenta inwestycyjnego uwaza si¢ rdwniez kazdy podmiot wchodzacy
w sklad konsorcjum.

Art. 15. 1. Przed rozpoczgciem subskrypcji papieréw warto§ciowych emitent lub sprzedajagcy moze zawrze¢ umowe
o subemisj¢ ustugows. Zbywanie papierdw wartos§ciowych w wykonaniu takiej umowy nast¢puje za posrednictwem firmy
inwestycyjne;j.

2. (uchylony)

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez emitenta, powinny zapewnia¢ mozliwo$¢ zbywania przez subemiten-
ta ustugowego przystugujacego mu prawa do objecia papierdw wartoSciowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uwa-
za si¢ za obrot pierwotny. Za obrét pierwotny uwaza si¢ rOwniez proponowanie przez subemitenta zbycia akcji objetych
w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad rejestrowy wpisat do rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenie kapitatu za-
ktadowego emitenta.

4. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez sprzedajacego, powinny zapewnia¢ mozliwo§¢ zbywania przez sub-
emitenta ustugowego papieréw warto$ciowych nabytych od sprzedajacego, a takze prawa do ich nabycia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 3 i 4, na warunkach, o ktérych mowa w tych przepisach, nast¢puje
w terminie waznoS$ci prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich okres-
lonych.

6. Subemitentem uslugowym moga by¢ wylacznie: bank, firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna lub
konsorcjum tych podmiotéw. W przypadku konsorcjum za subemitenta uslugowego uwaza si¢ réwniez kazdy podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum.

Art. 15a. 1. Emitent papieréw warto$ciowych, objetych lub nabytych albo takich, ktére maja by¢ objete lub nabyte
przez bank, instytucj¢ kredytowa, firm¢ inwestycyjna, zagraniczna firme¢ inwestycyjng lub konsorcjum tych podmiotéw
(uczestnicy oferty kaskadowej), moze udzieli¢ pisemnej zgody na ich sprzedaz przez te podmioty, w ich imieniu i na ich
rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego sporzadzonego przez tego emitenta,
z zastrzezeniem warunkow szczegdlnych okre$lonych przepisami rozporzadzenia 809/2004 (oferta kaskadowa).

2. Emitent wypelnia obowiazek, o ktérym mowa w art. 51, w terminie obowigzywania zgody, o ktérej mowa w ust. 1.
Przepis art. 22 ust. 4 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikdw oferty kaskadowe;.

3. Dokonywanie przez uczestnika oferty kaskadowej oferty publicznej, o ktérej mowa w ust. 1, nastgpuje w terminach
i na warunkach przez niego okreslonych.

4. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostepnia do publicznej wiadomosci, w sposdb okres-
lony w art. 47 ust. 1, 2 i 5, informacj¢ o jej terminach i warunkach, wraz z o§wiadczeniem o prawdziwosci, rzetelno$ci
i kompletnosci tych informacji.

5. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 4, nie pdzniej niz na
1 dzien roboczy przed dniem ich udost¢pnienia do publicznej wiadomosci.

Art. 16. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja,
z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiagzku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

2. W zwiazku z dang ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowaé $rodek
przewidziany w ust. 1 pkt 21 3.
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Art. 17. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubiega-
niem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podej-
rzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopusz-
czenie lub wprowadzenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. W zwigzku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac §rodek przewidziany w ust. 1 pkt 2 1 3.

Art. 18. 1. Komisja moze zastosowac¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwesto-
réw;

2) istnieja przestanki, ktére w §wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktére to naruszenie moze
mie¢ istotny wpltyw na ocen¢ papier6w warto§ciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadto$ci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartoSciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny wplyw na ich oceng.

2. (uchylony)

Art. 18a. 1. W przypadku gdy decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych mowa w art. 16-18 oraz art. 53 ust. 10 i 12,
zostal nadany rygor natychmiastowej wykonalnos$ci, uzasadnienie dorgcza si¢ w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decy-
zji. Termin na zlozZenie wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyz;ji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na podstawie tej oferty przeprowadzane
sa za posrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie o wszczeciu postgpowania w sprawie zastosowania Srodkow,
o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, i decyzje o ich zastosowaniu dorgcza si¢ tej firmie inwestycyjnej.
Doreczenie firmie inwestycyjnej uwaza si¢ za dorgczenie stronie.

3. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $srodkéw, o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 101 12,
komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.

Art. 19. 1. W przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza doko-
nywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniem lub wprowadzeniem papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub prowadzeniem akcji promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, lub przez podmiot uczestniczacy, w imieniu lub na zlecenie takiego emiten-
ta, w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy dokonywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniu lub wprowadze-
niu papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub akcji promocyjnej, Komisja przekazuje informacj¢
o tym naruszeniu wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje, wlasciwy organ panstwa macierzystego emitenta nie po-
dejmuje niezwlocznie dzialan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepisOw prawa lub gdy te dzialania s niesku-
teczne, Komisja moze, w celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu i Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, zastosowa¢ $rodki okre§lone odpowiednio w art. 16, art. 17, art. 53
ust. 10 Iub 12. Komisja niezwlocznie przekazuje informacje o zastosowaniu tych §rodkéw Komisji Europejskiej i Euro-
pejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1
pkt 1 lub 2 lub w art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta lub sprzedajacego albo z urzedu, uchyli¢ t¢ decyzjg.

Art. 20. Emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym s3 obowigzani zapewnic¢
posiadaczom papierdw tego samego rodzaju, w takich samych okoliczno$ciach, jednakowe traktowanie. Nie wylacza to
mozliwosci przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu dtuznych
papieréw warto§ciowych, w przypadku koniecznos$ci odstgpienia od wczesniejszych warunkéw emisji ze wzgledéw spo-
fecznych.
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Oddziat 2

Prospekt emisyjny i memorandum informacyjne objete zasadami obowigzujacymi jednolicie
w panstwach czlonkowskich

Art. 21. 1. Prospekt emisyjny sporzadza si¢ w formie:

1) jednolitego dokumentu albo

2) zestawu dokumentéw obejmujgcego dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy.
2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:

1) papier6w warto$ciowych o charakterze nieudzialowym lub warrantéw, tozsamych co do charakteru inkorporowanych
w nich praw, emitowanych w okre$lonym czasie, w sposdb ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co
najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigcy (program emisji), lub

2) papierdw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez instytucje kredytowa w sposéb ciaggty lub
powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dluzszym niz
12 miesigcy, jezeli srodki uzyskane z emisji tych papieréw sg lokowane w aktywa o warto$ci odpowiadajacej co naj-
mniej warto$ci zobowigzan wynikajacych z tych papieréw do dnia ich wykupu, oraz pod warunkiem ze w przypadku
niewyplacalno$ci emitenta Srodki pozyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg zabezpieczone w ten sposob, ze
gwarantujg pierwszenstwo splaty kapitatu i odsetek wymagalnych z tytutu tych papieréw przed innymi wierzytelno-
$ciami w stosunku do emitenta

— emitent lub sprzedajacy sporzadza prospekt emisyjny, bedacy prospektem emisyjnym podstawowym.

3. Oile przepisy prawa panstwa czlonkowskiego, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, nie stanowig inaczej, dokument
podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czg¢scig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumen-
tu, nie s3 wymagane w przypadku prospektu emisyjnego papieréw wartoSciowych o charakterze nieudziatlowym, bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednostkowa warto$§¢ nominalna
w dniu podjgcia uchwaty o ich emisji wynosi co najmniej 100 000 euro.

Art. 22. 1. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy uwzglednieniu
rodzaju emitenta i papieréw warto§ciowych majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta
oraz podmiotu udzielajacego zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajacych z papieru warto$ciowego (podmiot zabezpiecza-
jacy) oraz dotyczace praw iobowigzkdw zwigzanych ztymi papierami warto§ciowymi. Informacje zamieszczone
w prospekcie emisyjnym powinny by¢ przedstawione j¢zykiem zrozumialym dla inwestoréw oraz w sposéb umozliwiajacy
im oceng sytuacji tych podmiotow.

2. Informacje mogg by¢ zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odestanie do jednego lub wigcej uprzednio lub
rownocze$nie udostepnionych do publicznej wiadomos$ci dokumentdw, ktdére zostaly przekazane Komisji lub zatwierdzone
przez Komisj¢. Informacje te powinny stanowié¢ najbardziej aktualne informacje dostgpne emitentowi. Jezeli informacje sa
zamieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnego zalacza si¢ wykaz tych odestan, obejmujacy wskazanie informacji,
ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami prawa, oraz przedmiotowych dokumentow.
Dokument podsumowujacy ani podsumowanie bedace czgécig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego
dokumentu nie moze zawiera¢ informacji zamieszczonych przez odestanie. Szczegétowe zasady zamieszczania informacji
przez odestanie okresla art. 28 rozporzadzenia 809/2004.

3. W przypadku gdy wymdg przedstawienia okreslonych informacji w prospekcie emisyjnym nie ma zastosowania
wprost, ze wzgledu na specyfike dzialalno$ci emitenta, jego formy prawnej lub papieréw warto$ciowych, albo inne uzasad-
nione okolicznosci, w tresci prospektu emisyjnego zamieszcza si¢ informacje, ktére swym charakterem odpowiadaja in-
formacjom objetym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi to w blad ogdtu inwestoréw co do faktdw i okolicznos$ci, ktérych
znajomos¢ jest istotna dla oceny papierdw warto§ciowych lub sytuacji emitenta.

4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym jest:
1) emitent — za wszystkie informacje;
2) sprzedajacy — za informacje o sprzedajagcym oraz dokonywanej przez niego sprzedazy papierdw wartoSciowych,

a w przypadku gdy sprzedajacy jest wobec emitenta podmiotem dominujgcym lub wywierajacym na emitenta znaczny
wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;
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3) podmiot zabezpieczajacy — za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy
podmiot zabezpieczajacy jest wobec emitenta podmiotem dominujagcym lub wywierajacym na emitenta znaczny
wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;

4) subemitent ustugowy — za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez niego subskrypcji lub sprzedazy papie-
réw warto$ciowych;

5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu informacji — za informacjg¢, ktoéra sporzadzit lub w ktorej
sporzadzeniu brat udziat.

5. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ o$wiadczenie podmiotdw wymienionych w ust. 4 o prawdziwosci, rzetelno$ci
i kompletnos$ci informacji, w brzmieniu okre§lonym w rozporzadzeniu 809/2004.

Art. 22a. 1. Dokument rejestracyjny zawiera informacje dotyczgce emitenta.

2. Dokument ofertowy zawiera informacje dotyczace papierdw wartosciowych majacych by¢ przedmiotem oferty publiczne;j
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 23. Dokument podsumowujgcy oraz podsumowanie bedace cze$cig prospektu emisyjnego sporzadzonego
w formie jednolitego dokumentu obejmuje kluczowe informacje przedstawione w sposdb zwigzly i bez sformutowan tech-
nicznych oraz ostrzezenia, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 24. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie zawiera informa-
cji o szczegdtowych warunkach poszczegdlnych ofert, emitent lub sprzedajacy:

1) przekazuje Komisji informacje o szczegdtowych warunkach oferty; Komisja przekazuje t¢ informacj¢ do organdéw
nadzoru panstw przyjmujacych emitenta oraz do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych;

2)® udostepnia informacje o szczegétowych warunkach oferty do publicznej wiadomosci w sposéb przewidziany dla
prospektu emisyjnego, w terminie umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z jej trescig, nie pdzniej jednak niz
przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych objetych prospektem emisyjnym podstawo-
wym, z uwzglednieniem art. 22 i art. 26 rozporzadzenia 809/2004 oraz art. 7 rozporzadzenia 2016/301.

la. Do informacji o szczegélowych warunkach oferty przekazywanych w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje
si¢ wymogdéw wynikajacych z art. 51.

2.2 W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, informacja o szczegétowych warunkach oferty powinna spetnia¢ przy-
najmniej jeden z warunkow, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 lub 2.

3. Nie p6zniej niz w dniu roboczym, poprzedzajagcym dzien udostgpnienia szczegélowych warunkéw poszczegdlnych
ofert do publicznej wiadomosci, emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji informacje o formie i terminie ich udo-
stepnienia.

Art. 25. 1. Szczegbélowe warunki, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, sposdb jego sporzadzania, w tym
w przypadku emitenta bgdacego matym lub $rednim przedsigbiorca lub spétkg o obnizonej kapitalizacji rynkowej, oraz
warunki zadania przez Komisj¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji, okreélaja przepisy roz-
porzadzenia 809/2004.

2. Matym lub $rednim przedsigbiorcg w rozumieniu ust. 1 jest spotka handlowa, ktéra zgodnie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spelnia co najmniej dwa z nastg-
pujacych warunkow:

1) $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosito mniej niz 250 oséb;
2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzien bilansowy sprawozdania finansowego;
3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja S0 000 000 euro.

3. Spoika o obnizonej kapitalizacji rynkowej w rozumieniu ust. 1 jest spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym i ktérej $rednia kapitalizacja liczona jako $rednia arytmetyczna warto$ci kapitalizacji rynkowej
z ostatniego dnia notowan w trzech ostatnich latach kalendarzowych wynosi mniej niz 100 000 000 euro.

8)
9)

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 3 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.
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4. W przypadku emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem czionkowskim prospekt emisyjny moze byc¢
sporzadzony na podstawie przepisOw panstwa siedziby tego emitenta, pod warunkiem ze zostal sporzadzony zgodnie
z wlasciwymi standardami opracowanymi przez Miedzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Warto$ciowych (I0SCO)
oraz ze informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym odpowiadajg wymogom okreslonym w art. 21-24 i art. 54 oraz
w przepisach rozporzadzenia 809/2004.

Art. 26. 1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérego, z uwzglgdnieniem
przepiséw rozporzadzenia 809/2004, wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci, ktdry zamierza ubiega¢ si¢ lub ubiega si¢
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odniesieniu do informa-
cji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych — zawiera informacje
w zakresie okre§lonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt 3.

2.'9 Podmiotem zamierzajacym ubiegaé si¢ o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym jest podmiot, ktérego wlasciwy organ podjal uchwate w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 26a. Prospekt emisyjny podlega zatwierdzeniu przez Komisjg.

Art. 27. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu — w przypadku
emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzib¢ emitenta;

la) firme (nazwe) i siedzibg¢ sprzedajacego, a w przypadku osoby fizycznej — imi¢, nazwisko i adres;
2) okreSlenie rodzaju i oznaczenia papierdw wartosciowych objetych prospektem emisyjnym;

3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie oferowaé papiery warto§ciowe objete wnioskiem;

4) dane kontaktowe emitenta i sprzedajacego lub ustanowionego w sprawie pelnomocnika emitenta lub sprzedajacego,
a w szczegblnosci numer telefonu, numer telefaksu i adres poczty elektroniczne;.

2. Do wniosku zatacza sie:
1)  prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 3;

2) statut, umowe spdtki lub inny przewidziany przepisami prawa kraju siedziby emitenta dokument dotyczacy jego dzia-
falnodci i organizacji;

2a) akt zatozycielski lub inny rdwnowazny dokument potwierdzajacy utworzenie emitenta, zgodnie z przepisami kraju
jego siedziby, jesli nie uptyneto 5 lat od dnia utworzenia emitenta;

3) uchwale wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierOw wartosciowych objetych prospektem emisyj-
nym;

3a) uchwate¢ walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji objetych prospektem emisyjnym
do obrotu na rynku regulowanym — w przypadku spdtki, ktdrej akcje nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — uchwat¢ wtasciwego organu
stanowigcego tego emitenta;

3b) uchwatg¢ walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracj¢ akcji objetych prospektem
emisyjnym w depozycie papierOw warto§ciowych, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej — uchwate wtasciwego organu stanowigcego tego emitenta, jezeli emitent jest spotka, ktorej akcje nie sg zare-
jestrowane w depozycie papierOw warto$ciowych;

4)  wykaz informacji, w odniesieniu do ktérych emitent lub sprzedajacy wnosi o zwolnienie z obowigzku zamieszczenia

w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktérych przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jest mozliwe, ze wskazaniem specyfiki lub
okoliczno$ci, ktére uzasadniajg pominigcie ich w tre$ci prospektu, z uwzglednieniem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma mie¢ miejsce wylacznie
w panstwie czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, prospekt emisyjny zalaczony do wniosku, o ktérym mowa
w ust. 1, moze by¢ sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzedajacego.

19" Zdanie drugie uchylone przez art. 7 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.
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4. Posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktéorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku wniosku o zatwier-
dzenie prospektu emisyjnego w zwiazku z oferta publiczna, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8.

Art. 28. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw —
w przypadku emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pafstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do
Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy,
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, zawierajacym informacje okreslone w art. 27 ust. 1. Do wniosku
zalacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 29. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za po$rednictwem firmy inwe-
stycyjnej, dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zawierajacym informacje okre$lone w art. 27
ust. 1 pkt 1 1 4. Do wniosku zalacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2, 2a, 41 5.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 30. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw
w terminie wazno$ci zatwierdzonego uprzednio dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za po$rednictwem firmy inwe-
stycyjnej, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy dla papieréw wartosciowych, ktére bedg przedmiotem danej
oferty lub dopuszczenia do obrotu, wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie zawierajagcym informacje okre§lone w art. 27
ust. 1. Do wniosku zatgcza si¢ dokumenty, o ktédrych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 3-5.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. 1, dofacza si¢ informacje o istotnych czynnikach, okoliczno$-
ciach lub zdarzeniach mogacych wptyna¢ na oceng papieru warto§ciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu dokumentu reje-
stracyjnego lub jego zaktualizowaniu zgodnie z art. 51, lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomos¢ po za-
twierdzeniu lub zaktualizowaniu.

3. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.
Art. 31. Strong postepowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego moze by¢ wylacznie emitent lub sprzedajacy.

Art. 32. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie czyni zado$¢ wymaganiom ustalonym w przepisach prawa, skta-
dana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji w zakresie niezb¢dnym do
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub stwierdzenia istnienia przestanek, o ktérych mowa w art. 16-18, Komisja moze
zada¢ uzupetnienia lub zmiany informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, przedstawienia innych dokumentéw
i informacji dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta lub ich zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, odpo-
wiednio od:

1) emitenta;
2) sprzedajacego;

3)'" firmy audytorskiej, ktéra dokonata badania sprawozdan finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyj-
nym;

4) podmiotu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;
5) podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub sprzedajacego;
6) o0so0b wchodzacych w sklad organu zarzadzajacego emitenta lub sprzedajacego.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie 10 dni roboczych od dnia zloZenia dokumenta-
cji, a w przypadku emitenta, ktdrego papiery warto$ciowe nie byly dotychczas objete prospektem emisyjnym zatwierdzo-
nym przez Komisj¢ — w terminie 20 dni roboczych od dnia zlozenia dokumentacji.

3. Komisja moze zada¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w zakresie i na warunkach
okreslonych w art. 23 rozporzadzenia 809/2004.

4. W przypadku skierowania zgdania, o ktérym mowa w ust. 1 lub 3, bieg termindéw, o ktérych mowa w art. 33 ust. 112,
rozpoczyna si¢ w dniu uzupelnienia, zmiany lub dostarczenia dodatkowych informacji.

D W brzmieniu ustalonym przez art. 241 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nad-
zorze publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktéra weszta w zycie z dniem 21 czerwca 2017 r.
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Art. 33. 1. Decyzje¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku.

2. Decyzj¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczacego papieréw wartosciowych emitenta, ktérego
papiery wartoSciowe nie byly dotychczas przedmiotem prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje, Komisja
wydaje w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku.

3. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja moze zwolni¢ emitenta lub sprzedajgcego, na
ich wniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym:;

2) mogloby wyrzadzi¢ istotng szkod¢ emitentowi — o ile nie wprowadzi to w blad ogdtu inwestoréw co do faktow
i okolicznoéci, ktérych znajomos$¢ jest istotna dla oceny praw z papieréw warto§ciowych lub sytuacji emitenta, sprze-
dajacego lub podmiotu zabezpieczajacego;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie
wprowadzi to w btad ogdtu inwestoréw co do faktdéw i okolicznosci, ktérych znajomos¢ jest istotna dla oceny sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju emitenta, sprzedajacego lub podmiotu zabezpieczajacego.

4. Dorgczenie decyzji, ktéra uwzglednia w cato$ci zadanie strony, nastepuje takze przez opublikowanie jej na stronie
internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowania.

5. Emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji, niezwtocznie po jego zatwierdzeniu, w formie papierowe;j
i elektronicznej, prospekt emisyjny w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisj¢. Niezwlocznie po otrzymaniu prospektu
emisyjnego w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisje¢, Komisja przekazuje jego kopi¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy i tresci wy-
mogom okre$lonym w przepisach prawa.

Art. 34. Przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio do poszczegdlnych dokumentéw, o ktdérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2, przy czym za zatwierdzony prospekt emisyjny sporzadzony w formie zestawu dokumentéw uwaza si¢ zatwier-
dzony dokument rejestracyjny oraz dokument ofertowy i dokument podsumowujacy dotyczace papierdw warto$ciowych
objetych takim prospektem emisyjnym.

Art. 35. 1. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim oraz po po-
informowaniu Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych, Komisja moze przekazaé temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2,
ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uzna to za
uzasadnione w szczeg6lnosci specyfika tego emitenta, papieréw warto$ciowych objetych tym prospektem emisyjnym albo
charakterem oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, przekazanego przez wilasciwy organ
nadzoru w innym panstwie czlonkowskim na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio prze-
pisy niniejszego oddziatu.

Art. 36. 1. Na wniosek emitenta lub sprzedajacego, Komisja wydaje zaswiadczenie potwierdzajace zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, wskazujace informacje objete przez Komisje zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym, wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okre§leniem przestanek, o ktérych mowa w art. 33 ust. 3, oraz infor-
macje, o ktéorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Warto$ciowych i, wraz z dostarczong przez wnioskodawce¢ kopia prospektu emisyjnego i jego thumaczeniem na
jezyk wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub sprzedajacego jako panstwo przyjmujace, wlasciwemu orga-
nowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktére emitent wskaze w tym wniosku jako panstwo przyjmujace.

2. W przypadku gdy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadany:

1) jednocze$nie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie wskazanemu
wlasciwemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujacym emitenta oraz emitentowi lub sprzedajacemu w terminie
1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie wskazanemu organowi nadzoru
w pafistwie przyjmujacym emitenta oraz emitentowi lub sprzedajacemu w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzyma-
nia wniosku.
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3. Na wniosek emitenta lub sprzedajacego Komisja zalgcza do zaswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, dostarczone
przez wnioskodawce ttumaczenie, na jezyk wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub sprzedajacego jako
panstwo przyjmujace, dokumentu podsumowujacego lub podsumowania bedacego czescig prospektu emisyjnego sporza-
dzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do aneksoéw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1.

Art. 37. 1. Papiery warto$ciowe emitenta z siedzibg w panstwie cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujacym, moga by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wiasciwego organu nadzoru
w panstwie macierzystym emitenta:

1) dokumentu notyfikujacego, potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu emisyjnego dotyczacego tych papieréw wartos-
ciowych oraz wskazujacego zakres informacji:

a) objetych przez organ nadzoru zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym lub

b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze wzgledu na specyfike dziatalnosci emitenta, jego formy prawnej
lub papieréw wartosciowych albo inne uzasadnione okolicznosci, ktére uzasadniaja pominigcie ich w tresci pro-
spektu

— wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub niezamieszczenia;

2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego i zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa
cztonkowskiego, wraz z jego ttumaczeniem na j¢zyk polski lub angielski, wedlug wyboru emitenta lub sprzedajacego,
wraz z ttumaczeniem na jezyk polski czesci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w nim za-
mieszczonych;

3) informacji o adresach stron w sieci Internet nalezacych do organu nadzoru w panstwie macierzystym emitenta, do
emitenta lub do spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérych zostala zamieszczona elektroniczna wersja pro-
spektu emisyjnego, o ktérym mowa w pkt 2.

2. (uchylony)

3. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomos$ci prospekt emisyjny, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim, wedlug wyboru emitenta lub sprzedajacego. W przypadku
prospektu emisyjnego sporzadzonego w jezyku angielskim, emitent lub sprzedajacy ma obowigzek udostepni¢ do publicz-
nej wiadomosci, tacznie z prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescig prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu sporzadzone w jezyku polskim.

3a. Komisja udostepnia na swojej stronie w sieci Internet, przez 12 miesiecy, informacj¢ o otrzymanym dokumencie
notyfikujacym wraz z odnos$nikami do stron w sieci Internet nalezacymi do emitenta lub spétki prowadzacej rynek regulo-
wany, na ktérych zostala zamieszczona elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢ wcze$niej niz po
otrzymaniu przez Komisj¢ dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do anekséw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1, zatwierdzanych przez
organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta. W przypadku nieotrzymania przez Komisj¢ dokumentu notyfikujacego
potwierdzajacego zatwierdzenie przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta aneksu odnoszacego si¢
do znanego Komisji zdarzenia, ktére mogtoby w sposdb znaczacy wplyna¢ na ocen¢ papieru wartosciowego, Komisja
powinna zwrdci¢ si¢ do tego organu nadzoru o podjecie odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia tej sytuacji.

6. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegétowych warunkéw oferty publiczne;j, art. 45 ust. 2 i 3,
art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48-50, art. 51a, art. 52 oraz art. 53 ust. 2—4 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Szczegdto-
we zasady udostgpniania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, okreslaja przepi-
sy art. 6 i art. 8 rozporzadzenia 2016/301.'?

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim,
ktéry wskazal panstwo cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita Polska jako panstwo macierzyste.

Art. 38. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5, 6, 12 i 13, emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, zawieraja-
ce informacje réwnowazne pod wzgledem formy itresci informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym, wraz
z wnioskiem o stwierdzenie tej rownowazno$ci. Do postgpowania w sprawie stwierdzenia réwnowazno$ci memorandum
przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio.

12 Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien spelnia¢ odpowiednio warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1
iust. 2 pkt 2-5.

3. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek okre$li¢ w memorandum informacyjnym termin jego waznoSci, nie dtuzszy
niz 12 miesigcy od dnia stwierdzenia jego rOwnowazno$ci, zapewniajac nalezytg ochrong intereséw inwestorow.

4. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwlocznie po stwierdzeniu rowno-
waznosci, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostgpni¢ memorandum informacyjne, ktérego réwnowaznos$¢ zostata
stwierdzona, osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z jego tres-
cig, nie pdzniej niz przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisOw na papiery wartosciowe nim objete, jezeli papiery wartos-
ciowe sa przedmiotem oferty publicznej, albo udostepni¢ je do publicznej wiadomo$ci w dniu ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, jezeli papiery wartoSciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

6. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedajacy obowigzany jest do udostepnienia memorandum, ktérego réwno-
wazno$¢ zostata stwierdzona, do publicznej wiadomos$ci w sposdb okre§lony w art. 47 ust. 1,21 5.

7. Przepisy art. 22, art. 23, art. 47 ust. 3 oraz art. 50-52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpo-
wiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 38a. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 6 i 13, nie jest wymagane stwierdzenie réwnowaznosci
memorandum informacyjnego pod warunkiem ztozenia do Komisji przez emitenta lub sprzedajacego:

1) potwierdzenia, ze dokument informacyjny, przygotowany przez emitenta lub sprzedajgcego zgodnie z prawem pan-
stwa macierzystego emitenta, zawiera informacje réwnowazne pod wzgledem formy i tresci informacjom wymaganym
w prospekcie emisyjnym, wystawionego przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta;

2) kopii dokumentu informacyjnego wraz z jego ttumaczeniem na jezyk polski lub angielski, wedlug wyboru emitenta
lub sprzedajacego, oraz tlumaczeniem na jezyk polski czesci tego dokumentu odpowiadajacej podsumowaniu wyma-
ganemu w prospekcie emisyjnym;

3) informacji o terminie wazno$ci memorandum informacyjnego.

2. Po ztozeniu dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostgp-
ni¢ dokument informacyjny uzupetniony o informacj¢ o terminie wazno$ci memorandum informacyjnego osobom, do kt6-
rych skierowana jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajacym im zapoznanie si¢ z jego tre§cia, nie pdzniej niz przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na papiery warto$ciowe nim objete, jezeli papiery wartoSciowe sa przedmiotem ofer-
ty publicznej, albo w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto$ciowe nie byly uprzed-
nio przedmiotem oferty publicznej.

3. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papieréw warto§ciowych
objetych dokumentem informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedajacy obowigzany jest do udo-
stepnienia tego dokumentu do publicznej wiadomos$ci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

4. Udostepnienie dokumentu informacyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢ wczesniej niz
po otrzymaniu przez Komisj¢ dokumentdw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Do dokumentu informacyjnego przepisy art. 47 ust. 3, art. 50 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. W przypadku gdy
w odniesieniu do informacji aktualizujgcych dokument informacyjny nie jest spelniony warunek, o ktérym mowa w ust. 1,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 51 i art. S1a.

Art. 38b. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 7 i 14, emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za po-
Srednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

2. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek okre$li¢ w memorandum informacyjnym termin jego waznosci, nie dtuzszy
niz 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia, zapewniajac nalezyta ochrone interesdw inwestorow.

3. Do wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego emitent zalacza dokumenty i informacje wymienione
wart. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy zdnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1577); przepisy art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2, 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie memorandum nie zawiera dokumentdw i informacji, o ktérych mowa
w ust. 3, Komisja wzywa do ich przekazania w wyznaczonym terminie, nie dtuzszym niz 2 miesiace.

5. W przypadku nieprzekazania dokumentéw i informacji w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja odmawia za-
twierdzenia memorandum informacyjnego.
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6. Do postgpowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, sto-
suje si¢ odpowiednio przepisy art. 31-33.

7. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwlocznie po jego zatwierdzeniu.

8. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne osobom, do ktérych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie nie krétszym niz 6 dni roboczych przed planowanym dniem powzigcia przez walne zgro-
madzenie spdtek taczacych si¢ albo spotki dzielonej uchwaty odpowiednio o potaczeniu spétek albo podziale spoitki, jezeli
papiery warto$ciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo najpdzniej w dniu dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli te papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

9. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papieréw wartosciowych
objetych memorandum informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym emitent lub sprzedajacy obowigzany jest do udo-
stepnienia tego memorandum oraz dokumentéw i informacji, o ktérych mowa odpowiednio w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych, do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w art. 47
ust. 1,215.

10. Przepisy art. 22, art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpo-
wiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 39. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8, emitent lub sprzedajacy udostepnia do wiadomosci oséb,
do ktérych skierowana jest oferta publiczna, memorandum informacyjne, sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.
Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek ustalenia sposobu jego udost¢pnienia, zapewniajac nalezytg ochrone intereséw
inwestorow.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 15, emitent lub sprzedajacy udostepnia do publicznej wiadomosci
w sposOb okreslony w art. 47 ust. 1, 2 1 5, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

2a. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata emitent lub sprzedajacy obowigzany jest
do udostgpnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

3. Przepisy art. 22 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 40. 1. Memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39, sporzadza si¢ w jezyku polskim, z wyjatkiem art. 7
ust. 8 pkt 3.

2. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek ustalenia terminu waznosci memorandum informacyjnego oraz trybu aktua-
lizacji informacji w nim zamieszczonych, zapewniajac nalezyta ochrong intereséw inwestorow.

3. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne osobom, do ktérych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z jego tre$cia, nie p6zniej niz przed rozpoczeciem przyj-
mowania zapisOw na papiery wartosciowe nim obje¢te, jezeli papiery warto$ciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo
w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto§ciowe nie byly uprzednio przedmiotem
oferty publiczne;j.

Oddziat 3

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne objete zasadami obowigzujacymi wylacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 1 9, emitent lub sprzedajacy udostgpnia do publicznej wia-
domosci memorandum informacyjne. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w formie jednolitego dokumentu w jezyku
polskim.

2. Przepisy art. 22, art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5 oraz art. 50 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢
odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

3. Emitent lub sprzedajacy, zapewniajac nalezyta ochrone intereséw inwestor6w ustala termin wazno$ci memorandum
informacyjnego, ktéry — w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, nie moze by¢ dluzszy niz 12 miesigcy od dnia
udostgpnienia memorandum do publicznej wiadomosci.

4. Emitent oraz sprzedajacy udostepnia do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie
24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego
oraz w sposob, w jaki zostato udostepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btgdach lub niedoktadno-
Sciach wjego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wplynaé na ocene papieru warto§ciowego, zaistniatych
w okresie od udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent lub sprzedajacy
powzial wiadomo$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasnigcia waznos$ci memorandum.



Dziennik Ustaw -23 - Poz. 512

5. Obowiazek udostgpnienia informacji w formie aneksu do memorandum nie wylacza obowiazku, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 1.

6. W przypadku gdy aneks jest udostgpniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

7. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okre$lone papiery warto$ciowe, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostgpnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dtuzszego.

8. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostgpniany w zwigzku
z istotnymi bledami lub niedoktadno$ciami w tresci memorandum, o ktérych emitent lub sprzedajacy powziagl wiadomosé
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwiazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent
lub sprzedajacy powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydzialu papierdw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢
informacje¢ o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

9. Emitent lub sprzedajacy moze dokona¢ przydziatu papieréw warto§ciowych nie wczeéniej niz po uplywie terminu
do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

10. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomos$ci memorandum lub anekséw
w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych, niemajgca charakteru wskaza-
nego w ust. 4, emitent lub sprzedajacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomos$ci bez zachowania trybu okre$lonego
w ust. 4-9, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostato udostepnione memorandum informacyjne.

Art. 42. (uchylony)
Art. 42a. (uchylony)
Art. 42b. (uchylony)
Art. 43. (uchylony)

Art. 44. 1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regu-
lowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisj¢ oraz udost¢pnienia do publicznej wiadomosci warunkéw
obrotu.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obro-
tu na rynku regulowanym sktada do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkéw obrotu. Przepisy art. 31-33, art. 45 ust. 1
12, art. 46 ust. 1, art. 47 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w warunkach
obrotu jest:

1) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu
na rynku regulowanym — za wszystkie informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacje — za informacje, ktéra sporzadzita.

Oddziat 4

Udostepnianie informacji o papierach wartoSciowych w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza
na podstawie tej oferty lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym

Art. 45. 1. Niezwlocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub sprzedajacy udostepnia go do publicz-
nej wiadomosci.

2. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udost¢pni¢ do publicznej wiadomos$ci prospekt emisyjny w terminie
umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pozniej niz przed rozpoczg¢ciem subskrypcji lub sprzedazy
papierdw wartosciowych nim objetych, jezeli papiery warto§ciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu dopusz-
czenia papieréw do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto$ciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty
publicznej.

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji, ktére maja by¢ nastepnie dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli tego samego rodzaju akcje tego emitenta nie sg jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, prospekt emisyjny powinien by¢ udostgpniony do publicznej wiadomos$ci nie pdzniej niz na 6 dni roboczych
przed dniem zakonczenia ich subskrypcji lub sprzedazy.

4. W przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 7, prospekt emisyjny powinien by¢ udostepniony do
publicznej wiadomo$ci w terminie, o ktérym mowa w art. 38b ust. 8.
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Art. 46. 1. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny sporza-
dzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 2 i art. 37 ust. 3.

2. W przypadku papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi nie mniej niz
100 000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papierdw warto$ciowych, prospekt emisyjny udostepniany do
publicznej wiadomo$ci powinien by¢ sporzadzony w jezyku uzgodnionym przez Komisj¢ z wlasciwymi organami nadzoru
panstw cztonkowskich, w ktoérych nastgpi to ubieganie si¢, lub w jezyku angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzeda-
jacego. W takim przypadku emitent lub sprzedajacy ma obowigzek udostgpni¢ do publicznej wiadomosci, tacznie
z prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czesécig prospektu emisyjnego sporzadzo-
nego w formie jednolitego dokumentu, sporzadzone w jezyku polskim.

Art. 47. 1. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek udostgpni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadomosci, wedtug
wlasnego wyboru, na stronie internetowe;j:

1) emitenta;
2) firmy inwestycyjnej oferujacej papiery warto§ciowe objete prospektem emisyjnym;
3) spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym papiery warto$ciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu;

4) organu nadzoru panstwa macierzystego emitenta — w przypadku emitentdéw, dla ktdrych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym.

2. Emitent lub sprzedajacy moze dodatkowo udostepni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadomos$ci w postaci dru-
kowanej, bezptatnie, w siedzibie podmiotu prowadzacego rynek regulowany, na ktérym papiery wartosciowe majg by¢
dopuszczone do obrotu, lub w siedzibie emitenta, a takze w siedzibie i punktach obstugi klienta firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy na papiery warto$ciowe objete prospektem emisyjnym, w naktadzie zapewniajagcym dostepnos¢ pro-
spektu emisyjnego dla os6b zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy papierdw warto$-
ciowych, lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, a takze przez zamieszczenie prospektu emisyjnego w co
najmniej jednej gazecie ogélnopolskie;j.

3. Nie pdzniej niz w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wia-
domosci emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji informacj¢ o formie i terminie jego udost¢pnienia wraz z odnos-
nikami do stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktérych zostanie zamieszczony prospekt emisyjny.

4. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej informacj¢ o zatwierdzonym prospekcie emisyjnym, podajac
dat¢ zatwierdzenia wraz z odno$nikami do stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktérych zostat albo
zostanie zamieszczony prospekt emisyjny oraz przekazuje te informacje do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych.

5. W przypadku udostepnienia prospektu emisyjnego wylacznie na stronach internetowych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-3, podmiot udost¢pniajacy prospekt emisyjny jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej, zgloszone
w terminie wazno$ci prospektu emisyjnego, do nieodplatnego dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci drukowa-
nej w miejscu przyjecia zgdania.

6." Szczegdtowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego okreslaja przepisy art. 6
i art. 8 rozporzadzenia 2016/301.

Art. 48. W przypadku, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub sprzedajacy moga udostgp-
nia¢ do publicznej wiadomos$ci poszczegdlne dokumenty stanowigce cze$¢ prospektu emisyjnego oddzielnie. W takim
przypadku kazdy z dokumentow, o ktédrych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, udost¢pniany do publicznej wiadomos$ci w sposdb,
o ktéorym mowa w art. 47 ust. 1 12 zawiera wskazanie o sposobie udostgpnienia wszystkich pozostalych dokumentéw
i informacji zamieszczonych przez odestanie, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2, stanowigcych ten prospekt emisyjny.

Art. 49. 1. Termin waznoS$ci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesi¢gcy od dnia jego zatwierdzenia, chyba Ze nie zo-
stat on uzupetniony o aneks, o ktéorym mowa w art. 51 ust. 1, w przypadku powstania obowigzku tego uzupetnienia.

la. Waznos¢ prospektu emisyjnego wygasa z uptywem dnia:

1) przydzialu papieréw wartosciowych w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez emitenta lub sprzedajacego
do przeprowadzenia na podstawie prospektu emisyjnego albo

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papieréw wartosciowych objetych prospektem emisyjnym

— w zalezno$ci od tego, ktoéry z tych dni przypadnie p6znie;j.

' W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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1b. Wazno$¢ prospektu emisyjnego wygasa z dniem:

1) przekazania przez emitenta oraz sprzedajacego do Komisji o$wiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego, oraz o rezygnacji z ubiegania si¢
o dopuszczenie wszystkich papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego prospektu
emisyjnego, ktory nie zostatl jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci albo

2) ogloszenia, w sposob okre§lony w art. 47 ust. 1, przez emitenta oraz sprzedajacego, informacji odpowiednio o odwo-
faniu wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego oraz o rezygnacji z ubiegania
si¢ o dopuszczenie wszystkich papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie tego pro-
spektu emisyjnego, ktdry juz zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci.

2. Termin wazno$éci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia.

3. Termin waznosci prospektu emisyjnego w przypadku, o ktéorym mowa w art. 21 ust. 2 pkt 2, uptywa z dniem za-
konczenia emisji papieréw warto$ciowych emitowanych na podstawie tego prospektu.

Art. 50. Wszelkie informacje dotyczace oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy dokonywanych na podstawie tej
oferty lub dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, udostepniane w dowolny sposéb i w dowolnej formie
przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty dzialajagce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie moga
by¢ sprzeczne z treScig informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

Art. 51. 1. Emitent oraz sprzedajacy jest obowigzany przekazywa¢ Komisji niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie
2 dni roboczych od dnia wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego,
wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych biedach lub niedoktadnos$ciach w tresci prospektu emisyj-
nego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé¢ na ocen¢ papieru wartoSciowego, zaistniatych w okresie od dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziagt wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu do
dnia wygasniecia wazno$ci prospektu emisyjnego.

2. (uchylony)

3. Aneks podlega zatwierdzeniu przez Komisje w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztoZzenia wniosku
o zatwierdzenie aneksu. Do postepowania w sprawie zatwierdzenia aneksu przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okre§lonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio $rodki,
o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17.

5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedajacy niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin, udostepnia aneks do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostgpniony prospekt emisyjny.

6. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Komisja przekazuje
temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie aneksu zlozonego do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazala temu organowi do zatwierdzenia prospekt emi-
syjny albo dokumenty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komisj¢ wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez wlasciwy organ nadzoru
w innym panstwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ust. 112.

8. Obowiazek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie wylacza obowiazku, o ktérym
mowa w art. 56 ust. 1.

9. Niezwtocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego Komisja przekazuje informacje o jego zatwier-
dzeniu do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych wraz z kopia zatwierdzonego aneksu.

Art. 51a. 1. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po roz-
poczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu.

2. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastgpuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okres$lone papiery warto$ciowe, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostgpnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dtuzszego.

3. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostgpniany w zwigzku
z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tre$ci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub sprzedajacy powziat wia-
domo$¢ przed dokonaniem przydziatu papierdw wartos§ciowych, lub w zwiazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub
o ktorych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw warto§ciowych. Aneks po-
winien zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

4. Emitent lub sprzedajacy moze dokonaé przydzialu papieréw wartosciowych nie wcze$niej niz po uptywie terminu
do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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Art. 52. 1. Tre$¢ i forma udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego oraz anekséw powinny
by¢ zgodne z tre$cig i formg prospektu emisyjnego i anekséw zatwierdzonych przez Komisje.

2. Informacj¢ powodujacg zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub anek-
sOw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierdw warto§ciowych lub ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, niemajgca charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent lub sprzedajacy moze udostepnié
do publicznej wiadomos$ci bez zachowania trybu okre§lonego w art. 51, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb,
w jaki zostal udostgpniony prospekt emisyjny. Komunikat ten powinien by¢ réwnoczesnie przekazany do Komisji.

3. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostal jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci in-
formacje, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia si¢ w jego tresci lub udostgpnia si¢ razem z prospektem emisyjnym w formie
odrgbnego komunikatu aktualizujacego.

Art. 53. 1. Zakazuje si¢ udostgpniania, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji w celu promowania bez-
posrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw warto$ciowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich
nabycia lub objecia, chyba ze informacje udost¢pniane sg mniej niz 150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkow-
skiego oraz nie sa udostgpniane nieoznaczonemu adresatowi.

2."Y Emitent lub sprzedajacy moze prowadzié, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjna
w rozumieniu i w formie wskazanych wart. 2 pkt 9 rozporzadzenia 809/2004 oraz art. 11 iart. 12 rozporzadzenia
2016/301.

3. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy jednoznacznie
wskazac:

1)  Ze maja one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze zgodnie z ustawg
nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci;

3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub bgda dostepne, chyba ze zgodnie z usta-
wa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

4." Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi
w memorandum informacyjnym udostgpnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢ za-
mieszczone w memorandum informacyjnym na podstawie przepisOw prawa, gdy memorandum jeszcze nie zostato udo-
stepnione do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie moga wprowadzaé inwestorOw w biad co do sytuacji emitenta i oceny
papieréw warto§ciowych.

5. Prowadzenie akcji promocyjnej nie moze rozpocza¢ si¢ przed zlozeniem do Komisji wniosku, o ktérym mowa
w art. 27, art. 28 i art. 30.

6. W przypadku gdy nie jest wymagane udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego, informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ udostgpniane w takim samym
zakresie wszystkim podmiotom, do ktdérych jest kierowana oferta publiczna.

7. W przypadku gdy nie jest wymagane udost¢pnienie prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedajacy moze prowa-
dzi¢ akcje promocyjng pod warunkiem ztozenia do Komisji, najpdzniej na 10 dni roboczych przed planowanym jej rozpo-
czgciem, zawiadomienia o zamiarze jej przeprowadzenia, zawierajacego informacje¢ o harmonogramie przebiegu akcji
promocyjnej i podmiotach zaangazowanych w jej prowadzenie oraz materialy promocyjne obejmujace tre§¢ majgca podle-
ga¢ rozpowszechnieniu.

8. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed plano-
wanym rozpocze¢ciem akcji promocyjnej, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia zmian lub uzupetnien do ztozonych dokumentéw
albo przekazania wyjasnien, w terminie okre§lonym w zadaniu, nie dtuzszym niz 2 dni robocze liczac od dnia jego dorg-
czenia podmiotowi obowigzanemu do ztozenia zawiadomienia.

9. W przypadku zgtoszenia przez Komisj¢ zadania, o ktérym mowa w ust. 8, termin rozpocze¢cia akcji promocyjnej
ulega przesunigciu o kolejne 10 dni roboczych od dnia przekazania Komisji wymaganych zmian, uzupelnien oraz wyjas-
nien do ztoZzonych dokumentéw.

'YW brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 7 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
' W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 3.
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9a. W przypadku gdy wprowadzone zmiany lub uzupetnienia do ztozonych dokumentéw albo przekazane wyjasnienia
sga w ocenie Komisji wystarczajace, Komisja informuje o tym emitenta. W takim przypadku emitent lub sprzedajacy moze
rozpoczg¢ akcj¢ promocyjng przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 9.

9b. Przepiséw ust. 7-9a nie stosuje si¢ w przypadku, gdy emitentem jest Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za-
kazu, o ktérym mowa w ust. 1, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emi-
tenta lub sprzedajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze, z zastrze-
zeniem art. 19:

1) zakaza¢ udostepniania okre§lonych informacji albo dalszego ich udostgpniania lub

2) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z udo-
stepnianiem okre$lonych informacji.

11. W zwiazku z udost¢gpnianiem okre$lonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodek przewidzia-
ny w ust. 10.

12. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wynikajacych z ust. 3, 5—7 lub 9 lub art. 11 lub art. 12 rozpo-
rzadzenia 2016/301, Komisja moze, z zastrzezeniem art. 19:'

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczg¢cia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci lub;

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy uchyla si¢ od
usuni¢cia wskazanych przez Komisje nieprawidtowos$ci w terminie wskazanym w pkt 1 lub tre§¢ materialéw promo-
cyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyj-
nej, wskazujac naruszenia prawa.

13. W przypadku ustania przyczyn zastosowania §rodkéw, o ktérych mowa w ust. 12 pkt 1 lub 2, Komisja moze, na
wniosek emitenta lub sprzedajacego albo z urzg¢du, uchyli¢ te decyzje. W zwiazku z udostepnianiem okreslonych informa-
cji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé $rodek przewidziany w ust. 12 pkt 2 i 3.

14. W przypadku powiadomienia Komisji przez wtasciwy organ panstwa przyjmujacego, ze emitent, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest pafnstwem macierzystym, lub podmiot dzialajacy w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta
narusza w zwigzku z dzialaniami promocyjnymi przepisy prawa obowigzujace w tym panstwie, Komisja moze:

1) wezwa¢ emitenta, sprzedajacego lub podmiot dziatajagcy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego do
zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium tego panstwa lub

2)  zastosowac¢ srodki okreslone w ust. 10 lub 12.

Art. 54. 1. Prospekt emisyjny moze nie zawiera¢ ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papier6w wartosciowych lub
ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartos§ciowych pod warunkiem wskazania w prospekcie emisyjnym:

1) ceny maksymalnej;

2)  kryteriow lub warunkéw ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papieréw warto$ciowych, lub osta-
tecznej liczby oferowanych papieréw warto§ciowych, lub

3) zZe osobie, ktéra zlozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci informacji o ostatecznej cenie lub licz-
bie oferowanych papieréw warto§ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przez ztozenie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery warto§ciowe
oswiadczenia na pi$mie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub sprzedajacy moze dokonaé przydzialu papieréw wartoscio-
wych nie wcze$niej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

3. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany do niezwlocznego przekazania informacji o ostatecznie ustalonej cenie
emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz liczbie oferowanych papieréw wartosciowych do Komisji oraz do publicznej wiadomosci
w sposdb, w jaki zostat udostgpniony prospekt emisyjny, oraz w trybie okre§lonym w art. 56 ust. 1.

19 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 7 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Art. 55. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1,
art. 39 ust. 1 12 oraz art. 41 ust. 1, w szczeg6lno$ci tres¢ i zakres informacji ujawnianych w memorandum informa-
cyjnym tak, aby zapewni¢ nabywcom papieréw warto$ciowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem w te papiery warto$ciowe;

2) podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoscio-
wymi do obrotu na rynku regulowanym, szczegélne warunki, jakie sa obowigzane spetnia¢ te podmioty, szczegétowe
warunki, jakim powinny odpowiada¢ warunki obrotu, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1, oraz szczeg6lny tryb i warunki
zatwierdzenia warunkéw obrotu, w tym kryteria, jakie musza spelnia¢ te instrumenty finansowe, aby mogty by¢
przedmiotem obrotu tak, aby zapewni¢ nabywcom tych instrumentéw finansowych podstawowe dane niezbedne do
oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w nie;

3) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych,
z uwzglednieniem zasad okreslonych w rozporzadzeniu 809/2004, wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci. Roz-
porzadzenie powinno okresla¢ sktadniki sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
ich zakres informacyjny tak, aby zapewni¢ nabywcom papieréw warto§ciowych dane niezbedne do oceny sytuacji ma-
jatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Rozdziat 3

Obowiazki informacyjne emitentow
Art. 55a. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu jest:

1) panstwo czlonkowskie, na terytorium ktérego emitent ma siedzib¢ — w przypadku emitenta akcji lub emitenta papie-
row warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, ktérych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi mniej niz
1000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papieréw warto$ciowych;

2) panstwo czltonkowskie wybrane przez emitenta sposrdd panstw czionkowskich, w ktérych jego akcje lub papiery
warto§ciowe o charakterze nieudzialowym, ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi mniej niz 1000 euro
w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papieréw warto$ciowych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym —
w przypadku emitenta papieréw wartoSciowych majacego siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim.

2. W przypadku innym niz okreslony w ust. 1 panstwem macierzystym jest, wedtug wyboru emitenta, panstwo czton-
kowskie, w ktérym emitent ma siedzibe, albo jedno z panstw cztonkowskich, na terytorium ktérego papiery warto$ciowe
emitenta s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego, wybranego zgodnie z ust. 2, moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od
dnia dokonania wyboru, chyba Ze przed upltywem tego okresu:

1) papiery warto$ciowe emitenta przestang by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium panstw
cztonkowskich lub

2) spelnione zostang warunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub 3a.

3a. W przypadku, gdy papiery warto§ciowe przestaja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
macierzystym wybranym przez emitenta zgodnie z ust. I pkt2 lub ust. 2, a pozostaja dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym innego panstwa cztonkowskiego, emitent moze wybra¢ panstwo macierzyste sposrdd panstwa czlonkowskie-
go, w ktérym ma on siedzibe, oraz pafistw czlonkowskich, na terytorium ktérych jego papiery warto$ciowe sa dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym.

4. Emitent jest obowigzany do przekazania, w trybie okre§lonym w art. 56, informacji o swoim panstwie macierzy-
stym, w tym o dokonanym wyborze lub o zmianie panstwa macierzystego. Informacj¢ o swoim panstwie macierzystym
emitent przekazuje takze wlasciwym organom panstwa, w ktédrym znajduje si¢ jego siedziba, wlasciwym organom panstwa
macierzystego oraz wlasciwym organom wszystkich panstw przyjmujacych.

5. Panstwem przyjmujacym, w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu, jest panstwo cztonkowskie, inne niz pan-
stwo macierzyste, na terytorium ktdrego papiery warto§ciowe emitenta sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

6. W przypadku gdy emitent nie przekaze informacji o swoim panstwie macierzystym, wybranym zgodnie z ust. 1
pkt 2 lub ust. 2 w terminie 3 miesigcy od dnia, w ktérym papiery warto$ciowe tego emitenta zostaty po raz pierwszy do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, panstwem macierzystym jest panstwo czlonkowskie, w ktérym papiery warto$-
ciowe tego emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Jezeli papiery wartoSciowe tego emitenta sg



Dziennik Ustaw -29 - Poz. 512

dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych w kilku pafstwach cztonkowskich, panstwa te sg pafnstwami macierzys-
tymi tego emitenta do czasu, gdy emitent dokona wyboru jednego panstwa macierzystego i przekaze informacje¢ o swoim
panstwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

7. Wyb6r panstwa macierzystego przez emitenta jest skuteczny po wykonaniu obowigzku przekazania informacji
0 panstwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

Art. 55b. Emitentem, w przypadku kwitdw depozytowych wyemitowanych na podstawie umowy z emitentem papie-
rOw wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania kwitdéw depozytowych, jest w rozumieniu przepisOw niniejszego
rozdziatu emitent papieréw warto§ciowych bedacych podstawg wyemitowania tych kwitdw.

Art. 55¢.'” 1. Emitent papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub ubiegajacy sie
o takie dopuszczenie oraz emitent papieréw wartoSciowych, ktére sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, sg obowigzani przekazywa¢ do systemu gromadzenia
informacji, prowadzonego zgodnie z art. 56 ust. la, wszystkie informacje przekazywane do publicznej wiadomos$ci na
podstawie przepisOw rozdziatu 3, rozdzialu 4 oddziatu 1 oraz rozporzadzenia 596/2014.

2."9 Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanej
platformie obrotu, oraz uczestnika rynku uprawnien do emisji.

Art. 56. 1. Emitent papierdw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest obowigzany,
z zastrzezeniem ust. 6, do rdwnoczesnego przekazywania Komisji, spétce prowadzacej ten rynek regulowany oraz do pub-
licznej wiadomoSci:

1)  (uchylony) 19)

2) informacji biezacych i okresowych:

a)”” zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa czlonkowskiego, albo

b)*” zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61 — w przypadku emitentéw papieréw wartos-
ciowych dopuszczonych wylacznie do obrotu na rynku regulowanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan.

21 .. .. . . . . . .

1a.*" Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacje poufne, a takze zapewnia powszechny
i stalty dostep do tych informacji, z uwzglednieniem konieczno$ci zagwarantowania bezpieczenstwa informacji oraz pew-
nosci zrodta informacji.

2. (uchylony)™

3. (uchylony)*”
4. (uchylony)

5. (uchylony)™

6. W przypadku emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym,
zakres informacji przekazywanych zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich przekazywania okres$laja przepisy pafistwa macierzy-
stego.

7.2Y Emitent z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktérego papiery warto$ciowe nie sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym w panstwie cztonkowskim, przekazuje Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli Rzeczpospolita Polska jest
dla niego panstwem macierzystym. Jezeli panstwem macierzystym jest inne panstwo cztonkowskie niz Rzeczpospolita
Polska, zakres i terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, okres$laja przepisy panstwa macierzystego.

17)
18)
19)
20)

Dodany przez art. 7 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

Wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.

Przez art. 7 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 1 ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktéra weszta w zycie z dniem 29 kwietnia 2017 r.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.

Przez art. 7 pkt 9 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Przez art. 7 pkt 9 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 9 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

21)
22)
23)
24)
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8. Emitent, ktéry na podstawie art. 55a ust. 1 pkt 2, ust. 2 lub ust. 3a wybrat jako panstwo macierzyste Rzeczpospo-
litg Polska, jest obowigzany przekazywa¢ informacje zgodnie z ust. 1. Sposéb przekazywania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, w panstwie przyjmujacym okreslaja przepisy panstwa przyjmujacego.

Art. 56a. Emitent papieréw wartosciowych, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, sporza-
dza informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, wedlug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyj-
mujace, w tym w jezyku polskim, albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56b. 1. W przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ w jezyku polskim, z zastrzezeniem art. 56c¢.

2. W przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w panstwach przyjmuja-
cych, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ réwniez, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaga-
nych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56¢.

3. W przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa
wart. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedlug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo
w jezyku angielskim oraz, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56¢. W przypadku papierdw wartoSciowych denominowanych w euro o jednostkowej warto$ci nominalnej wy-
noszacej w dniu emisji co najmniej 100 000 euro lub w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym
denominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto$ci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rownowarto$¢
co najmniej 100 000 euro, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedlug wyboru emitenta, w jezyku
wymaganym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angiel-
skim.

Art. 57. (uchylony)>

Art. 58. 1.°° Emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub ubiegajacy sie
o takie dopuszczenie obowigzki przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2,
art. 70 pkt 113, art. 80 i art. 86 ust. 2, wykonujg za posrednictwem jednej osoby prawnej lub wigkszej liczby 0s6b praw-
nych albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wskazanej w drodze decyzji Komisji, zwanej
dalej ,,agencja informacyjng”.

1a.”” Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie
dopuszczenie lub emitent papieréw warto§ciowych, ktére sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
sa przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, obowigzki przekazywania do publicznej wiadomoS$ci informacji,
o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 596/2014, oraz informacji poufnych wykonuja za posrednictwem jednej
agencji informacyjnej lub wigkszej liczby agencji informacyjnych.

1b.%® Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papieréw wartosciowych, ktore sa przedmiotem obrotu na zorganizowanej
platformie obrotu, oraz uczestnika rynku uprawnien do emisji.

1c.”” Emitent papieréw warto$ciowych, ktore sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, obowigzki przeka-
zywania do publicznej wiadomos$ci informacji, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 i 3, wykonuje za posrednictwem jednej
agencji informacyjnej lub wigkszej liczby agencji informacyjnych.

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 oraz
art. 70 pkt 1 i3, art. 80 i art. 86 ust. 2, informacji przekazywanych na podstawie art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 596/2014
oraz informacji poufnych, niezwlocznie po ich otrzymaniu od:

1) emitenta lub

2)*” uczestnika rynku uprawnien do emis;ji.

25)
26)
27)
28)
29)
30)

Przez art. 7 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Dodany przez art. 7 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Dodany przez art. 7 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 11 lit. c ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.



Dziennik Ustaw -31 - Poz. 512

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okreéli, w drodze rozporzadzenia, kryteria, jakie muszg spet-
nia¢ podmioty ubiegajace si¢ o status agencji informacyjnej, z uwzglgdnieniem konieczno$ci zapewnienia tym podmiotom
mozliwo$ci nalezytego wykonywania obowigzku, o ktérym mowa w art. 58 ust. 2 przy zachowaniu przez te podmioty po-
ufnosci uzyskanych informacji, nie zwigkszajac w istotnym stopniu kosztéw uczestnictwa emitentéw w rynku kapitalowym.

Art. 59. 1. Emitent kwitéw depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, jest obowigzany do przekazywania, w trybie art. 56, informacji dotyczacych wiasnej sytuacji finanso-
wej lub prawnej, o ile moglaby ona w istotny sposéb wptynaé na mozliwo$¢ wywiazania si¢ przez niego z obowiazkow
wynikajacych z wyemitowania kwitéw depozytowych.

2. Emitent kwitéw depozytowych, ktére nie zostaly wyemitowane na podstawie umowy z emitentem papieréw wartos-
ciowych bedacych podstawa wyemitowania tych kwitdw, jest obowiazany do przekazywania, w trybie i w zakresie okres-
lonym w art. 56, informacji przekazywanych przez emitenta papierdw wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania
kwitéw depozytowych na rynku regulowanym.

Art. 60. 1. (uchylony)*"”
2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)*® rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych,
dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych no-
towan w rozumieniu przepisoOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, oraz

2)  czestotliwo$¢ i terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

3)* w przypadku emitentéw z siedziba w pafistwie niebedagcym panstwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, ktérych papiery warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — warunki uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w pkt 1

— przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowo$ci, na podstawie ktérych majg by¢ ujawniane dane finansowe, oraz
zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposdb umozliwiajgcy inwestorom oceng¢ sytuacji gospodarczej, majgtkowej
i finansowej emitenta.

Art. 61. Rodzaj, zakres i form¢ informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
to$ciowych dopuszczonych do obrotu wylacznie na rynku regulowanym niebgdacym rynkiem oficjalnych notowan oraz
czgstotliwo$¢ i terminy ich przekazywania okresla regulamin tego rynku przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachun-
kowosci, na podstawie ktérych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych,
w sposéb umozliwiajacy inwestorom oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta.”” Regulaminy okres-
laja réwniez, w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, dla ktérych Rzecz-
pospolita Polska jest pafnstwem macierzystym, warunki uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa siedziby do informacji biezacych i okresowych.

Art. 62. 1. (uchylony)™

2. (uchylony)™

3. (uchylony)®

4. Komisja moze, na wniosek emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, udzieli¢ zgody na przekazywanie zamiast niektérych informacji bie-
zacych i okresowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emiten-
ta, pod warunkiem Ze informacje te sa rOwnowazne do informacji okreslonych w art. 56 ust. 1, lub zostaty uznane za réwno-
wazne zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 lub regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61.

4a. O udzieleniu zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych.

31)
32)
33)
34)
35)

Przez art. 7 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 20.

W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 20.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 20.
Przez art. 7 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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5. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:
1) firme (nazwe) i siedzib¢ emitenta;
2) nazwe i siedzib¢ wlasciwego organu nadzoru w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim;
3) podstawowe dane o papierach warto§ciowych emitenta;
4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktére maja zosta¢ objete zgoda, o ktérej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania si¢ emitenta o uzyskanie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do przedstawionego
wyciagu z przepisOw prawa obowigzujacych w panstwie siedziby emitenta oraz innych niezb¢dnych dokumentéw
i informacji, o ktérych mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku;

6) w zalaczniku do wniosku — wyciag z przepisOw prawa obowiazujacych w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkow-
skim oraz inne niezbedne dokumenty i informacje, przettumaczone na j¢zyk polski, uzasadniajace udzielenie zgody,
o ktérej mowa w ust. 4.

6. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym jest obowigzany do informowania Komisji o kazdorazowej zmianie przepisOw prawa panstwa siedzi-
by emitenta mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ réwnowaznosci tych informacji.

7. Rozpatrujac wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja uwzglednia takze odpowiednio przepisy
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajacego zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE
12004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci standardéw rachunkowosci stoso-
wanych przez emitentdw papieréw wartosciowych z krajoéw trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66, z p6zn. zm.)
oraz decyzji Komisji Europejskiej wydanych na jego podstawie.

8. Emitent z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, udostepniajacy publicznie na terytorium panstwa swojej siedziby inne istotne informacje niz odpo-
wiadajace informacjom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do réwnoczesnego przekazania ich w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 62a.°” 1. Wyjasnienia, o ktérych mowa w art. 17 w ust. 4 w akapicie trzecim w zdaniu pierwszym rozporzadze-
nia 596/2014, przekazuja Komisji:

1) emitent;
2)*" uczestnik rynku uprawnien do emisji.

2. W przypadku przekazania wyjasnien, o ktérych mowa w art. 17 w ust. 4 w akapicie trzecim w zdaniu pierwszym
rozporzadzenia 596/2014, przez emitenta, ktorego papiery wartosciowe zostaty wprowadzone wyltacznie do alternatywnego
systemu obrotu lub ktéry ubiega si¢ o takie wprowadzenie, a jego papiery warto$ciowe nie sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, Komisja prze-
kazuje te wyjasnienia spéice prowadzacej rynek regulowany, organizujacej ten alternatywny system obrotu, ktéra zapewnia
sprawowanie nadzoru, o ktérym mowa w art. 68b ust. 1.

Art. 63. 1. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, zapewnia publiczng dostepnos¢
informacji okresowych przez okres co najmniej 10 lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomosci przez zamiesz-
czenie ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujagcym, inny niz emitent, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 8, zapewnia dostepnos¢ informacji okresowych zgodnie z przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64. Obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji okresowych nie ma zastosowania
w odniesieniu do emitentéw bg¢dacych panstwami, bankami centralnymi panstw cztonkowskich, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Instrumentem Stabilno$ci Finansowej (EFSF) ustanowionym na mocy umowy ramowej EFSF lub
innym mechanizmem ustanowionym w celu zachowania stabilno$ci finansowej europejskiej unii walutowej przez zapew-
nienie tymczasowej pomocy finansowej panstwom cztonkowskim, ktérych walutg jest euro.

Art. 65. (uchylony)
Art. 66. (uchylony)38)
Art. 67. (uchylony)38)

3 Dodany przez art. 7 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
3 Wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
3 Przez art. 7 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Art. 68. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad organéw zarzadza-
jacych lub nadzorczych emitenta papierdw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o to dopuszczenie lub ktérego papiery wartoSciowe zostaly wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie albo pozostajace z nim w stosunku pracy lub begda-
ce odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu upadto$ciowym lub zarzadca ustanowionym
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, sa obowigzane do niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji
i wyjasnief, a takze sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji, w celu
umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:*”

1)* nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkéw informacyjnych, w tym obowiazku, o ktérym
mowa w art. 17 rozporzadzenia 596/2014;

2)* ujawniania i przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;
3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej;

4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem papieréw warto§ciowych do obrotu
na rynku regulowanym;

5) nadzoru nad sposobem wykonywania obowiazkéw, o ktérych mowa w rozdziale 4;

6)*" nadzoru nad sposobem wykonywania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 rozporzadzenia 596/2014.
7) (uchylony)“)

1a.*” Przepis ust. 1 stosuje si¢ do 0s6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta pa-
pieréw wartoSciowych, ktérego papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na zorganizowanej platformie obrotu,
albo pozostajacych znim w stosunku pracy lub bedacych odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym
w postepowaniu upadio$ciowym lub zarzadca ustanowionym w postgpowaniu restrukturyzacyjnym takiego emitenta.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na biegtym rewidencie oraz osobach wchodzacych
w sktad organéw zarzadzajacych firmy audytorskiej lub pozostajacych z ta firma w stosunku pracy — w zakresie zwigzanym
z wykonywaniem na rzecz emitenta czynnosci rewizji finansowej w rozumieniu art. 2 pkt 7 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089) oraz innych czynno$ci wymie-
nionych w art. 47 ust. 2 tej ustawy; nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78 tej ustawy.

3.%) W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
lub prawidtowosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ firmie audytorskiej wykonanie czynnosci,
o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 3 wykaza, ze watpliwo$ci Komisji byly uzasadnione, emitent
zwraca Komisji koszty zwigzane ze zleceniem ich wykonania.

5. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania na-
ruszania obowigzkéw informacyjnych.

6."” Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, uczestnik rynku uprawnien do emisji, osoby wcho-
dzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych uczestnika rynku uprawnien do emisji albo pozostajace z nim
w stosunku pracy lub begdace odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu upadtosciowym lub
zarzadcg ustanowionym w postepowaniu restrukturyzacyjnym, sg obowigzani do niezwlocznego udzielenia pisemnych lub
ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania, na koszt uczestnika rynku uprawniefn do emisji, kopii
dokumentéw i innych no$nikéw informacji, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkéw informacyjnych, w tym obowiazku, o ktérym
mowa w art. 17 rozporzadzenia 596/2014;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

39)
40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 16 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 16 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 16 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Przez art. 7 pkt 16 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.

Dodany przez art. 7 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.

W brzmieniu ustalonym przez art. 241 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 11.

Ze zmiang wprowadzong przez art. 241 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 11.

Dodany przez art. 7 pkt 16 lit. c ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
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3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej;
4) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 rozporzadzenia 596/2014.

7.7 Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wydaé zalecenia w celu zaprzestania naruszania obowiazkéw
informacyjnych, w tym obowiazkéw przekazywania informacji okreslonych w rozporzadzeniu 596/2014, a takze w aktach
delegowanych wydanych na jego podstawie, w stosunku do:

1) emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, lub

2)*® uczestnika rynku uprawnien do emis;ji.

Art. 68a. W celu prawidlowego wykonywania przez emitentéw papieréw wartosciowych obowiazkéw wynikajacych
z ustawy, osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych emitenta sg obowigzane do ujawniania
swoich danych, w zakresie okre§lonym przepisami rozporzadzenia 809/2004 oraz przepisami wydanymi na podstawie
art. 55 pkt 1 i3 oraz art. 60 ust. 2 i art. 61, w szczegdlnos$ci dotyczacych wartoSci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wy-
ptaconych lub naleznych tym osobom od emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych oséb oraz naleznych im kwot, odreb-
nie dla kazdej z tych oséb.

Art. 68b.*” 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, jest obowiazana
zapewni¢ nadzoér nad wykonywaniem przez emitentow, ktdrych papiery wartosciowe zostaty wprowadzone wytacznie do
alternatywnego systemu obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, obowiazkéw, okreslonych w art. 17
ust. 1, 4 i ust. 7-9 oraz art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014. W przypadku gdy papiery warto§ciowe zostaty wprowa-
dzone do wigcej niz jednego alternatywnego systemu obrotu, nadzér zapewnia spdtka prowadzaca alternatywny system
obrotu, do ktérego papiery wartoSciowe emitenta zostaly wprowadzone po raz pierwszy, a w przypadku réwnoczesnego
wprowadzenia do obrotu w wigcej niz jednym alternatywnym systemie obrotu — spéika, ktéra wezesniej rozpoczeta prowa-
dzenie takiego systemu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, jest obowigzana opracowac,
wdrozy¢ i stosowaé odpowiednie rozwigzania techniczne i organizacyjne oraz regulaminy i procedury zapewniajace spra-
wowanie nadzoru w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1. Spdtka prowadzaca rynek regulowany ocenia adekwatno$¢
i skuteczno$¢ stosowanych rozwiazan, procedur i regulamindw, nie rzadziej niz raz w roku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, moze zada¢ niezwlocznego
udzielenia przez osoby wymienione w art. 68 ust. 1 pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia
i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji, niezbednych do wykonywania nadzoru,
o ktérym mowa w ust. 1, w szczegdlnosci list 0sdb posiadajacych dostep do informacji poufne;.

4. O kazdym przypadku nieprzekazania spdtce prowadzacej rynek regulowany, ktoéra organizuje alternatywny system
obrotu, na jej zadanie, informacji, wyjasnien lub kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji, o ktérych mowa w ust. 3,
spdtka ta niezwlocznie informuje Komisje.

5. Cztonkowie organéw spodtki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, jej pra-
cownicy i osoby zatrudnione na podstawie umowy o dzieto, umowy zlecenia albo innych uméw o podobnym charakterze sg
obowigzani do nieujawniania osobom nieupowaznionym informacji uzyskanych na podstawie ust. 3. Obowiazek ten trwa
réwniez po ustaniu petnienia funkcji w organach spdétki i rozwigzaniu stosunku pracy, umowy o dzieto, umowy zlecenia
albo innych uméw o podobnym charakterze.

Art. 68¢.*” 1. Spétka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, zawiadamia
Komisj¢ o ujawnionym istotnym przypadku naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 68b ust. 1.

2. Zawiadomienie zawiera co najmniej:
1)  dane identyfikujace podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia;
2) rodzaj naruszenia oraz czas i sposob jego dokonania;

3) ustalong wysoko$¢ uzyskanej korzysci lub uniknigtej straty, o ile da si¢ ja ustali¢, wraz ze wskazaniem sposobu jej
ustalenia;

4) inne informacje, no$niki danych i dokumenty, ktére w ocenie spotki prowadzacej rynek regulowany moga by¢ przy-
datne w prowadzeniu sprawy przez Komisj¢.

D Dodany przez art. 7 pkt 16 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
*® Wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 1.
) Dodany przez art. 7 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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3. W przypadku gdy przekazane w zawiadomieniu informacje sg niekompletne, Komisja moze zazada¢ ich uzupetnie-
nia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, ktdra organizuje alternatywny system obrotu.

4. Do zawiadomienia spdtka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, zalacza
zgromadzone w sprawie materialy, w tym oryginaty dokumentéw i inne no$niki informacji, a takze utrwalone informacje
przekazane jej na podstawie art. 68b ust. 3 w innej formie niz na trwatym nos$niku informacji.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, moze w razie ujawnienia in-
nych niz istotne przypadkéw naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 68b ust. 1, wyda¢ w stosunku do emitenta,
o ktérym mowa w art. 68b ust. 1, zalecenia w celu zaprzestania naruszania obowiazkéw informacyjnych.

Rozdziat 4
Znaczne pakiety akcji spotek publicznych

Oddziat 1

Ujawnianie stanu posiadania
Art. 69. 1. Kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gloséow
w spoltce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gltosow w tej spot-
ce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'5%, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw

— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spéike, nie pdézniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt
si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, sa dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek regulowany lub
przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi oraz ogloszone przez Komisj¢ w drodze publikacji na stronie internetowe;.

2. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej:

a)*” 2% ogoblnej liczby gltoséw — w spétce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan,

b)*" 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spbice publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulo-
wanym niz okre§lony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

3. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papier6w wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogélnej liczbie gloséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie
powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gloséw, z ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkéw.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu iich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gloséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji iich procentowym udziale w kapitale zakladowym spéiki oraz o liczbie gloséw
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gltosow;

59 W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 20.
5D W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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4)  (uchylony)
5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c;

7) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposdb okre§lony w art. 69b ust. 2, do ktérych nabycia jest uprawniony lub
zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne,
rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi
lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

8) liczbie glosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposdb posredni lub bezposred-
ni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygas$nigcia tych instrumentdéw finansowych;

9) 1acznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 2, 7 i 8 i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie glo-
SOW.

4a. W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiado-
mienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje okre§lone w ust. 4 pkt 2 i 3, odrgbnie dla akcji kazde-
go rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

5. (uchylony)

Art. 69a. 1. Obowigzki okre§lone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiaggnat lub przekroczyt okres-
lony prég ogdlnej liczby gloséw w zwiazku z:

1)  zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2)  (uchylony)
3) posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

2. (uchylony)

3. Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rdwniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartos$-
ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku
prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69b. 1. Obowigzki okres§lone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony
proég ogodlnej liczby gltoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uplywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia akcji,
z ktérymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposOb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw
instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane przez roz-
liczenie pieni¢zne.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, liczba gloséw posiadanych w spdtce publiczne;j
odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktdrych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych
instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, ktére sa3 wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spéice publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi,
odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te
instrumenty finansowe, oraz wspolczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspodiczynnika delta
okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych stosowanych do znaczacych pakietdéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

4. Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dtugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dluga
w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krot-
kiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1,
z p6zn. zm.).
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5. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69, powstaja rdwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji
spotki publicznej, mimo zloZenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba
gloséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej
okreslone w art. 69.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wykaz instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w ust. 1, uwzgledniajac cechy tych instrumentéw, przydatno$¢ informacji o tych instrumentach na
potrzeby oceny zaangazowania akcjonariusza w spétke publiczng oraz konieczno$¢ zachowania we wszystkich panstwach
cztonkowskich jednolitego katalogu takich instrumentéw finansowych.

Art. 70. Spéika publiczna jest obowigzana do:

1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreSlonym w art. 69, réwnocze$nie do publicznej wiadomosci,
Komisji oraz spdtce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organi-
zujacemu alternatywny system obrotu, w ktérym sg notowane te akcje;

2) przekazywania Komisji, nie p6zniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego zgromadzenia, wykazu
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym zgromadzeniu, z okre$leniem liczby akcji i gloséw z akcji przystuguja-
cych kazdemu z nich;

3) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktérym sg noto-
wane te akcje, w terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5% liczby gloséw na tym zgromadzeniu, z okre$leniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich
z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz
w ogdlnej liczbie gltosow.

Art. 70a. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4b, spétka publiczna moze sporzadzi¢ informa-
cje, o ktoérej mowa w art. 70 pkt 1, w jezyku angielskim.

Art. 71. Komisja moze zwolni¢ spdtke publiczna z obowigzku przekazania informacji, o ktérych mowa w art. 70
pkt 1, w przypadku, gdy ujawnienie takich informacji mogtoby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) spowodowac istotng szkode¢ dla interesdéw tej spdtki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadze-
nia w btad ogdétu inwestoréw w zakresie oceny wartosci papieréw warto$ciowych.

Art. 71a. W przypadku spdtki publicznej, dla ktérej Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, przepisow
niniejszego oddzialu nie stosuje si¢. Zakres i sposéb wykonania obowiazkéw, o ktérych mowa w niniejszym oddziale,
okreslaja przepisy panstwa macierzystego.

Oddziat 2

Wezwania
Art. 72. (uchylony)™

Art. 73. 1. Przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw w spdtce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ust. 2, wy-
facznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji tej spdtki w liczbie zapewniajacej
osiagniecie 66% ogolnej liczby gloséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% og6lnej liczby gtoséw ma nastapié
w wyniku ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wktadu
niepieni¢znego, polaczenia lub podziatu spéiki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub
zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obo-
wiazany, w terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia 33% og6lnej liczby gloséw, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie
66% ogoblnej liczby gloséw albo

5 Przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 26 stycznia 2017 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. poz. 452), ktéra weszta w zycie z dniem
17 marca 2017 1.
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2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gloséw

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw uleg-
nie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gltoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

3. Jezeli przekroczenie 33% ogélnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiagzek, o ktérym mowa
w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigk-
szeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwickszenie udziatu
w 0g0lnej liczbie glosow.

Art. 74. 1. Przekroczenie 66% ogdlnej liczby glosow w spdtce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ust. 2, wyltacz-
nie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zaj$cia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obo-
wiazany, w terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia 66% og6lnej liczby gtoséw, do ogloszenia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba Zze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogdlne;j licz-
by gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu sp6tki lub wygasnigcia uprzywile-
jowania jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt,
po cenie wyzszej niz cena okre§lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub
w wyniku wykonania obowigzku, o ktéorym mowa w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem oséb, od ktorych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

5. Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gltoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktérym mowa
w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwick-
szeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwickszenie udziatu
w og0lnej liczbie glosow.

Art. 75. 1. (uchylony)™
2. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 73, nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:**

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2)  w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.
3. Obowigzki, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:>

1) spotki, ktdérej akcje wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

2)  od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5 nie stosuje si¢;
3)  wtrybie okre§lonym przepisami prawa upadto§ciowego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z2016r.
poz. 891);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
7z trybu zaspokojenia polegajacego na przej¢ciu na wlasno$¢ przedmiotu zastawu;

6) wdrodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5;

7)  w przymusowej restrukturyzacji.

59 Przez art. 1 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 52.
3 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
59 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
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4. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypad-
ku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu usta-
wy, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okre§lony w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art.76. 1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang¢ akcji, w przypadku

wezwania, o ktérym mowa w art. 73, moga by¢ nabywane wytacznie:*®

1) zdematerializowane:
a) akcje innej spoiki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Pafistwa.

la. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej sp6tki lub inne zdematerializo-
wane zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo glosu w spétce.

2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostale akcje spotki, wezwanie musi przewidywac
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3.

Art. 77. 1. Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
warto$ci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za-
$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

2. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpocze-
cia przyjmowania zapis6w — do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadza-
cej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre§¢ wezwania.

3. Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit we-
zwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogltoszonego na wszystkie pozostale akcje tej spoiki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosil wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie niz-
szej niz w tym wezwaniu.

4. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, a zakonczeniem wezwania, podmiot obo-
wigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) mogg nabywa¢ akcje spdtki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

2) nie mogg zbywa¢ akcji spoitki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych méglby wynikaé obowiagzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

5. Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie
dotyczy, przekazujg informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego tre$cig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organi-
zacji zrzeszajacych pracownikéw spoiki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.

6. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie czlonkowskim, podmiot oglaszajagcy wezwanie jest obowigzany
zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sa przekazywane
do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego.

7. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory oglosil wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa
w art. 69, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiagnigtym w wyniku
wezwania.

Art. 78. 1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robo-
cze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zagdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelnien
w tre§ci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre§lonym w zadaniu, nie krétszym niz
2 dni.

% Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
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la. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é maklerska, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 2, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych
w zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Art. 79. 1. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74:>”
1)  wprzypadku gdy ktérekolwiek z akcji sp6iki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

a) S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywa-
ny byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) Sredniej ceny rynkowej z krdtszego okresu — jezeli obrdt akcjami spdtki byl dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spoiki, w stosunku do ktorej
otwarte zostato postgpowanie restrukturyzacyjne lub upadiosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74, nie moze by¢ réwniez nizsza od:*®

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa w pkt 1, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesi¢cy przed ogloszeniem
wezwania.

3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74, nie moze by¢ rdwniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesi¢cy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

4. Cena proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74, moze byé nizsza od ceny ustalonej zgod-
nie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stanowiagcych co najmniej 5% wszystkich akcji sp6tki, ktére beda nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania ita osoba tak
postanowity.

4a. W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust. 3, znacznie odbiega od warto$ci
godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej
w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwiazanych z posiadaniem
akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej sp6iki na skutek zdarzen lub okolicznos$ci, ktérych spotka
nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spétki trwalg niewyptacalno$cia

— podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteridw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 21 3.

4b. Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogto-
szenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin,
w ciaggu ktérego powinno nastapi¢ ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

4c.® Do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki sporzadzong wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firm¢ audytorska. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowo-
Sci wyceny zataczonej do wniosku Komisja moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku gdy wy-
cena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty
sporzadzenia wyceny.

4d. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniosek moze zosta¢ ztozony nie
pdzniej niz w terminie miesiaca od powstania obowiazku ogloszenia wezwania.

5 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
3 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
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4e. Komisja podaje do publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 4a, wraz z jej
uzasadnieniem.

4f. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zgody, o ktérej mowa w ust. 4b, cena proponowana w wezwaniu moze by¢
nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spoiki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

5.Za ceng¢ proponowang w wezwaniu na zamian¢ akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji innej sp6iki,
ktérych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania.

6. Warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w ust. 5, ustala sig:
1)  w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedlug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesi¢gcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogloszenie wezwania albo

b) wedlug Sredniej ceny z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2) wprzypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie z pkt 1 — wedlug ich warto$ci godziwe;.

7. Za $rednig ceng rynkowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, uwaza si¢ cen¢ bedacg $rednig arytme-
tyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do papierdw wartoSciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b
i c oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang¢ akcji.

9. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest rynek regulowany, na ktérym notowany jest dany instrument
finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regulo-
60)
wanego:

1) rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok,
w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwigksza, albo

2)  w przypadku gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w ktdrym ustalany jest rynek gtéwny —
rynek, na ktérym wcze$niej rozpocz¢to notowania danego instrumentu finansowego.

Art. 80. 1. Zarzad spdtki publicznej, ktdrej akcje objete sa wezwaniem, o ktérym mowa w art. 73 lub art. 74, jest obo-
wigzany, nie pézniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, przekaza¢ Komisji oraz do
publicznej wiadomo$ci stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowi-
sko zarzadu spétki przedstawiane jest rownocze$nie przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracowni-
koéw spoiki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezpo$rednio pracownikom.

2.V Stanowisko zarzadu sp61ki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowiazany do ogloszenia wezwa-
nia w tre$ci tego wezwania, zawiera w szczeg6lnosci opini¢ dotyczaca wptywu wezwania na interes spotki, w tym zatrud-
nienie w spofce, strategicznych planéw tego podmiotu wobec spéiki iich prawdopodobnego wpltywu na zatrudnienie
w spélce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnoS$ci, jak réwniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena propono-
wana w wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie
moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.

3. W przypadku zasi¢gnigcia opinii zewnetrznego podmiotu (bieglego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak rowniez
w przypadku uzyskania opinii dzialajacych w spétce organizacji, o ktérych mowa w ust. 1, spétka przekazuje réwniez te
opinie w trybie okre§lonym w art. 56 ust. 1.

Art. 80a. 1. Statut sp6tki publicznej moze przewidywac, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywania si¢ na sprze-
daz lub zamiang¢ wszystkich pozostalych akcji spéiki, zarzad irada nadzorcza tej spotki sa obowigzane do uzyskania
uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na podjgcie czynnosci, ktérych celem jest udaremnienie ogloszonego wezwania.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do oglosze-
nia przez inny podmiot wezwania dotyczacego tych samych akcji.

8 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 20.
D W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 20.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut spotki przewiduje, ze nie obowigzuja:

1) ograniczenia wykonywania prawa gtosu okreslone w statucie lub w umowie zawartej pomi¢dzy sp6tka, ktdrej akcje sa
przedmiotem wezwania, a akcjonariuszami tej spotki, albo w umowie migdzy takimi akcjonariuszami, o ile umowa
taka weszla w zycie po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa glosu.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotyczg akcjonariuszy, ktérym z tytutu tych ograniczen przystu-
guja szczegdblne korzySci pieni¢zne.

Art. 80b. 1. Statut sp6iki publicznej moze przewidywac, ze w przypadku zbywania akcji w odpowiedzi na wezwanie
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji sp6iki nie maja zastosowania ograniczenia zby-
walno$ci akcji okres$lone w statucie lub w umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1.

2. Statut sp6iki publicznej moze przewidywaé, ze w sytuacji gdy w nast¢gpstwie wezwania, o ktdrym mowa w ust. 1,
akcjonariusz osiggnat co najmniej 75% ogdlnej liczby gloséw w spodlce, tracg waznos¢ wszelkie ograniczenia zbywalnos$ci
akcji lub wykonywania prawa glosu, okre§lone w statucie, jak rowniez wynikajace ze statutu spétki szczegdlne uprawnienia
akcjonariuszy w zakresie powolywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu lub rady nadzorcze;j.

3. Statut sp6tki moze takze przewidywaé, ze na pierwszym walnym zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania,
o ktéorym mowa w ust. 1, zwolanym przez akcjonariusza, ktéry w wyniku tego wezwania osiagnal co najmniej 75% ogélnej
liczby gloséw w spdtce, w przypadku gdy planowany porzadek obrad walnego zgromadzenia przewiduje podjecie uchwat
w sprawie zmiany statutu lub powolania badZ odwotania cztonkdéw zarzadu lub rady nadzorczej, z kazdej akcji uprzywile-
jowanej co do glosu przystuguje jeden glos.

4. Statut spotki publicznej powinien przewidywaé, Ze ograniczenia wykonywania prawa glosu, o ktérych mowa
w ust. 2, nie zostaja znoszone w stosunku do akcjonariuszy, ktérym z tytutu tych ograniczen przystugujg szczegdlne korzysci
pieni¢zne.

Art. 80c. 1. Walne zgromadzenie moze podjac¢ uchwale, ze postanowienia statutu wymienione w art. 80a i art. 80b nie
majg zastosowania w przypadku wezwania oglaszanego przez wzywajacego bedacego spotka publiczng niestosujacg §rod-
kéw, o ktérych mowa w art. 80a i art. 80b, badZ przez podmiot zalezny od sp6tki publicznej niestosujacej tych srodkow.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, obowigzuje przez 18 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 80d. 1. W przypadku ograniczenia uprawnien akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 80a lub art. 80b, statut spot-
ki publicznej powinien przewidywaé warunki ustalania i wyptaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktérym
uprawnienia te zostaty ograniczone.

2. Warunki stanowigce podstawe do okre$lenia wysokos$ci odszkodowania, o ktérym mowa w ust. 1, powinny
uwzglednia¢ kryterium rzeczywistej mozliwos§ci wplywu przez akcjonariusza na proces decyzyjny w spdice, w szczegdl-
nodci liczbe akcji posiadanych przez akcjonariusza, z ktérymi zwigzane sg specjalne uprawnienia, oraz udziat tych akcji
w 0g0lnej liczbie glosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzywajacego, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od odbycia walnego zgro-
madzenia, podczas ktérego akcjonariusz nie mogt wykonywacé przystugujacych mu uprawnien. Odszkodowanie wyptacane
jest w formie pieni¢znej, o ile strony nie postanowig inaczej.

Art. 81.°” Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzory wezwan,
o ktérych mowa w art. 73, art. 74 oraz art. 91 ust. 6, warunki nabywania akcji w wezwaniach oraz szczegdtowy sposéb ich
oglaszania. Rozporzadzenie powinno okresla¢ taka tre$¢ wezwan, ktdra, w zaleznoséci od charakteru i celu wezwania, daje
mozliwo$¢ wlasciwej oceny warunkéw transakcji oraz ksztattowaé warunki nabywania akcji w wezwaniach przy zapewnie-
niu zréwnania uprawnien podmiotéw odpowiadajacych na te wezwania.

Oddziat 3
Szczegélne uprawnienia i obowiazki akcjonariuszy spétki publicznej

Art. 82. 1. Akcjonariuszowi spoiki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gltoséw w tej spolce, przystuguje, w terminie trzech miesigcy od osiggniecia
lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji (przymusowy wykup).

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.



Dziennik Ustaw —43 - Poz. 512

2. Ceng przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

2a. Jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania
na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zas§wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabez-
pieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpo-
czgciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz sp6itki pro-
wadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje sp6iki notowane sg na kilku rynkach regulo-
wanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

6. Odstapienie od ogltoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegélowy sposéb ogla-
szania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu i szczegélowe warunki nabywania akcji,
uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zbywcom mozliwosci wlasciwej oceny warunkéw nabywania akcji w drodze
przymusowego wykupu oraz konieczno$¢ uksztaltowania tych warunkéw przy zapewnieniu zréwnania uprawnien zbywcow
akcji.

Art. 83. 1. Akcjonariusz spoiki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spétce. Zadanie sktada sig na pismie w terminie
trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpilo osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

la. W przypadku gdy informacja o osiggnigciu lub przekroczeniu progu ogoélnej liczby gltoséw, o ktérym mowa
w ust. 1, nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okre§lonym w art. 70 pkt 1, termin na ztozenie zadania
biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedzial si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza.

2. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, s3 obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub prze-
kroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia
jego zgloszenia.

3. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt5, oile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlne;j liczby gltosow.

4. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem
ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okre§lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

5. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapitlo w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spoétki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Art. 84. 1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spo6tki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6iki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariu-
sze ci mogg w tym celu zagda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia
tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 1401 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i kwalifikacje nie-
zbedne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego
i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy w okresie objetym badaniem, o ktérym
mowa w ust. 1, ustugi na rzecz spéiki publicznej, o ktérej mowa w ust. 1, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy
kapitatowej co podmiot, ktéry $wiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.
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4. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinna okres§la¢ w szczegdlnosci:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegllnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode¢ na pis§mie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny z treScig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazil na pi$mie zgod¢ na ich zmiang;
3) rodzaje dokumentow, ktére spétka powinna udostepnic¢ biegtemu;
4) termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podj¢cia uchwaty.

5. Przed podjeciem uchwaty zarzad spoétki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca
zgtoszonego wniosku.

6. Uchwala walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktére-
go porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Art. 85. 1. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScig wniosku, o ktorym mowa w art. 84
ust. 1, albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjgcia
uchwatly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
Przepisy art. 312 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spoiki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia 0 wyznaczeniu re-
widenta do spraw szczegdlnych od zlozenia przez wnioskodawcéw stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie
wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz
spoiki. Na postanowienie sagdu w sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg6lnych, sad rejestrowy wezwie zarzad
i rad¢ nadzorcza spétki do zajgcia stanowiska w sprawie w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie
odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia.

4. Sad odméwi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych, jezeli wybdr podmiotu wskazanego przez wniosko-
dawce naruszy wymogi okre$lone w art. 84 ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych moze
nastapi¢ réwniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie zapewni sporzadzenia rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania.

5. Na postanowienie sagdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych stuzy zazalenie.

6. Rewident do spraw szczegdlnych wyznaczony przez sad przeprowadza badanie na koszt spotki.

Art. 86. 1. Zarzad i rada nadzorcza spdtki publicznej sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych
dokumenty okre$lone w uchwale walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w art. 84 ust. 1, albo w postanowieniu sadu
0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegllnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ zarzadowi i radzie nadzorczej spdtki pisemne sprawo-
zdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczeg6lnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnic¢ techniczna, hand-
lowg lub organizacyjna spoiki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

3. Zarzad sklada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym walnym zgromadzeniu.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wilasny koszt, kopii dokumentéw iinnych no$nikéw informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych w zwigzku z badaniem
przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegélnych. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.®”

Oddziat 4

Przepisy szczegélne

Art. 87. 1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach niniejszego rozdzialu, obowiagzki w nim okreslo-
ne odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami sp6iki publicznej;

9 Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 241 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 11.
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2)

2a)

3)

4)

5)

6)

7)

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na alternatywnej spoice inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdl-
nej liczby gloséw okre§lonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne alternatywne spdtki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

rOwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagni¢cie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okres-
lonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji naby-
tych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papie-
roéw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac
prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktdrg ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wy-
konywania prawa gtosu;

réwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowaz-
niony do wykonywania prawa glosu z akcji sp6iki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gltosowania;

rOwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec sp6itki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowiazkow;

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje sp6iki publicznej, w liczbie
zapewniajacej 1acznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okre§lonego w tych przepi-
sach;

roéwniez na pelnomocniku niebedagcym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

la. Obowiazki okredlone w oddziale 1 niniejszego rozdziatlu powstaja rdwniez w przypadku zmniejszenia udziatu

w og0lnej liczbie gloséw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5,
a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

1)
2)
3)

2. Obowiazki okreSlone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z:
(uchylony)
(uchylony)

papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wediug
wlasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. la, obowiazki okre$lone w niniejszym rozdziale mogg

by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

4. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki pub-

licznej przez:

1)

2)

malzonkéw, ich wstgpnych, zstgpnych irodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajace we wspOlnym gospodarstwie domowym;
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3)  (uchylony)
4) jednostki powiagzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okre§lonych w przepisach niniejszego rozdziatu:
1) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza si¢
liczbg gltoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wilicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wyla-
czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umo-
cowanie.

Art. 88. (uchylony)

Art. 88a. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okre§lonych w art. 73 ust. 2 i3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie
moze do dnia ich wykonania bezpo$rednio lub posrednio nabywac lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktdrej prze-
kroczyt okre$lony w tych przepisach prég ogdlnej liczby glosow.

Art. 89. 1. Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

1)* akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzké6w okreslonych w art. 69;

2) wszystkich akcji sp6tki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gltoséw nastapilo z naruszeniem obo-
wigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1;

3) akcji spétki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

2. Podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gltoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba Zze wykona
w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

2a. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowiaz-
kéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonal obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5.

2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji sp6iki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyl lub objat akcje, oraz podmioty od niego
zalezne nie moga wykonywac prawa glosu z tych akcji.

3. Prawo glosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b, nie jest uwzgled-
niane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Art. 90. 1.° Z zastrzezeniem ust. la, przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji
przez firm¢ inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminem, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

la. PrzepisOw art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme¢ inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywa-
nia mniej niz 10% ogodlnej liczby gltoséw w spdtce publicznej, o ile:
1) prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane oraz
2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacj¢ zadan, o ktérych

mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, wlasciwy dla emitenta, o zamia-
rze wykonywania zadaf zwiazanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

)W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 20.
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1b. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie
stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

1c. Przepis6w niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:
1)  wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:
a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

c) spoétke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;

2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoéci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spotke¢ prowadzaca izbe rozlicze-
niowa — w ramach dokonywanych przez nie rozliczef transakcji.

1d. Przepiséw art. 69—-69b nie stosuje si¢ do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmio-
tu dominujacego spotki zarzadzajacej oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem Zze:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im
w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zadnych instrukcji co do sposobu glosowania na walnym
zgromadzeniu sp6tki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktdrych mowa w pkt 1 12, wraz
z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spélek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzaja-
cych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

le. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa glosu z akcji spétki publicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme¢ inwes-
tycyjna, dzialaja niezaleznie;

3) wprzypadku gdy podmiot dominujagcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna
umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych — w relacjach pomigedzy tym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢.

1f. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke publiczng
lub podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem zZe to nabywanie lub zbywanie odbywac si¢
bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia
22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z23.12.2003, str. 33, z p6zn. zm.;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze
prawa glosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na
zarzadzanie emitentem.

1g. Przepiséw art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez
bank krajowy, instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla insty-
tucji kredytowych ifirm inwestycyjnych, zmieniajagcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UEL 176
2 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.), jezeli:

1) udzial w og6lnej liczbie gloséw zwiazany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5% ogdlnej
liczby gloséw oraz

2) prawa glosu wynikajace z akcji znajdujace si¢ w portfelu handlowym nie sa wykonywane.

1h. Przepisy ust. 1d stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu dominujacego wobec podmiotu majgcego siedzibg w pan-
stwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dzialalno$¢ rownowazng z dziatalnoscia spotki zarzadzajacej
majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czynnoS$ci polegajace na zarzadzaniu portfe-
lami instrumentéw finansowych.



Dziennik Ustaw —48 — Poz. 512

2. Przepis6w niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakre-
sie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rOwniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawiera-
nych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu wsp6lnego wykonywania przez nich uprawnien okreslo-
nych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych.

3. Przepis6w niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie
stosuje si¢ w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wylacznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego pelnomocnictwa po-
winno zawiera¢ informacj¢ dotyczaca zmian w zakresie praw glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywa-
nia prawa glosu.

4. Przepisoéw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod
warunkiem ze:

1) podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne
wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dzialaja nieza-
leznie.

Art. 90a. 1. W przypadku sp6tki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska,
ktérej akcje:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim niebedacym panstwem siedziby
tej spotki,

3) zostaly jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
w innym panstwie czlonkowskim niebedacym panstwem siedziby tej spotki — jezeli spétka wskazata Komisje jako or-
gan nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietoéw jej akcji

— przepisu art. 74 nie stosuje si¢. W takim przypadku podmiot nabywajacy akcje obowigzany jest do ogloszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spétki zgodnie z przepisami panstwa cztonkow-
skiego w ktérym spétka publiczna ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 1, do wezwania przeprowadzane-
go na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja zastosowanie przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wydane na podstawie
art. 81, w zakresie przedmiotu §wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedu-
ry przeprowadzania wezwania, w szczeg6lnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego oglaszania.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, spétka publiczna przed rozpoczeciem obrotu jej akcjami na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wlasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietéw jej akcji oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktérych akcje zostaly jednocze$nie dopusz-
czone do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o ktérym mowa w pkt 1.

4. Informacje¢ o wskazaniu organu nadzoru wlasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietéw jej akcji spotka
publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci nie pézniej niz w terminie 3 dni od dnia rozpoczgcia obrotu jej akcjami na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 90b. Ilekro¢ w niniejszym rozdziale, w zakresie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 69—69b, jest mowa
o papierach wartosciowych, nalezy przez to rozumie¢ réwniez instrumenty finansowe.

Rozdziat 5
Zniesienie dematerializacji akcji

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek emitenta z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na
przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), jezeli zostaty spelnione warunki okreslone
w ust. 5-8.

2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajacym z ustawy, powsta-
lym w zwiazku z oferta publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz obowigzkom okreslonym w rozdziale 4. W decyzji udzielajacej zezwolenia Komisja okresla ter-
min, nie dtuzszy niz miesiac, po uptywie ktérego skutek ten nastgpuje.
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3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje nie wczesniej niz
z dniem uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spéiki, wigkszoscia
9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto
uchwale o zniesieniu dematerializacji akcji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, moze
by¢ dokonane wytgcznie w trybie okreSlonym w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlo-
wych. Przepisu § 2 tego artykutu nie stosuje si¢.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 4, s3 obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszyst-
kich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77-79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy
podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, mogg nabywac akcje tej spotki w okresie miedzy zgtoszeniem zgdania a zakon-
czeniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umiesz-
czenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podj¢cia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, wyst¢puja wszyscy
akcjonariusze sp6iki.

9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze nast¢puje z mocy prawa bez spelnienia warunkéw, o ktérych mowa
w ust. 4-6, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci tej spotki lub posta-
nowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spoiki nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania. Zniesienie dematerializacji akcji nastgpuje nie wcze$niej niz z dniem
uptywu tego terminu.

9a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Krajowy Depozyt jest uprawniony do rozwigzania umowy o rejestracje
akcji w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli ztozonego emitentowi.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nast¢puje w terminie, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 2 Iub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, lub uprawomocnienia si¢ postano-
wienia, o ktdrym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego Depozytu sg obowigzani przekazaé spéice, w terminie wskazanym
przez Krajowy Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw
warto$ciowych na dzien zniesienia dematerializacji tych akcji.

12. W przypadku gdy akcje spdtki sg zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez spoike, ktdrej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy:

1)  ust. 9a stosuje si¢ odpowiednio;

2) ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikow tej spoiki.

Art. 92, Zniesienia dematerializacji akcji w trybie i na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:

1) przeksztalcenie spdtki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdrej akcje byty przedmiotem oferty publicz-
nej lub sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w inng spétke niz akcyjna;

2) potaczenie spoiki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje byly przedmiotem oferty publicznej
lub sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z inng sp6tka lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje
spotki lub spétek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sa zdematerializowane;

3)° wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spétki publicznej dopusz-
czonych do tego obrotu, ktére sa jednoczes$nie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie, z tym
ze obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktére zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych
w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sg zapisane na rachunkach papieréw war-
tosciowych prowadzonych na tym terytorium wedlug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwa-
nia;

) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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4)% wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej z siedziba
w innym panstwie, ktdre sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tym ze obowigzek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktére zostaly nabyte w wyniku transakcji
zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sg zapisane na rachunkach
papierdw warto$ciowych prowadzonych na tym terytorium wedlug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogtoszenia
tego wezwania.

Rozdziat 6
Optaty

Art. 93. Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie, a takze uzyskanie przez dany podmiot statusu
agencji informacyjnej w zwiazku z wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1, podlegaja optacie w wysokos$ci nie
wickszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

Art. 93a. Zatwierdzenie prospektu emisyjnego, stwierdzenie rdwnowazno$ci memorandum informacyjnego oraz za-
twierdzenie memorandum informacyjnego podlegaja optacie w wysoko$ci réwnowartosci w ztotych 4500 euro.

Art. 94. 1. Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1, od podmiotu dokonujacego oferty publicznej
pobiera si¢ oplate ewidencyjna w wysokosci do:

1) 0,015% wartosci papieréw warto$ciowych objetych dang oferta publiczna — w przypadku papierdw warto§ciowych
o charakterze nieudzialowym,

2)  0,03% warto$ci instrumentdw finansowych objetych dana oferta publiczna — w przypadku pozostatych instrumentéw
finansowych

— ustalonej na dzien poprzedzajacy datg przekazania do Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4, nie wigk-
szej jednak niz réwnowarto$¢ w ztotych 12 500 euro.

2. W przypadku ztozenia przez podmiot dokonujacy oferty publicznej o§wiadczenia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6,
oplaty ewidencyjnej nie pobiera si¢, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie zostang w terminie 12 miesiecy
od dnia ich przydziatu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podmiot dokonujacy oferty zobowiazany jest w terminie 14 dni od dnia uptywu
tego terminu uisci¢ oplate ewidencyjna, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 94a. 1. Spotka publiczna, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy
Rzeczpospolita Polska jest dla tej spotki panstwem macierzystym, lub ktérej akcje wprowadzone sa do alternatywnego
systemu obrotu, w przypadku gdy Rzeczpospolita Polska jest siedzibg tej sp6iki, obowigzana jest do wnoszenia rocznej
oplaty ustalanej na podstawie kapitatu wtasnego wykazanego w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym tej spotki
opublikowanym lub przekazanym do publicznej wiadomos$ci na podstawie przepisOw niniejszej ustawy, w wysokosci nie
wigkszej niz 0,01% tego kapitatu, jednak nie wigcej niz réwnowarto$¢ w ztotych 30 000 euro i nie mniej niz rownowarto$¢
w ztotych 1500 euro.

2. W przypadku gdy ostatnie sprawozdanie finansowe nie zostato opublikowane lub przekazane do publicznej wia-
domosci na podstawie przepiséw niniejszej ustawy, wartos¢ kapitalu wlasnego ustala si¢ na podstawie ostatniego sprawo-
zdania finansowego sporzadzonego zgodnie z obowigzujgcymi spétke przepisami o rachunkowosci.

Art. 94b. 1. Emitent papier6w wartosciowych, innych niz akcje, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, obowigzany jest do wnoszenia rocznej optaty w wysokosci
réwnowarto$ci w ztotych 750 euro.

2. Optaty, o ktérej mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ od Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego.

Art. 94c¢. Od agencji informacyjnej pobiera si¢ optat¢ roczng z tytutu korzystania ze srodkéw technicznych, o ktérych
mowa wart. 55 ust. 1 pkt1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z2017r.
poz. 1480 i 2486), w kwocie nie wyzszej niz rownowarto§¢ w ztotych 20 000 euro.

Art. 95. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktdrych mowa w art. 93-94c, oraz ustalenie wysokosci,
naliczanie i uiszczanie tych optat nastgpuje na zasadach, w trybie i na warunkach okre§lonych w art. 17 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.
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Rozdziat 7

Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw

Art. 96. 1. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdéw finan-
sowych niebedacych papierami warto$ciowymi do obrotu na rynku regulowanym:

1)°” nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 4 i 5, art. 20, art. 24 ust. 1 i3,
art. 37 ust. 3 14, art. 38 ust. 4—6, art. 38a ust. 2—4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. 8
zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 15, art. 48, art. 50, art. S1a ust. 3 zdanie drugie
iust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 1 3, art. 56-56c w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 58 ust. 1-1b, art. 59
w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 62 ust. 6 i 8 i art. 70 pkt 21 3,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym infor-
macji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 wzwiazku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odeslanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez ode-
stanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 wzwiazku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 17, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27,
art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostgpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51
ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje
w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 5,
iz art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 iart. 51 ust. 5, nie
udostepnia do publicznej wiadomos$ci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

— Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu
tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finanso-
wg podmiotu, na ktdry jest naktadana kara, kar¢ pieniezng do wysokosci 1 000 000 zi, albo zastosowaé obie sankcje tgcz-

nie.®®

12.%” W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktérym mowa w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedazy objetych
lub nabytych papieréw warto§ciowych, w swoim imieniu i na swdj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie
prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierdw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 z1, albo zastosowaé
obie sankcje tacznie.

1b. W przypadku gdy:

1) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub
na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonuja albo nienalezycie wykonujg nakaz, o ktérym mowa w art. 16
ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent lub podmioty wystgpujace w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo nienalezycie wykonuja
nakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,

7 W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.
) Czes¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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3) emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktdrych emitent lub sprzedajacy prowadza akcje
promocyjna, nie wykonuja albo nienalezycie wykonuja nakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1, albo naruszaja
zakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2,

4) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego naruszaja
zakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1

— Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 5 000 000 zt.

lc. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Komisja
moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt.

1d. W przypadku razacego naruszenia przepiséw, o ktdrych mowa w ust. 1b lub 1c¢, Komisja moze natozy¢ kare pie-
niezng do wysokosci 1 000 000 zt na osobe dziatajaca w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego przy dokony-
waniu czynno$ci zwigzanych z ofertg publiczng lub akcja promocyjna, w szczeg6lnosci na czlonka zarzadu, komplementa-
riusza w spotce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej lub wspdlnika w spdtce jawnej lub partnerskie;.

le.” Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ w zakresie
informacji okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych lub art. 63, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt albo
kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. Jezeli emitent nie
wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1, Komisja moze wyda¢ decyzje o wyklu-
czeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto§ciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catko-
witego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekra-
cza ona 5 000 000 zt, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

1f. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. le, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. le, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

1g.”” W przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. le, 1i oraz 1j, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu tego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1ga.”” Przepis ust. 1g stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.

1h. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1-le oraz ust. 1i—11, Komisja bierze w szczegdl-
nosci pod uwage:””

1)  wage naruszenia oraz czas jego trwania;
2) przyczyny naruszenia;
3) sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna t¢ skalg ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspotpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci tego
naruszenia;

7)"* uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii Europejskiej,
regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitalowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest naktadana kara.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. c ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

Dodany przez art. 7 pkt 20 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. f tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. f tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

71)
72)

74)
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11.7> Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozpo-
rzadzenia 596/2014, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku regulowa-
nym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzj¢ o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare¢ pieniezng do wysokos$ci
10 364 000 zt Iub kwoty stanowigcej rdwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbada-
nym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 z1, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.

1.7 Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa
w art. 17 ust. 2, 4, 7 lub 8 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 10 364 000 zt lub
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi.

1k.” W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i lub ust. 1j, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach,
Komisja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

11.7° Przepis ust. 1k stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.

1m.” Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 58 ust. 1a, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zi.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja przed
wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. le lub 1f, zasiega opinii spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym noto-
wane s3 papiery warto$ciowe emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1 lub le, Komisja
moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomo$ci w inny spos6b lub dokonania zmiany informacji w zakresie
i terminie okreslonych w decyzji.

4. Umowy przeniesienia papierdw warto$ciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
ust. le i 1f, sg wazne.

5.7 W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym syste-
mie obrotu Komisja okre$la termin, nie krétszy niz 14 dni, po uplywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartoscio-
wych z tego obrotu. Przepis art. 91 ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w:’®

1) ust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spétki publicznej, ze-
wnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kar¢ pieniezng do wyso-
kosci 100 000 zt;

2) ust. le — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcj¢ cztonka zarzadu spétki publicznej,
zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bgdacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, karg pieni¢zng do
wysokosci 1 000 000 zt;

3)" ust. 1i, 1j lub 1m — Komisja moze natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spotki pub-
licznej, uczestnika rynku uprawnien do emisji, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumie-
niu ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu in-
westycyjnego zamknigtego, kar¢ pieniezng do wysokosci 4 145 600 z1, przy czym przy wymierzaniu tej kary stosuje
si¢ ust. 1h.

6a. W przypadku razgcego naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w:

1)* ust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka
innego organu nadzorujacego spoiki publicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozu-
mieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bgdacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 50 000 zi;

75)
76)
77
78)
79)
80)

Dodany przez art. 7 pkt 20 lit. g ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.

Dodany przez art. 7 pkt 20 lit. g ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3; wszedl w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. h ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. i tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.
Dodany przez art. 7 pkt 20 lit. i tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. j ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.
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2)* ust. le, 1i, 1j lub Im — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej
lub cztonka innego organu nadzorujacego spoiki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego
z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego orga-
nem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci 100 000 zi.

7. Kara, o ktérej mowa w ust. 6 lub 6a, nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1,
le lub 1f, uptyneto wigcej niz 12 miesigcy.

8. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknietym kara pieni¢zna naktadana jest na towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu.

8a. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spdtka inwestycyjng zarzadzang przez zewnetrznie zarzadzajgcego
ASI albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych kara pieni¢zna naktadana jest odpo-
wiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE.

9. (uchylony)

10. Komisja moze, w drodze uchwaty, przekaza¢ do publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzy-
wanie si¢ emitenta z obowiazkdw, o ktérych mowa w ust. 1, lub decyzji, o ktérych mowa w ust. 13 i 14.

10a. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:

1) informacj¢ o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firme
(nazwe) innego podmiotu, na ktory natozona zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. le, 1f, 6 lub 6a;

2) w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacj¢ o jego ztozeniu, o ile Komisja przekazata
do publicznej wiadomo$ci informacj¢ o decyzji, ktdrej ten wniosek dotyczy;

3) informacje o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

10b. Komisja moze, w drodze uchwaty, opdzni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o decyzji, o ktdrej
mowa w ust. 10a, lub przekazaé taka informacje bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktdéry zostata
nalozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, Ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci:

1)  w przypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;

2) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilno$ci systemu finansowego lub bedacego w toku postgpowania administra-
cyjnego, wyjasniajacego lub karnego;

3)  wyrzadziloby niewspdtmierng i znaczaca szkode¢ uczestnikom rynku finansowego.

10c. Informacje, o ktérych mowa w ust. 10a, sg dostepne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od dnia
ich udostgpnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdra zostala natozona sankcja, dostgpne sa
na tej stronie przez rok.

11. (uchylony)

12. (uchylony)®”

13. W przypadku gdy emitent, sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebe-
dacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6, 7 i 8 stosuje
si¢ odpowiednio, z tym Ze kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ natozona do wysokosci 100 000 zi.

13a. (uchylony)

14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentéw finan-
sowych niebedacych papierami wartosciowymi nie wykonuje obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2, Komisja moze:

1)* wyda¢ decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) nalozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt, albo
3) zastosowac obie sankcje lacznie.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4-6 i 7 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze kara pieni¢zna,
o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ natozona do wysokosci 100 000 zi.

8D Przez art. 7 pkt 20 lit. k ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
82 W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 20 lit. 1 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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16. Przy wymierzaniu kar, o ktérych mowa w ust. 6, 6a, 13 i 14, stosuje si¢ ust. 1h.

17.% W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w ust. 1i, 1j lub 1m, Komisja moze nakaza¢
podmiotowi, ktéry dopuscit si¢ ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowiaza¢ go do podjgcia we wskaza-
nym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w ust. li—1m.

18.% W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobo-
wosci prawnej przepisOw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1j, Komisja moze, w drodze decy-
zji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktérej obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osobe prawna lub jednost-
ke organizacyjng przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1j, zawierania, na rachunek
wilasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okre§lony, nieprzekraczaja-
cy 5lat. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkéw,
o ktérych mowa w ust. 1i oraz 1j.

19.2 W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1
przez osobe fizyczna, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1i lub 1j, zakazac
tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym sys-
temie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 96a. 1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, nie wykonu-
je albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 lub le, Komisja przekazuje informacj¢ o tym
zdarzeniu wtasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢, wlasciwy organ pafistwa macierzystego emitenta nie po-
dejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te dzialania sg nieskuteczne, Komisja
moze, w celu ochrony interesu inwestordw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowaé sankcje, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1, le lub 1f. Komisja niezwtocznie przekazuje Komisji Europejskiej i Europejskiemu Urzgdowi Nad-
zoru Gield i Papieréw Warto$ciowych informacje o zastosowaniu tych sankcji.

Art. 96b. W przypadku gdy zarzad spétki publicznej nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 80 ust. 1,
Komisja moze natozy¢ osobno na kazda z oséb wchodzacych w skiad zarzadu tej spotki kare pieniezng do wysokos$ci
100 000 zt.

Art. 97. 1. Na kazdego kto:
1) (uchylony)84)
2)  (uchylony)
3)® przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74,
4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

5a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,
5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,
6) (uchylony)

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okre$§lonym w nim terminie nie wprowadza niezb¢dnych zmian lub uzu-
petnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9)* w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie
art. 79,

89 Dodany przez art. 7 pkt 20 lit. m ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

8 Przez art. 7 pkt 21 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 3.

89 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
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9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

10)87) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkdw okre§lonych w art. 73, art. 74, art. 79 lub art. 91
ust. 6,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych
lub nie udziela mu wyja$nien,

11a) nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 10 000 000 zt.*®

la. Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre§lonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng:

1)  w przypadku o0s6b fizycznych — do wysokosci 1 000 000 zt;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rdwnowarto$¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 5 000 000 zt.

1b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia,
o ktéorym mowa w ust. la, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b, lub dokonujacy
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1a,
Komisja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

lc. W przypadku gdy podmiot jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktdrym mowa w ust. 1a pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przy-
chodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1d. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spétka inwestycyjna nie dokonuje w terminie zawiado-
mienia, o ktérym mowa w art. 69—-69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre§lonych w tych
przepisach, Komisja moze natozy¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
2) zewngtrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna spotka
inwestycyjng

— kare pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1a lub 1b.

le. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 69—-69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepi-
sach, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng, o ktérej mowa w ust. 1a lub 1b, odpowiednio na spétke zarzadzajaca albo na
zarzadzajacego z UE.

1f. W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare, o ktoérej mowa w ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8, przepisy art. 96 ust. 10a—10c
stosuje si¢ odpowiednio.

1g. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1 lub 1a, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:
1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;
2) przyczyny naruszenia;

3) sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

87 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 52.
88 (Czes¢ wspblna w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 21 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna t¢ skalg ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

6) gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okoliczno$ci
naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara.

1h.* W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnictej lub starty uniknictej w wyniku naruszenia
obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-12, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze nalozy¢ kare pie-
niezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzys$ci lub uniknigtej straty.

2. Kara pieni¢zna w wysokosci, o ktérej mowa w:
1)’ ust. 1 albo 1h — moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych w ust. 1;
2) ust. laalbo 1b — moze zosta¢ natozona odrg¢bnie za kazdy z czynéw okre$lonych w ust. 1a.
3. Kara pieni¢zna, o ktérej mowa w:
1)’V ust. 1 albo 1h,
2) ust. laalbo 1b

— moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5.

4. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 1a, 1b, 1d, 1e lub 1h, Komisja moze zobowigza¢ podmiot dopuszczajacy si¢ na-
ruszenia do zaniechania lub powstrzymania si¢ od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin
ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa
natozenia kary pienicznej.”” W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze powtérnie wydaé decyzje
o natozeniu kary pieni¢znej. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra
petnita w tym okresie funkcj¢ cztonka zarzadu lub cztonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub byta wspélnikiem upraw-
nionym do reprezentowania podmiotu, kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

7. W przypadku razacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywna spdtke inwestycyjna obowigzkéw,
o ktérych mowa w ust. 1a, Komisja moze nalozy¢ na cztonka organu zarzadzajacego:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem tego funduszu inwestycyjnego,
2) zewngtrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna spotka
inwestycyjna
— kare pieni¢zng do wysokos$ci 1 000 000 zt.
8. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarlo umowy,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, razgco narusza obowigzki, o ktérych mowa

w ust. la, Komisja moze natozy¢ odpowiednio na cztonka organu zarzadzajgcego spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego
z UE kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

9. Kara, o ktérej mowa w ust. 68, nie moze by¢ nalozona, jezeli od wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1a, 1b, 1d
lub le, uptyngto wigcej niz 12 miesigcy.

10. Przy wymierzaniu kar, o ktérych mowa w ust. 6-8, stosuje si¢ ust. 1g.

89)
90)

Dodany przez art. 7 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 21 lit. c ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 21 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

2 Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 21 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Art. 97a. W przypadku gdy sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w art. 96 ust. le lub 1g lub w art. 97 ust. la lub Ic,
sporzadzone zostaly w walucie innej niz polska, warto$ci wyrazone w tej walucie przelicza si¢ na walut¢ polska po §rednim
kursie, ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski, na dzien bilansowy.

Art. 97b.”” W przypadku nieprzekazania informacji, wyjasnien, kopii dokumentéw lub innych nosnikéw informacji
wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 68b ust. 3, Komisja moze natozy¢ na osobe¢ lub podmiot, do ktérych zadanie
przekazania informacji zostato skierowane, kar¢ pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

Rozdziat 8

Odpowiedzialnos$¢ cywilna

Art. 98. 1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwo$¢, rzetelnos¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w pro-
spekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym oraz innych dokumentach sporzadzanych i udost¢pnianych w zwiazku
z oferta publiczng dotyczaca papieréw warto§ciowych, dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub instrumentéw finan-
sowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie dopuszczenie,
obowigzany jest do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udost¢pnienie do publicznej wiadomosci nierzetelnej, niepraw-
dziwej lub niekompletnej informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie
ponosza winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 23, w tym ich ttumaczenie,
nie sa podstawg odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze wprowadzaja one w blad, s3 nieprawdziwe lub niezgodne z odpo-
wiednimi czg$ciami prospektu emisyjnego. Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czegscig prospektu emi-
syjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu zawieraja wyrazne ostrzezenia w tym zakresie.

3. (uchylony)
4. (uchylony)

5. Odpowiedzialnos$¢, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, ponosza réwniez osoby, ktére wykorzystuja w swojej dziatalnosci
w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wskazane w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwo$¢ lub
przemilczenie informacji nie byta i nie mogta by¢ im znana.

6. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw okreslonych w ust. 1, 2 i 5 jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wyltaczy¢.
Nie wylacza to mozliwosci zawarcia umowy okre$lajacej wzajemne zobowigzania tych podmiotéw z tytutu tej odpowie-
dzialnosci.

7. Emitent oraz podmiot, ktéry sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
jest obowiagzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostgpnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej infor-
macji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza winy.

7a.”¥ Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1
lub 2 rozporzadzenia 596/2014, jest obowiazany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostgpnienie do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie
ponosza winy.

7b.°> Przepis ust. 7a stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.

8. Emitent kwitéw depozytowych oraz podmiot, ktdry sporzadzit lub brat udzial w sporzadzeniu informacji, o ktérych
mowa w art. 59, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nie-
prawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza winy.

9. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, powinny przy wykonywaniu swoich obowiazkéw dotozy¢ starannosci
wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.

Rozdziat 9

Przepisy karne

Art. 99. 1. Kto dokonuje oferty publicznej papieréw warto§ciowych bez wymaganego ustawa:

1)  zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostepnienia do publicznej wiadomosci albo

9 Dodany przez art. 7 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
" Dodany przez art. 7 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
> Dodany przez art. 7 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3; wszedt w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
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2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwnowaznosci informacji w memorandum informa-
cyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udost¢pnienia memorandum informacyjnego do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, albo

3)  dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38a, lub bez jego ztozenia do Komisji lub udostepnienia do publicznej
wiadomosci lub osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego udostgpnia 150 osobom lub wicksze;j
liczbie os6b lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacje w celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw warto§ciowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do
nabycia lub objecia tych papieréw warto§ciowych, o ile udostepnianie to nie jest zwigzane z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
tych papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub oferta publiczng tych papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 3 ust. 1.

3. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okres§lonego w ust. 1 lub 2, dziatajagc w imieniu lub interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1-3 podlega grzywnie do 2 500 000 zt.

Art. 99a. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papieréw wartoscio-
wych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupeliajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typéw zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, inne niz:

1)  fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) unijne AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwes-
tycyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy,

3) alternatywne spoiki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
4) fundusze inwestycyjne zamknicte
— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 100. 1.°° Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach
informacyjnych albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub dopuszczeniem, lub ubieganiem si¢ o dopuszcze-
nie papier6w wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposdb wplywajace na tre$¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolno$ci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

la. Tej samej karze podlega, kto, bedagc odpowiedzialnym za informacje udost¢pniane do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdzi-
we dane, w istotny sposob wplywajace na tre$¢ informacji.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okre$lonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 101.°” 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do Komisji w zwiazku z op6znieniem poda-
nia do wiadomosci publicznej informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 17 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014, podaje nie-
prawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposéb istotny wptywajace na oceng zasadno$ci tego opdznienia, podlega
grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za tre§¢ informacji przekazywanych do Komisji, w celu uzys-
kania zgody, o ktérej mowa w art. 17 ust. 5 lit. d rozporzadzenia 596/2014, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdzi-
we dane.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
D W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 25 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Art. 102. 1.°Y Kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 68, lub wykonuje go nienalezycie, podlega
grzywnie do 500 000 z1, karze ograniczenia wolno$ci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

2. (uchylony)®

Art. 103. Kto, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowigzkowi, nie przekazuje Komisji aneksu do prospektu emisyjnego lub do
memorandum informacyjnego podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym
karom tacznie.

Art. 104. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej oso-
bowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowigzkowi, nie udostepnia do publicznej wiadomosci aneksu do prospektu emi-
syjnego lub do memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2,
albo obu tym karom tacznie.

Art. 104a."" Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 68b ust. 5, ujawnia informacje, o ktérej mowa w tym prze-
pisie, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 3, albo obu tym karom tgcznie.

Rozdziat 10

Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 105-127. (pominigte)

Rozdziat 11

Przepisy przejSciowe i koncowe

Art. 128. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejScia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy tej
ustawy.

2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3—5, skutki dopuszczenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu
na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (Dz. U. z 2005 r.
poz. 937, 1108, 1199, 1362 i 1538).

3. Do prospektu emisyjnego:

1) obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2,
udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe;

2) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisOw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujacego papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejécia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy do-
tychczasowe w okresie do dnia uptywu terminu wazno$ci ostatniego, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed
dniem wej$cia w zycie ustawy, prospektu danej emisji obligacji objetej danym programem obligacji;

3) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujacego papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, ktérych emitentem jest:

a) jednostka samorzadu terytorialnego albo

b) bank, jezeli faczna warto$¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyj-
nej, stanowi mniej niz 50 000 000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty w zlotych, ustalong przy zastosowaniu $red-
niego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych obligacji

— stosuje sie przepisy dotychczasowe w okresie do dnia zakoficzenia ostatniej emisji obligacji w ramach danego programu
obligacji;

4) dotyczacego programu obligacji w innych przypadkach niz okre$lone w pkt 3, albo programu listow zastawnych
w rozumieniu przepisdéw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery war-
tosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktérych emitentem jest

°® W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 26 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
%) Przez art. 7 pkt 26 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
19 Dodany przez art. 7 pkt 27 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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instytucja finansowa z siedzibg w panstwie czlonkowskim — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia
uptywu terminu wazno$ci ostatniego, udostgpnionego do publicznej wiadomosci przed dniem 31 grudnia 2008 r.,
prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej programem obligacji albo programem
listoéw zastawnych;

5) obejmujacego papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu na
podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, nieudostgpnionego do publicznej wiadomos$ci przed wejsciem w Zycie niniej-
szej ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmujacy papiery wartoSciowe niebedace papierami wartoSciowymi,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, nie zostal udostepniony do publicznej wiadomos$ci przed dniem wej$cia w zycie ustawy — emitent
lub wprowadzajacy jest obowigzany do sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego zatwierdzenia oraz udostep-
nienia go do publicznej wiadomosci, w trybie i na warunkach okre§lonych w niniejszej ustawie, przed odpowiednio rozpo-
czeciem oferty publicznej lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W przypadku gdy przed dniem wejscia w zycie ustawy:

1)  w stosunku do spoiki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w ust. 2, uprawomocnito si¢ postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacj¢ jej majatku lub po-
stanowienie o oddaleniu wniosku o ogloszenie tej upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek spotki nie wystarcza na za-
spokojenie kosztow postepowania — skutek okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nastgpuje z mocy prawa bez spet-
nienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, nie wcze$niej
jednak niz po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia; do zniesienia dematerializacji akcji
art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosuje si¢ odpowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, i objete prospektem emisyj-
nym, ktéry przed tym dniem utracil waznos¢, nie byly przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym — skutek okre$lony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nast¢puje z mocy prawa bez spelnienia wa-
runkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejsScia w zycie niniejszej ustawy; do zniesienia demate-
rializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 101 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dotyczacy programu obligacji albo programu listow zastawnych
w rozumieniu przepisdw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktérych emitentem jest instytucja
finansowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim, majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze by¢ sporzadzony, udostepniony do pub-
licznej wiadomo$ci i aktualizowany na podstawie przepisow dotychczasowych, wedtug wyboru emitenta, przy czym udo-
stepnienie do publicznej wiadomosci ostatniego prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, obje-
tej programem obligacji albo programem listéw zastawnych, nie moze nastgpi¢ pézniej niz w dniu 31 grudnia 2008 r.

7. W okresie dwdch lat od dnia wej$cia w zycie ustawy nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgp-
nienie do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
gietldowym, niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, akcji:

1)  dopuszczonych od co najmniej 18 miesigcy do obrotu na rynku nieurzgdowym pozagietdowym w rozumieniu ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2;

2)  ktérych emitent wypelnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na rynku wskazanym w pkt 1.

W takim przypadku emitent sporzadza w jezyku polskim memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1,
i udostepnia je do publicznej wiadomosci w sposob, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1.

8. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejscia ustawy w zycie.

9. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74, ma zastosowanie rowniez w przypadku przekraczania
66% og6lnej liczby gloséw przez osobe, ktéra przed dniem wejscia w zycie ustawy przekroczyta 50% ogdlnej liczby gto-
sOw.

10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogdlnej liczby gltoséw, ktére powoduje powstanie obowigzku wykupienia
akcji, o ktérym mowa w art. 82 i 83, nastapito przed dniem wejécia w zycie ustawy, obowigzek ten ma zastosowanie, o ile
po tym dniu udzial w ogdlnej liczbie gloséw ulegnie dalszemu zwigkszeniu. W takim przypadku termin wykonania tego
obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw.
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Art. 129. W okresie siedmiu lat od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgp-
nienie do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypadku ofert publicznych prowadzonych
przez Skarb Pafistwa:

1)  dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spdtki przez jednego nabywce lub

2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spdtce, w ktdrej udzial Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10%
kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odrebnych przepisow.

Art. 130. (pominigty)

Art. 131. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia'".

19D Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.



