Warszawa, dnia 28 lipca 2017 r.

Poz. 1446

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?

z dnia 20 lipca 2017 r.

w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem
sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodnez)

Na podstawie art. 116d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 . poz. 1896, z p6zn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strong umowy ze
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosujacym zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego;

warunki i zasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach pochodnych;

warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyj-
ne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 516
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjny-
mi, zwanej dalej ,,ustawg”;

sposob ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktorych przedmiotem sg nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne;

sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujace-
go zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne;

sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6 ustawy;

2)

3)

Minister Rozwoju i Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 4 rozpo-
rzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrze$nia 2016 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju
i Finanséw (Dz. U. poz. 1595).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji stuzy stosowaniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz.
UE L 83 222.03.2013, str. 1).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. 22016 1. poz. 1948 1 2260 oraz z 2017 r. poz. 724, 768,
7911 1089.
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9)  warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy;

10) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowiace bazg instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) funduszu — rozumie si¢ przez to specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a w przypadku specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami — takze subfundusz;

2) kontrahencie — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strona umowy z funduszem, ktorej przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne;

3) CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1,
z pozn. zm."V), prowadzacy dzialalno$é na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo
uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;

4) rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwol-
nien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
inadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1).

§ 3. 1. Fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze utrzymuje cz¢$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych umow, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku gdy fundusz jest zobo-
wiazany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych praw ma-
jatkowych;

2) $rodki pienigzne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z tytulu rozliczen naste-
puje w srodkach pienigznych.

2. W przypadku opcji warunek, o ktorym mowa w ust. 1, uznaje si¢ za spetniony, jezeli fundusz utrzymuje aktywa
odpowiednio do wymogow ust. 1 pkt 1 albo 2 na poziomie odpowiadajacym iloczynowi warto$ci nominalnej umowy
i prawdopodobienstwa realizacji opcji, pod warunkiem opracowania i wdrozenia metodologii wyznaczania tego prawdo-
podobienstwa, stanowigcej sktadnik systemu zarzadzania ryzykiem obowigzujacego w towarzystwie lub u zarzadzajacego
z UE oraz dokumentowania wyznaczanych wielkosci tego prawdopodobienstwa.

3. W przypadku gdy baze¢ instrumentu pochodnego stanowig indeksy, fundusz moze zawiera¢é umowy, o ktorych mowa
w ust. 1, pod warunkiem zZe indeksy te spetniajg warunki, o ktérych mowa w § 14, albo zostaly wymienione w wykazie
indeksow stanowigcym zatacznik do rozporzadzenia.

§ 4. Fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje
cz¢$¢ aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow.

§ 5. 1. Fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym pan-
stwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej
oraz wskazany w statucie funduszu;

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 1, Dz Urz. UEL279

7 19.10.2013, str. 2, Dz. Urz. UE L 165 z 04.06.2014, str. 31, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84 1190, Dz. Urz. UE L 143
7 09.06.2015, str. 7, Dz. Urz. UE L 239 z15.09.2015, str. 63, Dz. Urz. UE L 328 z12.12.2015, str. 108, Dz. Urz. UE L 337
z23.12.2015, str. 1, Dz. Urz. UEL 151 z08.06.2016, str.4, Dz.Urz. UEL 336 z10.12.2016, str.36, Dz. Urz. UEL 86
7 31.03.2017, str. 3, Dz. Urz. UE L 144 2 07.06.2017, str. 14 oraz Dz. Urz. UE L 148 z 10.06.2017, str. 1.
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2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug wiary-
godnie oszacowanej warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca albo zlikwidowana.

2. Za rzetelng wyceng wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe] uznaje si¢ wyceng przeprowadzong zgod-
nie z przepisami o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

§ 6. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jest
obowiazany ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta.

2. Ryzyko kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Na potrzeby wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢
optat ani $wiadczen ponoszonych przez fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlno$ci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontra-
hentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdéznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 1 2261 oraz z 2017 r. poz. 791);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona wylacznie jedna kwota stanowigca
rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zo-
bowiazania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
§ 7. 1. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg niewy-

standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ w przypadku:

1) funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego:

a) 10% wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b) 10% wartosci aktywow funduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy Iub
bank zagraniczny,

c) 5% wartosci aktywow funduszu — w innym przypadku niz okreslony w lit. a i b;
2) funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego:
a) 20% wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b) 20% wartosci aktywow funduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy Iub
bank zagraniczny,

c) 10% wartosci aktywow funduszu — w innym przypadku niz okre$lony w lit. a i b.

2. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta
w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spetnione nastgpujace warunki:

1) w zwiazku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz funduszu zabezpieczenie w $srodkach pieni¢znych, zbywal-
nych papierach warto§ciowych lub instrumentach rynku pieni¢znego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartoSciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartosci srodkow
pieni¢znych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stano-
wi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakc;ji;

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlon-
kowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w:

a) depozyty, oktorych mowa wart. 93 ust. 1 pkt3 ustawy — wprzypadku funduszu stosujacego zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) depozyty, o ktorych mowa w art. 145 ust. 5 ustawy — w przypadku funduszu stosujacego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
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3. Papier warto$ciowy i instrument rynku pieni¢znego moga stanowic¢ zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1,
jezeli tacznie zostang spetnione nastgpujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatlowe]j kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartoSciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego na
takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru warto§ciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego
na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a;

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru warto§ciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego w wyniku reali-
zacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia:

a) art. 96—100 oraz art. 104 ustawy — w przypadku funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okres-
lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) art. 145-149 oraz art. 151a ustawy — w przypadku funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

§ 8. 1. Maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego w instrumenty pochodne oraz maksymalne zaangazowanie funduszu stosujacego zasady
iograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6 ustawy, wyznacza si¢ w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem me-
tody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013.

2. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze w zadnym momencie przekroczy¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFI okre§lonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy pomniejszo-
nego o inne pozycje wpltywajace zgodnie z ustawa na zwigkszenie tej ekspozycji.

§ 9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 96—101, art. 104 oraz art. 113 ust. 4-6 ustawy,
fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest obowigzany
uwzglednia¢ kwotg zaangazowania w instrumenty pochodne w ten sposob, ze:

1)  w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie fundu-
szu zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego albo
do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartoSciowych lub in-
strumentdw rynku pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy odjaé
kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowia papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego tego emitenta;

2)  w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentdow rynku pieni¢znego albo do
spelnienia §wiadczenia pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub in-
strumentdw rynku pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy dodaé
kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego tego emitenta.

§ 10. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145-149 oraz art. 151a ustawy, fundusz stosu-
jacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego jest obowigzany uwzgledniaé
kwote zaangazowania w instrumenty pochodne w ten sposob, Ze:

1)  w przypadku zajgcia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papierow wartosciowych, instrumentdéw rynku pieni¢znego lub walut
albo do spetnienia $wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartoSci papieréw wartoSciowych
lub instrumentdéw rynku pieni¢znego danego emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszu nalezy odjaé kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze¢ stanowia pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta lub kurs waluty danego panstwa lub kurs euro;
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2)  w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub walut albo
do spelienia $Swiadczenia pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartoSci papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszu nalezy dodaé kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych bazg stanowia
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta lub kurs waluty danego panstwa lub kurs euro.

§ 11. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w § 9 i § 10, przez kwote zaangazowania w instrument pochodny rozumie
si¢ kwote zaangazowania ustalong przy uzyciu zasad okreslonych w przepisach art. 8 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 231/2013.

2. Kwota zaangazowania w instrument pochodny, ktorego baza jest kurs waluty, stosowany w celu ograniczenia ryzy-
ka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursu waluty, moze podlega¢ redukcji o kwote odzwierciedlajaca stopien,
w jakim ten instrument pochodny ogranicza to ryzyko.

3. Jezeli warto$¢ otrzymana zgodnie z § 9 lub § 10 jest ujemna, uwzglednia si¢ jej wartos¢ bezwzgledna.

§ 12. Jezeli zawierane przez fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjne-
go otwartego umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
maja na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢zne-
go lub innymi prawami majatkowymi, ktore fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, fundusz moze zajac¢ pozycje w tych
instrumentach pochodnych skutkujaca powstaniem jego zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papieréw wartoscio-
wych, instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych albo do spelnienia $wiadczenia pienig¢znego,
w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy, lub stosowaé szczegolng strategi¢ inwestycyj-
ng z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktorej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji,
o ile tacznie zostang spetnione nastgpujgce warunki:

1) zawarcie planowanej transakcji nabycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych praw
majatkowych jest wysoce prawdopodobne;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione prognozami wysokosci kursow,
cen lub wartosci papieréw warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych.

§ 13. Za uznane indeksy, o ktorych mowa w art. 99 ustawy, uwaza si¢ indeksy tacznie spetniajace nastgpujace warunki:

1) sklad indeksu uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 96—100
oraz art. 104 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktorego si¢ odnosi, przy czym metodologia zastoso-
wana przez podmiot ustalajacy sktad indeksu nie powoduje wykluczenia ze sktadu tego indeksu najwickszego emiten-
ta na rynku, do ktorego indeks si¢ odnosi;

3) wartos¢ i sktad indeksu sg podawane do publicznej wiadomosci;

4) indeks zostal ustalony przez wyspecjalizowany w ustalaniu indekséw podmiot organizujacy, prowadzacy lub analizu-
jacy obroét papierami wartosciowymi, niezalezny od towarzystwa zarzadzajacego funduszem lub zarzadzajacego z UE,
ktéry zarzadza funduszem i prowadzi jego sprawy; jezeli podmiot ten nalezy do grupy kapitatlowej, w sktad ktorej
wchodzi towarzystwo lub zarzadzajacy z UE, towarzystwo lub zarzadzajacy z UE sa obowiazani wdrozy¢ odpowied-
nie procesy zarzadzania konfliktem interesow.

§ 14. Indeksy stanowigce bazg instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
bedacych przedmiotem uméw zawieranych przez fundusz stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, powinny tgcznie spetniaé¢ nastgpujace warunki:

1) sklad indeksu uwzglgdnia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie wplywa w sposob istot-
ny na warto$¢ indeksu,

b) jezeli w sklad indeksu wchodzg sktadniki, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,2 i 4, art. 101 i art. 116a ustawy,
jest on zdywersyfikowany co najmniej w stopniu okre§lonym w art. 96—100 oraz art. 104 ustawy,

¢) jezeli w sktad indeksu wchodza sktadniki inne niz okreslone w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 14, art. 101 i art. 116a usta-
wy, jest on zdywersyfikowany w sposdb rownowazny okres§lonemu w art. 96—100 oraz art. 104 ustawy;
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2)

3)

indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego si¢ odnosi, w szczegdlnosci:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposob odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy skladnikéw bedacych
przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktora moze skutkowa¢ zmianami tego sktadu dokonywa-
nymi zgodnie z powszechnie dostgpnymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze spetniony jest warunek, o ktorym
mowa w lit. a,

¢) skladniki indeksu charakteryzuja si¢ plynnoscia, ktdra w razie potrzeby umozliwia odzwierciedlenie sktadu in-
deksu;

wartos¢ i sktad indeksu sg podawane do publicznej wiadomosci, w szczegdlnosci:

a) ustalanie wartosci i sktadu indeksu jest prowadzone na podstawie odpowiednich procedur gromadzenia informa-
cji o cenach sktadnikow indeksu, obliczania wartosci indeksu oraz publikowania jego wartosci, w tym procedur
wyceny sktadnikow indeksu w przypadku, gdy ich cena rynkowa nie jest dostepna,

b) informacje dotyczace zasad obliczania indeksu, metodologii wprowadzania zmian w sktadzie indeksu, zmiany
indeksu oraz trudnosci operacyjnych z terminowym dostarczeniem informacji albo poprawnosciag informacji sa
udostepniane niezwlocznie 1 w sposdéb wyczerpujacy.

§ 15. Baze instrumentu pochodnego, w tym niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, bgdacego przedmio-

tem lokat funduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
moga stanowi¢ indeksy oparte o instrumenty notowane na rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, panstwa cztonkowskiego, panstwa nalezacego do OECD, Rosji, Brazylii, Chin albo panstwa nalezace-
go do EEA oraz indeks t3acznie spelniajacy nastepujace warunki:

1)

2)

3)

jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie wplywa w sposob istot-
ny na warto$¢ indeksu,

b) indeks sktada si¢ z co najmniej 15 sktadnikow;
stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktorego si¢ odnosi, w szczegb6lnoscei:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposob odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy sktadnikéw bedacych
przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktora moze skutkowa¢ zmianami tego sktadu dokonywa-
nymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze spelniony jest warunek, o ktorym mowa w lit. a,

¢) skladniki indeksu charakteryzuja si¢ plynnoscia, ktdra w razie potrzeby umozliwia odzwierciedlenie sktadu in-
deksu w stopniu wystarczajacym do zastosowania przez fundusz strategii zabezpieczajacej przed zmianami war-
to$ci indeksu;

wartos$¢ 1 ogolne zasady konstrukceji indeksu sg udostepniane do publicznej wiadomosci.

§ 16. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Rozwoju i Finansow: wz. W. Janczyk
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Zalacznik do rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. (poz.1446)

WYKAZ INDEKSOW
All Ords — w Zwiazku Australijskim;
ATX — w Republice Austrii;
BEL20 — w Kroélestwie Belgii;
BIST 30 — w Republice Turcji,
CAC40 — w Republice Francuskiej;
DAX — w Republice Federalnej Niemiec;
DJ Euro STOXX 50 — indeks migdzynarodowy;
Dow Jones Ind. Av. — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
EOE25 — w Krolestwie Niderlandow;
Euronext 100 — indeks migdzynarodowy;
FTSE100 — w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocne;;
FTSE mid250 — w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej;
Hang Seng — w Specjalnym Regionie Administracyjnym Hongkong;
IBEX35 — w Kroélestwie Hiszpanii;
IPC Index — w Meksykanskich Stanach Zjednoczonych;
MDAX — w Republice Federalnej Niemiec;
MIB 30 — w Republice Wtoskiej;
NASDAQ — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
Nikkei225 — w Japonii;
OMX — w Krolestwie Szwecji;
Russell 2000 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
S&P500 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
Sao Paulo — Bovespa — w Federacyjnej Republice Brazylii;
SMI — w Konfederacji Szwajcarskiej;
TSE35 — w Kanadzie;
WIG20 — w Rzeczypospolitej Polskiej;
WIG20TR — w Rzeczypospolitej Polskiej;
mWIG40 — w Rzeczypospolitej Polskie;j.



