Warszawa, dnia 4 maja 2016 r.

Poz. 615

USTAWA

z dnia 31 marca 2016 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw"- >

D

2)

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi izmiany dyrektyw 2003/41/WE i2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009
i1 (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174z 01.07.2011, str. 1, zpdzn. zm.), dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/14/UE z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajaca dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dziatalnos$ci instytucji pracowniczych pro-
gramow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami, dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisoOw usta-
wowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartosciowe (UCITS) idyrektyweg 2011/61/UE w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, str. 1), dyrektywg Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajaca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Eu-
ropejskiego 1 Rady w sprawie harmonizacji wymogdw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery war-
tosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywg 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto-
sciowych oraz dyrektyweg Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy
2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z06.11.2013, str. 13, zp6zn. zm.) oraz dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajaca dyrektyweg 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisdw ustawowych, wyko-
nawczych i1 administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 186);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie eu-
ropejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 1) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
(Dz. Urz. UE L 115 2 25.04.2013, str. 18).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow, ustawe

z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, ustaweg z dnia 12 pazdziernika 1990 r. o Strazy Granicznej, ustawg z dnia

26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ustaweg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b

prawnych, ustaweg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawg z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz

o Krajowym Funduszu Drogowym, ustaw¢ z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ustawg z dnia

26 pazdziernika 1995 r. o niektérych formach popierania budownictwa mieszkaniowego, ustawg zdnia 28 sierpnia 1997 r.

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa, ustawe z dnia

29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawg zdnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach ikredytach studenckich, ustawg z dnia

13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 8 wrze$nia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji

1 prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe”, ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu, ustaw¢ z dnia

24 sierpnia 2001 r. o ostatecznos$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasa-

dach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug droga elektroniczna, ustawe z dnia 5 grudnia

2002 r. o doptatach do oprocentowania kredytoéw mieszkaniowych o stalej stopie procentowej, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. —

Prawo upadlosciowe, ustawe z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego, ustawe z dnia 11 marca 2004 r. o podatku

od towarow i ushug, ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych, ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, ustawe z dnia 20 kwietnia

2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, ustawg z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci gospodarczej, ustawe

z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym, ustawe z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupehiajacym nad in-

stytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglo-
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Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z2014r. poz. 157, z pozn. zm.”)

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

D)

2)

w tytule ustawy ogdlne okreslenie przedmiotu ustawy otrzymuje brzmienie:

,,0 funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”;
po art. 1 dodaje sig art. 1a w brzmieniu:

,HArt. la. 1. Ustawa okresla rowniez zasady dzialania podmiotéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci przez podmioty zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma-
jace siedzibe w panstwie czlonkowskim albo w panstwie trzecim.

2. Nie stanowi dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dziatalnos¢:

1)  zakladow ubezpieczen prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r.
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615), w szczeg6lnosci
zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi;

2)  Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego — w zakresie zarza-
dzania funduszami tworzacymi lub wspierajacymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz dziatalno$¢ innych
jednostek sektora finanso6w publicznych prowadzona w zakresie uregulowanym odrebnymi przepisami;

3)  funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 22016 r. poz. 291
1615);

4)  pracodawcow prowadzacych pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 710, z2015 .
poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615);

5)  koscielnych osob prawnych oraz 0s6b prawnych innych zwiazkéw wyznaniowych w odniesieniu do dziatalnosci
inwestycyjnej w ramach struktury organizacyjnej kosciota lub zwiazku wyznaniowego;

6)  bankow centralnych;

7)  Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inwesty-
cyjnego, Banku Swiatowego, Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytucji migdzynaro-
dowych lub ponadnarodowych — jezeli dziatalno§¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
jest wykonywana w celu realizacji interesu publicznego;

8)  spolek holdingowych;

9)  spotek kapitatowych w zakresie prowadzenia dziatalnosci jako podmioty emisyjne, o ktérych mowa w art. 92a
ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128, z pézn. zm.");

10) Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki Akeyjnej oraz spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papie-
row Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

11) izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w zakresie
prowadzenia funduszy zabezpieczajacych ptynnos¢ rozliczen transakcji lub systemu gwarantujacego prawidto-
we wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakc;ji;

3)
4)

meratu finansowego, ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawe z dnia 16 grudnia 2005 r. o Funduszu Kolejowym,
ustawe z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym, ustawg z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, ustawg z dnia 21 listopada 2008 r. o wspieraniu termomodernizacji i remontow, ustawe z dnia 19 grudnia 2008 r.
o emeryturach pomostowych, ustawe z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym,
ustawe z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych oraz o nadzorze publicznym, ustawg z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszcz¢dno$ciowo-kredytowych, usta-
wg z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta, ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, ustawe z dnia 10 lipca
2015 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny, ustawy — Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektdrych innych ustaw, ustawg z dnia
5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym oraz ustawg z dnia
11 wrze$nia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615.
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3)

12) gieldowych izb rozrachunkowych, o ktorych mowa wart. 2 pkt4 ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 197, z p6zn. zm.”) — w zakresie organizowania i zarzadzania sys-
temem gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;

13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012,
str. 1, zpdzn. zm.) — w zakresie prowadzenia funduszy na wypadek niewykonania zobowiazania, o ktérych
mowa w art. 42 tego rozporzadzenia;

14) bankow krajowych, spotdzielczych kas oszczgedno$ciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zaktadow rease-
kuracji — prowadzona w zakresie uregulowanym odrgbnymi przepisami.”;

w art. 2:

a) po pkt 1b dodaje si¢ pkt 1¢ w brzmieniu:

,lc) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1537, z pézn. zm.?);”,

b) po pkt 2a dodaje si¢ pkt 2b—2d w brzmieniu:

,»2b) rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, de-
pozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

2¢) rozporzadzeniu 345/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE
L 1152z25.04.2013, str. 1);

2d) rozporzadzeniu 346/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spo-
tecznej (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 18);”,

¢) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,,3a) zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjna;”,

d) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) panstwie goszczacym — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktore-
go towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierza wykonywaé lub wykonuje dziatalno$é, lub na terytorium
ktorego fundusz inwestycyjny zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza oferowac
lub oferuje certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI zamierza wprowadza¢ lub wprowadza alterna-
tywna spotke inwestycyjna do obrotu;”,

e) po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a—10d w brzmieniu:

,,10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to instytucje wspolnego inwestowania, ktorej
przedmiotem dziatalno$ci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okres$lona polityka inwestycyjna,
niebedaca funduszem dzialajacym zgodnie z prawem wspodlnotowym regulujacym zasady zbiorowego in-
westowania w papiery wartosciowe;

10b) unijnym AFI — rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktory zostal zarejestrowany jako
alternatywny fundusz inwestycyjny przez wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim lub uzyskatl zezwole-
nie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dzialalno$ci jako alternatywny fundusz
inwestycyjny, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — prowadzac taka dzia-
falno$¢, ma siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego;

10c) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobg prawna z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskie-
g0, ktora uzyskata zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci
zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym
dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

5)

6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 478, 1223, 1260, 1505 11618 oraz
72016 1. poz. 178.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2015r. poz. 73, 1223, 1260, 1357 11513 oraz
72016 1. poz. 615.
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10d) spoélce holdingowej — rozumie sig przez to spotke kapitatlowa, w tym spotke europejska, ktora realizuje
okreslong branzowgq strategie biznesowa przez spotki, w ktorych posiada udziaty lub akcje, lub jednostki
zalezne lub powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci w celu generowania dlugoterminowego
wzrostu wartos$ci tej spotki lub jednostki, i ktora:

a) wykonuje t¢ dzialalno$¢ w imieniu wlasnym i na wlasny rachunek, a jej akcje sa dopuszczone do ob-
rotu na rynku regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gtéwnie w celu uzyskiwania przychodéw dla inwestorow w drodze zbycia akcji
lub udzialow w takich spotkach, jezeli okoliczno$¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu
finansowym;”,

f) pkt 11 otrzymuje brzmienie:
,11) panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium ktoérego, w przypadku:

a) spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE — podmiot ten ma siedzibg,

b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskat zezwolenie wlasciwego organu na prowadzenie dzia-
alnosci,

¢) unijnego AFI — podmiot ten uzyskal po raz pierwszy zezwolenie lub zostat po raz pierwszy zareje-
strowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — ma siedzibg;”,

g) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) oddziale — rozumie si¢ przez to oddziat, o ktorym mowa wart. 5 pkt4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
o0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, z pozn. zm.”), przy czym za jeden od-
dzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne:

a) spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,
b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium panstwa goszczacego;”,
h) po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a i 13b w brzmieniu:

,»13a) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ $wiadczona
ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyj-
nych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, posiadajacy do-
$wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na
wlasciwa oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,

b) firma inwestycyjna,

¢) krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym zaktadem
reasekuracji albo zagranicznym zakladem reasekuracji, w rozumieniu ustawy zdnia 11 wrzes$nia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna lub inna instytucja wspolnego inwesto-
wania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca lub zarza-
dzajacym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towa-
rowych,

g) podmiotem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
h) instytucja finansowa inna niz wskazane w lit. a—g,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h, prowadzacym dziatalno$¢ regulowana
na rynku finansowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach réw-
nowaznych z dziatalnos$cia prowadzona przez podmioty wskazane w lit. a—i,

7)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, 978, 1197, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 1 1893 oraz z 2016 r. poz. 65, 3521 615.
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)

k)

13b)

k) przedsigbiorca spelniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogoéw, przy czym réwnowartos¢
w ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszone-
go przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania
finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 20 000 000 euro,

— osiagnigta przez tego przedsigbiorcg warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej row-
nowarto$¢ w ztotych 40 000 000 euro,

— kapital wlasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej réwnowarto$¢
w ztotych 2 000 000 euro,

1) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktory zarzadza dlugiem
publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym,
Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub organizacja mi¢dzyna-
rodowa petniaca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest inwesto-
wanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawie-
raniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory zostat uznany za klienta profesjonalnego na podsta-
wie art. 47b ust. 1 albo art. 70k ust. 1;

kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona ustuga,
albo ktéoremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo
nabycie lub objgcie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, niebedacy klientem profesjo-
nalnym albo bedacy klientem profesjonalnym, ktorego traktuje sig, Swiadczac na jego rzecz ushugi, albo
proponujac nabycie jednostek uczestnictwa, objgcie certyfikatoéw inwestycyjnych albo nabycie lub objecie
praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak klienta detalicznego;”,

po pkt 20 dodaje si¢ pkt 20a w brzmieniu:

,-20a) instrumentach pochodnych witasciwych AFI — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktorych mo-

wa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, bedace przedmiotem umow
zawieranych przez alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo lub za-
rzadzajacego ASI;”,

pkt 28 otrzymuje brzmienie:

»28)

doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;”,

po pkt 28 dodaje si¢ pkt 28a i 28b w brzmieniu:

,,28a) wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu — rozumie si¢ przez to:

28b)

a) proponowanie objgcia nowych lub podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejacych udzialow —
w przypadku sp6iki z ograniczong odpowiedzialnoscia,

b) proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wlasnych — w przypadku spotki akcyjnej
i spotki komandytowo-akcyjne;j,

¢) podejmowanie czynnos$ci zwigzanych z przystapieniem do sp6tki nowych komandytariuszy lub zwigk-
szeniem wktadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypadku spotki komandytowe;;

prime brokerze — rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, firme¢ inwestycyjna lub inny
podmiot podlegajacy wymogom ostrozno$ciowym wynikajacym z przepisdw prawa oraz nadzorowi wias-
ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktore oferuja klientom profesjonalnym ustugi polegaja-
ce na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,

¢) udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem ban-
ku krajowego, instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki

—1ktére jednoczesnie moga $wiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkéw papieréw warto-
$ciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pieni¢znych lub ustugi udzielania pozy-
czek papiero6w wartosciowych lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;”,
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4)

5)

6)

)

0)

p)

po pkt 33 dodaje si¢ pkt 33a w brzmieniu:

,»33a) danych kontaktowych — rozumie si¢ przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty elek-
tronicznej;”,

pkt 35 otrzymuje brzmienie:

,»,35) zdematerializowanych papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

pkt 42 otrzymuje brzmienie:

,42) catkowitej ekspozycji — rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazona w walucie, w ktorej
wyceniane sa aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego funduszu powstale-
go na skutek zawierania umoéw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, lub innych uméw stoso-
wanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
otwartego;”,

po pkt 42 dodaje si¢ pkt 42a—42¢c w brzmieniu:

,A42a) ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to obliczona z uwzglednieniem art. 6—11 rozporzadzenia 231/2013,
wyrazona w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwote za-
angazowania tego funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu, instrumenty po-
chodne lub prawa majatkowe, o ktdérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wtasci-
we AFIL, pozyczki, ktorych przedmiotem sa $rodki pienigzne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy
wiazace si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw do-
tycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI — rozumie si¢ przez to kazda metode zwigkszania ekspozycji AFI,
w szczegllnosci przez pozyczanie srodkow pienigznych lub papieréw wartosciowych lub przez inwestycje
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty
pochodne wiasciwe AFI;

42c) sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego;”,

w pkt 44 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje sig¢ pkt 45 1 46 w brzmieniu:

A45) rejestrze zarzadzajacych EuVECA — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisjg, zgodnie

z art. 14 rozporzadzenia 345/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwa ,,EuVECA”;

46) rejestrze zarzadzajacych EuSEF — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisjg, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia 346/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwa ,,EuSEF”.”;

w art. 3 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

1)
2)

,4. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako:
fundusz inwestycyjny otwarty;

alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny
zamknigty.”;

w art. 4 po ust. la dodaje sig ust. 1b i ¢ w brzmieniu:

,,1b. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, moze przekazaé

zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie specjalistycz-
nym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym i prowadzenie jego spraw.

lc. Zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnym za-

mknigtym obejmuje co najmniej zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.”;

po art. 8 dodaje si¢ art. 8a—8c w brzmieniu:

»Art. 8a. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okres-

lony w art. 3 ust. 4 pkt 2.

1)

2. Alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w formie:

spotki kapitatowej, w tym spotki europejskiej;
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7)

8)

2)  spolki komandytowej albo spotki komandytowo-akeyjnej, w ktorych jedynym komplementariuszem jest spotka
kapitalowa, w tym spotka europejska.

3. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkéw okres-
lonych w ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Art. 8b. 1. Zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywna spotka inwestycyjna, w tym co najmniej portfelem inwe-
stycyjnym tej spotki oraz ryzykiem.

2. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wytacznie:

1)  w przypadku okreslonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — spotka kapitatowa bedaca alternatywna spotka inwestycyjna,
prowadzaca dziatalno$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI;

2)  w przypadku okre§lonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spotka kapitalowa bgdaca komplementariuszem alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, prowadzaca dziatalnos$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASIL.

3. Nie uznaje si¢ za zarzadzajacego ASI osoby prawnej zarzadzajacej alternatywna spotka inwestycyjna, ktorej
jedynymi inwestorami sa ta osoba prawna lub podmioty nalezace do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitatlowe;j
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze zaden z tych inwestoréw sam nie jest
alternatywna spotka inwestycyjna ani unijnym AFI.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze przejaé za-
rzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna od zewngtrznie zarzadzajacego ASI. Przejecie zarzadzania nastgpuje
w drodze zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktérej zarzadzajacy ASI jest komple-
mentariuszem.

Art. 8c. 1. Inwestorem alternatywnej spotki inwestycyjnej jest podmiot, ktory posiada prawa uczestnictwa tej
spotki.
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej sp6otki inwestycyjnej sa odpowiednio udzial w spotce oraz akcja.

3. Przez udziat w spdtce w przypadku spétki komandytowej oraz spotki komandytowo-akcyjnej rozumie si¢
0g61 praw i obowiazkow wspolnika w spotce.

4. Wkiad do alternatywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnie$¢ pod-
miot spetniajacy kryteria klienta profesjonalnego. W przypadku zawigzywania spotki w drodze oferty publicznej
wktad do alternatywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnie$¢ takze podmiot
niespetniajacy kryteriow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wkladu do alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ w formie spotki ko-
mandytowej nie moze by¢ prawo niezbywalne ani §wiadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spotka inwestycyjna” lub skrdotu tego oznaczenia ,,asi” ma prawo i obowiazek
uzywaé w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci gos-
podarczej jedynie alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI uprawnionego do wyko-
nywania tej dziatalnosci zgodnie z ustawa.”;

art. 9 1 art. 10 otrzymujg brzmienie:

,»Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przecho-
wywaniu aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej, a takze na zapewnieniu wlasciwego monitorowania przeptywu srodkow pienigznych tych podmiotow.

2. Depozytariusz jest obowigzany przy wykonywaniu swoich obowiazkéw dziala¢ w sposéb rzetelny, docho-

wujac najwyzszej staranno$ci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu.

Art. 10. Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz zarzadzajacy ASI i depozytariusz dziataja
niezaleznie i w interesie odpowiednio uczestnikéw funduszu inwestycyjnego i inwestorow alternatywnej spotki inwe-

stycyjne;j.”;
art. 12 otrzymuje brzmienie:
,»Art. 12. Do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz inwestycyjny

lub alternatywna spotke inwestycyjna nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardo-
wych (Dz. U. z 2016 r. poz. 471) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.”;
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9) po art. 13 dodaje sig art. 13a w brzmieniu:

,»Art. 13a. 1. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych
EuVECA, w przypadku gdy nie sa spetnione kryteria, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia 345/2013, na-
stgpuje w drodze decyzji.

2. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuSEF,
w przypadku gdy nie sa spelnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia 346/2013, nastgpuje
w drodze decyzji.”;
10) w art. 14 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,,3a. Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzy-
stwo, ktore uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci okreslonej w art. 45 ust. 1a.”;

11) wart. 15:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;”,
b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

D). Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktorych mowa w ust. 3,
przez dokonanie wptlat przez towarzystwo, spotke zarzadzajaca, z ktora zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4
ust. la, albo zarzadzajacego z UE, z ktérym zawarto umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonariu-

szy.”;
12) wart. 17:
a) wust. 1:

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)  firme, siedzibe i adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania towa-
rzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsigbiorcow wraz z oznaczeniem sadu prowa-
dzacego rejestr, a w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo
1b, dodatkowo firmg, siedzibg i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;”,

— w pkt 6 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:
»7) wzmiankg o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Wpisanie zmian zwiazanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo oraz z przejgciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadza-
jaca albo zarzadzajacego z UE moze nastapi¢ po okazaniu:

1)  zezwolenia Komisji, o ktéorym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust. 2;

2)  decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej zgode na przejecie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym albo przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego
spraw albo o$wiadczenia towarzystwa o braku konieczno$ci uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy
zamiar takiego przejecia nie podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentoéw.”;

13) wart. 18 wust. 2:
a) pkt3ai3b otrzymujg brzmienie:

,»3a) zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3b) firme, siedzibg i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE — w przypadku gdy towarzystwo za-
warlo umowe, o ktdrej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;”,

b) pkt5 otrzymuje brzmienie:
DY) firmg (nazwg), siedzibeg i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie obowiazkow,
o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;”;
14) wart. 19 wust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, moga by¢ wylacznie:”;
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15) wart. 22 wust. 1:

a)

b)

¢)

d)

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;”,

pkt 5 1 6 otrzymuja brzmienie:

»>) dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariu-
sza przez jego jednostke organizacyjna wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;

6)  dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3a
oraz w art. 46b, ktdre maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje in-
westycyjne funduszu;”,

po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,,10a) informacj¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — w przypadku specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, przy czym przepisy art. 222a
ust. 5 1 6 stosuje si¢ odpowiednio;”,

pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) oswiadczenie bieglego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod
pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania calkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu
limitow wewngtrznych przyjgtego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarza-
dza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fun-
dusz, ktorego dotyczy wniosek, albo o$wiadczenie towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza funduszem in-
westycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej.”;

16) wart. 23:

17)

a)

b)

w ust. 2:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie
uwzgledniaja nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego — statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

— w pkt 3 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem treéci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym.”,

w ust. 2a uchyla si¢ pkt 1;

w art. 24:

a)

b)

d)

w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;”,

w ust. 8 pkt 1b otrzymuje brzmienie:

,»1b) w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt2 i3b, wzwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo
przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;”,

po ust. 8c dodaje si¢ ust. 8d w brzmieniu:

,,8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego wytacznie certyfikaty inwestycyjne,
ktére zgodnie ze statutem funduszu nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, termin, o ktérym mowa w ust. 8
pkt 1b, moze zosta¢ skrocony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na to zgod¢ w formie uchwaty
zgromadzenia inwestorow.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,.9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych ogloszen oraz o tresci ogloszen,
zalaczajac do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu,
a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zataczajac do wniosku jego
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jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania, a w przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 8 pkt la i ust. 8d — wraz z uchwalg zgromadzenia inwestorow.”;

18) wart. 31 wust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

19)

20)

21)

”2)

umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;”;

w art. 32:

a)

b)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) towarzystwa bedacego organem tego funduszu lub zarzadzajacych tym funduszem i prowadzacych jego
sprawy: spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA moga
by¢ zbywane i odkupywane za posrednictwem podmiotu z siedziba lub miejscem zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1.7,

ust. 9a otrzymuje brzmienie:

,»9a. Podmiot, o ktorym mowa w ust.2, jest obowiazany przekazywa¢ Komisji, wterminie do dnia
15 lipca, dokumenty, o ktorych mowa wust.4 pkt3, przedstawiajace jego sytuacje¢ finansowa na dzien
31 grudnia poprzedniego roku oraz o$wiadczenie o lacznej wysokosci przychodow osiagnigtych w poprzednim
roku kalendarzowym z tytutu posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA.”;

w art. 32a:

a)

b)

¢)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie posrednic-
twa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,
w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu klientow 1 uczestnikow tych funduszy.”,

w ust. 7 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, moze wylacznie przyjmowac lub przekazywaé, w zwiazku ze $wiad-
czeniem ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA:”,

ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,,8. Przepisu ust. 7 pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktory przekazu-
je klientowi, przed rozpoczeciem $wiadczenia ushugi w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy in-
westycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, ogdlne zasady przyjmowania lub przeka-
zywania oplat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w ust. 7 pkt 1 12, pod warunkiem ze
informuje klienta o mozliwosci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3 lit. a.”,

w ust. 9 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)  tryb 1 warunki postgpowania podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia dziatal-
nos$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach na-
lezacych do EEA, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow, w tym okresli
pojgcie konfliktu interesdOw i sposob postgpowania podmiotu w zakresie konfliktow interesow,”;

w art. 33:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. O$wiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwar-
tym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyj-
nym otwartym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek
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22)

23)

uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem osob fizycznych pozostajacych
z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku praw-
nym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowa¢ wplat na nabycie jednostek uczestnictwa
lub tytuldéw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyplat z tytutu ich odkupienia.”,

b) wust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, 1ci 1d;”;

w art. 34 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nale-
zacych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 1 2, maja obowiazek prowadzi¢ rejestr pelnomocnictw udzielonych
przez uczestnikow tych funduszy pracownikom tych podmiotow oraz osobom fizycznym, o ktorych mowa w art. 33
ust. 1.”;

po art. 36 dodaje si¢ art. 36a w brzmieniu:

,»Art. 36a. 1. Czynnos$ci wyceny aktywow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu
inwestycyjnego zamknigtego przeprowadza:

1) towarzystwo bedace organem funduszu, pod warunkiem ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wy-
ceny od zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetelno$¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo po-
lityka wynagrodzen ogranicza wystgpowanie konfliktow interesow, w tym wywieranie wptywu na decyzje pra-
cownika;

2)  zewngtrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez fundusz, niezalezny od funduszu, towarzystwa, zarzadza-
jacego tym funduszem zarzadzajacego z UE i podmiotéw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powia-
zaniach oraz zapewniajacy prawidlowe i rzetelne wykonanie czynnos$ci wyceny.

2. Przez niezaleznos¢, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt 2, nalezy rozumieé¢ brak bezposrednich powiazan osobowych
lub kapitatowych pomigdzy podmiotami.

3. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1)  podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych;
2)  podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;

4)  inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje prawidlowe wykonywanie czynnosci
wyceny.

4. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynno$ci wyceny aktywow
funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia si¢, aby byly one wykonywane przez ze-
spot co najmniej trzech rzeczoznawcow majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomos$ci na podstawie
przepisow o gospodarce nieruchomosciami.

5. Zewngetrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢ podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych funduszu wyznaczajacego, towarzystwa bgdacego jego organem lub zarzadzajacego tym funduszem zarza-
dzajacego z UE, depozytariusz tego funduszu ani inny podmiot, ktoérego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem te-
go funduszu, towarzystwa lub zarzadzajacego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.

6. Do zewngtrznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 45a ust. 4. Zewngtrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynno$ci
zwiazanych z wyceng aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialnos$ci zewngtrznego podmiotu wyceniajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nieprawidtowym wykonaniem umowy, ktorej przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢ odpowied-
nio przepis art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwlocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza o wyznaczeniu zewngtrznego
podmiotu wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang zewngtrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli
nie sg spetnione warunki okreslone w ust. 3—5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zewngtrzny podmiot wyceniajacy nie zapew-
nia prawidlowego i obiektywnego wykonywania czynno$ci wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do czynno$ci wyceny aktywow unijnego AFI, ktérym zarzadza
towarzystwo.”;
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24)

25)

art. 38 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wyltacznie spotka akcyjna z siedziba na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalnosci okreslonej
w art. 45 ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, wraz
z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednocze$nie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo moze jedno-
czes$nie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej] mowa w art. 45 ust. la (ze-
zwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, spotka sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, chyba ze za-
mierza:

1)  utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a;

2)  wylacznie zarzadzaé unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie naleza-
cym do EEA.

5. W przypadku gdy spoitka:

1)  wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo

2)  zamierza utworzy¢ wyltacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, albo zamierza wylacznie
zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezacym do
EEA

— nie stosuje si¢ przepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo moze jedno-
czesnie zltozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa wart. 45 ust. 2
pkt 1 (zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych), a wraz z tym wnioskiem — wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci, o ktorej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwolenie na doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo ze-
zwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarzadzanie portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, moze jednoczes$nie ztozy¢ wniosek
o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenia na przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych).”;

w art. 45:

a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,,1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych
lub funduszy zagranicznych, zarzadzanie nimi, wtym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto-
$ciowych.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

»la. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dzialalnosci o tworzenie specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknigtych, zarzadzanie tymi fundu-
szami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich
wobec 0s06b trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.”,

¢) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci rowniez
o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, pod warunkiem ze towa-
rzystwo jednoczesnie wystapito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktorych mowa w ust. la oraz ust. 2
pkt 1, lub prowadzi dziatalno$¢ w tych zakresach.”,



Dziennik Ustaw - 13- Poz. 615

26)

d) wust. 3:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) posrednictwo:

a) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych utworzo-
nych przez inne towarzystwa lub tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy in-
westycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,

b) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa — w przypadku gdy rozszerzylo przedmiot dziatal-
nos$ci zgodnie z ust. 1a;”,

— po pkt 1 dodaje si¢ pkt la w brzmieniu:
»la) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;”,
e) wust. 4 wpkt 2 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
»3) jednego maklera papierow wartosciowych — do wykonywania czynno$ci przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.”,
f) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Wylacznym przedmiotem dzialalnosci towarzystwa nie moze by¢ wykonywanie czynnosci, o ktorych

mowa w ust. 2 i 2a, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.”;
w art. 45a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwzglednieniem art. 75-82 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo
moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagraniczne-
mu wykonywanie czynnos$ci zwiazanych z dzialalno$cia prowadzona przez to towarzystwo.”,

b) wust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
,Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz za-
miarze zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czynnosci, a nastgpnie przekazuje Komisji in-
formacje o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu.”,

c) wust. 4:
— po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadni¢ powierzenie wykonywania danej czynnos$ci oraz za-
kres tego powierzenia, a takze wykaza¢ zachowanie nalezytej staranno$ci w wyborze przedsigbiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzane jest wykonywanie czynnosci;”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie
przez depozytariusza obowiazkéw wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depo-
zytariusza funduszu.”,

d) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a—4d w brzmieniu:

A4a. Towarzystwo jest obowiazane do biezacego nadzorowania wykonywania powierzonych czynnosci,
bez wzgledu na podmiot je wykonujacy.

4b. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktoérej mowa
w ust. 1, w zakresie czynnosci dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbior-
cy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, wylacznie:

1) za zgoda towarzystwa ipo uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji o zamiarze takiego
przekazania zgodnie z ust. 3 oraz

2)  jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéoremu ma by¢ przekazane wy-
konywanie czynnosci, spetnione sa warunki okreslone w ust. 4.

4c. Przepis ust. 4b stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czynnos$ci zwiaza-
nych z dziatalnoscia prowadzona przez towarzystwo.
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4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynno$ci zwigzanych z dziatalno-
$cig prowadzona przez towarzystwo przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny jest obowigzany do biezace-
go nadzorowania ich wykonywania przez podmiot, ktéremu przekazat ich wykonywanie.”,

ust. 6 1 7 otrzymuja brzmienie:

,,0. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa
w ust. 1, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto umo-
we, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnos$ci zwiazanych z dziatalno$cia
prowadzong przez towarzystwo innemu podmiotowi — rowniez z tym podmiotem, chyba ze szkoda jest wyni-
kiem okolicznosci, za ktére podmioty te nie ponosza odpowiedzialnosci.

7. Do uméw, ktérych przedmiotem sa czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wyko-
nywania przez towarzystwo obowiazkoéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciag-
tosci lub stabilnosci prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45, nie stosuje si¢ przepi-
sOw ust. 6 oraz:

1)  ust. 314 —w przypadku uméw zawieranych przez towarzystwo;

2)  ust. 4b i4c — w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwiazanych
z dziatalnoscia prowadzona przez towarzystwo.”,

dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. Za umowy, ktorych przedmiotem sa czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wyko-
nywania przez towarzystwo obowiazkoéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciag-
tosci lub stabilno$ci prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci, o ktorej] mowa w art. 45, uznaje si¢ w szcze-
g6lnosci umowy, ktorych przedmiotem jest:

1)  $wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug niezwiazanych bezposrednio z prowadzona
przez towarzystwo dziatalnoscia, o ktorej mowa w art. 45, w tym ushug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

¢) prowadzenia ksiag rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony oséb lub mienia;

2)  $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu
informacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.”;

27) wart. 46:

a)

b)

w ust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Umowa, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czgscia, moze by¢, zuwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013 —
w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
zawarta wylacznie z:”,

— w pkt 3 lit. b otrzymuje brzmienie:

,»b) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitalowym w tym panstwie i uzyskal zezwolenie tego organu réwnowazne zezwoleniu na zarza-
dzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych,”,

w ust. 2 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1) zarzadzaniem nieruchomo$ciami wylacznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktéorym mowa
w przepisach dziatlu V rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomo$ciami
(Dz. U. 22015 r. poz. 1774 1 1777 oraz z 2016 r. poz. 65), a w przypadku nieruchomosci potozonych poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej rowniez z wyspecjalizowanym podmiotem z siedziba za granica, o ile
podmioty te lub osoby kierujace ich dziatalno$cia posiadaja doswiadczenie w zakresie zarzadzania nieru-
chomo$ciami;

2)  gospodarowaniem nieruchomos$ciami, w szczego6lnosci realizacja proceséw inwestycyjnych, wylacznie
z wyspecjalizowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kierujace jego dziatalno$cia posiadaja do-
$wiadczenie w zakresie gospodarowania nieruchomo$ciami.”,
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28)

¢)

d)

2

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art. 196, moze
zawrze¢ umowg, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czegscia, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli podmiot
ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitatowym i posiada zezwolenie na zarzadza-
nie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem
art. 78 rozporzadzenia 231/2013.”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Zawarcie przez towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art. 196,
umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czgécia, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 1 ust. 3, wymaga zgody
Komisji.”,
ust. 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

4. W sklad portfela przekazanego do zarzadzania podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 3a, lub czgsci tego
portfela nie moga wchodzi¢ zdematerializowane papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wylacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3a, w drodze umo-
wy, podejmowania decyzji co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak réwniez
zbywania i nabywania akcji spolki, ktorej akcje wchodzity w sktad przekazanego do zarzadzania portfela inwe-
stycyjnego funduszu lub czesci tego portfela przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej dotyczacej tych papie-
réw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.”,

ust. 8 1 9 otrzymuja brzmienie:

,,8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na podstawie umowy lub umow,
o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a, 3 i 3a, towarzystwo zlecito zarzadzanie catoscia portfeli inwestycyjnych wszyst-
kich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym
portfelem papieréw warto§ciowych i zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych.

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub czgécia takiego port-
fela:

1)  depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktéremu depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci
zwiazanych z prowadzona przez niego dziatalno$cia — w przypadku specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

2)  podmiotowi, ktérego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikow
funduszu inwestycyjnego.”,

dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

,,10. Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania, o ktérym mowa w art. 45a
ust. 4b, i dalszego przekazywania, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynnosci zarzadzania port-
felem inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego lub czgsécia tego portfela lub czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 2.”;

po art. 46 dodaje si¢ art. 46a—46¢ w brzmieniu:

,»Art. 46a. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktoérej mowa w art. 46 ust. 3a, to-

warzystwo zatacza:

1)

2)
3)

4)
5)

statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawna podmiotu, o ktorym mowa w art. 46
ust. 3a, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

projekt umowy, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a;

opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 46
ust. 3a, wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualna
sytuacje finansowa podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

schemat i opis powiazan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkoéw technicznych i organizacyjnych
do wykonywania umowy;
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6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnicg¢ zawodowa obowia-
zujace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

7)  zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obo-
wiazujace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

8)  dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prowadzacych sprawy
tego podmiotu oraz o0so6b nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz zopisem ich kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe o0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktéorym mowa w art. 46
ust. 3a, majacych istotny wpltyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne fun-
duszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i dos§wiadczen zawodowych oraz informacjq z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:

a) taczna warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1)  dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa w ust. 1;
2)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3)  z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a,
lub osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania ak-
tywami;

4)  z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,
moze wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynnosci z naruszeniem przepisoOw prawa, zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub
podziatu podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogloszeniu polaczenia, podzialu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator nie-
zwlocznie informuje Komisjg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowg, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obowiazany poinfor-
mowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4-6, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 46b. 1. Towarzystwo moze zawrze¢ umowg, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest za-
rzadzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podlegajacym nadzorowi witasciwego organu nadzoru
nad rynkiem kapitalowym i posiadajacym zezwolenie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy art. 46 ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zarzadzanie
ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,
wymaga zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4c, wy-

konywania czynnosci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu in-
westycyjnego zamknigtego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisji.

Art. 46¢. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towa-
rzystwo zalacza:

1)  statut lub umowg spotki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawna podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46b
ust. 2, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

2)  projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dzialalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b
ust. 2, wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualna
sytuacje finansowa podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;
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29)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
1)

2)
3)

4)

schemat i opis powiazan kapitalowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, warunkow technicznych i organizacyjnych
do wykonywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa obowia-
zujace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentow zwiazanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obo-
wiazujace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadzacych sprawy
tego podmiotu oraz osob nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz zopisem ich kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b
ust. 2, majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawo-
dowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:

a) taczna warto$¢ oraz opis aktywoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,

¢) profil ryzyka funduszu;

uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:

dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogoéw, o ktérych mowa w ust. 1;

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktébrym mowa w art. 46b ust. 2,
lub osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego do§wiadczenia w zakresie zarzadzania ry-
zykiem;

z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2,
moze wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynnosci z naruszeniem przepisoOw prawa, zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktoérej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub

podziatu podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogloszeniu polaczenia, podzialu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator nie-

zwlocznie informuje Komisjg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarlo umowg, o ktdrej mowa w art. 46b ust. 2, jest obowigzany poinfor-

mowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4-6, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.”;

w art. 47:

a)

b)

ust. 11 1a otrzymuja brzmienie:

,,1. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, nie moze inwestowac przekazanych do zarzadzania srodkoéw
klientéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuty uczestnictwa odpowiednio funduszy in-
westycyjnych, funduszy zagranicznych i unijnych AFI, ktéorymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi
inaczej.

la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych powinny by¢ zawarte w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym —
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.”,

w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnos¢, oktéorej mowa wust. 1, lub dziatalno$¢ przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, podlega obowiazkowi uczestnictwa
w systemie rekompensat, o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym za-
kresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjmowa-



Dziennik Ustaw - 18- Poz. 615

30)

31)

nia i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych albo zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych.”,

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynno$ci zwiazanych
z prowadzona przez towarzystwo dziatalnoscia w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentdw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. §1a—81g ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

po art. 47 dodaje si¢ art. 47a i art. 47b w brzmieniu:

,»Art. 47a. 1. Towarzystwo jest obowiazane opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajacq zasady
wynagradzania osob, do ktorych zadan naleza czynno$ci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarza-
dzanych funduszy inwestycyjnych, w tym:

1)  cztonkéw zarzadu;

2)  o0so6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
3)  o0s6b sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,;

4)  o0s6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzen nie powinna negatywnie wplywac na prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem
funduszu inwestycyjnego ani stwarza¢ zachet do zachowan niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami,
procedurami i innymi regulacjami wewngtrznymi obowiazujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodzen powinna by¢ dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej towarzystwa
i zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci dziatalnos$ci to-
warzystwa i zapewnia¢ prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzalez-
nionych od wynikéw, w tym mozliwos¢ ich niewyplacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegbtowe wyma-
gania, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na sku-
teczne irozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechgcata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka
inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a takze nie wptywata niekorzystnie na dziatanie
towarzystwa w najlepiej pojetym interesie tych podmiotow oraz ich uczestnikow albo inwestorow.

Art. 47b. 1. Towarzystwo na wniosek podmiotu innego niz okres§lony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku moze uzna¢ go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada
wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa oceng ry-
zyka zwiazanego z tymi decyzjami. Przed uwzglgdnieniem wniosku towarzystwo ustala wiedz¢ klienta o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku moze uznaé
go za klienta detalicznego. Towarzystwo moze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta detalicznego réwniez pomi-
mo braku takiego wniosku.”;

w art. 48:

a) wust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

W towarzystwie dziata system kontroli wewngtrznej.”,

b) wust. 2 i 2a otrzymuja brzmienie:

,,2. Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne
pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére maja do-
step do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywoéw nabywa-
nych do portfeli klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo transakcji zawie-
ranych na rzecz klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen na-
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sa obowiazani, przy prowadzeniu dzialalnosci inwestycyjnej na
wilasny rachunek lub na rachunek innych o0s6b, do powstrzymywania si¢ od zawierania transakcji, ktore moglyby
powodowac wystapienie konfliktu interesow z funduszem inwestycyjnym lub interesem klientow, dla ktorych
towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego, zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zby-
cia instrumentéw finansowych.
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d)

e)

2

2a. Towarzystwo jest obowiazane prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie:
1)  zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,

2)  zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi
zamknigtymi,

3)  zarzadzania zbiorczym portfelem papieroéw wartosciowych,

4)  zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, do-
radztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych,

5)  posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ty-
tuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA,

6) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych,

7)  wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8)  pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

— w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie z zasadami uczciwego obro-
tu, a takze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oraz klientéw towa-
rzystwa oraz w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.”,

w ust. 2b:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, wykrywaé takie konflikty, a w przypadku powstania
takiego konfliktu zapewni¢ ochrong interesu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tego
funduszu i klientow towarzystwa oraz ochrong informacji poufnych lub stanowiacych tajemnicg zawo-
dowg,”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0) ewidencjonowaé transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewi-
dencjonowaé zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjonowaé transakcje zawarte
na rachunek wiasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfe-
la papierow warto§ciowych oraz ewidencjonowaé transakcje zawierane w ramach wykonywania ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych;”,

w ust. 2¢ wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w zwiazku
z prowadzeniem dzialalno$ci, o ktorej mowa wust. 2a, optat, prowizji lub $wiadczen niepieni¢znych,
z wylaczeniem:”,

ust. 2d otrzymuje brzmienie:

,-2d. Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed rozpoczgciem $wiadczenia
ustugi w zakresie okreSlonym w ust. 2a pkt 5 1 6 lub przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi w zakresie
okreslonym w ust. 2a pkt 4 przekazuje klientowi ogélne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji
i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane wust. 2¢ pkt 1 i2, pod warunkiem ze informuje klienta
o mozliwo$ci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2¢ pkt 3 lit. a.”,

w ust. 2f zdanie drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

»W celu ograniczenia koncentracji ryzyka towarzystwo powinno w przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem
ustanowi¢ system limitow wewngtrznych dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, w tym dotycza-
cych stosowania dzwigni finansowej AFI. W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem towarzystwo okresla
takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich obliczania.”,

po ust. 2f dodaje sig ust. 2fa w brzmieniu:

,2fa. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien zapewniaé, aby ocena wiarygodno-
$ci kredytowej aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo nie byla oparta wylacznie
ani w sposOb automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b
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rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agen-
cji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.20009, str. 1, z p6zn. zm.).”,

h) wust. 2g zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Os$wiadczenie bieglego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem

w towarzystwie jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dziatalnos$ci, zgodny z przepisami prawa,

czy obejmuje caty zakres dzialalno$ci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka,

wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych przyjete dla kazde-
go zarzadzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjnego sa prawidlowe oraz zgodne z profilem ryzyka in-
westycyjnego i polityka inwestycyjna.”;
32) wart. 48a:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) sposob prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji
zawartych na rachunek wlasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych, ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikow funduszy inwestycyj-
nych otwartych, a takze ewidencji transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,”,

b) pkt 5-7 otrzymuja brzmienie:

D) szczegolowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepiej pojetym interesie funduszu inwe-
stycyjnego otwartego oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykony-
wania decyzji inwestycyjnych w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz
w zakresie sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych tacznie dla réznych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tacznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towa-
rzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu inwestycyjnego,

6)  tryb i warunki postgpowania towarzystwa w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w tym w zakresie §wiadczenia
ustug, promowania §wiadczonych ustug oraz kontaktow z klientami,

7)  tryb i warunki postgpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dzialalnosci posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych i funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych, w tym w zakresie $§wiadczenia ushug,
promowania §wiadczonych ushug oraz kontaktéw z klientami,”,

c) czg$¢ wspodlna otrzymuje brzmienie:

33)

,— W celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw
warto$ciowych oraz klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych, oraz dla zapewnienia prowadzenia przez
towarzystwo stabilnej dziatalnosci.”;

po art. 48a dodaje si¢ art. 48b i art. 48c w brzmieniu:

,,Art. 48b. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwarty-

mi, ktoére zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o dziatalno$¢ okreslona w art. 45 ust. 1a, jest obowiaza-
ne, w celu spelienia warunkéw prowadzenia tej dziatalnosci, dostosowaé rozwigzania organizacyjne i techniczne
oraz regulacje wewngetrzne przyjete w zwiazku z wykonywaniem dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi do wymogow ustawy oraz rozporzadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotycza one
dzialalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 48c. 1. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania al-

ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1)

2)

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslo-
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslo-
ne dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
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34)

35)

36)

3) funduszu inwestycyjnego zamknigtego

— wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, nie przekraczata okreslonego
w procedurach obowiazujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFL.

2. Towarzystwo, odrgbnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza wartos¢ ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz
dziennie.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalny limit
ekspozycji AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyj-
ne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosuja-
cego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego, majac na uwadze konieczno$¢ zapewnienia ochrony interesu uczestnikéw funduszu inwe-
stycyjnego.”;

w art. 49 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapital poczatkowy ulega
zwigkszeniu do wyrazonej w zlotych rownowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.”;

w art. 50:

a) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

,A4a. Towarzystwo prowadzace dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi ma obowiazek, z uwzglednieniem art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1)  zwigksza¢ kapital wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwote dodatkowa — odpowiednio do ryzyka rosz-
czen wobec towarzystwa z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkéw zwigza-
nych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyj-
nym zamknigtym albo

2)  zawrze¢ umowg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania
lub nienalezytego wykonania jego obowiazkéw zwiazanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym.”,

b) wust. 5-7 otrzymuja brzmienie:

,»d. O zmniejszeniu warto$ci kapitatow wlasnych ponizej poziomu okre§lonego wust. 1 i4a oraz
w przepisach wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwlocznie Komisjg.

6. Jezeli warto§¢ kapitatow wiasnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 miesigcy, z zastrzezeniem
ust. 7, uzupelniona:

1)  do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Komisja moze cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatal-
nosci przez towarzystwo;

2)  do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Komisja moze cofnaé zezwolenie na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitalu wlasnego towarzystwa ulegnie obnizeniu ponizej
poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarzystwo jest obowiazane zwigkszy¢ wartos¢ kapitatu
wiasnego do wymaganego poziomu w terminie 6 miesigcy.”,

¢) uchyla sig ust. 9;
w art. 50a:
a) ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:

,,1. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato zarzadza-
nie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spetniaé
wymogow, o ktorych mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3 i 6-9
iust. 2f-2g oraz art. 50 ust. 3 i 4a.

2. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, przekazato zarzadzanie
wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i rownoczes$nie nie zarzadza funduszem zagra-
nicznym, unijnym AFT ani zbiorczym portfelem papier6w wartosciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji
na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwo-
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37)

38)

39)

lenia na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45
ust. 4, art. 45a ust. 3 1 4, art. 47a, art. 48 ust. 1 1 2b—2g, art. 49 ust. 1 oraz art. 50.

3. W przypadku gdy spotce zarzadzajacej albo zarzadzajacemu z UE, ktdrzy na podstawie umowy, o ktorej
mowa odpowiednio w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadzaja funduszem inwestycyjnym i prowadza jego sprawy, zo-
stanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci albo Komisja zakaze im wykonywania dziatalnosci
w zakresie zarzadzania tym funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktorym mowa
w ust. 1 12, ma obowiazek niezwlocznie, nie pdézniej jednak niz w terminie 3 miesigcy od dnia wystapienia tego
zdarzenia, dostosowa¢ zasady wykonywania dziatalno$ci do przepisow ustawy.

4. W okresie dostosowania, o ktorym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest towa-
rzystwo, o ktorym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zby-
wa 1 nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych.”,

b) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a i 4b w brzmieniu:

,Aa. Jezeli pltynnosé aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu
wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie fun-
duszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji o funduszu do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej
stronie internetowe;.

4b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego przypada w okresie, w ktorym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢
przeprowadzony pod warunkiem, ze ptynno$¢ aktywdéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwe-
stycyjnego sposobem udostepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie in-
ternetowej.”;

w art. 54a ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1)  zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym zakladem reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia
11 wrzesénia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instytucja kredytowa, zagraniczng firma
inwestycyjna w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spotka zarzadzajaca lub zarzadzaja-
cym z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego,
lub

2)  podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpieczen lub za-
ktadu reasekuracji wrozumieniu ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, instytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wyko-
nywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibg za-
granicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjne;j,
spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza okolicznos$ci wymienione
w pkt 112, zawiadomienie zawiera stosowne o$§wiadczenie w tym zakresie.”;

w art. 54b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okreslo-
nym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzaja-
cych jego dziatalnoscia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja kredytowa, za-
ktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwo-
lenie na wykonywanie dzialalno$ci w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, o ile okolicznos¢ ta
zostanie wykazana w zawiadomieniu.”;

w art. 58:
a) wust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zatacza sig:”,
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— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1;”,
uchyla si¢ pkt 516,

pkt 12a otrzymuje brzmienie:

,»12a) oswiadczenie bieglego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie be-

dzie adekwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami prawa, czy
obejmuje caly zakres dziatalnosci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ry-
zyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych
przyjete dla kazdego funduszu inwestycyjnego bgda prawidlowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwe-
stycyjnego i polityka inwestycyjna danego funduszu;”,

uchyla si¢ pkt 1316,
uchyla si¢ pkt 181 19,

dodaje si¢ pkt 20 w brzmieniu:

,»20) oswiadczenie o niewystgpowaniu powiazan, o ktérych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku wystepo-

wania takich powiazan — informacje¢ o powiazaniach obejmujaca:

a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spotek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyjnych, insty-
tucji kredytowych, podmiotéw prowadzacych dziatalno§¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwole-
nia w panstwie czlonkowskim oraz podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ reasekuracyjng na pod-
stawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z ktorymi spotka jest powiazana,

b) okreslenie rodzaju powiazan,

c¢) wskazanie organéw panstw czlonkowskich, ktore udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mo-
wa w lit. a, oraz organow panstw czlonkowskich, ktoére nadzoruja ich dziatalno$¢.”,

b) uchyla sig ust. 1a;

40) po art. 58 dodaje si¢ art. 58a i art. 58b w brzmieniu:

1)

2)

3)

,»Art. 58a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
ktora sktada jednoczesnie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi, oprocz dokumentdw i informacji okreslonych w art. 58 ust. 1 zalacza do tego wniosku:

plan dziatalnosci obejmujacy:

a)
b)

c)

wskazanie zakresu czynnos$ci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac,

opis sposobu wykonywania czynno$ci zwiazanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi, dotyczacy w szczegdlnosci kapitatlow wiasnych towarzystwa, polityki wynagrodzen, konfliktow
intereséw, zarzadzania ryzykiem oraz ptynnoscia, wyceny aktywow zarzadzanych funduszy, powierzania
wykonywania czynno$ci innym podmiotom oraz obowiazkéw informacyjnych, publikacyjnych
i sprawozdawczych,

opis warunkéw technicznych wykonywania dziatalnosci, w tym warunkéw lokalowych, systemow infor-
matycznych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;

informacje o funduszach, jakimi spotka zamierza zarzadzac, obejmujace:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

strategie inwestycyjne funduszu,

wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem, ktory jest funduszem fun-
duszy,

opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dzwigni finansowej AFI,
profil ryzyka funduszu,

wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem,
ktory jest funduszem powiazanym,

wskazanie panstwa macierzystego — w przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub alternatywnym
funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA;

informacje o zwiazanych z zarzadzaniem funduszami czynnosciach, ktérych wykonywanie jest lub zostanie
powierzone przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:

a)

opis powierzanych czynnosci,
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41)

42)

b) opis dziatalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcéw zagranicznych, ktérym jest lub
zostanie powierzone wykonywanie czynnosci,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicz-
nych wykonywania powierzonych czynnosci,

d) wuzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci.

2. Zataczane do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo in-
formacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny uwzglednia¢ rowniez zakres
dzialalnos$ci objety wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
a o$wiadczenie albo informacja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, powinny odnosi¢ si¢ rowniez do powigzan
z zarzadzajacym z UE.

3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
spotka przekazuje:
1) w przypadku gdy spotka zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym
z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA:

a) statut lub inny dokument zalozycielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz odpo-
wiednio informacje, o ktéorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 517,

¢) informacje¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczaca unijnego AFI lub funduszu,
przy czym przepisy art. 222a ust. 5 1 6 stosuje si¢ odpowiednio,

d) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a
oraz wart. 46b, ktére maja istotny wplyw na dzialalno$¢ unijnego AFI lub funduszu, wtym
w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2)  w przypadku gdy spotka zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktdrym mowa w art. 15 ust. la — statut
funduszu i warunki emisji oraz dane osobowe 0sdb zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz wart. 46b, ktére maja istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu, wtym
w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 58b. Do wniosku sp6iki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sktadanego jed-
noczesnie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez towarzystwo lub o uzyskanie ze-
zwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zatacza si¢ informacje i dokumenty wymienio-
ne w art. 22 ust. 1 pkt 1-12.”;

w art. 59 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1 12, art. 31, art. 41-49, art. 52 i art. 53 stosuje si¢ odpowiednio do spotki akcyj-
nej ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenia na za-
rzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2.”;

po art. 59 dodaje si¢ art. 59a i art. 59b w brzmieniu:

»Art. 59a. 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi towarzystwo zatacza:

1)  dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 3a, uwzgledniajace wykonywanie wnioskowanej dziatalnosci
albo o$wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone Komisji dokumenty uwzgledniaja jej wykonywanie;

2)  dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskowanej dziatalnosci;

3) informacje i dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt4, 71 9-11 albo o§wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio
ztozone Komisji informacje i dokumenty sa aktualne;

4)  o$wiadczenie albo informacjg, o ktorych mowa wart. 58 wust. 1 pkt 20, odnoszace si¢ do powiazan
z zarzadzajacym z UE;

5)  informacje i dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.

2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo:

1)  sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicz-
nego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, chyba ze zamierza utworzy¢ wy-
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43)

44)

2)

facznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, lub wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub al-
ternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA;

przekazuje informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 58a ust. 3, jezeli zamierza utworzy¢ fundusz inwe-
stycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zarzadza¢ unijnym AFT lub alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym z siedziba w panstwie nalezacym do EEA.

Art. 59b. Towarzystwo, ktdre zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym

z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, w odniesieniu do ktérych nie przekazalo informacji zgodnie z art. 58a
ust. 3 lub art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubieganiu si¢ o zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi, niezwtocznie przekazuje Komisji informacje i dokumenty, o ktéorych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.”;

w art. 60:
a) wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza

liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie

i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych odpowiednio towarzystwo albo spotka

ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia zatacza:”,

b) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4)  kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ze-
zwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, z Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych Spotka Akeyjna.”;

w art. 61:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Komisja wydaje:

1)  zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo;

2)  zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

3) zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych;

4)  zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;

5)  zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a—1d w brzmieniu:

,la. Zezwolenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2—4, moga by¢ udzielone wytacznie towarzystwu albo wy-
dane wraz z zezwoleniem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, moze by¢ udzielone wylacznie towarzystwu posiadajacemu
zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.

lc. Wraz z zezwoleniem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego wskazanego we wniosku spoiki zgodnie z art. 38 ust. 2 i 4.

1d. Rozpoczecie przez towarzystwo dziatalnosci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spetnieniu wymagan okreslo-
nych w przepisach dziatu XII.”,

¢) wust. 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
.Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, zasigga opinii wlasci-
wego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli towarzystwo bytoby:”,

d) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,,2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja za-
sigga opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, rowniez jezeli okreslone w ust. 2 powigzania wystgpu-
ja w odniesieniu do zarzadzajacego z UE.”,

e) wust. 4 pkt 1 i2 otrzymuja brzmienie:

,»1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym,;
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f)

2

h)

2)  wnioskodawca, czlonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktorzy sa lub zostana
zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, moga wykonywa¢ dzialal-
no$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestni-
kow funduszu, lub czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie speiniaja wymogdéw, o ktdrych mowa
w art. 42 ust. 2, lub nie sa spelnione wymagania, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 ust. 2;”,

po ust. 4a dodaje si¢ ust. 4b—4d w brzmieniu:

,»4b. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2)  wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, ktérzy zostang za-
trudnieni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d
ipkt 2, moga wykonywa¢ dziatalno$§¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

3)  w odniesieniu do dziatalnosci objgtej wnioskiem wystepuja okolicznosci okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

4c. Komisja moze odmowié¢ wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi, w przypadku gdy opinia dotyczaca zarzadzajacego z UE, o ktorej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmo-
wanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym,;

2)  wnioskodawca moze wykonywac dziatalno$¢ objgta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes klientow.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo jest rdwnoznaczna
z odmowa wydania:

1)  zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
2)  zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

3)  zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.”,

po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

»Ja. Odmowa wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest row-
noznaczna z odmowa wydania:

1)  zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;

2)  zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.”,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,,0. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1)  osoby, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

2)  statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie interesu uczest-
nikow funduszu;

3)  statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

4)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzglgdem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym.”,
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45)

46)

j)  po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,,0a. W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego Komisja moze
wyda¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenie na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi.”;

w art. 61a:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Spotka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, ktora
wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktada wyltacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, oraz ktéra nie
bedzie zarzadza¢ innymi funduszami inwestycyjnymi, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktorych mowa w art. 42
ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 14, art. 47a, art. 48 ust. 1 i2b—2g, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 48a.”,

b) w ust. 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,D0 wnioskow, o ktérych mowa w ust. 1, zalacza si¢ informacje i dokumenty, o ktéorych mowa w art. 22 ust. 1
pkt 1,2,5-7110 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 811 i 20, a ponadto:”,

¢) wust. 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

.Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zasi¢ga opinii wiasci-
wego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo byloby:”,

d) wust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wnioskodawca moze wykonywaé dzialalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob niena-
lezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu lub cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie
spelniaja wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2;”,

e) wust. 8 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) osoby, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywaé swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu;”,

f) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,,10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci przez towarzystwo jest rOwnoznaczna
z odmowa wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania zezwole-
nia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jest rownoznaczna z odmowa wydania zezwolenia na wy-
konywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.”;

po art. 61a dodaje si¢ art. 61b w brzmieniu:

,»Art. 61b. 1. Towarzystwo powiadamia Komisj¢ o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania dzia-
falnosci, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz art. 58a ust. 1. Do powiadomienia zalacza si¢ szczegdlowy opis
planowanej zmiany.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli Komi-
sja w terminie miesiaca od dnia otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo
wobec jej zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana
bytaby sprzeczna z przepisami prawa, prowadzitaby do wykonywania przez towarzystwo dzialalno$ci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu lub w sposob nieza-
pewniajacy ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem zlozonos$ci planowanej zmiany termin okreslony
w ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystwo o przedtuzeniu, nie
wigcej jednak niz o miesiac.

6. PrzepisOw ust. 2-5 nie stosuje si¢ do zmian zwigzanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego innego niz fundusz, o ktorym
mowa w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduszy. W takim przypadku:

1) powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza si¢ do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiednio na
utworzenie danego funduszu inwestycyjnego albo na zmiang statutu danego funduszu inwestycyjnego
w zakresie dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu;
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47)
48)

49)

50)

2)  towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa wust. 1, zwiazane
z utworzeniem danego funduszu lub subfunduszu w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na utwo-
rzenie funduszu albo zmiang statutu.”;

uchyla si¢ art. 62;

w art. 64 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, w odniesieniu do
funduszu, ktoérego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ w zakresie czynnosci, o ktorych mowa odpowied-
nio w art. 272c ust. 1 albo art. 276¢ ust. 1.”;

art. 67 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 67. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo wygasa:
1)  zchwila ogloszenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2)  gdy towarzystwo przez 12 miesi¢ecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwe-
stycyjnym otwartym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia zaprzestania zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi
nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

4)  gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo nie wygasa z przyczyn okre§lonych w ust. 1
pkt 2 i 3, jezeli towarzystwo zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI
lub jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadza i prowadzi
jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE.

3. W przypadku rozwiazania funduszu inwestycyjnego otwartego w wyniku potaczenia transgranicznego,
o ktérym mowa w art. 208zk ust. 1, jezeli towarzystwo nie zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem
zagranicznym lub unijnym AFT ani nie zawarlo umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktérym mo-
wa w ust. 1 pkt 3, ulega wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobowiazan funduszu przejmowanego. Jezeli
towarzystwo przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpocznie zarzadzania innym funduszem
inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub
1b, to po uptywie tego terminu nie moze rozpoczaé zarzadzania takimi funduszami ani zawrze¢ umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b.

4. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wygasa:
1)  wprzypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo;

2)  gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub unijnym AFT;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwesty-
cyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zarzadzania
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub unijnym
AFIL

5. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wygasa z przyczyn okre§lonych
w ust. 4 pkt 2 i3, jezeli towarzystwo jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1b, zarzadza i prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE.

6. Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne wygasaja w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa
w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz wygasnig-
cia lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.”;

w art. 68:
a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub
od dnia wygasnigcia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym
czasie fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow
inwestycyjnych.”,
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b)

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1c w brzmieniu:

,la. Jezeli pltynnos¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu
wznowienia odkupywania jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie
z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji o funduszu do publicznej
wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowe;.

1b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego przypada w okresie, w ktorym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢
przeprowadzony pod warunkiem, ze ptynno$¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie z przyjetym
w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci
oraz na swojej stronie internetowe;.

lc. W przypadku cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przepi-
sy ust. 1-1b stosuje si¢ w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.”,

dodaje si¢ ust. 4—7 w brzmieniu:
4. Zmiany statutu, o ktorych mowa w ust. 3, wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub lc, towarzystwo, podmioty, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a
oraz w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wy-
ceny aktywow funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, fun-
duszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — takze
spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE, sa obowiazane niezwlocznie wydac depozytariuszowi reprezentuja-
cemu fundusz dokumenty oraz inne no$niki informacji zawierajace informacje dotyczace funduszu inwestycyj-
nego.

6. Depozytariusz, reprezentujac fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 1lc, jest
obowiazany do wykonywania czynnosci zwiazanych z reprezentacja funduszu inwestycyjnego z zachowaniem
nalezytej starannosci oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym do niezwlocznego przejgcia
dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa lub in-
nych podmiotéw, w ktérych posiadaniu takie dokumenty lub nosniki informacji si¢ znajduja, do podejmowania
niezwlocznie wszystkich niezbednych czynnosci majacych na celu §ciagnigcie naleznos$ci funduszu inwestycyj-
nego i zaspokojenie zobowigzan funduszu inwestycyjnego wzgledem uczestnikow funduszu lub innego funduszu
inwestycyjnego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwestycyjny realizowal w terminie zlecenia odkupienia jed-
nostek uczestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyjnych, o ile nastapito wznowienie odkupywania jedno-
stek uczestnictwa funduszu lub zostata podjgta decyzja o wykupie certyfikatow inwestycyjnych.

7. Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 1c, obowiazany jest do jej
oddzielenia pod wzgledem organizacyjnym i technicznym od wykonywania funkcji depozytariusza, o ktorej
mowa w art. 72.”;

51) wart. 69:

a)

b)

w ust. 1 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:
,A4a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,”,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo
depozytariusz przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne no$niki informacji funduszy przez 5 lat od dnia
rozwiazania funduszu.”;

52) po dziale 11l dodaje sig dziaty I1la i IIIb w brzmieniu:

,,Dziat I1la
Alternatywna spotka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI

Art. 70a. 1. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie spotka kapitalowa, o ktérej mowa wart. 8b ust. 2,

z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalno$ci
okreslonej w art. 70e ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI).
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2. Na warunkach okreslonych w rozdziale 3, w przypadku zarzadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej
wartos$ci, spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2, z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
wykonywa¢ dziatalno§¢ okreslona w art. 70e ust. 1 jako zarzadzajacy ASI bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.

3. W przypadkach i na warunkach okreslonych w rozdziale 4 dziatalno$¢ okre§lona w art. 70e ust. 1 jako ze-
wnetrznie zarzadzajacy ASI moze wykonywaé rowniez spotka kapitalowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2,
z siedzibg w panstwie trzecim innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA.

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spotek inwestycyjnych i zarzadzajacych ASI

stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek handlowych.
5. Przepisy dotyczace:

1)  akcji zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio réwniez do udziatow w spolce z ograniczona odpowiedzial-
noscia;

2)  akcjonariuszy zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio réwniez do wspolnikdw spotki z ograniczong od-
powiedzialnoscia;

3)  walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI i gloso6w na tym zgromadzeniu stosuje si¢ odpowiednio réwniez do
zgromadzenia wspolnikdéw spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia i glosow na tym zgromadzeniu.

Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spotki inwestycyjnej okresla sposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne sa okreslane w dokumentach zatozycielskich alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulaminach, przyjetych przez zarzadzajacego ASI dotycza-
cych dzialalno$ci prowadzonej przez alternatywna spotke inwestycyjna, zwanych dalej ,,regulacjami wewngtrznymi
AST”.

Art. 70c. 1. Alternatywna spotke inwestycyjng lub unijny AFI, ktore lokuja co najmniej 85% swoich aktywow w:
1)  prawa uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub

2)  prawa uczestnictwa wigcej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub wigcej niz jednego innego
unijnego AFI, o ile stosuja one identyczne strategie inwestycyjne, lub

3)  inne niz okreslone w pkt 1 i 2 aktywa, ktorych warto$¢ odzwierciedla warto$¢ praw uczestnictwa innej alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

— uznaje sig za alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI dziatajace jako AFI powiazany.

2. Alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, uznaje si¢ za AFI pod-
stawowe.

Art. 70d. 1. Zarzad zarzadzajacego ASI sktada si¢ co najmniej z dwdch cztonkow.

2. Cztonkiem zarzadu zarzadzajacego ASI moze by¢ osoba, ktdra spetnia tacznie warunki okre§lone w art. 42
ust. 2.

3. Co najmniej dwoch cztonkdéw zarzadu zarzadzajacego ASI, wtym prezes zarzadu, oprocz wymogow,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2, musi spetnia¢ nastgpujace warunki:

1) posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa
w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2)  legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku
w instytucjach rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie lokowania ak-
tywow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez
alternatywna spotke inwestycyjna lub petnieniem przez ten okres funkcji cztonka organu, komplementariusza
lub wspolnika prowadzacego sprawy tych instytucji lub podmiotow.

4. W zarzadzajacym ASI ustanawia si¢ rad¢ nadzorcza.

5. Czlonkiem rady nadzorczej moze by¢ osoba, ktoéra spetnia tacznie warunki okreslone w art. 42 ust. 2. Co
najmniej potowa cztonkdéw rady nadzorczej musi spetnia¢ dodatkowo warunek okreslony w art. 44 ust. 2.

6. O zmianach w sktadzie zarzadu lub rady nadzorczej zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisjg,
dotaczajac w przypadku powotania nowego cztonka tych organéw dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwali-
fikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmian w sktadzie
zarzadu powiadomienia dokonuje przewodniczacy rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przez ten organ.
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7. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany zatrudnia¢ co najmniej jednego doradcg inwestycyjnego — do wykonywa-
nia czynnosci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, jezeli prawa uczestnictwa co najmniej jednej
takiej spotki moga by¢ wprowadzane do obrotu wérdd klientow detalicznych.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dziatalno$ci zarzadzajacego ASI moze by¢ wylacznie zarzadzanie alternatywna spot-
ka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu, oraz, z zastrzezeniem ust. 2, zarzadzanie unijnym AFIL,
w tym wprowadzanie tych AFI do obrotu.

2. Zarzadzanie unijnym AFI moze by¢ przedmiotem dziatalno$ci wylacznie zewngtrznie zarzadzajacego ASI,
ktory uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.

3. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadzaé wigcej niz jedna alternatywna spotka inwestycyjna prowa-
dzaca dziatalno§¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub wigcej niz jednym unijnym AFI. Wewngtrznie zarza-
dzajacy ASI moze zarzadzaé wylacznie dang spotka bedaca alternatywna spotka inwestycyjna.

Art. 70f. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna moze by¢ wprowadzana do obrotu na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej:

1)  wsrdd klientow profesjonalnych;
2)  wsrdd klientow detalicznych — wylacznie jezeli prawa uczestnictwa tej spotki sa papierami wartoSciowymi

i informacje o nich oraz warunkach ich nabycia, stanowiace wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji

o nabyciu tych papierow warto$ciowych, udostgpniane sa, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmniej

150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu
nastepuje na zasadach okreslonych w ustawie o ofercie publiczne;.

3. Jezeli alternatywna spoétka inwestycyjna dziata jako AFI powiazany, moze by¢ wprowadzana do obrotu, pod
warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwestycyjna albo unijny AFI, ktore sa zarzadzane przez
towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego z UE.

4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej zarzadzajacy ASI jest obowiazany zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisjg.

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okreslajacy planowane dziatania zarzadzajacego ASI, w tym firme (nazwe) alternatywnej
spotki inwestycyjnej, ktéora ma by¢ wprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2)  firmg, siedzibg oraz adres depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej;
3)  opis alternatywnej spotki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, ktore zostaty udostepnione jej inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli alternatywna spotka inwestycyjna dziata jako AFI powiazany;

5)  w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej nie sa papierami warto§ciowymi,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — informacje o procedurach ustanowionych w celu zapobiegania wprowadzaniu
jej przez zarzadzajacego ASI lub podmioty dzialajace na jego zlecenie do obrotu wérdd klientow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa obj¢te informacjami, o ktorych mo-
wa w pkt 1-5 1 w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4, zatacza si¢ regulacje wewngtrzne ASI.

7. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania alternatywnej spotki
inwestycyjnej do obrotu, jezeli:

1)  zarzadzanie ta spotka przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze nie bgdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2)  zarzadzajacy ASI narusza okre$lone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia i prowadzenia swojej
dziatalnosci lub dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego
naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa
w ust. 5 1 6, Komisja wydaje decyzjg, o ktorej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie interne-
towej, albo informuje o mozliwos$ci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu.

9. Zarzadzajacy ASI moze rozpoczaé wprowadzanie alternatywnej spolki inwestycyjnej wskazanej
w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz
z dniem dorg¢czenia mu informacji, o ktorej mowa w ust. 8.
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10. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowaé¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 4, i dotaczonych do niego dokumentach:

1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, po
powzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

11. Komisja bez zbednej zwloki informuje zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna nie bgdzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Ko-
misji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna nie jest
zgodne z przepisami prawa lub zarzadzajacy ASI narusza przepisy prawa w pozostatym zakresie, Komisja moze, bez
wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakaza¢ dalszego wprowadzania tej spo6tki do ob-
rotu.

13. Przepisow ust. 5—12 nie stosuje si¢, w przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej sp6tki inwestycyjnej do
obrotu nastgpuje w trybie oferty publicznej, wymagajacym zlozenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego.

Art. 70g. 1. Zarzadzajacy ASI moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, z uwzglednieniem art. 75-82
rozporzadzenia 231/2013, powierzyé przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci
zwiazanych z dziatalnoscig prowadzona przez tego zarzadzajacego.

2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania dzia-
falnosci, o ktorej mowa w art. 70e, przez zarzadzajacego ASI.

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz zamiarze zmiany jej zakresu, a nast¢pnie przekazuje Komisji informacj¢ o jej zawarciu, zmianie jej zakresu
1 rozwigzaniu.

4. Do powierzania wykonywania czynnosci zwiagzanych z dziatalno$cia prowadzona przez zarzadzajacego ASI
oraz przekazywania i dalszego przekazywania ich wykonywania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4—4d
17 oraz art. 46 ust. 9.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czescia albo zlecenie zarzadzania ryzykiem, moze by¢, z uwzglednieniem
art. 78 rozporzadzenia 231/2013, zawarta wylacznie z podmiotem podlegajacym nadzorowi wlasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem kapitalowym i posiadajacym zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych.

6. Zawarcie przez zarzadzajacego ASI umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, ktdrej przedmiotem jest zlecenie zarza-
dzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czgscia albo zlecenie zarzadzania ryzy-
kiem, z podmiotem innym niz okreslony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem
jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czg$cia, zarzadzajacy
ASI zalacza:

1)  statut lub umowe spoéliki albo inny dokument okreslajacy forme prawng podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6,
wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

2)  projekt umowy, o ktorej mowa w ust. 6;

3)  opis prowadzonej dziatalnosci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktéorym mowa w ust. 6, wraz
z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualna sytuacj¢ finan-
sowa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

4)  schemat i opis powiazan kapitatlowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

5)  opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 6, warunkow technicznych i organizacyjnych do wy-
konywania umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnicg¢ zawodowa obowia-
zujace w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

7)  zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obo-
wiazujace w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;
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8)

9)

10)

11)

1)
2)
3)

4)

dane osobowe 0s0b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu, oraz os6b nadzorujacych dziatalnos$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen za-
wodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6, maja-
cych istotny wplyw na dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym osob majacych wptyw na decyzje
inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych
oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:

a) taczna warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki in-
westycyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;

uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.

8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 7, w przypadku gdy:

dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa w ust. 7;

wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, lub oso-
by kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania aktywami;

z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w ust. 6, moze
wykonywac¢ powierzone przez zarzadzajacego ASI czynno$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktdrej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotem

jest zlecenie zarzadzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zarzadzajacy ASI zatacza:

1)

2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

statut lub umowg spoétki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawna podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6,
wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

opis prowadzonej dziatalnosci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6, wraz
z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finan-
sowa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

schemat i opis powiazan kapitalowych podmiotu, o ktéorym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 6, warunkow technicznych i organizacyjnych do wy-
konywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnice zawodowa obowia-
zujace w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumentow zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obo-
wiazujace w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

dane osobowe 0s0b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu oraz 0s6b nadzorujacych dziatalno$é tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawo-
dowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6, maja-
cych istotny wplyw na dzialalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, wraz zopisem ich kwalifikacji
i do$wiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:

a) laczna warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki in-
westycyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej,
c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;

uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktbrym mowa w ust. 6.
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10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktoérej mowa w ust. 9, w przypadku gdy:
1)  dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa w ust. 9;
2)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3)  zanalizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktdrym mowa w ust. 6, lub oso-
by kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem;

4)  z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, moze
wykonywaé powierzone przez zarzadzajacego ASI czynno$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

11. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia
lub podziatu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6.

12. O ogloszeniu potaczenia, podzialu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6,
podmiot lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisjg.

13. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 5 i 6, jest obowiazany poinformowac¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 8 19 lub w ust. 9 pkt 8 1 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, 2 14-6
lub w ust. 9 pkt 1, 2 i 4-6, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

14. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c,
wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czgscia
lub ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjnej wymaga uzyskania przez zarzadzajacego ASI zgody Komisji.

15. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia zarzadzaja-

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktoérej mowa w ust. 1,
zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem,
z ktorym zawarl umowe, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwiazanych
z dziatalnoscia prowadzona przez zarzadzajacego ASI innemu podmiotowi — réwniez z tym podmiotem, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktoére podmioty te nie ponosza odpowiedzialnos$ci.

Art. 70h. 1. Zarzadzajacy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej i ustala warto$¢
aktywOw netto oraz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami
o rachunkowosci, z czgstotliwoscia okre§lona w regulacjach wewngtrznych ASI, nie rzadziej jednak niz raz w roku,
a takze w kazdym dniu wprowadzania alternatywnej spoiki inwestycyjnej do obrotu lub odkupywania praw uczest-
nictwa tej spolki oraz w przypadku istotnej zmiany wartosci jej aktywow. Wycena aktywow alternatywnej spotki in-
westycyjnej obejmuje jej aktywa w catosci.

2. Zarzadzajacy ASI opracowuje i wdraza zasady i procedury dokonywania wyceny aktywow alternatywnej
spotki inwestycyjnej z uwzglednieniem art. 67—72 i art. 74 rozporzadzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie
inwestorow tej spotki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjami wewngtrznymi ASI.

3. Czynnosci wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej przeprowadza:

1)  zarzadzajacy ASI, pod warunkiem Ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wyceny od zarzadzania
portfelem inwestycyjnym oraz rzetelnos¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzen ogranicza
wystgpowanie konfliktow interesdw, w tym wywieranie wplywu na decyzje pracownika;

2)  zewngtrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez zarzadzajacego ASI, niezalezny od alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zarzadzajacego ASI i podmiotow pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powiazaniach
oraz zapewniajacy prawidtowe i rzetelne wykonanie czynno$ci wyceny.

4. Przez niezaleznos¢, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powiazan osobowych
lub kapitatowych pomigdzy podmiotami.

5. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1)  podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych;
2)  podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;

4)  inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje prawidlowe wykonywanie czynnosci
wyceny.

6. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynno$ci wyceny aktywow,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 1 2, zapewnia sig, aby byly one wykonywane przez zespot co najmniej trzech rze-
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czoznawcow majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepisdéw o gospodarce nieru-
chomosciami.

7. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢é podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, depozytariusz tej spotki ani inny podmiot, ktdre-
go interesy moga by¢ sprzeczne z interesem tej spotki, jej inwestoréw lub zarzadzajacego ASI.

8. Do zewngtrznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 45a ust. 4. Zewngtrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnos$ci
zwiazanych z wycena aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

9. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec alternatywnej spotki inwestycyjnej i jej inwestoréw za szkody spowo-
dowane niedokonaniem lub nienalezytym dokonaniem wyceny jej aktywow. Do odpowiedzialnosci zewngtrznego
podmiotu wyceniajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, ktorej
przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 70g ust. 16.

10. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza o wyznaczeniu zewngtrznego pod-
miotu wyceniajacego. Komisja moze nakaza¢ zmiang zewngtrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sa spelnione
warunki okre$lone w ust. 5-7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zewngtrzny podmiot wyceniajacy nie zapewnia prawidtowe-
go lub obiektywnego wykonywania czynnosci wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio do wyceny aktywow unijnego AFI, ktérym zarzadza zarzadza-
jacy ASI.

Art. 70i. Alternatywna spoétka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw uczestnictwa, jezeli regulacje we-
wngtrzne ASI tak stanowig. W takim przypadku regulacje wewngtrzne ASI okreslaja warunki, w jakich inwestor al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej moze zada¢ odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktorym powinien zgto-
si¢ zadanie odkupienia praw uczestnictwa, oraz termin, w ktérym nastapi wyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasa-
dy wynagradzania osob, do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzajacego ASI
lub zarzadzanych przez niego alternatywnych spotek inwestycyjnych, w tym:

1)  czlonkow zarzadu;

2)  o0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyj-
nej;

3)  o0s6b sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,;
4)  o0s6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci zarzadzajacego ASI z prawem.
2. Do polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 47a ust. 2 1 3.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdétowe wyma-
gania, jakim powinna odpowiadaé¢ polityka wynagrodzen zarzadzajacego ASI, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na
skuteczne i rozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechgcata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzy-
ka inwestycyjnego i regulacjami wewngtrznymi ASI oraz unijnych AFI, a takze nie wptywata niekorzystnie na dzia-
tanie zarzadzajacego ASI w najlepiej pojetym interesie tych podmiotdw oraz ich inwestorow.

Art. 70k. 1. Zarzadzajacy ASI na wniosek podmiotu innego niz okre$lony wart.2 pkt13a lit. a—m oraz
w zakresie okreslonym w takim wniosku moze uzna¢ ten podmiot za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze
podmiot ten posiada wiedzg i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz
wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami. Przed uwzglgdnieniem wniosku zarzadzajacy ASI ustala wie-
dz¢ tego podmiotu o zasadach traktowania klientdw profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku moze
uzna¢ tego klienta za klienta detalicznego. Zarzadzajacy ASI moze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta detalicz-
nego réwniez pomimo braku takiego wniosku.

Art. 701. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna i unijnym AFI w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych alternatywnych spolek inwestycyj-
nych i ich inwestorow, a takze w celu zapewnienia stabilno$ci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany w szczegolnosci:

1)  zapewni¢ warunki techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciaglto$¢ prowadzonej dziatalno-
$ci oraz wlasciwe jej wykonywanie;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania takiego
konfliktu — zapewni¢ ochrong interesu inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI oraz
ochrong informacji poufnych lub stanowiacych tajemnic¢ zawodowa;

opracowaé i wdrozy¢ procedurg zapobiegajaca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub stano-
wiacych tajemnic¢ zawodowa w celu zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez
osoby posiadajace dostgp do tych informacji, wtym osoby kierujace dzialalnoscia zarzadzajacego ASI
1 uczestniczace w zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym alternatywnej spo6tki inwestycyjnej i unijnego AFI;

posiada¢ odpowiednia struktur¢ organizacyjna z wyraznym podzialem funkcji, zadan i odpowiedzialno$ci oraz
obowiazkow informacyjnych;

zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dzialalnosci osoby posiadajace niezbgdna wiedze
i kwalifikacje;

opracowaé i wdrozy¢ procedury postgpowania z reklamacjami inwestorow detalicznych alternatywnej spotki
inwestycyjnej i unijnego AFI;

w odniesieniu do kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI stosujacych dzwigni¢ finansowa
AFI stosowa¢ odpowiednie procedury zarzadzania ptynnoscia oraz opracowac i wdrozy¢ procedury umozliwia-
jace monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci, a takze regularnie przeprowadzaé testy warunkoéw skrajnych ob-
szaru ptynnosci alternatywnej spoiki inwestycyjnej i unijnego AFI w warunkach normalnej ptynnosci oraz sy-
tuacji nadzwyczajnych w zakresie ptynnosci;

ewidencjonowa¢ transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki
inwestycyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak rowniez ewidencjo-
nowac transakcje zawarte na rachunek wilasny;

przeprowadzac¢ analiz¢ przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej iunijnego AFI
i zapewnia¢ zgodnos$¢ decyzji inwestycyjnych ze strategia inwestycyjna, celami i profilem ryzyka danej spotki
lub unijnego AFI.

3. Struktura organizacyjna zarzadzajacego ASI i przyjgte u niego systemy, procedury i zasady wykonywania

dziatalno$ci powinny by¢ dostosowane do jej rozmiardéw, charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci.

Art. 70m. 1. U zarzadzajacego ASI dziata system kontroli wewngtrznej, ktory sprawdza legalnosé

i prawidtowo$¢ wykonywanej dziatalnosci oraz prawidtowos$¢ sprawozdan i informacji sporzadzanych przez zarza-
dzajacego ASI oraz zarzadzane przez niego alternatywne spotki inwestycyjne i unijne AFI.

1)

2)

3)

1)

2)

3)

4)

2. System kontroli wewngtrznej obejmuje:

system zarzadzania ryzykiem zapewniajacy prawidlowe identyfikowanie, monitorowanie i pomiar wszelkich
rodzajow ryzyka, na ktére sa lub moga by¢ narazone kazda zarzadzana alternatywna spoétka inwestycyjna
i kazdy zarzadzany unijny AFI, i obejmujacy procedury umozliwiajace zarzadzanie ich ptynnoscia;

system nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem stuzacy zapewnieniu zgodnos$ci dziatalnos$ci zarzadzajacego
ASI z przepisami prawa oraz regulacjami wewngtrznymi obowiazujacymi u tego zarzadzajacego, regulacjami
wewngtrznymi ASI alternatywnej spotki inwestycyjnej albo regulacjami wewngtrznymi unijnego AFI, ktorymi
zarzadza;

system audytu wewngtrznego shuzacy weryfikacji systemoéw oraz regulacji wewngtrznych obowiazujacych
u tego zarzadzajacego iregulacji wewngetrznych ASI wedhug kryterium prawidlowosci i skutecznosci wypet-
niania obowiazkow zarzadzajacego ASI oraz eliminacji nieprawidtowosci w tych systemach i regulacjach.

3. Przyjety u zarzadzajacego ASI system zarzadzania ryzykiem powinien:

zapewniac¢, aby ocena wiarygodnosci kredytowej aktywow zarzadzanych przez niego alternatywnych spotek
inwestycyjnych i unijnych AFI nie byla oparta wylacznie ani w sposob automatyczny na ratingach wystawia-
nych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;

ustanawia¢ system limitow wewngtrznych dla kazdej zarzadzanej alternatywnej spotki inwestycyjnej i kazdego
zarzadzanego unijnego AFI, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI;

zapewnia¢ dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI do ich wielkos$ci
i struktury ich portfela oraz do ich strategii i celow inwestycyjnych;

zapewniac¢ spojnosé profilu ptynnosci i polityki odkupywania praw uczestnictwa oraz strategii inwestycyjnej
danej alternatywnej spotki inwestycyjnej 1 danego unijnego AFI.
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Art. 70n. 1. Kapitat poczatkowy na wykonywanie dziatalno$ci:
1)  zewngtrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazong w ztotych rownowarto$é 125 000 euro,
2)  wewngtrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazona w ztotych rownowarto$é 300 000 euro

— przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedza-
jacy dzien ztozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI.

2. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sum¢ kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat wptacony
facznie z premia emisyjna, niepodzielonego zysku z lat ubieglych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile
zysk ten wynika ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, po-
mniejszona o niepokryta stratg z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym
niz 25% roznicy pomigdzy wartoscia kosztow ogodtem a warto$cia niektorych kosztoéw zmiennych poniesionych
w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225
ust. 2a, a jezeli zarzadzajacy ASI nie prowadzil dziatalnos$ci lub prowadzit ja krécej niz rok — na poziomie nie niz-
szym niz 25% réznicy pomigdzy wartoscia kosztow ogotem a warto$cig niektorych kosztow zmiennych okreslonych
w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz okres-
lony w art. 70n ust. 1.

3. Od chwili, gdy warto$¢ aktywow zarzadzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych przekroczy wyrazona
w ztotych réwnowarto$¢ 250 000 000 euro na dzien wystapienia zdarzenia, zarzadzajacy ASI jest obowiazany nie-
zwlocznie zwigkszy¢ poziom kapitatu wlasnego o kwote dodatkowa stanowiaca 0,02% réznicy migdzy suma wartosci
aktywow tych spolek a kwota stanowiaca rownowarto$¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zarzadzajacy ASI nie ma obowiazku zwigkszenia poziomu kapitatu wlasnego, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli
suma kapitalu poczatkowego i kwoty dodatkowej, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przekroczy wyrazona w zlotych row-
nowartos¢ 10 000 000 euro.

5. Rownowartos¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, ustala si¢ przy zastosowa-
niu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien wysta-
pienia zdarzenia.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany, z uwzglednieniem art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1)  zwigksza¢ kapitat wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwotg dodatkowa — odpowiednio do ryzyka roszczen
wobec zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkéw zwigzanych
z zarzadzaniem alternatywna spotka inwestycyjna, albo

2)  zawrze¢ umowg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub
nienalezytego wykonania jego obowiazkdéw zwiazanych z zarzadzaniem alternatywna spotka inwestycyjna.

7. O zmniejszeniu warto$ci kapitalu wlasnego ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 zarzadzajacy ASI zawia-
damia niezwlocznie Komisje. Komisja moze cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego
ASI, jezeli warto$¢ jego kapitalu wlasnego nie zostanie, w terminie 3 miesi¢cy, uzupetniona do wymaganego pozio-
mu.

8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitatu wlasnego zarzadzajacego ASI ulegnie obnizeniu poni-
zej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, zarzadzajacy ASI jest obowiazany zwigkszy¢ warto§¢ kapitatu
wiasnego do wymaganego poziomu w terminie 6 miesigcy.

9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong interesu inwestorow al-

ternatywnych spotek inwestycyjnych, okresli, w drodze rozporzadzenia, rodzaje kosztow zmiennych, o ktore po-
mniejsza sig koszty ogoétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzadzajacego ASI stanowiace pokrycie kapitalu witasnego, w wysokosci okres$lonej
zgodnie z art. 700, sa lokowane w sposob zapewniajacy odpowiednia ptynnosc¢ i bezpieczenstwo.

2. W przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy aktywow al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej — do wysokosci okreslonej zgodnie z art. 700.

Art. 70q. 1. Kapitat zaktadowy zarzadzajacego ASI moze pochodzi¢ wylacznie ze zroédet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub na nabycie akcji nie moga po-
chodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

3. Srodki na pokrycie kapitalu zakladowego wewngtrznie zarzadzajacego ASI, do wysokosci okreslonej
w art. 700 ust. 1, lub na nabycie akcji nie moga pochodzié¢ z pozyczki lub kredytu.
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4. Akcje zarzadzajacego ASI moga by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sa zdematerializowane.

Art. 70r. 1. Zarzadzajacy ASI zawiadamia Komisj¢ o istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu albo danych
osobowych podmiotu, ktorego udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktado-
wym, w zwiazku z nabyciem lub objgciem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lub 50% albo, w zwiazku ze
zbyciem akcji, spadl ponizej takiego progu.

3. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania zarzadzajacym ASI, z uwagi na oceng
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych wust. 2, lub zuwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na zarzadzajacego ASI, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosow-
nych czynnosci, lub

2)  zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy czym przy dokonywaniu oce-
ny, czy zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, sa natychmiast wykonalne.

5. W przypadku wydania zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gto-
su ze wszystkich posiadanych akcji zarzadzajacego ASI jest bezskuteczne.

6. Uchwata walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano
prawo glosu z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata decyzj¢ w przedmiocie zakazu, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 2, chyba ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci gtosow oddanych bez uwzglednienia glosow nie-
waznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje réwniez Komisji. Przepis
art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla decyzj¢ w przedmiocie zakazu wydana na podstawie ust. 3, jezeli
ustaty okolicznosci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

Rozdziat 2
Zezwolenia

Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI moze

ztozyé:

1)  spolka kapitatowa w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢ jako wewngtrznie za-
rzadzajacy ASI;

2)  spolka kapitatowa, ktora ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z jej umo-
wa albo statutem, przed zgloszeniem tej spotki do sadu rejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowa-
dzi¢ dziatalnos$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI.

2. Bieg termindéw okres§lonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotek handlowych do zgtoszenia spotki do sa-
du rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI zalacza sig:
1)  statut lub umowe spoiki;
2)  odpis z rejestru przedsigbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3)  dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch cztonkéw zarzadu, ktorzy spetniaja wa-
runki okre$lone w art. 42 ust. 3;

4)  w przypadku akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy, bedacych:

a) osobami fizycznymi — dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodo-
wej lub wykonywanej dziatalnosci gospodarczej,

b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej — informacje
na temat wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
i raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego spra-
wozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacjg finansowa;
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5)

6)

7)
8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

informacje o podmiotach dominujacych i podmiotach zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zaktado-
wym wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub
miejsca zamieszkania oraz opis wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
i raportem z badania — w przypadku spoiki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, jezeli wykonywata inng dzia-
talno$¢ przed ztozeniem wniosku;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnos$ci przez okres roku;

regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby narusza¢ interes inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub interes nabywcoéw papierdéw wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub papieréw wartosciowych begdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;

dane osobowe 0sob, ktore maja istotny wptyw na dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, zatrudnio-
nych u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnios-
kodawca zlecit zarzadzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czgscia lub
zarzadzanie ryzykiem, wraz z opisem kwalifikacji i doswiadczen zawodowych tych oséb oraz informacjami
z Krajowego Rejestru Karnego;

plan dziatalnosci obejmujacy:
a) wskazanie zakresu czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywacé,

b) schemat oraz opis organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i oddziatow, jezeli jest
planowane ich otwarcie,

c) opis sposobu wykonywania czynno$ci zwiazanych z zarzadzaniem alternatywnymi spotkami inwestycyj-
nymi, dotyczacy w szczegdlnosci kapitatdow wiasnych zarzadzajacego ASI, polityki wynagrodzen, konflik-
tow interesow, zarzadzania ryzykiem oraz plynnos$cia, wyceny aktywow zarzadzanych alternatywnych
spotek inwestycyjnych, powierzania wykonywania czynnosci innym podmiotom, obowiazkéw informa-
cyjnych, publikacyjnych i sprawozdawczych,

d) opis warunkow technicznych wykonywania dziatalnoéci, w tym warunkow lokalowych, systemow infor-
matycznych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;

informacje o alternatywnych spotkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca zamierza zarzadza¢, obejmujace:
a) strategie inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjne;j,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna, kto-
ra jest funduszem funduszy,

c) opis polityki zarzadzajacego ASI w zakresie korzystania przez alternatywna spotke inwestycyjna z dzwigni
finansowej AFI,

d) profile ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej,

e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru zarzadzania alternatywna spotka
inwestycyjna, ktora dziata jako AFI powiazany,

f) wskazanie panstwa macierzystego — w przypadku zamiaru zarzadzania unijnym AFI lub alternatywna
spotka inwestycyjna z siedziba w panstwie nalezacym do EEA;

informacje o zwiazanych z zarzadzaniem alternatywna spotka inwestycyjna czynno$ciach, ktérych wykonywa-
nie jest lub zostanie powierzone przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:

a) opis powierzanych czynnosci,

b) opis dziatalnosci prowadzonej przez przedsigbiorcg lub przedsigbiorcg zagranicznego, ktoérym jest lub zo-
stanie powierzone wykonywanie czynnosci,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicz-
nych wykonywania powierzonych czynnosci,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci;

odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktorym wnioskodawca zamierza powierzy¢ wykonywanie czynno-
$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1;
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15) informacje i dokumenty dotyczace danej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora wnioskodawca bedzie za-
rzadza¢ po uzyskaniu zezwolenia, obejmujace:

a) umowg lub statut spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna — w przypadku gdy prowadzi ona dzia-
falno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,

b) regulacje wewngtrzne ASI,

c) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5
i 6 stosuje si¢ odpowiednio,

d) os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci przyjgtych
w regulacjach wewngtrznych ASI metod izasad wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta dla
danej spotki strategia inwestycyjna — w przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanie alternatywnej spotki
inwestycyjnej do obrotu wsrdd klientow detalicznych,

e) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej,

f) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariu-
sza przez jego jednostke organizacyjna wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego,

g) dane osobowe o0sOb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych
W umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI spotka zatacza
dodatkowo o$wiadczenie o niewystgpowaniu powiazan, o ktorych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku wystgpo-
wania takich powiazan — informacjg¢ o powiazaniach obejmujaca:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zarzadzajacych z UE, spotek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyj-
nych, instytucji kredytowych, podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwole-
nia w panstwie czlonkowskim oraz podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwo-
lenia w panstwie czlonkowskim, z ktorymi spotka jest powiazana;

2)  okreslenie rodzaju powiazan;

3)  wskazanie organdéw panstw czlonkowskich, ktore udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1,
oraz organow panstw cztonkowskich, ktore nadzoruja ich dziatalnos¢.

5. Opisy, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 3 i 10, powinny uwzglednia¢ kwalifikacje i do§wiadczenia zawodowe
w zakresie poszczegodlnych strategii inwestycyjnych alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorych mowa w ust. 3
pkt 12 lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje wnioskodawcy w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu
w kapitale zakladowym wnioskodawcy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna przez zarzadzajacego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpiecze-
nia interesu inwestorow tej spotki, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finanso-
wej tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI.

2. Rozpoczecie przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spetnieniu wymagan okreslonych
w przepisach dziatu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI Komisja zasigga opinii
wiasciwego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli zarzadzajacy ASI bylby:

1) podmiotem zaleznym od zarzadzajacego z UE, spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytu-
cji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;

2)  podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zarzadzajacego z UE, spotki zarzadzajacej, zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na pod-
stawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na pod-
stawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

3)  kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja zarzadzajacego z UE, spotke zarza-
dzajaca, zagraniczng firme inwestycyjna, instytucj¢ kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpiecze-
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niowa posiadajacy zezwolenie w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalnos¢ reasekuracyjna
na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnoSci przez zarzadzajacego ASI,
w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym,;

2)  wnioskodawca, czlonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej lub osoby, o ktorych mowa w art. 70s ust. 3
pkt 10, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabez-
pieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze gdy czlonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej nie spelniaja wymogdéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2, lub nie sa spelnione wymagania,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 ust. 2;

3)  wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje zarzadzajacego ASI w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mogt-
by okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywna spolka inwestycyjna, prze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki;

4)  pozostawanie zarzadzajacego ASI w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komi-
sji skuteczne sprawowanie nadzoru nad zarzadzajacym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby
utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania
tego podmiotu.

5. Komisja moze odmoéwi¢ wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 3, jest nega-
tywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 701, art. 70m, art. 70n, art. 70p i art. 70q
stosuje si¢ odpowiednio do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarza-
dzajacego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje si¢ do spotki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, ubiegajacej si¢ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI, jezeli przed dniem ztozenia wniosku spotka ta
wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy zalaczy¢ zaswiadczenia
o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglosci akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa.

Art. 70v. 1. Zarzadzajacy ASI powiadamia Komisj¢ o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywania
dziatalnosci okreslonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1,91 11-13.

2. Zarzadzajacy ASI moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli
Komisja w terminie miesiaca od otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo
wobec jej zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, w drodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiana
bytaby sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzitaby do wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu, w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestorow alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub w sposéb niezapewniajacy ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi przez zarzadzajacego ASI.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem zlozonoséci planowanej zmiany termin okreslony
w ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uplywem Komisja powiadomi zarzadzajacego ASI o przedtuzeniu,
nie wigcej jednak niz o miesiac.

Art. 70w. 1. Z zastrzezeniem art. 238b, zewngtrznie zarzadzajacy ASI powiadamia Komisj¢ o kazdej alterna-
tywnej spotce inwestycyjnej, ktora zamierza zarzadzac¢, dotaczajac do powiadomienia dotyczace tej spotki informacje
i dokumenty, o ktorych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 1 15, a w przypadku gdy bylyby one tozsame z dokumentem
lub informacja uprzednio przekazanymi Komisji — o§wiadczenie o aktualnosci danego dokumentu lub informacji.

2. Zarzadzajacy ASI moze rozpoczaé zarzadzanie dang spotka po uptywie miesiaca od dnia otrzymania przez
Komisje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI wygasa:
1)  zchwila ogloszenia upadtosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;

2)  gdy zarzadzajacy ASI przez 12 miesigcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjng lub unijnym AFI;
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3) gdy zarzadzajacy ASI przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzil dziatalno$ci objgtej tym zezwoleniem.

2. Od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub od
dnia wydania decyzji o cofnigciu tego zezwolenia alternatywna spotka inwestycyjna jest reprezentowana przez depo-
zytariusza. W tym czasie spotka ta nie moze by¢ wprowadzana do obrotu, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Cofnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI powoduje
rozwiazanie alternatywnej spolki inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 1,
chyba ze w terminie 3 miesi¢cy od dnia cofnigcia lub wygasnigcia zezwolenia zostanie dokonana zmiana statutu al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci, w wyniku ktorej spotka ta nie bedzie wypel-
nia¢ definicji alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI powoduje
rozwiazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,
jezeli w terminie 3 miesigcy od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI
lub od dnia cofnigcia takiego zezwolenia inny zarzadzajacy ASI lub zarzadzajacy z UE nie przejmie zarzadzania ta
spotka.

Art. 70y. 1. Do rozwiazania alternatywnej spotki inwestycyjnej stosuje si¢ przepisy Kodeksu spoétek handlo-
wych, z tym ze:

1)  rozwiazanie spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2)  likwidatorem spoétki jest depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjne;j;

3) o zlozeniu do sadu rejestrowego wniosku o wykreslenie alternatywnej spotki inwestycyjnej z rejestru likwida-
tor niezwlocznie informuje Komisjeg.

2. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

3. Przepisoéw art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sig.

Art. 70z. Zarzadzajacy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nosniki informacji dotyczace al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora zarzadza. Przepisy art. 69 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze w przypadku
wygasnigcia lub cofnigeia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI dokumenty oraz inne
nos$niki informacji dotyczace takiej spotki przechowuje i archiwizuje jej depozytariusz.

Art. 70za. Zarzadzajacy ASI moga by¢ cztonkami izby, o ktorej mowa w art. 70, jezeli statut izby tak stanowi.
W takim przypadku zadania izby okreslone w art. 70 ust. 2 odnosza si¢ rowniez do alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych i zarzadzajacych ASI.

Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji i moze by¢
wykonywana na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, jezeli taczna warto$¢ aktywoéw wchodzacych
w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zamierza zarzadzac lub zarzadza za-
rzadzajacy ASI, nie przekracza, z uwzglednieniem art. 2 rozporzadzenia 231/2013, wyrazonej w ztotych rownowar-
tosci kwoty 100 000 000 euro, a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza wylacznie spotkami, ktore nie stosuja
dzwigni finansowej AFI i w ktorych prawa uczestnictwa moga by¢ odkupione po co najmniej 5 latach od momentu
ich nabycia — rownowartosci kwoty 500 000 000 euro.

2. Rownowarto$¢ w zlotych kwot okreslonych w ust. 1 ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszo-
nego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy:

1)  dzien zlozenia wniosku — w przypadku podmiotu ubiegajacego si¢ o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI;

2)  dzien przyjety jako dzien obliczenia tacznej wartosci aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
alternatywnych spolek inwestycyjnych, ktorymi zarzadza — w przypadku zarzadzajacego ASI wpisanego do re-
jestru zarzadzajacych ASI.

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o przyjetym dniu obliczania tacznej wartosci aktywow
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez
0 jego zmianie.

4. Do zarzadzajacego ASI, ktory wykonuje dziatalnos¢ okreslona w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po
uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ przepiséw art. 70d, art. 70f ust. 3—12, art. 70g—70j,
art. 701-70r oraz przepisoéw dziatéw IlIb, IV, XII i XIII.
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5. Dzialalno$¢ okreslona w art. 70e ust. 1 moze by¢ wykonywana przez zarzadzajacego ASI, ktory spetnia wa-
runki okre$lone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI, jezeli wystapi
on o takie zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 nie stosuje sig.

6. Rejestr zarzadzajacych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI na wniosek:

1)  spolki kapitalowej w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalnos¢ jako wewngtrznie za-
rzadzajacy ASI;

2)  spolki kapitatowej, ktora ma by¢ komplementariuszem alternatywnej sp6tki inwestycyjnej, zgodnie z jej umo-
wa albo statutem, przed zgloszeniem tej spotki do sadu rejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowa-
dzi¢ dziatalno$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwzglednieniem art. 5 rozporzadzenia 231/2013, zatacza sig:

1)  statut lub umowg spotki;

2)  odpis z rejestru przedsigbiorcow — w przypadku spoiki kapitatlowej, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3)  dane osobowe cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak rowniez innych osob, ktore odpowia-
daja za wykonywana przez wnioskodawce dziatalnos$¢ lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego
Rejestru Karnego;

4)  opis alternatywnych spotek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych spolek, ktorymi wnioskodawca
zamierza zarzadzac, obejmujacy:

a) planowana laczna warto$¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych tych spotek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej kazdej z tych spotek;
5)  adres siedziby zarzadzajacego ASI.

3. Komisja, wdrodze decyzji, odmawia wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI,
w przypadku gdy:
1)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzglegdem tresci z przepisami ust. 2 oraz
art. 5 rozporzadzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo wniosek zostat zlozony przez podmiot nie-
uprawniony;

2)  z analizy wniosku lub zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca lub osoby, o ktorych mo-
wa w ust. 2 pkt 3, moga wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienale-
zycie zabezpieczajacy interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

4. Bieg termindéw okre§lonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotek handlowych do zgloszenia spotki do sa-
du rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zarzadzajacych ASI podlega:
1) firma (nazwa) i adres siedziby zarzadzajacego ASI;

2)  w przypadku zewngtrznie zarzadzajacego ASI — firma (nazwa) i adres siedziby kazdej zarzadzanej przez niego
alternatywnej spotki inwestycyjne;.

2. Rejestr zarzadzajacych ASI jest jawny.

3. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zglasza do tego rejestru kazda alter-
natywna spotke inwestycyjna, ktéra zamierza zarzadzaé, przekazujac Komisji informacjg o jej firmie (nazwie) wraz
z opisem jej polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej albo oswiadczeniem, ze polityka ta oraz strategia sa
zgodne z opisem, o ktorym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie da-
nych okreslonych w ust. 1, w tym o zaprzestaniu zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna wpisana do tego reje-
stru, a w przypadku gdy jest ono zwiazane z przejgciem zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna przez inny
podmiot — wskazuje rownoczesnie firmg (nazwg) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze. 1. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI zapewnia, z uwzglednieniem art. 2
ust. 6 oraz art. 3 rozporzadzenia 231/2013, monitorowanie tacznej wartosci aktywow wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza, oraz jej obliczanie co najmniej raz na
12 miesigcy.
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2. W przypadku gdy taczna warto$¢ aktywow, o ktorej mowa w ust. 1, przekroczy prog okreslony w art. 70zb
ust. 1 i przekroczenie to nie bgdzie miato charakteru tymczasowego, o ktérym mowa w art. 4 rozporzadzenia 231/2013,
zarzadzajacy ASI:

1)  niezwlocznie informuje Komisjg o przekroczeniu;
2)  w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:

a) sklada wniosek o zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI zgodnie z art. 70s
albo

b) =zaprzestaje wykonywania dzialalnosci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi i informuje
o tym niezwlocznie Komisje, wskazujac datg zaprzestania wykonywania tej dziatalnosci.

3. W przypadku nieztozenia w terminie wniosku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, Komisja wydaje decyzj¢
o wykresleniu zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI.

Art. 70zf. 1. Komisja wykresla zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI z urzedu w przypadku:
1)  ogloszenia upadlosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
2)  niewykonywania dziatalno$ci zarzadzania ASI przez okres kolejnych 12 miesigcy;

3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji o wykresleniu zarzadzajacego ASI
z rejestru zarzadzajacych ASI;

4)  uzyskania przez zarzadzajacego ASI zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez zarzadzajacego ASI;

5)  poinformowania Komisji przez zarzadzajacego ASI o zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci zarzadzania al-
ternatywnymi spotkami inwestycyjnymi w zwiazku z niemajacym charakteru tymczasowego przekroczeniem
progu, o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Na wniosek zarzadzajacego ASI, ktory nie zarzadza zadna alternatywna spotka inwestycyjna, Komisja wy-
kresla go z rejestru zarzadzajacych ASI przed uplywem terminu okre§lonego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykreslenia zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3 przepi-
sy art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 70zg. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb pro-
wadzenia rejestru zarzadzajacych ASI przez Komisjg, w tym sposob dokonywania wpisow oraz tryb jego udostep-
niania, uwzgledniajac zapewnienie sprawnosci postgpowania.

Rozdziat 4
Zarzadzajacy ASI z panstw trzecich

Art. 70zh. 1. Spotka z siedziba w panstwie trzecim innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EEA, posiadajaca form¢ prawna rownowazng spélce, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, moze wykonywac dziatal-
no$¢ okreslona w art. 70¢ ust. 1 jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI na podstawie zezwolenia na wykonywanie dzia-
talnosci zarzadzajacego ASI albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, w przypadku gdy alternatywna
spotka inwestycyjna, ktora zarzadza, jest funduszem kapitatowym prowadzacym dziatalno§¢ w formie spotki koman-
dytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, ktoremu Krajowy Fundusz Kapitatowy udzielit wsparcia finansowego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 562,
1308 1 1767 oraz z 2016 r. poz. 615).

2. Zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa w ust. 1, zwany dalej ,,zarzadzajacym z panstwa trzeciego”, moze wyko-
nywac dzialalno$¢ okreslong w art. 70e ust. 1 wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Zarzadzajacy z panstwa trzeciego moze zarzadza¢ wigcej niz jedna alternatywna spotka inwestycyjna spet-
niajacg warunki okre$lone w ust. 1.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do spotki z siedziba w panstwie trzecim innym niz panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do EEA ubiegajacej si¢ o zezwolenie albo wpis, o ktorych mowa w ust. 1, oraz do zarzadzaja-
cego z panstwa trzeciego stosuje si¢ przepisy dotyczace odpowiednio spotki ubiegajacej si¢ o takie zezwolenie albo
wpis oraz zarzadzajacego ASI z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 70zi. 1. Spdtka, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedziba w panstwie trzecim innym niz panstwo
cztonkowskie Iub panstwo nalezace do EEA zalacza dodatkowo do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywa-
nie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI oraz do wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI informacj¢ wska-
zujaca organ sprawujacy nadzor nad rynkiem finansowym w panstwie swojej siedziby oraz o$wiadczenie
o podleganiu nadzorowi tego organu. Przepisu art. 70u ust. 2 nie stosuje sig.
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2. Komisja odmawia spoélce, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedziba w panstwie trzecim innym niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadza-
jacego ASI oraz wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI, réwniez w przypadku gdy:

1)  wnioskodawca nie podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwie swo-
jej siedziby lub nie jest zapewnione, na zasadzie wzajemnosci, przekazywanie informacji dotyczacych sytuacji
finansowe;j i dzialalno$ci wnioskodawcy migdzy tym organem nadzoru a Komisja;

2)  panstwo siedziby wnioskodawcy nie zapewnia, na zasadzie wzajemnosci, rownego dostgpu do wykonywania
dziatalno$ci na swoim terytorium, w tym tworzenia oddzialow, zarzadzajacym ASI z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) panstwo siedziby wnioskodawcy jest sklasyfikowane jako kraj lub terytorium odmawiajace wspotpracy przez
Grupg Specjalng do spraw Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy (Financial Action Task Force — FATF).

3. Wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI oraz dokonanie wpisu do reje-
stru zarzadzajacych ASI nie moze nastapi¢ przed wylonieniem oferty zarzadzajacego z panstwa trzeciego w drodze
konkursu, o ktérym mowa w art. 12 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatlowym. Do wniosku
o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI albo do wniosku o wpis do rejestru
zarzadzajacych ASI wnioskodawca zatacza o§wiadczenie Krajowego Funduszu Kapitalowego o wylonieniu w drodze
tego konkursu oferty wnioskodawcy.

4. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI oraz wpis do rejestru zarzadzajacych
ASI sa odpowiednio wydawane albo dokonywane, pod warunkiem ze zarzadzajacy z panstwa trzeciego i Krajowy
Fundusz Kapitatlowy zawra umow¢ o udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowa w art. 13 ustawy z dnia
4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym.

5. Zarzadzajacy z panstwa trzeciego moze rozpoczaé zarzadzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spot-
ki inwestycyjnej oraz wprowadzanie jej do obrotu po zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 4.

Dziat I1Ib

Przejecie kontroli nad spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ w przypadku przejecia przez fundusz kontroli nad spotka
nienotowana na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, z wyjatkiem przejgcia kontroli nad:

1)  mikroprzedsigbiorca, matym przedsigbiorca lub $rednim przedsigbiorca w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej;

2)  spolka celowa specjalnego przeznaczenia, ktorej przewazajacym przedmiotem dziatalno$ci jest nabywanie nie-
ruchomosci w celach inwestycyjnych i zarzadzanie nimi.

2. Przez uzyte w niniejszym dziale okreslenia:

1)  spolka nienotowana na rynku regulowanym — rozumie si¢ spotke, ktorej papiery warto$ciowe nie sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym;

2)  notowany emitent — rozumie si¢ podmiot emitujacy we wlasnym imieniu akcje lub inne papiery wartoSciowe
o charakterze udzialowym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

3)  fundusz — rozumie sig specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknigty, alterna-
tywna spotke inwestycyjna oraz unijny AFI, ktére sg zarzadzane przez odpowiednio towarzystwo albo zarza-
dzajacego ASI;

4)  porozumienie — rozumie si¢ pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania, zbywania lub posiadania
praw udzialowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywania prawa glosu z posiadanych w nim praw udzia-
towych lub prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i operacyjnej;

5)  kontrola — rozumie si¢ w odniesieniu do:

a) spotki nienotowanej na rynku regulowanym — posiadanie wigcej niz 50% ogodlnej liczby glosow w takiej
spofce,

b) notowanego emitenta — bycie podmiotem dominujacym wobec takiego emitenta;
6)  przejecie kontroli — rozumie si¢ doprowadzenie do uzyskania kontroli:
a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspdlnie przez wigcej niz jeden fundusz zarzadzany przez to samo towarzystwo albo tego samego zarza-
dzajacego ASI, gdy fundusze te taczy porozumienie,
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¢) przez fundusz na podstawie porozumienia migdzy towarzystwem lub zarzadzajacym ASI, ktore nim zarza-
dzaja, i co najmniej jednym innym towarzystwem, zarzadzajacym ASI lub zarzadzajacym z UE.

3. Do ustalenia udziatu glosoéw, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmuje si¢ wszystkie udziaty, z ktorymi
jest zwiazane prawo glosu w spoélce, znajdujace si¢ w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktorym sprawuje on
kontrolg, lub podmiotéw posiadajacych akcje w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz funduszu lub pod-
miotu, nad ktérym fundusz sprawuje kontrolg.

Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI kazdorazowo zawiadamiaja Komisj¢ o osiagnigciu lub przekro-
czeniu przez zarzadzany fundusz, ktdry posiada, nabywa lub zbywa udziaty lub akcje w spotce nienotowanej na ryn-
ku regulowanym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30% 50% lub 75% glosoéw w ogdlnej liczbie glosow w tej spotce
oraz o obnizeniu udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw ponizej tych progow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, sktada si¢ niezwltocznie, nie pdézniej jednak niz w terminie 10 dni
roboczych od dnia, w ktorym towarzystwo albo zarzadzajacy ASI dowiedzieli si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie
glosow.

Art. 70z1. 1. O przejeciu przez fundusz kontroli nad spotka nienotowana na rynku regulowanym towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja tym funduszem, zawiadamiaja w terminie 10 dni roboczych od dnia przejg-
cia kontroli:

1) Komisje;
2)  spoélke nienotowang na rynku regulowanym, nad ktora fundusz przejat kontrolg;

3)  wspolnikéw lub akcjonariuszy spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktora fundusz przejat kontrolg —
w zakresie, w jakim dane o nich sa dost¢pne towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje o liczbie udzialdéw w kapitale zakladowym spotki nienotowanej na rynku regulowanym posiadanych
po przejeciu kontroli oraz o liczbie glosow wynikajacej z posiadania akcji lub udziatow iich procentowym
udziale w ogo6lnej liczbie glosow;

2)  informacje o warunkach, na jakich przejgto kontrolg, w tym informacje o podmiotach, ktore w wyniku czynno-
$ci prawnej dokonanej z przejmujacym kontrolg beda uprawnione do wykonywania prawa gltosu w spolce nie-
notowanej na rynku regulowanym;

3)  date przejecia kontroli;
4)  dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktore zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg;

5)  opis sposobdw zapobiegania powstawaniu konfliktow intereséw pomigdzy towarzystwem, zarzadzajacym ASI
oraz funduszem a spo6tka nienotowana na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jego udost¢pnienia;

6)  opis zasad udostgpniania informacji spotce nienotowanej na rynku regulowanym oraz innym podmiotom albo
wskazanie miejsca jego udostgpnienia.

3. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, o ktorych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazuja:

1)  Komisji, w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo inwestorom funduszu — informacje
dotyczace zrodet pochodzenia srodkow finansowania dziatan, ktorych skutkiem jest przejecie kontroli;

2)  spoélce nienotowanej na rynku regulowanym i wspdlnikom albo akcjonariuszom, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2
i3, wzawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. | — informacje o zamiarach dotyczacych dalszego prowadzenia
dzialalnosci tej spotki, w tym informacje majace istotny wpltyw na stan zatrudnienia oraz warunki pracy i placy
w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI wyst¢puja w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, skierowanym do
spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktdora fundusz przejat kontrolg, o niezwloczne:

1)  poinformowanie przedstawicieli pracownikow spotki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich
braku, pracownikow tej spotki o przejeciu kontroli nad ta spoika,

2)  przekazanie przedstawicielom pracownikéw spotki nienotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku ich
braku, pracownikom tej spoiki informacji, o ktorych mowa w ust. 2, i udostgpnienie im informacji, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 2, o ile z odrgbnych przepis6w nie wynikaja ograniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob przyjety u danego pracodawcy.
Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, ktérzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg nad
notowanym emitentem, niezwlocznie przekazuja:

1) Komisji,
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2)
3)

notowanemu emitentowi, nad ktorym fundusz przejat kontrolg,

wspolnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad ktérym fundusz przejat kontrole — w zakresie,
w jakim dane o nich sg dostepne towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI

— informacje zwiazane z przejgciem kontroli.

1)
2)

3)

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:
dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg;

opis sposobow zapobiegania powstawaniu konfliktow intereséw pomigdzy towarzystwem, zarzadzajacym ASI
oraz funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanie miejsca jego udostgpnienia;

opis zasad udostgpniania informacji notowanemu emitentowi oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca
jego udostepnienia.

3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, przekazujac notowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowa

w ust. 1, wystepuja o niezwtoczne przekazanie tych informacji pracownikom tego emitenta lub ich przedstawicielom,
zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob przyjety u danego pracodawcy, o ile z odrgbnych przepiséw nie wyni-
kaja ograniczenia w tym zakresie.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ do towarzystwa ani zarzadzajacego ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem

przejmujacym kontrolg nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim informacje okres§lone w ust. 2 zostaly ujaw-
nione wraz z zawiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrolg nad

spotka nienotowana na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentem, sa obowiazani, w okresie 24 miesigcy od
dnia przej¢cia kontroli, zapobiega¢ wyprzedazy aktywow odpowiednio tej spotki albo tego emitenta.

1)

2)

1)

2)

3)

2. Zapobieganie wyprzedazy aktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

zakaz wykonywania praw zakcji lub udzialow w spélce nienotowanej na rynku regulowanym lub
w notowanym emitencie oraz innych czynnosci prawnych, w sposob skutkujacy bezposrednio lub posrednio
dokonaniem:

a) wyplat wynikajacych z prawa do udziatu w zysku spétki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowa-
nego emitenta, w szczegdlnosci wyptat kwot wynikajacych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zali-
czek na poczet takich wyplat,

b) obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatow lub akcji, nabycia udziatéw lub akcji wlasnych spot-
ki nienotowanej na rynku regulowanym lub notowanego emitenta,

c¢) zwrotu doptat, oktorych mowa wart. 179 § 1 Kodeksu spotek handlowych, w przypadku spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia;

obowiazek podejmowania z zachowaniem nalezytej starannos$ci dzialan majacych na celu zapobiezenie skut-
kom okreslonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dotycza:

wyptat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spotkg nienotowana na rynku regulowanym
lub notowanego emitenta — w kwocie przekraczajacej warto§¢ roznicy migdzy wartoscia aktywow netto
z ostatniego rocznego sprawozdania finansowego tej spotki lub tego emitenta a wartoscia stanowiaca sume
warto$ci wptaconej czesci kapitatu zakladowego oraz warto$ci kapitalu zapasowego i kapitatoéw rezerwowych,
w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej spotki lub tego emitenta pozwalajq na uzycie tych kapitatow;

wyptat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a, dokonywanych przez spotkg nienotowana na rynku regulowanym
lub notowanego emitenta — w zakresie, w jakim kwota przeznaczona do podziatu migdzy wspolnikéw albo ak-
cjonariuszy nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ prze-
znaczone do podziatu, oraz pomniejszonego o kwotg niepokrytych strat z lat ubieglych, wartosci bilansowej
udzialow albo akcji wlasnych oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa, statutem albo umowa tej spotki lub tego
emitenta powinny by¢ przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwo-
we;

nabycia przez spotke nienotowana na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lub na rzecz tej spotki lub
tego emitenta udziatdow albo akcji wlasnych — w zakresie, w jakim takie nabycie jest dopuszczalne na podsta-
wie odrebnych przepisow, o ile wartos¢ nabywanych udzialow albo akcji tacznie z wartoscia udziatow albo ak-
cji uprzednio nabytych przez te spotke lub tego emitenta lub nabytych na jej rzecz lub na jego rzecz nie bedzie
przekracza¢ warto$ci roznicy pomigdzy warto$cia aktywow netto z ostatniego rocznego sprawozdania finanso-
wego tej spoltki lub tego emitenta a wartoscia stanowiaca sume¢ wartosci wplaconej czesci kapitalu zaktadowego
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oraz warto$ci kapitatu zapasowego i kapitalow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej
spotki pozwalaja na uzycie tych kapitatow;

4)  obnizenia kapitatu zaktadowego w granicach dozwolonych ustawa — jezeli obnizenie kapitatu zaktadowego ma
na celu wyréwnanie poniesionych strat lub przeniesienie okre§lonych kwot do kapitatow rezerwowych, pod
warunkiem ze w wyniku tej operacji warto$¢ kapitatow rezerwowych nie przekroczy 10% obnizonego kapitatu
zaktadowego.”;

w dziale IV przed art. 71 dodaje si¢ oznaczenie i tytut rozdzialu 1 w brzmieniu:

,,Rozdzial 1
Depozytariusz funduszu inwestycyjnego”;

art. 71 i art. 72 otrzymuja brzmienie:

,HArt. 71. 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji de-
pozytariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdego funduszu inwestycyjnego.

2. Umoweg o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego mozna zawrzeé¢ wyltacznie z:
1)  bankiem krajowym, ktorego fundusze wlasne wynosza co najmniej 100 000 000 zi;

2)  oddzialem instytucji kredytowej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli fundusze przydzie-
lone do dyspozycji tego oddzialu wynosza co najmniej 100 000 000 zt;

3)  Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknigtego mozna zawrzeé row-
niez z firma inwestycyjna uprawniona do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapital zatozycielski, o ktébrym mowa w art. 97 ust. 1 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 730 000 euro.

4. Rownowarto$¢ w ztotych wyrazonej w euro kwoty, o ktorej mowa w ust. 3, jest ustalana zgodnie z art. 98
ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, obejmuja:

1)  przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;
2)  prowadzenie rejestru wszystkich aktywow funduszu inwestycyjnego;

3)  zapewnienie, aby $rodki pienig¢zne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgod-
nie z przepisami prawa polskiego lub spelniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnoto-
wym lub rownowazne tym wymaganiom,;

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pieni¢znych funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby zbywanie iodkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie
i wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu in-
westycyjnego;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow funduszu inwestycyjnego nastgpowalo bez nieuza-
sadnionego opo6znienia, oraz kontrolowanie terminowo§$ci rozliczania umoéw z uczestnikami funduszu;

7)  zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywow netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego;

8)  zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;

9)  wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwe-
stycyjnego;
10) weryfikowanie zgodnosci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$é

funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5—8 oraz z uwzglgdnieniem
interesu uczestnikow.
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2. W przypadku funduszu, o ktéorym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu prowa-
dzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowiazkow funduszu, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez stala kontrol¢ czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz
oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem funduszu.

4. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywaé innych czyn-
nos$ci dotyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktore moglyby wywotaé konflikt interesow pomigdzy nim, fundu-
szem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu inwestycyjnego, w szczegodlnosci petni¢ funkcji pri-
me brokera, chyba Ze:

1)  oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwesty-
cyjnego od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu inte-
resOw, oraz

2)  zapewni wlasciwa identyfikacjg, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami interesow, a takze informowanie
uczestnikoéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.”;

po art. 72 dodaje si¢ art. 72a i art. 72b w brzmieniu:

,»Art. 72a. 1. Depozytariusz jest obowiazany do wytoczenia powodztwa na rzecz uczestnikow funduszu prze-
ciwko towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow
w zakresie zarzadzania funduszem 1ijego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarza-
dzajacy z UE — przeciwko tej spotce albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytulu szkody spowodowanej nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania tym funduszem i prowadzenia jego
spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272¢
ust. 1 albo z art. 276e ust. 1.

2. Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktorym mowa w ust. 1, na wniosek uczestnika funduszu.
3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U.
22014 1. poz. 101, z pozn. zm.*), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa proce-
sowego uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowiazany zawia-
domi¢ o tym uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uczestnika.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktdrym mowa w ust. 2, wystapito kilku uczestnikow funduszu inwestycyjnego,
a szkoda kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obo-
wiazkow towarzystwa, spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jest wyto-
czenie powodztwa takze w imieniu innych uczestnikéw funduszu, depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym
w statucie funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;j
0 zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 1, oraz o mozliwosci zglaszania przez uczestnikow depo-
zytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesigcy od dnia ogloszenia.

7. Depozytariusz moze zada¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy
z UE — od spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotow, o ktorych mowa w art. 45a lub art. 46, pod-
miotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow funduszu,
biegtego rewidenta funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, ewidencj¢ uczestnikow albo rachunki
papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, na ktérych zapisywane sa certyfikaty inwestycyjne, informacji nie-
zbgdnych do wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 72b. 1. Instrumenty finansowe bedace papierami warto§ciowymi, stanowigce aktywa funduszu inwestycyj-
nego, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sa zapisywane na rachunkach
papieréw warto§ciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw warto-
sciowych, sg przechowywane przez depozytariusza.

8)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 293, 379, 435, 567, 616, 945, 1091, 1161,
1296, 1585, 1626, 1741 11924, 22015 . poz. 2, 4, 218, 539, 978, 1062, 1137, 1199, 1311, 1418, 1419, 1505, 1527, 1567, 1587,
1595, 1634, 1635, 18301 1854 oraz z 2016 r. poz. 195 1437.



Dziennik Ustaw -50- Poz. 615

56)

57)

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 1 2 oraz inne aktywa funduszu inwestycyjnego, ktore ze
wzgledu na ich istot¢ nie moga by¢ przechowywane przez depozytariusza, sa zapisywane przez depozytariusza
w rejestrze aktywow funduszu.

4. Depozytariusz jest obowiazany do weryfikowania uprawnien funduszu inwestycyjnego do aktywow,
o ktérych mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez towarzystwo lub fundusz,
a jezeli jest to mozliwe — rowniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestroéw publicznych oraz innych ewidencji.

5. W przypadku gdy srodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego sa przechowywane przez depozytariusza na
rzecz funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym shuzacym obstudze rachunku papieréw warto-
sciowych prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢ przechowywane inne $rodki
poza tymi, ktore sa nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wiasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktoérych
mowa w ust. 1-3.”;

w art. 73 ust. 1a-3 otrzymuja brzmienie:

»la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego powinny posiada¢ kwalifikacje i do§wiadczenie
zawodowe w tym zakresie oraz nie moga by¢ karane za umyslne przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa bedacego organem funduszu inwestycyjnego, kto-
rego aktywa rejestruje, ani spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktérzy zarzadzaja takim funduszem
i prowadza jego sprawy.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkow towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywa sig, ze
depozytariusz bedacy podmiotem z grupy kapitatowej towarzystwa §wiadomie zaniechal wykonywania swoich obo-
wiazkow wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.”;

art. 74-79 otrzymuja brzmienie:

HArt. 74. 1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, zuwzglednieniem
art. 83 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, okresla szczegdtowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz sposob
ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji migdzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem, nie-
zbednych depozytariuszowi do wykonywania jego obowiazkéw, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposéb kal-
kulacji kosztow obciazajacych fundusz.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze wytaczy¢ albo ograniczy¢ obowiazkdéw depozytariusza okreslo-
nych w ustawie.

Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywa-
niem obowiazkdéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utratg instrumentdw finansowych, o ktdrych
mowa w art. 72b ust. 1, stanowiacych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywoéw funduszu, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktorej mowa w ust. 1 i2, nie moze by¢ wyltaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 72b ust. 1, stanowiacego aktywa fun-
duszu inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2, depozytariusz niezwlocznie zwraca
funduszowi inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca warto-
$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, zuwzglednieniem
art. 101 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych.

6. Uczestnicy funduszu moga dochodzi¢ roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu towarzy-
stwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem.

Art. 76. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moga rozwigza¢ umoweg o wykonywanie funkcji depozytariu-
sza funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. O wypowiedzeniu
umowy wypowiadajacy zawiadamia niezwtocznie Komisjg.
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Art. 77. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depo-
zytariusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je nienalezycie, fundusz inwestycyjny moze rozwigza¢ umowe,
za wypowiedzeniem, w terminie krétszym niz 6 miesigcy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia nie-
zwlocznie Komisje.

Art. 78. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci depozytariusza, fundusz inwestycyjny nie-
zwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 nie stosuje sig.

Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obo-
wiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktorym rozwiazano umow¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjne-
g0, jest obowiazany wydaé depozytariuszowi, z ktéorym fundusz inwestycyjny zawart taka umowe, rejestr aktywow,
przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwiazane z wykonywaniem obowiazkoéw okreslo-
nych w art. 72 ust. 1 w terminach uzgodnionych przez strony, jednakze bez zbgdnej zwloki.”;

art. 81 i art. 81a otrzymuja brzmienie:

,Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wplaty dokonane na ra-
chunek, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko
depozytariuszowi oraz nie wchodza do masy upadtosci depozytariusza i nie moga by¢ objgte postgpowaniem restruk-
turyzacyjnym.

Art. 81a. W przypadku gdy towarzystwo bgdace organem funduszu inwestycyjnego zawarlo umowe, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy
z UE zawieraja w formie pisemnej umowe dotyczaca wspdlpracy i wymiany informacji, ktéra powinna okresla¢
w szczegblnoscei:

1)  opis zasad przechowywania aktywoéw funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow funduszu in-
westycyjnego;

2)  opis postgpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, prospektu informacyjnego, prospek-
tu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkow emisji, w szczegdlnosci w zakresie odnoszacym
si¢ do obowiazkow depozytariusza;

3)  opis zasad wymiany informacji niezb¢dnych do prawidtowego wykonywania dziatalnosci spotki zarzadzajacej
albo zarzadzajacego z UE oraz depozytariusza, z uwzglednieniem uprawnien depozytariusza do weryfikowania
informacji przekazywanych przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE, wtym przeprowadzania
przez depozytariusza wizyt w miejscu wykonywania dziatalnosci przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajace-
go z UE;

4)  opis zasad weryfikacji przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE wypetniania obowiazkoéw przez de-
pozytariusza;

5)  obowiazki stron w zakresie przeciwdziatania praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu;
6) zasady zmiany umowy oraz jej rozwiazania.”;

w dziale IV dodaje si¢ rozdziaty 2 i 3 w brzmieniu:

,,Rozdzial 2
Depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej

Art. 81b. 1. Zarzadzajacy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, ustanawia jednego depozytariusza dla kazdej zarzadzanej alterna-
tywnej spotki inwestycyjne;j.

2. Umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej mozna zawrze¢ wylacz-
nie z:

1)  bankiem krajowym,;
2)  oddzialem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) firmg inwestycyjna uprawniona do wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej kapitat zatozycielski, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 730 000 euro;

4)  Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych Spotka Akeyjna.
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3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej mozna zawrze¢ rowniez
z prime brokerem dziatajacym w charakterze kontrahenta takiej spotki, jezeli:

1)  oddzieli on pod wzglgdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywa-
nia swoich funkcji w charakterze prime brokera oraz

2)  zapewni on wilasciwa identyfikacj¢ i monitorowanie konfliktow interesow oraz zarzadzanie nimi, a takze in-
formowanie inwestorow alternatywnej sp6tki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego
konfliktu.

4. Rownowarto$¢ w ztotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3, jest ustalana zgodnie
z art. 98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 81c. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013, obejmuja:

1)  przechowywanie aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j;
2)  prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3)  zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne alternatywnej spotki inwestycyjnej byty przechowywane na rachunkach pie-
ni¢znych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachun-
koéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

4)  zapewnienie wlasciwego monitorowania przeptywu srodkow pienigznych alternatywnej spotki inwestycyjne;j;

5)  zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw uczestnic-
twa odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewngtrznymi ASI;

6)  zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej nastgpowalo bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z inwestorami alternatywnej
spotki inwestycyjnej;

7)  zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto i warto$¢ prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wewngtrznymi ASI;

8)  zapewnienie, aby dochody alternatywnej spotki inwestycyjnej byly wykorzystywane w sposdb zgodny
z przepisami prawa i regulacjami wewngtrznymi ASI;

9) wykonywanie polecen alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzadzajacego ASI, chyba ze sg sprzeczne
z prawem lub regulacjami wewngtrznymi ASI;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania alternatywnej spotki inwestycyjnej z przepisami prawa lub regulacjami
wewngetrznymi ASI w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu inwestorow.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami wewngtrznymi ASI oraz regulacjami wewng¢trznymi
zarzadzajacego ASI wykonywanie przez alternatywna spotke inwestycyjna oraz zarzadzajacego ASI czynnosci,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3-8 i 10, co najmniej przez stata kontrolg czynnosci faktycznych i prawnych dokony-
wanych przez alternatywna spotke inwestycyjna oraz zarzadzajacego ASI, a takze nadzorowanie doprowadzania do
zgodnosci tych czynnoéci z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI oraz regulacjami wewngtrznymi zarzadzajace-
go ASL

3. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza nie moze wykonywaé innych czynnosci dotyczacych alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI, ktore mogltyby wywota¢ konflikt interesow pomigdzy nim, ta
spotka, jej inwestorami lub zarzadzajacym ASI, chyba ze:

1)  oddzieli pod wzglegdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza od wykonywania
innych czynnosci, ktéorych wykonywanie moze powodowacé powstanie konfliktu intereséw, oraz

2)  zapewni wlasciwg identyfikacj¢ i monitorowanie konfliktow interesow oraz zarzadzanie nimi, a takze infor-
mowanie inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego
konfliktu.

Art. 81d. 1. Depozytariusz jest obowiazany do wytoczenia powddztwa na rzecz inwestorow detalicznych alter-
natywnej spotki inwestycyjnej przeciwko zewngtrznie zarzadzajacemu ASI albo zarzadzajacemu z UE z tytulu szko-
dy spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w ust. 1, na wniosek inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
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4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego, koszty
procesu ponosi inwestor detaliczny, z wyjatkiem kosztow zastgpstwa procesowego inwestora, ktoére w przypadku
przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawia-
domi¢ o tym inwestora detalicznego, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez inwe-
stora.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wystapito kilku inwestoréw detalicznych alternatywnej spotki
inwestycyjnej, a szkoda kazdego z inwestorow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
tych samych obowiazkow zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jest wy-
toczenie powddztwa takze w imieniu innych inwestorow detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjnej, depozyta-
riusz oglasza na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
o mozliwos$ci zglaszania przez inwestorow detalicznych depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powodz-
twa w terminie 2 miesigcy od dnia ogloszenia.

7. Depozytariusz moze zadaé od zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 70g, podmiotu, ktéoremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych alternatywnej spotki inwestycyjnej lub do-
konywanie wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz biegltego rewidenta alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej informacji niezbgdnych do wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 81e. 1. Instrumenty finansowe bgdace papierami wartosciowymi, stanowiace aktywa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sa zapisywane na ra-
chunkach papieréw warto§ciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe, ktore nie moga by¢ zapisane na
rachunku papierow wartosciowych, sa przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej,
ktore ze wzgledu na ich istote nie moga by¢ przechowywane przez depozytariusza, sa zapisywane przez depozytariu-
sza w rejestrze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien alternatywnej spotki inwestycyjnej do akty-
wow, o ktorych mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez te spotke lub zarzadzaja-
cego ASI, ajezeli jest to mozliwe — rowniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych
ewidencji.

5. W przypadku gdy $rodki pienig¢zne alternatywnej spotki inwestycyjnej sa przechowywane przez depozytariu-
sza na rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub na rachunku pieni¢znym stuzacym obstudze rachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢ przechowywane inne
srodki poza tymi, ktore sa nalezne alternatywnej spdlce inwestycyjne;j.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wiasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywow, o ktorych
mowa w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alternatywnej sp6iki inwestycyjne;j.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, z uwzglgdnieniem
art. 83 rozporzadzenia 231/2013, okresla szczegdtowe obowiazki depozytariusza i alternatywnej spotki inwestycyjne;j
lub zarzadzajacego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji migdzy ta spotka lub za-
rzadzajacym ASI a depozytariuszem, niezbednych depozytariuszowi do wykonywania jego obowiazkow, a takze wy-
nagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulacji kosztow obciazajacych alternatywna spotke inwestycyjna lub zarza-
dzajacego ASI zwigzanych z wykonywaniem przez depozytariusza jego dziatalnosci. Przepis art. 74 ust. 2 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywa-
niem obowiazkéw okre§lonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spo6tki inwestycyjnej za utrat¢ instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 81e ust. 1, stanowiacych aktywa tej spotki oraz aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej,
o ktérych mowa w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1 12, nie moze by¢é wytaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 81¢ ust. 1, stanowiacego aktywa alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorym mowa w art. 81e ust. 2, de-
pozytariusz niezwlocznie zwraca tej spolce taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwotg odpo-
wiadajaca warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
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5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnos$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 rozporza-
dzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa alternatywnej spolki inwestycyjnej nastgpita
z przyczyn od niego niezaleznych.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany dochodzi¢ od depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej roszczen
wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjne;.

7. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej za szkody poniesione
przez nich wskutek niewywiazania si¢ przez niego z obowiazku okreslonego w ust. 6.

Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyj-
nej wypowiadajacy zawiadamia niezwlocznie Komisjg. O rozwiazaniu umowy w inny sposob niezwlocznie zawia-
damia Komisjg zarzadzajacy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej i jego zmiany stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78
iart. 79.

3. Do aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej przechowywanych przez depozytariusza stosuje si¢ odpo-
wiednio przepis art. 81.

Rozdziat 3
Powierzenie wykonywania obowiazkow depozytariusza

Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej moze, w drodze
umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, z uwzglednieniem
art. 98 i art. 99 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego oraz alternatywnej spotki inwestycyjnej, wykonywanie czynno$ci w zakresie
zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym
okreslonych odpowiednio w art. 72b ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.

2. Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli:

1)  powierzenie wykonywania czynnosci nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykonywania przez depozyta-
riusza obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;

2)  jest w stanie uzasadni¢ potrzebg powierzenia wykonywania danej czynno$ci oraz zakres tego powierzenia;

3)  wybdr przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzyl wykonywanie czynnosci, zostat
dokonany przy zachowaniu nalezytej starannosci;

4)  przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu powierzyl wykonywanie czynnosci, stale spelnia na-
stgpujace warunki:

a) stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne niezb¢dne do prawidlowego wykonania umowy, propor-
cjonalne do charakteru aktywow, ktoére zostaly mu powierzone,

b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81le ust. 1 —
posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a w przypadku przedsigbiorcy zagranicznego — posiada zezwolenie na wyko-
nywanie czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie
macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu,

¢) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej od-
rgbnie 1 w sposob umozliwiajacy niezwloczna identyfikacje danych aktywow jako aktywow danego fundu-
szu albo spoiki,

d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej we wlasnym
imieniu i na wlasny rachunek,

e) przestrzega zasad dziatania depozytariusza okreSlonych wart. 9 ust.2 iart. 10, atakze odpowiednio
w art. 72 ust. 4 i art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ust. 3 i art. 81e ust. 1-4;

5)  prawo panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w ktorym przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny be-
dzie przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, bez wzgledu na
sposob tego przechowywania, zapewnia, ze:

a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotka inwestycyjna beda wytacznie uprawnieni do tych aktywow
oraz
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b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjne;j:

— nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmiotowi innemu niz ten fundusz inwe-
stycyjny albo ta alternatywna spotka inwestycyjna,

— nie moga by¢ objete postgpowaniem zabezpieczajacym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu niz
ten fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spotka inwestycyjna,

— nie wchodza do masy upadtosci podmiotu przechowujacego aktywa funduszu inwestycyjnego albo al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej,

— nie moga by¢ objgte postgpowaniem restrukturyzacyjnym lub innym postgpowaniem o podobnym cha-
rakterze prowadzonym przeciwko podmiotowi przechowujacemu aktywa funduszu inwestycyjnego al-
bo alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innym podmiotom.

3. W przypadku gdy prawo panstwa trzeciego wymaga, aby okreslone instrumenty finansowe byly rejestrowa-
ne lub przechowywane przez majacego siedzib¢ w tym panstwie trzecim przedsigbiorce zagranicznego, ktory nie
spelnia wymogow okreslonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogoéw im rownowaznych okreslonych w prawie wspolno-
towym, depozytariusz moze przekaza¢ takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie
przechowywania aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81¢ ust. 1, jedynie w zakresie, w jakim wyma-
ga tego prawo tego panstwa, oraz jezeli sa spetnione tacznie nastgpujace warunki:

1)  uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej zostali poinformowani
o tym, ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, oraz
o okoliczno$ciach uzasadniajacych to powierzenie;

2)  depozytariusz zostal upowazniony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotke inwesty-
cyjna do powierzenia takiemu przedsigbiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych.

4. Korzystanie przez depozytariusza z ustug swiadczonych przez podmioty prowadzace systemy rozrachunku
papieréw warto$ciowych nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Depozytariusz jest obowiazany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezacego nadzorowania wykony-
wania przez przedsigbiorcg lub przedsigbiorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci i dokonywania okreso-
wych kontroli ich wykonywania.

Art. 81j. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktéorym depozytariusz zawart umowe, o ktorej
mowa w art. 811 ust. 1, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przed-
sigbiorcy zagranicznemu wylacznie:

1)  zazgoda odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej;

2)  jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu ma by¢ przekazane wyko-
nywanie czynnosci, sa spetnione warunki okre$lone w art. 811 ust. 2 pkt 4;

3)  jezeli sg spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt 5.
2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci.

3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 811 stosuje
si¢ odpowiednio.

Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej za utratg przez podmiot, ktoremu powierzyl wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 811 ust. 1, instrumentoéw finansowych stanowiacych aktywa tego funduszu albo spoitki. Przepisy art. 75
ust. 4 1 5 oraz art. 81g ust. 41 5 stosuje sig.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktdrej mowa w ust. 1, nie moze by¢ w drodze umowy wylaczona albo
ograniczona, z zastrzezeniem art. 811.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanych czynnos$ci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariu-
sza od odpowiedzialnos$ci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Art. 811. 1. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci wobec odpowiednio specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej za
utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy,
o ktérej mowa w art. 81i ust. 1, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102 rozporzadzenia 231/2013, ze:

1)  dopehit obowiazkdéw okreslonych w art. 81i;

2)  pisemna umowa migdzy depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny przenosi odpowiedzial-
no$¢ depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo
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60)

61)

62)

63)

64)

zarzadzajacemu ASI i alternatywnej spotce inwestycyjnej dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposred-
nio lub, po udzieleniu pelnomocnictwa depozytariuszowi, za jego posrednictwem;

3) pisemna umowa mi¢dzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka
inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia si¢ przez depozytariusza od odpowiedzialno$ci w takiej sytuacji
i ustanawia obiektywne warunki zwolnienia si¢ depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

2. Jezeli do utraty instrumentu finansowego doszto w sytuacji, o ktérej mowa w art. 811 ust. 3, depozytariusz
moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci za utratg instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyt wyko-
nywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 811 ust. 1, wylacznie, jezeli wykaze, ze:

1)  statut funduszu inwestycyjnego albo regulacje wewngtrzne ASI zezwalaja na takie zwolnienie depozytariusza
od odpowiedzialnosci;

2)  uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestorzy alternatywnej spotki inwestycyjnej zostali uprzednio po-
informowani o mozliwos$ci zwolnienia depozytariusza od odpowiedzialnosci;

3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spdtka inwestycyjna zobowiazali depozytariusza do przekazania in-
strumentéw finansowych do przechowywania podmiotowi, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3;

4)  pisemna umowa migdzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka
inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia si¢ przez depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji;

5) pisemna umowa migdzy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spolka inwestycyjna
a podmiotem, o ktorym mowa wart. 811 ust. 3, przenosi odpowiedzialno$¢ depozytariusza na ten podmiot
i umozliwia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu albo zarzadzajacemu ASI i alternatywnej
spotce inwestycyjnej dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia depozytariuszowi
dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego podmiotu.

Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy
art. 75 ust. 6 i art. 81g ust. 6 1 7 oraz art. 81k i art. 811 stosuje si¢ odpowiednio do odpowiedzialno$ci depozytariusza
za utrat¢ instrumentéw finansowych przez podmiot, ktoremu wykonywanie czynnos$ci depozytariusza zostalo przeka-
zane.

Art. 81n. Przechowywane przez przedsigbiorce, ktéremu depozytariusz powierzyl wykonywanie swoich obo-
wiazkow zgodnie z art. 811, lub przez przedsigbiorce, ktéremu inny przedsigbiorca przekazal wykonywanie powie-
rzonych mu czynnosci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej
nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko tym przedsigbiorcom oraz nie wchodza do masy upadto-
$ci tych przedsigbiorcéw i nie moga by¢ objete postegpowaniem restrukturyzacyjnym.”;

w art. 87e ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego nie stosuje sig.”;

w art. 107 w ust. 2 w pkt 2 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

»C) oOsobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,”;

w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,.2. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stosuje si¢ przepisow art. 4 ust. la.”;
po art. 113 dodaje sig art. 113a w brzmieniu:

,HArt. 113a. 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zwoluje si¢ zgromadzenie uczestnikow
w celu wyrazenia zgody na:

1)  przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

2)  przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje towarzystwo zarzadzajace specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzadzaja-
cy z UE.”;

w art. 114:

a) wust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»W tym celu rada inwestorow moze przegladac ksiggi i dokumenty funduszu oraz zadaé¢ wyjasnien od towarzy-
stwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b — rowniez od zarzadzajacego z UE.”,
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b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestoréw wzywa towarzystwo, a w przypadku zawar-
cia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b — rowniez zarzadzajacego z UE, do niezwlocznego usunigcia niepra-
widlowo$ci oraz zawiadamia o nich Komisjg.”;

65) po art. 116 dodaje si¢ art. 116a—116d w brzmieniu:

HArt. 116a. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady iograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkow-
skim, a takze na rynku zorganizowanym niebg¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli tacznie sg spetnione na-
stgpujace warunki:

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okreslonym w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego posiadanych przez
fundusz albo papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére fundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumen-
tami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku zlokatami w depozyty, dluzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
funduszu;

3)  bazg instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4)  wykonanie umowy nastapi przez dostawg instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 93 wust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktdry zamierza zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu, jest obowiazany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kryteria wyboru tych in-
strumentow oraz warunkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitdow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 96-100, specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego jest
obowiazany uwzgledniaé warto$¢ papierow warto$ciowych lub instrumentow rynku pienig¢znego stanowiacych bazg
instrumentow pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy.

Art. 116b. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okres-
lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument
pochodny:

1)  moze wptywac na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjo-
nujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samo-
dzielny instrument pochodny;

2) nie jest $ciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3)  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.
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2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego moze nabywac¢ instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a, a wbudowany instrument po-
chodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ rowniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument pochodny jest traktowany
jako odrebny instrument pochodny.

4. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, war-
to$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjnych.

Art. 116c¢. 1. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigz-
nego lub walut stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych bazg¢ stanowia indeksy.

3. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze¢ stanowia indeksy, indeksy te musza spetnia¢ warunki w zakresie mia-
rodajnego odwzorowania rynku, ktorego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz
zapewniania dostepnych publicznie informacji o indeksie.

4. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, in-
strument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjnych.

5. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywac¢ lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6, sta-
tut funduszu powinien okresla¢ rodzaje ryzyk zwiazanych ztymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk,
a w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwniez warunki,
jakie powinny spelnia¢ podmioty bgdace strona umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyj-
ne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zamierza dokonywacé lokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 5 16, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje instru-
mentéw pochodnych i praw majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentoéw i praw.

Art. 116d. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)  warunki zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne,

2)  warunki lokowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywdéw w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne,

3)  warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strona
umowy ze specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosujacym zasady i ograniczenia inwesty-
cyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,

4)  warunki izasady zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady
i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozycji w instrumentach po-
chodnych,

5)  warunki zajmowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia in-
westycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego pozycji w lokatach, o ktérych mowa
wart. 145 ust. 1 pkt 516,

6)  sposob ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

7)  sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sto-
sujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego w instrumenty
pochodne,
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66)

67)

68)

69)

70)

8)  sposodb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sto-
sujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 516,

9)  warunki, jakie musza spetnia¢ uznane indeksy,

10) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowiace bazg¢ instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowa-
nych instrumentéw pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na
wzgledzie mozliwos¢ stosowania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zasad i ograniczen inwestycyj-
nych okres§lonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego.”;

w art. 117b:

a) wust. 1 pkt 3 i4 otrzymuja brzmienie:
»3) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

4)  dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariu-
sza przez jego jednostke organizacyjna wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej mowa wart.4 ust. b, funduszem zarzadza
i prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okreslone w ust. 1 pkt 5 odnosza si¢ rowniez do 0séb za-
trudnionych u zarzadzajacego z UE, a dokumenty okreslone w ust. 1 pkt 8 1 9 odnosza si¢ réwniez do umow za-
wartych przez zarzadzajacego z UE.”;

w art. 123 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) towarzystwo bgdace organem funduszu lub zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza tym funduszem i prowadzi jego
sprawy;”;

w art. 126 po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, funduszem zarzadza i prowadzi
jego sprawy zarzadzajacy z UE, informacje okreslone w ust. 2 pkt 7 odnosza si¢ rowniez do zarzadzajacego z UE.”;
w art. 134 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,,0. W przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, przepis ust. 5 stosuje si¢ rowniez do zarza-
dzajacego z UE.”;

w art. 140:

a) wust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

W tym celu cztonkowie rady inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od
towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — réwniez od zarzadzajacego z UE.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow, przy
czym statut moze przyznawaé radzie inwestorow wplyw na polityke inwestycyjna funduszu, w tym
w szczegollnosci przyznawaé prawo wiazacego dla zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo zarzadzajacego
z UE sprzeciwu wobec przedstawianych projektow inwestycyjnych, jezeli w sklad rady inwestorow wchodza
uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50% ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.”,

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo, a w przypadku za-
warcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. lb — rdwniez zarzadzajacego z UE, do niezwlocznego usunigcia nie-
prawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisjg.”,

d) wust. 7 cze$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:

»— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — rowniez zarzadzajacy z UE, begda uprawnieni
do pobrania optaty dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskéow, z tym ze
w przypadku uprawnienia obu tych podmiotdéw — proporcjonalnie do poniesionych kosztoéw organizacji funduszu
i utraconych zyskow przez kazdy z tych podmiotow.”,
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71)

72)

73)

74)

75)

e) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,,9. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestorow lub zgromadzenia inwestorow, wymagane;j
wylacznie przez statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowie-
dzialno$ci towarzystwa lub zarzadzajacego z UE z tytulu naruszenia statutu funduszu.”;

w art. 142:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Zgromadzenie inwestoréw zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem, a w przypadku zawarcia
umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzadzajacy z UE, oglaszajac o tym co
najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.”,

b) ust. 3 i4 otrzymuja brzmienie:

,.3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatow inwe-
stycyjnych moga domagac¢ si¢ zwotania zgromadzenia inwestordéw, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi
towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — za-
rzadzajacemu z UE.

4. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy z UE nie zwola zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zglosze-
nia zadania, o ktéorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt od-
powiednio towarzystwa albo zarzadzajacego z UE, uczestnikdéw wystepujacych z tym zadaniem.”;

w art. 143:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:
,la. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi:
1)  zaswiadczenie lub o$wiadczenie, o ktorych mowa w ust. 1, sktada si¢ zarzadzajacemu z UE;
2)  zamiar, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, zglasza si¢ zarzadzajacemu z UE, jezeli prowadzi on ewiden-
cje uczestnikow funduszu.”,
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacy z UE
blokuje certyfikaty inwestycyjne uczestnika w ewidencji uczestnikow funduszu do czasu zakonczenia zgroma-
dzenia inwestorow.”;

w art. 144:
a) wust. 2 czg$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:

,— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — rowniez zarzadzajacy z UE, beda uprawnieni
do pobrania optaty dodatkowej celem pokrycia kosztéw organizacji funduszu i utraconych zyskow, przy czym
w przypadku uprawnienia obu tych podmiotdw — proporcjonalnie do poniesionych kosztéw organizacji funduszu
i utraconych zyskow przez kazdy z tych podmiotow.”,

b) wust. 3 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a i 1b w brzmieniu:
,»1a) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym przez inne towarzystwo;

1b) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzaja-
cego z UE;”;

w art. 145 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,,8. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych, porgczo-
nych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwa czlonkowskie, panstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno
z panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.”;

w art. 146 po ust. 7 dodaje sig ust. 7a w brzmieniu:

,7a. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ rowniez do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez zarzadzaja-
cego z UE, ktory zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym, oraz do tego zarzadzajacego, a takze do unijnych
AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego z UE, ktorzy zarzadzaja funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym.”;
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76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)

w art. 150 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. W przypadku okre§lonym wart. 36a ust. 1 pkt 1 czynnosci wyceny aktywow funduszu okreslonych
w art. 147 ust. | i 2 sa dokonywane przez zespdt co najmniej trzech oséb, w sktad ktorego wchodza wylacznie rze-
czoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomosci na podstawie przepiséw o gospodarce nieruchomo-
$ciami, wybierani przez towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b — zarzadzaja-
cego z UE.”;

w art. 171 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Fundusz podstawowy lub fundusz powiazany, tworzony na podstawie przepisow niniejszego rozdziatu, mo-
ze by¢ utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 14 ust. 3a.”;

w art. 207 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,,1. Koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem polaczenia funduszy ponosza wylacznie towarzy-
stwa, spolki zarzadzajace lub zarzadzajacy z UE, ktorzy zarzadzaja tymi funduszami.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. la albo 1b — spotka zarzadzajaca
albo zarzadzajacy z UE, ponosi odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikow zarzadzanego przez siebie funduszu inwesty-
cyjnego za szkode wyrzadzona potaczeniem funduszy.”;

tytut dzialu X otrzymuje brzmienie:

,,-Obowiazki informacyjne i nadzér Komisji”;
w art. 219:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

,la. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza si¢ informacje
o wynagrodzeniach obejmujaca:

1)  liczbg pracownikow towarzystwa;

2)  catkowita kwotg wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych przez towarzy-
stwo pracownikom, w tym odrgbnie catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktéorych mowa
w art. 47a ust. 1;

3)  opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;
4)  wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;
5)  istotne zmiany w przyjgtej polityce wynagrodzen.”,

b) wust. 8 uchyla sig pkt 4;

w art. 220 po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

,la. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego zawiera takze skrotowe informacje
o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta
jest udostepniona.”;

w art. 220a:

a) wust. 1 wpkt5 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,0)  wskazanie organu nadzoru wlasciwego dla funduszu.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,,2a. Kluczowe informacje dla inwestorow wskazuja rowniez strong internetowa towarzystwa, na ktorej
udostgpniona jest polityka wynagrodzen.”;

po art. 222 dodaje sig art. 222a-222f w brzmieniu:

»Art. 222a. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednio towarzystwo, zarza-
dzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i zarzadzajacy z UE udostgpniaja informacjg dla klien-
ta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem jednostek uczestnic-
twa, objgciem certyfikatow inwestycyjnych albo nabyciem lub objgciem praw uczestnictwa alternatywnej spotki in-
westycyjnej lub unijnego AFI. Przepisy art. 222 ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.
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2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego jest sporzadzana w formie jednolitego do-

kumentu i zawiera:

1)

2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

firm¢ (nazwg), siedzibg i adres funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, a w przypadku
gdy sa one:

a) funduszem powiazanym albo dzialaja jako AFI powiazany — takze firm¢ (nazwg), siedzibg i adres fundu-
szu podstawowego lub AFI podstawowego,

b) funduszem funduszy — takze firm¢ (nazwe), siedzibe i adres funduszy bazowych;

firm¢ (nazwg), siedzibg i adres podmiotu, ktory zarzadza funduszem, alternatywna spotka inwestycyjna lub
unijnym AFI, a takze depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz in-
nych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI,
z opisem ich obowiazkéw oraz praw uczestnika funduszu albo inwestora alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI;

opis przedmiotu dziatalnosci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, w tym ich celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczego6lnosci opis rodzajow akty-
wow, w ktore moze inwestowac, technik, ktére moze stosowac, rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestycja,
ograniczen inwestycyjnych, okoliczno$ci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych
rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen do-
tyczacych zabezpieczen iich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j
AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu;

opis procedur, na podstawie ktorych fundusz, alternatywna spotka inwestycyjna albo unijny AFI moga zmienié¢
strategie lub polityke inwestycyjna;

opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestora alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

opis sposobu, wjaki towarzystwo, zarzadzajacy ASI albo zarzadzajacy z UE spetniaja wymogi dotyczace
zwigkszenia kapitalu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnos$cia z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkow w zakresie zarzadzania funduszem, alternatywna
spotka inwestycyjna albo unijnym AFI;

informacj¢ o powierzeniu przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE wykonywania
czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozyta-
riusza wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéow, ktorym zo-
stalo powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow interesow,
ktére moga wyniknaé z przekazania ich wykonywania;

informacj¢ o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajacych zwolnienie si¢
przez niego z tej odpowiedzialno$ci lub powodujacych zmiang zakresu tej odpowiedzialnosci;

opis metod i zasad wyceny aktywow;
opis zarzadzania ptynnoscia;

opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa, objgcia certyfikatow inwestycyjnych albo nabycia lub objgcia
praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

informacj¢ o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow funduszu oraz inwestorow alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opis preferencyjnego traktowania poszczegbdlnych uczest-
nikow 1 inwestorow, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z funduszem, alternatywna
spotka inwestycyjna albo unijnym AFI lub z podmiotem nimi zarzadzajacym, jezeli majg miejsce;

informacje¢ o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow funduszu oraz
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz maksymalna ich wysokos$¢;

ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktébrym mowa w art. 222d, albo informacj¢ o miejscu udostgpnienia tego
sprawozdania;

informacj¢ o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI
lub informacj¢ o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego
albo prawa uczestnictwa alternatywnej sp6tki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz informacj¢ o tej wartosci
lub cenie w ujgciu historycznym albo informacj¢ o miejscu udostgpnienia tych danych;

firme¢ (nazwe), siedzibg i adres prime brokera begdacego kontrahentem funduszu, alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego
ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci;
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17) wskazanie sposobu i terminu udostgpniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obowiazkowi udostgpnienia podlegaja rowniez istotne zmiany informacji,
o ktérych mowa w ust. 2.

4. Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dolacza si¢ do propozycji objecia certyfika-
tow inwestycyjnych albo nabycia lub objgcia praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego
AFI oraz udostepnia w miejscu ich zbywania nie pdzniej niz w dniu rozpoczgcia zbywania.

5. W przypadku gdy towarzystwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo za-
rzadzajacy z UE udostgpnia:

1)  prospekt informacyjny lub warunki emisji funduszu inwestycyjnego,

2)  prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej na podstawie przepisow ustawy o ofercie publicznej,

3)  prospekt emisyjny unijnego AFI na podstawie przepisow prawa wlasciwego dla tego AFI

— obowiazek okreslony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktorych mowa w ust. 2, wytacznie w zakresie, w jakim nie sa
one udostgpniane w tresci dokumentoéw, o ktorych mowa w pkt 1-3.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5 informacje, o ktorych mowa w ust. 2, udostepnia si¢ w formie jednolitego
dokumentu zawierajacego dodatkowo wzmiankg, ze informacje w nim zawarte stanowia uzupelnienie prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego, prospektu informacyjnego lub warunkéw emisji, wraz z informacja
0 miejscu, formie i terminie udost¢pnienia tych dokumentow.

7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktérych mowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczegotowy
zakres informacji przedstawianych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz sposob ich
przedstawiania, majac na uwadze umozliwienie wlasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnych
funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz ryzyka zwigzanego z dokonywanymi przez nie
lokatami.

Art. 222b. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI sg
odpowiednio zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzy-
stwo, zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacy z UE udostgpniaja od-
powiednio uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI,
z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 rozporzadzenia 231/2013:

1)  okresowo — w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub kazdego unij-
nego AFI, informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadza-
jacy;
2)  regularnie — w odniesieniu do funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktore stosuja
dzwignig finansowa AFI, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Art. 222c¢. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sporzadzaja iprzekazuja Komisji, zuwzglednieniem
art. 110 rozporzadzenia 231/2013, okresowe sprawozdania dotyczace:

1)  dzialalno$ci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zarzadzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych i unijnych AFI;

2)  plynnosci i zarzadzania ryzykiem zarzadzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, fundu-
szy inwestycyjnych zamknigtych, alternatywnych spotek inwestycyjnych iunijnych AFI — w odniesieniu do
kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spoiki inwestycyjnej i kazdego unijnego AFI;

3) stosowania dzwigni finansowej AF1 w zarzadzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych,
funduszach inwestycyjnych zamknigtych, alternatywnych spotkach inwestycyjnych i unijnych AFI, ktore stosu-
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ja dzwignig finansowa AFI — w odniesieniu do kazdego funduszu, kazdej alternatywnej spotki inwestycyjne;j

i kazdego unijnego AFI.

2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji na jej zadanie, w zakresie okreSlonym w ust. 1, do-
datkowe informacje niezb¢dne do monitorowania skutkdéw ich dzialalno$ci o znaczeniu istotnym dla funkcjonowania
rynku finansowego.

3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o zadaniu, o ktérym mowa
w ust. 2.

4. Informacje, o ktérych mowa w art. 110 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo lub zarzadzajacy ASI przeka-
zuja Komisji w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym.

5. Komisja przekazuje niezwlocznie Prezesowi Narodowego Banku Polskiego sprawozdania, o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 222d. 1. Towarzystwo w terminie 4 miesi¢gcy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje Komisji
oraz uczestnikom funduszu na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrgbnie w odniesieniu do kazdego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktorych jest orga-
nem.

2. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia w terminie
6 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuja Komisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzone odrgbnie w odniesieniu
do:

1)  kazdej alternatywnej spoiki inwestycyjnej, ktora zarzadza — w przypadku zarzadzajacego ASI;
2)  kazdego unijnego AFI, ktorym zarzadzaja.

3. Zarzadzajacy z UE w terminie 6 miesi¢cy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom od-
powiednio alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na ich zadanie sprawozdanie roczne AFI sporzadzo-
ne odrgbnie w odniesieniu do:

1)  kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora zarzadza;

2)  kazdego unijnego AFI, ktorego jednostki uczestnictwa wprowadzil do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwzglednieniem art. 103—107 rozporzadzenia 231/2013, sktada si¢ co najmniej z:
1)  bilansu za dany rok obrotowy;
2)  rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy;
3)  zestawienia dodatkowych informacji o spotce oraz zestawienia lokat — w przypadku alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej;
4)  sprawozdania z dzialalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dany rok obrotowy;

5)  opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego zaistniatych w trakcie roku obrotowego;

6) informacji dotyczacej sytuacji na koniec okresu objgtego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalno$ci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spoiki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktora specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknigty albo alternatywna spotka inwestycyjna przejeli
kontrolg — chyba Ze informacje te sa zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki nienotowanej na rynku re-
gulowanym,;

7)  informacji obejmujace;j:
a) liczbg pracownikow podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,

b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktory zarzadza alternatywnym funduszem in-
westycyjnym, pracownikom, wtym odrgbnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom,
o ktorych mowa w art. 47a ust. 11 art. 70j ust. 1,

¢) kwote wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze §rodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

8)  informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadku al-
ternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa ,,EuVECA”;

9) informacji, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013 —
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa ,,EuSEF”.
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84)

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1-3, s zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AFI po uprzednim
ich zbadaniu przez biegtego rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego danego alternatywne-
go funduszu inwestycyjnego.

6. W sprawozdaniu rocznym AFI zamieszcza si¢ dodatkowo opini¢ z badania oraz raport z badania rocznego
sprawozdania finansowego alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

7. Okreslony w ust. 1 i 2 obowiazek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu oraz inwestorom alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania rocznego AFI uwaza si¢ spetniony w przypadku przekaza-
nia Komisji oraz do publicznej wiadomosci przez podmiot bgdacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, raportu rocznego zawierajace-
go informacje wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicznej, jezeli wraz z tym raportem zostaly przekazane
odpowiednio Komisji albo do publicznej wiadomosci informacje okreslone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

8. Okreslony w ust. 3 obowiazek przekazania inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego
AFI sprawozdania rocznego AFI uwaza si¢ spetlniony w przypadku przekazania do publicznej wiadomosci przez
podmiot bedacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, dla ktéorego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, raportu rocznego zawierajacego informacje wymagane na podstawie ustawy
o ofercie publicznej, jezeli wraz z tym raportem zostaly przekazane do publicznej wiadomosci informacje okreslone
w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7 lit. ¢, rozumie sig:

1)  w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego — kwotg wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu in-
westycyjnego przypadajaca towarzystwu;

2)  w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatywnej spotki inwestycyjnej — kwotg stanowiaca czg$¢ zyskow
unijnego AFT lub alternatywnej spotki inwestycyjnej przypadajacych towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI ja-
ko wynagrodzenie za zarzadzanie, z wylaczeniem kwot z tytulu dokonanych przez towarzystwo lub zarzadzaja-
cego ASI inwestycji w unijny AFI lub alternatywna spotke inwestycyjna.

Art. 222e. 1. Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sa obowiazani do przekazywania Ko-
misji informacji uzupetniajacych zakres informacji, jakie nalezy zamieszcza¢ w formularzach sprawozdawczych
przedstawionych w zataczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, niezbgdnych do monitorowania ryzyka systemowe-
go.

2. Informacje uzupetniajace okreslone w przepisach wydanych na podstawie ust. 3 nalezy przekazywaé Komi-
sji w terminach wynikajacych z przepisdéw rozporzadzenia 231/2013, jako uzupehienie formularzy sprawozdaw-
czych przedstawionych w zalaczniku IV do rozporzadzenia 231/2013, w sposob okreslony w przepisach wydanych
na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

3. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, obowiazki informa-
cyjne zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzupelniajace zakres informacji, jakie nalezy za-
mieszcza¢ w formularzach sprawozdawczych przedstawionych w zalaczniku IV do rozporzadzenia 231/2013 w celu
zapewnienia powszechnego, jednolitego i spdjnego na terenie Unii Europejskiej stosowania przez zarzadzajacych al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi kodow przy okreslaniu zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi, alternatywnych funduszy inwestycyjnych, rynkow, instrumentéw finansowych, kontrahentow
i przedsigbiorstw, a takze dla pozyskiwania przez Komisj¢ dodatkowych informacji umozliwiajacych monitorowanie
ryzyka systemowego, oraz formg i sposob wypetniania formularzy sprawozdawczych przedstawionych w zataczniku IV
do rozporzadzenia 231/2013.

Art. 222f. 1. Informacje, o ktorych mowa w art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 222d ust. 1
i2, towarzystwo przekazuje Komisji w trybie okre§lonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 700 ust. 7, art. 70zb ust. 3, art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1
oraz art. 222d ust. 2, zarzadzajacy ASI przekazuje Komisji w trybie okreslonym w przepisach wydanych na podsta-
wie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”;

w art. 223 pkt 1-3 otrzymuja brzmienie:

,»1) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego
ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI,

2)  funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej do poshugiwania si¢ nazwa
,,EUVECA” albo alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF”,

3) innego podmiotu wykonujacego na podstawie umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem inwestycyjnym
albo z zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo z zarzadzajacym ASI pro-
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85)

86)

87)

wadzacym dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI czynno$ci w zakresie zarzadzania
lub obstugi odpowiednio funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej”;

po art. 224 dodaje sig art. 224a w brzmieniu:

»Art. 224a. Nadzor Komisji w zakresie zgodnosci z prawem wykonywania dziatalno$ci okreslonej w ustawie
obejmuje zgodnos¢ tej dziatalnos$ci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio
stosowanymi przepisami prawa wspolnotowego regulujacymi dziatalno$¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz
dzialalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze z majacymi zastosowanie do tych dzia-
falnosci przepisami ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy
o rachunkowosci, ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz ustawy zdnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.
72014 r. poz. 1147,z 2015 r. poz. 978 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615).”;

w art. 225:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spolka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE, jezeli towarzy-
stwo zawarlo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, maja obowiazek dostarczania, na zadanie Komisji
lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji, dokumentow lub wyjasnien niezbgdnych do wykonywania
efektywnego nadzoru.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,,2a. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz zarzadzajacy ASI prowadza-
cy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA
lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF maja obowiazek dostarczania Komisji okresowych sprawozdan
i informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;j.

2b. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno§¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacy ASI prowadzacy
dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, alternatywna spotka inwestycyjna uprawniona
do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” oraz alternatywna spotka inwestycyjna uprawniona do postugiwania si¢
nazwa ,,EuSEF” maja obowiazek dostarczania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, in-
formacji, dokumentoéw lub wyjasnien niezb¢dnych do wykonywania efektywnego nadzoru.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawo-
zdan i informacji, o ktorych mowa w ust. 1, formg oraz terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem koniecznosci
wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalnoscia towarzystwa i funduszu w zakresie okreslonym ustawa
oraz oceny, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszu, uczestnikow zbiorczego port-
fela papierow warto§ciowych albo klientéw, dla ktérych towarzystwo §wiadczy ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.”,

d) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawo-
zdan i informacji, o ktorych mowa w ust. 2a, form¢ oraz terminy ich dostarczania, z uwzglgdnieniem koniecznoS$ci
wykonywania przez Komisj¢ nadzoru nad dziatalno$cia zarzadzajacych ASI w zakresie okreslonym przepisami
prawa oraz oceny, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie inwestorow alternatywnej spotki inwestycyj-
nej.”;

w art. 225a:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw depozyta-
riusza jest zgodna z prawem lub umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu
inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze w celu sprawdzenia, czy dzialalnos$¢ fun-
duszu lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktorych wykonuje funkcje depozytariusza, jest zgodna
Z przepisami prawa,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) podmiot, ktébremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnos$ci na podstawie umowy, o ktoérej mowa
w art. 45a ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane, w celu spraw-
dzenia, czy dziatalnos¢ takich podmiotow w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej
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¢)

d)

umowy jest zgodna z ta umowa oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, a takze w celu sprawdzenia,
czy dziatalno$¢ funduszu, dla ktérego wykonuja powierzone czynnosci, jest zgodna z przepisami prawa,”,

po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a i 3b w brzmieniu:

,»3a) podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej

3b)

mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich czynnos$ci zostato przekazane, w celu
sprawdzenia, czy dzialalno$¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych
z zawartej umowy jest zgodna z ta umowa oraz ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spot-
ka inwestycyjna, a takze w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktd-
rej wykonuja powierzone czynnosci, jest zgodna z przepisami prawa,

podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzaja-
cych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF
powierzyl wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiot,
ktoremu wykonywanie takich czynnoS$ci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy dziatalno$¢ takich
podmiotéw w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna z ta umo-
wa oraz ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna,”,

pkt 6 1 7 otrzymuja brzmienie:

”6)

7)

przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie obowiazkow przed-
stawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowa zawarta z funduszem, a takze w celu sprawdzenia, czy
fundusz zagraniczny lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA wyko-
nuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

agent ptatnosci w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania wptat na nabycie tytu-
16w uczestnictwa i dokonywania wyplat na rzecz uczestnikéw funduszu zagranicznego lub funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem i umowa zawartg
z funduszem”;

88) wart. 226:

a) wust. 1:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) towarzystwa — wcelu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna zprawem, ze statutem

i regulacjami wewngtrznymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgoda Komisji;”,

— po pkt 1 dodaje si¢ pkt la—1c w brzmieniu:

»la) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia — w celu sprawdzenia, czy je-

go dziatalnos$¢ jest zgodna z prawem, ze statutem albo umowa spoéiki i regulacjami wewngtrznymi ASI
oraz z udzielonym zezwoleniem;

1b) zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI —

w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z prawem;

Ic) alternatywnej spotki inwestycyjnej — w celu sprawdzenia, czy jej dziatalno$é jest zgodna z przepisami

regulujacymi dziatalnos¢ takich spotek, przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami wewngtrz-
nymi ASI lub czy alternatywna spdtka inwestycyjna dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emi-
syjnego;”,

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw de-

pozytariusza jest zgodna z prawem oraz z umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio
funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej;”,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) podmiotu, ktoremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej

mowa w art. 45a ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane —
w celu sprawdzenia, czy dzialalno$¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikaja-
cych z zawartej umowy jest zgodna z ta umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu
inwestycyjnego;”,
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— po pkt 4 dodaje sig pkt 4a i 4b w brzmieniu:

»4a) podmiotu, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia powierzyt wy-

4b)

konywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu
wykonywanie takich czynno$ci zostalo przekazane — w celu sprawdzenia, czy dzialalno$¢ takiego
podmiotu w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy jest zgodna zta
umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spotka in-
westycyjna;

podmiotu, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadza-
jacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych
EuSEF powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiotu, ktoremu wykonywanie takich czynnos$ci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czy dzia-
falnos$¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obowiazkoéw wynikajacych z zawartej umowy jest
zgodna z ta umowa, a takze zgodna z prawem oraz ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatyw-
na spotka inwestycyjna;”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

E 76)

spotki zarzadzajacej, oddzialu spotki zarzadzajacej lub funduszu zagranicznego, spotki zarzadzajacej
funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, oddziatu tej spotki
lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, znajdujacych si¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w celu sprawdzenia, czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana
zgodnie z przepisami obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

— po pkt 6 dodaje si¢ pkt 6a w brzmieniu:

,0a) zarzadzajacego z UE Iub jego oddziatu znajdujacego si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —

w celu sprawdzenia, czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie z przepisami obowiazujacymi na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

— pkt 8 19 otrzymuja brzmienie:

378)

9)

przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedziba w panstwach nalezacych do EEA — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie obo-
wiazkow przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowa zawarta z funduszem, a takze w celu
sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nale-
zacych do EEA wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

agenta ptatnosci — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania wptat na nabycie
tytuldow uczestnictwa i dokonywania wypltat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego lub fundu-
szu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA jest zgodna z prawem
1 umowg zawartg z funduszem.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Do kontroli podmiotdéw, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatlowym oraz przepisy rozdzialu 5 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci gos-
podarczej.”;

89) wart. 227a:

a) wust. 1:

— po pkt 1 dodaje sig pkt la i 1b w brzmieniu:

»la) zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, ktory narusza przepisy pra-

1b)

wa, nie wypetnia warunkoéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, narusza regula-
cje wewngtrzne, narusza interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub nie przestrzega za-
sad uczciwego obrotu, a takze jezeli zarzadzana przez niego alternatywna spotka inwestycyjna narusza
przepisy regulujace dzialalnos¢ takich spotek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega regulacji
wewngtrznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu emisyjnego,

zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI,
ktéry narusza przepisy prawa, a takze jezeli zarzadzana przez niego alternatywna spotka inwestycyjna
narusza przepisy regulujace dziatalnos¢ takich spolek, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapita-
lowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,”,
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— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

372)

depozytariuszowi, ktory narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obowiazkow okreslonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej
spotki inwestycyjnej,”,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

374)

podmiotowi, ktoremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnos$ci na podstawiec umowy, o ktorej
mowa w art. 45a ust. 1, ktory wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikaja-
cych z zawartej umowy niezgodnie z ta umowa, przepisami prawa lub ze statutem funduszu inwesty-
cyjnego,”,

— po pkt 4 dodaje sig pkt 4a i 4b w brzmieniu:

»4a) podmiotowi, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia powierzyt

4b)

wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, ktory wykonuje dzia-
falno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z ta umo-
wa, przepisami prawa lub ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna,

podmiotowi, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarza-
dzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzajacych
EuSEF powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1, oraz
podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich czynnosci zostato przekazane, ktore wykonujq dziatalnosé
w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z ta umowa, prze-
pisami prawa lub ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna,”,

— pkt 6 i 7 otrzymuja brzmienie:

376)

7)

spolce zarzadzajacej oraz zarzadzajacemu z UE, jezeli dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego, co do kto-
rego towarzystwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, w zakresie nalezacym zgod-
nie z art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1 do kompetencji spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego
z UE, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub jest nie-
zgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego albo prospektu emisyjnego, lub narusza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego,

spolfce zarzadzajacej lub oddziatowi tej spotki albo spotce zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi
otwartymi z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub oddziatowi tej spotki, ktore naruszaja prze-
pisy prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,”,

— po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a i 7b w brzmieniu:

»7a) zarzadzajacemu z UE, jezeli dziatalno$¢ alternatywnej spolki inwestycyjnej, ktora zarzadza, narusza

7b)

przepisy prawa, postanowienia statutu albo umowy spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna,
warunki okreslone w zezwoleniu lub interes inwestorow spotki lub jest niezgodna z postanowieniami
prospektu emisyjnego,

zarzadzajacemu z UE lub jego oddzialowi, ktorzy naruszaja przepisy prawa w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:

’78)

funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z siedziba w panstwie naleza-
cym do EEA, ktdre naruszaja przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdéw uczestnictwa przedstawione w zawiadomieniu, o ktérym mowa
w art. 253 ust. 1,7,

— pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) agentowi platnosci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwar-

tego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, ktérzy wykonuja obowiazki wynikajace z umowy
zawartej z takim funduszem niezgodnie z ta umowa oraz przepisami ustawy”’,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Srodek okreslony w ust. 1 moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie sankcji okre§lonych
w art. 228, art. 229a, art. 229b, art. 232-234, art. 259, art. 259a, art. 273 i art. 276g.”;
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90)

91)

po art. 227b dodaje si¢ art. 227¢ w brzmieniu:

,»Art. 227¢c. 1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacje, o ktorych mowa w art. 222¢, monitoruje stoso-
wanie przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na pod-
stawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwigni finansowej AFI w odniesieniu do zarzadzanych przez nich al-
ternatywnych funduszy inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stopniu jej stosowanie przyczynia si¢ do narastania
ryzyka systemowego, ryzyka zakldcen na rynkach lub zagrozen dla rozwoju gospodarczego.

2. Na zadanie Komisji towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI sa obowiazani wykaza¢ w odniesieniu do kazdego zarzadza-
nego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ze ustalone przez nich dla danego funduszu limity dzwigni finanso-
wej AFI sa odpowiednie i stale przestrzegane.

3. Komisja monitoruje ryzyka zwiazane ze stosowaniem przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowa-
dzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwigni
finansowej AFI w odniesieniu do zarzadzanych przez nich alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalnos$¢ na pod-
stawie zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI dzwignia finansowa AFI moze przyczy-
ni¢ si¢ do narastania ryzyka systemowego lub ryzyka zaklécen na rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stabilno$ci
i bezpieczenstwa systemu finansowego, w drodze decyzji, moze:

1)  okresli¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktora towarzystwo albo zarzadzajacy ASI ma prawo stosowac, lub

2)  nalozy¢ na towarzystwo albo zarzadzajacego ASI inne ograniczenia w zarzadzaniu alternatywnym funduszem
inwestycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego ze stosowana dzwignia finansowa AFI

— wyznaczajac okres stosowania podjetych srodkow.
5. Okres stosowania srodkow, o ktérych mowa w ust. 4, moze zosta¢, w drodze decyzji, przediuzony.
6. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 4 1 5, sa natychmiast wykonalne.

7. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, sa dorgczane co najmniej na dziesi¢¢ dni roboczych przed rozpoczg-
ciem wyznaczonego w niej okresu stosowania lub przedtuzenia stosowania $rodkow, o ktorych mowa w ust. 4, wraz
z uzasadnieniem zawierajacym szczegotowe dane na temat podjgtego Srodka i przyczyny jego zastosowania.

8. Jezeli jest to niezbgdne dla zachowania stabilnosci i bezpieczenstwa systemu finansowego, wyznaczony
okres stosowania lub przedhuzenia stosowania $rodkow, o ktérych mowa w ust. 4, moze rozpoczynac si¢ po dorgcze-
niu decyzji, o ktéorych mowa w ust. 4 1 5, bez zachowania terminu okre$lonego w ust. 7. W takim przypadku uzasad-
nienie decyzji zawiera dodatkowo przyczyny skrocenia tego terminu.

9. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 4 15, sa wydawane po powiadomieniu Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W przypadku otrzymania reko-
mendacji Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych co do zastosowania srodkow, o ktorych
mowa w ust. 4, Komisja powiadamia ten Urzad takze o niezastosowaniu si¢ do jego rekomendacji, podajac uzasad-
nienie swojej decyzji.

10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosuje si¢ do decyzji, o ktdrych mowa w ust. 4 1 5, dotyczacych okres-
lenia limitéw dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniczen dla zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na
podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.

11. Komisja informuje niezwlocznie Prezesa Narodowego Banku Polskiego o decyzjach, o ktorych mowa
wust.415.

w art. 228:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odnoszace si¢ do zasad wykonywania dziatal-
no$ci towarzystwa, narusza przepisy prawa regulujace dzialalno$¢ towarzystwa w zakresie dotyczacym funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych, nie wypet-
nia warunkoéw okre§lonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zgodzie udzielo-
nej przez Komisjg, przekracza zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego
otwartego, uczestnikow funduszu zagranicznego lub uczestnikow zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  cofnaé zezwolenie albo

2)  nalozy¢ karg pienigzna w wysokosci do 20 949 500 zt lub kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 10% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10% prognozowanego cal-
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b)

d)

kowitego rocznego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, albo

3)  zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1d w brzmieniu:

,la. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej przez towarzystwo w wyniku na-
ruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej] mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja moze nalozy¢ karg pie-
ni¢gzna do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzySci, nawet jezeli kwota ta przekracza maksymalne kwo-
ty okreslone w ust. 1 pkt 2.

1b. W przypadku gdy towarzystwo jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna jednostki dominujace;j
W rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity
roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przy-
chodu jednostki dominujacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy.

lc. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ towarzystwa wytacznie
w zakresie dotyczacym alternatywnych funduszy inwestycyjnych, nie wypelnia warunkéw okre§lonych
w zezwoleniu na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez Komisjg,
przekracza zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub inwestoréw unijnego AFI, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1)  ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnoSci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w zakresie strategii inwestycyjnych, ktore moga stosowaé alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi
zarzadza lub moze zarzadza¢ towarzystwo, albo

2)  cofna¢ zezwolenie, albo
3)  nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 5 000 000 zt, albo
4)  zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 113 albo w pkt 2 i 3.

1d. W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ust. 1c, jest razace, Komisja wydajac decyzje, o ktorej
mowa w ust. 1c pkt 2, moze rowniez cofhaé towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okreslone;j
w art. 45 ust. 1.7,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,,2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w:

1)  ust. 11 la, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisy prawa, z wylaczeniem naru-
szenia przepiséw art. 69—69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjne-
go lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub
prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgled-
niajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu;

2) ust. lc, jezeli stwierdzi, ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz inwestycyjny za-
mknigty narusza przepisy prawa, z wylaczeniem naruszenia przepisoOw art. 69—-69b ustawy o ofercie pu-
blicznej, postanowienia statutu, prospektu informacyjnego lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgo-
dzie Komisji, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera po-
stanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow fundu-

2

szu.”,

ust. 2b otrzymuje brzmienie:

,»2b. W przypadku gdy dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawar-
fo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie nalezacym zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji spotki
zarzadzajacej, narusza przepisy prawa, z wylaczeniem naruszenia przepiséOw art. 69—69b ustawy o ofercie pu-
blicznej, postanowienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna
z postanowieniami prospektu informacyjnego, lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komi-
sja moze, w drodze decyzji:

1)  zakaza¢ wykonywania przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej w catosci lub w czgéci, w szczegolnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo
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e)

2)

h)

2)  nalozy¢ na spotke zarzadzajaca karg pienigzna w wysokosci do 20 949 500 zt lub kwoty stanowiacej row-
nowarto$¢ 10% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy, albo

3)  zastosowac lacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112.”,

po ust. 2b dodaje si¢ ust. 2c—2e w brzmieniu:

»2¢. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej przez spotke zarzadzajaca
w wyniku naruszen, o ktorych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2b pkt 2, Komisja moze nato-
zy¢ karg pienigzna do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci, nawet jezeli kwota ta przekracza mak-
symalne kwoty okreslone w ust. 2b pkt 2.

2d. W przypadku gdy spotka zarzadzajaca jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna jednostki do-
minujacej wrozumieniu ustawy o rachunkowosci, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa wust. 2b pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu jednostki dominujacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy.

2e. W przypadku gdy dziatalno$¢ specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu in-
westycyjnego zamknigtego, co do ktorego towarzystwo zawarlo umowe, o ktéorej mowa wart. 4 ust. 1b,
w zakresie nalezacym zgodnie z art. 276e ust. 1 do kompetencji zarzadzajacego z UE, narusza przepisy prawa,
z wylaczeniem naruszenia przepiséw art. 69—69b ustawy o ofercie publicznej, postanowienia statutu lub warunki
okreslone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddzial dziatalnosci na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej w catosci lub w czgséci, w szczegdlnosci zakaza¢ wykonywania dziatalno$ci w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2)  nalozy¢ na zarzadzajacego z UE karg pieni¢zna w wysokosci do 5 000 000 z1, albo

3)  zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 112.”,
w ust. 3:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkow okreslonych w zezwoleniu
na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
w zezwoleniu na doradztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmowanie i przekazywanie zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentow finansowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego
obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) cofnaé zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentéw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenie na przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku razacego naruszenia obowiazkéw, o ktorych mowa w ust. 1, ust. 2 pkt 1 oraz ust. 2b,
Komisja moze natozy¢ na osobe, ktdéra w tym okresie petnita funkcje:

1)  czlonka zarzadu towarzystwa lub spotki zarzadzajacej lub

2)  czlonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujacego towarzystwa lub spotki zarzadzajacej
— karg pieni¢zna w wysokosci do 20 949 500 zt.”,

po ust. 4a dodaje si¢ ust. 4b w brzmieniu:

,4b. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, lc, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja bie-
rze w szczegblnosci pod uwage:

1)  wagg naruszenia oraz czas jego trwania;
2)  stopien odpowiedzialnosci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;

3)  sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;
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)

4)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, rozmiar
szkody wyrzadzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, o ile takie korzysci, straty lub szkody mozna
ustali¢;

5)  gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania oko-
liczno$ci tego naruszenia;

6)  uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara;

7)  s$rodki podjete po naruszeniu przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, aby zapobiec powtdrzeniu si¢
naruszenia.”,

ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,,8. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywny-
mi funduszami inwestycyjnymi albo cofnigciu zezwolenia towarzystwu, ktore zarzadza funduszem zagranicz-
nym albo unijnymi AFI, Komisja zasigga opinii wlasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicz-
nego albo unijnego AFL.”,

dodaje si¢ ust. 9—12 w brzmieniu:
,.9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:

1)  informacjg o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, firme, siedzibg i adres towarzy-
stwa lub spotki zarzadzajacej lub imi¢ i nazwisko osoby, na ktére natozona zostata sankcja, o ktorej mowa
wust. 1, la, ust. 2 pkt 1, ust. 2b, 2¢ lub 3a;

2)  wprzypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacjg o jego ztozeniu, o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjgcia
przez Komisj¢ uchwaty.

11. Komisja moze w drodze uchwaty opdzni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktorych
mowa w ust. 9, lub przekaza¢ te informacje bez wskazywania towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub osoby, na
ktore zostata nalozona sankcja w przypadku stwierdzenia, ze podanie tych informacji do publicznej wiadomosci:

1)  wprzypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne wzgledem wagi stwierdzonego naruszenia;

2)  stanowiloby powazne zagrozenia dla stabilno$ci systemu finansowego lub bedacego w toku postgpowania
administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego;

3)  wyrzadzitoby niewspotmierna i znaczaca szkodeg uczestnikom rynku finansowego.
12. Informacje, o ktorych mowa w ust. 9, sg dostgpne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac od

dnia ich udostgpnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktora zostala natozona sank-
cja, sa dostgpne na tej stronie przez rok.”;

92) po art. 228 dodaje si¢ art. 228a w brzmieniu:

93)

»Art. 228a. Jezeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktorym jest reprezentowany przez depozytariusza fundu-

szu, zgodnie zart. 68 ust. 1 lub lc, narusza przepisy prawa, postanowienia statutu lub warunki okreslone
w zezwoleniu lub zgodzie lub dzialalno$¢ funduszu nie jest zgodna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne
z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytariusza funduszu
Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt.”;

po art. 229 dodaje sig art. 229a—229d w brzmieniu:

,HArt. 229a. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia narusza

przepisy prawa lub regulacje wewngtrzne, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dzia-
falnosci przez zarzadzajacego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1)

2)
3)
4)

ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi w zakresie
strategii inwestycyjnych, ktore moga stosowac¢ alternatywne spotki inwestycyjne, ktorymi zarzadza lub moze
zarzadzaé ten zarzadzajacy ASI, albo

cofna¢ zezwolenie, albo
nalozy¢ karg¢ pienigzna w wysokosci do 5 000 000 zt, albo

zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 113 albo w pkt 2 i 3.
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2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych o§wiadczen
lub dokumentow zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  wykres$li¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI albo
2)  nalozy¢ karg pienigzna w wysokosci do 5 000 000 zt, albo
3)  zastosowac facznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

3. W odniesieniu do wewngtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okreslonej w ust. 1 pkt 3 iust. 2
pkt 2. W przypadkach, o ktérych mowa wust. 1 12, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pienigzna
w wysokosci do 500 000 zt na czlonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie.
Sankcja ta moze by¢ zastosowana tacznie z sankcja, o ktorej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2
pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Przed podjeciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi albo cofnigciu zezwolenia zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno§¢ na podstawie
zezwolenia, ktory zarzadza unijnym AFI, Komisja zasi¢ga opinii wlasciwego organu panstwa macierzystego unijne-
go AFL

Art. 229b. 1. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru za-
rzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA narusza przepisy prawa regulujace dziatalno$é za-
rzadzajacego ASI wylacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych spétek inwestycyjnych uprawnionych do postu-
giwania si¢ nazwa ,,EuVECA?”, narusza regulacje wewngtrzne lub narusza interes inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA”, lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych
EuVECA na podstawie falszywych oswiadczen lub dokumentéow zaswiadczajacych nieprawdeg, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1)  ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi uprawnio-
nymi do poshugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spotek inwe-
stycyjnych, ktoére moga stosowac alternatywne spolki inwestycyjne uprawnione do postugiwania si¢ nazwa
,,EUVECA”, ktorymi zarzadza lub moze zarzadzac ten zarzadzajacy ASI, albo

2)  wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych EuVECA albo wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru
zarzadzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuVECA, albo

3)  nalozy¢ karg pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt, albo
4)  zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 113 albo w pkt 2 i 3.

2. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych
ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF narusza przepisy prawa regulujace dziatalno§é zarzadzajacego ASI
wylacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych spolek inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa
,»-EUSEF”, narusza regulacje wewngtrzne lub narusza interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej upraw-
nionej do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF”, lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych EuSEF na podstawie fal-
szywych o$wiadczen lub dokumentéow zaswiadczajacych nieprawdg, Komisja moze, w drodze decyzji:
1)  ograniczy¢ zakres wykonywanej dzialalno$ci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi uprawnio-

nymi do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alternatywnych spotek inwesty-

cyjnych, ktore moga stosowaé alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione do postugiwania si¢ nazwa
,,EUSEF”, ktorymi zarzadza lub moze zarzadza¢ ten zarzadzajacy ASI, albo

2)  wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych EuSEF albo wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru
zarzadzajacych ASI oraz rejestru zarzadzajacych EuSEF, albo
3)  nalozy¢ kare pieni¢zna w wysokosci do 5 000 000 z1, albo
4)  zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 113 albo w pkt 21 3.
3. W odniesieniu do wewngtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okreslonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2
pkt 3. W przypadkach, o ktérych mowa wust. 1 12, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg¢ pieni¢zna
w wysokosci do 500 000 zt na czlonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.

Sankcja ta moze by¢ zastosowana tacznie z sankcja, o ktorej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albo 2 albo w ust. 2
pkt 1 albo 2.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 229c. 1. W przypadkach, o ktéorych mowa w art. 228 ust. la i 1c—2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b ust. 1
12, jezeli naruszenie dotyczy przepisow regulujacych dziatalno$¢ w zakresie dotyczacym alternatywnych funduszy
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94)

95)

inwestycyjnych uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”, Komisja moze, niezaleznie od
zastosowania sankcji okre§lonych w tych przepisach, zakaza¢ odpowiednio towarzystwu, funduszowi inwestycyjne-
mu, zarzadzajacemu ASI lub alternatywnej spolce inwestycyjnej postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”.

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 229d. 1. Informacje dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej publikowane przez zarzadzajacego ASI,
w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacje finansowa tej spotki oraz ryzyko zwiazane
Z uczestnictwem w niej.

2. Jezeli publikacje, o ktorych mowa w ust. 1, wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad, Komisja moze zaka-
za¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

3. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie wykonany, Komisja dokonuje ogloszenia od-
powiednich sprostowan na koszt zarzadzajacego ASI oraz naktada:

1)  na zewngtrznie zarzadzajacego ASI karg pienigzna w wysokos$ci do 500 000 zt;

2)  w przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI — na czlonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za
zaistniale naruszenie karg pieni¢zna w wysokos$ci do 100 000 zt.”;

art. 230 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 230. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze:

1) nakazaé towarzystwu zastapienie albo odwotanie osob, o ktéorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1
pkt 4 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,

2)  nakazaé zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zastapienie albo odwolanie
0s6b, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 31 10,

3) nakazaé zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
wpisanemu do rejestru zarzadzajacych EuVECA zastapienie albo odwotanie 0sob, o ktorych mowa w art. 70zc
ust. 2 pkt 3, oraz os6b, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 345/2013,

4)  nakazaé zarzadzajacemu ASI prowadzacemu dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI
wpisanemu do rejestru zarzadzajacych EuSEF zastapienie albo odwotanie oséb, o ktorych mowa w art. 70zc
ust. 2 pkt 3, oraz 0sob, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 346/2013

— wyznaczajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktorej mowa wust. 1, nie zostanie dokonana w okre§lonym terminie, Komisja moze,
w drodze decyzji, odpowiednio:

1)  nalozy¢ na towarzystwo albo na zewnetrznie zarzadzajacego ASI karg pienigzna w wysokosci do 500 000 zt;

2)  w przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI — natozy¢ na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowie-
dzialnego za naruszenie, ktére spowodowalo wydanie nakazu, o ktorym mowa wust. 1, kar¢ pienigzng
w wysokosci do 100 000 zt.

3. Jezeli pomimo natozenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja moze, w drodze decyzji,
odpowiednio:

1)  cofnaé zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo;

2)  cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASL.”;
po art. 230 dodaje sig art. 230a w brzmieniu:

,»Art. 230a. 1. Jezeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o cofhigciu zezwolenia na wykonywanie dzia-
falnosci przez towarzystwo lub wygasnigcia takiego zezwolenia, lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi lub wygas$nigcia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwlocznie depozytariuszowi
uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c dokumentéw oraz innych nos-
nikéw informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego, ktorym zarzadzato towarzystwo, utrudnia wydanie tych do-
kumentdéw lub nosnikéw informacji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokumentéw lub no$nikéw informacji za
zgodno$¢ z oryginatem lub, w przypadku gdy takie dokumenty lub nosniki informacji znajduja si¢ w posiadaniu oso-
by trzeciej, nie podejmuje niezwlocznie czynno$ci majacych na celu odebranie tych dokumentdéw i informacji
i przekazanie ich depozytariuszowi uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zna w wysokosci do 100 000 zt na czlonka zarzadu odpowiedzialnego za zaist-
niale naruszenie w towarzystwie.

2. Jezeli naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ podmiot, ktéremu towarzystwo zgodnie z art. 45a,
art. 46 ust. 1-3a lub art. 46b powierzyto wykonywanie czynnosci dotyczacych funduszu inwestycyjnego, spotka za-
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96)

97)

98)

rzadzajaca lub zarzadzajacy z UE, w ktorych posiadaniu znajduja si¢ dokumenty lub inne nos$niki informacji dotycza-
ce funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zna w wysokosci do 100 000 zi na
czlonka zarzadu odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie lub na osobg odpowiedzialng za zaistniale naruszenie
uprawniong do prowadzenia spraw tego podmiotu.”;

w art. 231 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Depozytariusz jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisjg, jezeli przy wykonywaniu swoich obo-
wiazkow stwierdzi, ze fundusz albo alternatywna spotka inwestycyjna dziata z naruszeniem prawa, statutu funduszu
inwestycyjnego, regulacjami wewnetrznymi ASI lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu albo in-
westorow tej spotki.”;

w art. 232:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obo-
wigzkow okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego,
Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza karg¢ pienig¢zna
w wysokosci do 20 949 500 zt lub kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosuje si¢ odpowiednio.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la. Jezeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwestycyjnego narusza przepisy prawa lub nie wypet-
nia obowiazkow okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo umowie o wykonywanie funkcji depo-
zytariusza alternatywnej spoiki inwestycyjnej, Komisja moze nakaza¢ odpowiednio funduszowi albo zarzadzaja-
cemu ASI zmiang depozytariusza lub nalozy¢ na depozytariusza kar¢ pienigzna w wysokosci do 5 000 000 z1.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych towarzy-
stwa lub funduszu inwestycyjnego albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
lub zarzadzanej przez niego alternatywnej spotki inwestycyjnej albo prawidtowosci lub rzetelnosci innych in-
formacji finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia przez te podmioty wynika z odrgbnych przepisow, lub
co do prawidlowo$ci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, infor-
macji i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.”;

w art. 233:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy podmiot, ktoremu towarzystwo powierzytlo w odniesieniu do funduszu inwestycyj-
nego otwartego wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot,
ktoremu wykonywanie takich czynnosci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalnosé¢
w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych zzawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa,
z umowa lub ze statutem otwartego funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten
podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 20 949 500 zt lub kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 10% przychodu wyka-
zanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym lub nakazaé¢ odpowiednio towarzystwu albo podmio-
towi, ktory przekazat wykonywanie czynnosci, odstapienie od umowy. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b 19-12
stosuje si¢ odpowiednio.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a—2¢ w brzmieniu:

»2a. W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzylo w odniesieniu do specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego wykonywanie czynno$ci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéoremu wykonywanie takich czynnosci zostato przeka-
zane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych
z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z umowa lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot karg pieniezna do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ odpowied-
nio towarzystwu albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywanie czynnos$ci, odstapienie od umowy.

2b. W przypadku gdy podmiot, ktoremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwole-
nia powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, albo podmiot, ktd-
remu wykonywanie takich czynnosci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalnosé
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w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych zzawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa,
z umowa lub ze statutem albo umowa spoiki bedacej alternatywna spotka inwestycyjna, Komisja moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt lub nakazaé odpowiednio zarzadzaja-
cemu ASI albo podmiotowi, ktdry przekazal wykonywanie czynnosci, odstapienie od umowy.

2c. W przypadku gdy podmiot, ktéremu zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub wpisany do rejestru zarzadzaja-
cych EuSEF powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 70g ust. 1, albo
podmiot, ktoremu wykonywanie takich czynnosci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje
dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umowa lub ze statutem albo umowa spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjng, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ odpowiednio za-
rzadzajacemu ASI albo podmiotowi, ktdry przekazal wykonywanie czynno$ci, odstapienie od umowy.”;

99) w art. 234a w ust. 2a pkt 2 otrzymuje brzmienie:

”2)

nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dominujacego towarzystwa
po wyznaczonym przez Komisjg terminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.”;

100) w art. 236:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 ust. 3a, art. 46b ust. 2,
art. 70g ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2 i 3, art. 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz art. 208zc ust. 2, podlega
optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1c w brzmieniu:
,»la. W przypadku gdy zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest udzielane:

1) towarzystwu — wysoko$¢ oplaty, o ktorej mowa wust. I, nie moze by¢ wigksza niz roéwnowartos¢
w ztotych 2000 euro;

2)  spoélce wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo — udzielenie obu tych zezwo-
len podlega jednej optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

1b. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI podlega
optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

lc. Wpis zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI podlega optacie w wysokosSci nie wigkszej
niz rownowartos¢ w ztotych 2000 euro.”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263, odpowiednio funduszu zagranicznego lub funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, podlega optacie w wysokoS$ci nie wigkszej niz
roéwnowartos¢ w ztotych 4500 euro.”,

po ust. 2d dodaje sig ust. 2e-2g:

»2e. Wewngtrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowiazany do
wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie $redniej rocznej wartosci aktywow, w wysokosci nie wyzszej
niz iloczyn $redniej rocznej warto$ci aktywow oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008%, jednak nie mniej niz row-
nowarto$¢ w ztotych 750 euro. Srednia roczna wartos¢ aktywow wylicza si¢ na podstawie wartosci aktywow
ustalanej na ostatni dzien kazdego miesiaca danego roku kalendarzowego, na podstawie danych wykazywanych
w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 2a.

2f. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia jest obowiazany do
wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie Sredniej rocznej sumy wartosci aktywow alternatywnych spotek
inwestycyjnych oraz unijnych AFI, zarzadzanych przez danego zarzadzajacego ASI, w wysokosci nie wyzszej
niz iloczyn $redniej rocznej sumy wartosci tych aktywow oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008%, jednak nie
mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 750 euro. Srednia roczng sume wartosci aktywow alternatywnych spétek in-
westycyjnych oraz unijnych AFI wylicza si¢ na podstawie sumy warto$ci aktywow alternatywnych spotek inwe-
stycyjnych oraz unijnych AFI ustalanej na ostatni dzien kazdego miesiaca danego roku kalendarzowego, na pod-
stawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 2a.

2g. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI jest obo-
wiazany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rownowartos$ci w ztotych 750 euro.”,



Dziennik Ustaw - 78— Poz. 615

e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktorych mowa w ust. 1-2g, oraz ustalenie wyso-
kos$ci, naliczanie iuiszczanie tych optat nastepuje na zasadach, wtrybie ina warunkach okreslonych
w art. 17 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”;

101) tytut dzialu XTI otrzymuje brzmienie:

»Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i alternatywna spotka inwestycyjna oraz przeksztalcenie, rozwia-
zanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego”;

102) uchyla sig art. 238;
103) w art. 238a:

a) ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

,,1. Towarzystwo moze, na podstawie zawartej z innym towarzystwem begdacym organem funduszu inwe-
stycyjnego umowy o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezen-
towania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, przejaé zarzadzanie tym funduszem.

2. Przejecie zarzadzania wymaga:

1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia
uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego — zgromadzenia inwestorow, na przejgcie zarzadzania przez inne towarzystwo,
z wyjatkiem przejgcia zarzadzania w trybie i terminie okre$lonych w art. 68 ust. 2 i 3;

2)  zezwolenia Komisji, z wyjatkiem przejgcia zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktérym
mowa w art. 15 ust. la, oraz przejgcia zarzadzania w trybie i terminie okre§lonych w art. 68 ust. 2 i 3;

3)  zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwesto-
row, towarzystwo jest obowiazane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia
zgromadzenia inwestorOw w celu wyrazenia zgody na przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym.”,

c) wust. 3:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo, ktére zamierza przejaé zarza-
dzanie funduszem inwestycyjnym, zatacza:”,

— pkt 415 otrzymuja brzmienie:

»4) oswiadczenie bieglego rewidenta o prawidlowosci izgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego
i polityka inwestycyjna funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przy-
jetych metod pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI
oraz systemu limitow wewngtrznych przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towa-
rzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce in-
westycyjnej jak fundusz, ktorego dotyczy wniosek, albo o§wiadczenie towarzystwa, ze towarzystwo za-
rzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej;

5)  uchwale zgromadzenia uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, zgromadzenia uczestnikow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego — zgromadzenia inwestorow o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem przez
inne towarzystwo.”,

d) wust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) towarzystwo, ktére zamierza przejaé zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia zarzadzania
w sposob nalezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub
strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.”,

e) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. W zwiazku z przejgciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo specjalistycznym fun-
duszem inwestycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszu majg prawo, w terminie od dnia ogloszenia zmia-
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2

ny statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczest-
nictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

»0a. W zwiazku z przejgciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym uczestnicy funduszu
inwestycyjnego zamknigtego maja prawo zazadaé¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w pierwszym
dniu wykupu po dniu ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optat manipu-
lacyjnych, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszy
dzien wykupu przypadal w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnik moze zazada¢ wykupu
certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia optat manipulacyjnych réwniez w pierwszym dniu wykupu po
uplywie tego terminu.”,

w ust. 7:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) o$wiadczenie, Ze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w ust. 2, a w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a — o§wiadczenie, ze zezwolenie
Komisji, o ktorym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;”,

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) informacjg o tresci uprawnien okreslonych w ust. 6 1 6a.”;

104) po art. 238a dodaje si¢ art. 238b w brzmieniu:

»Art. 238b. 1. Zewnetrznie zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na pod-

stawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI moze przeja¢ zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna od dotych-
czasowego komplementariusza tej spotki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spoiki inwestycyjnej prowadzi dziatal-

no$¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci zarzadzajacego ASI, przejgcie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna wymaga:

1)
2)

3)

posiadania przez zarzadzajacego ASI, ktéry zamierza przejaé zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna,
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego ASI;

zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementa-
riusza spotki;

zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 3, zarzadzajacy ASI, ktory zamierza przejaé

zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, zatacza:

1)
2)

3)

1)

2)

3)

zgode wspolnikow na zmiang umowy spotki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawarta przez zarzadzajace-
go ASI, ktory zamierza przejac zarzadzanie;

informacj¢ o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spoiki inwestycyjnej izarzadzania nia
w zakresie, o ktorym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, oraz odpowiednio projektowane regulacje wewngtrzne
ASI lub odpisy, o ktorych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, albo o$wiadczenie, ze zmiany w tym zakresie nie sa
planowane.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, jezeli:

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym;

zarzadzajacy ASI, ktory zamierza przejaé zarzadzanie alternatywna spolka inwestycyjna, nie zapewnia zarza-
dzania w sposob nalezyty spotka o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej lub strategii inwesty-
cyjnej jak spotka, ktorej dotyczy wniosek;

w przypadku gdy o zezwolenie ubiega si¢ zarzadzajacy z panstwa trzeciego — alternatywna spotka inwestycyj-
na, ktorej dotyczy wniosek, nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 70zh ust. 1.

5. Zarzadzajacy ASI przejmujacy zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki zarzadzajacego ASI bedacego do-

tychczas komplementariuszem alternatywnej spotki inwestycyjnej, z dniem wejscia w zycie zmiany umowy albo sta-
tutu, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowy wylaczajace przejecie okreslonych obowiazkéw sa bezsku-
teczne wobec 0s0b trzecich.”;
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105) w art. 240 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, zarzadzane przez to samo
towarzystwo, niebedace funduszami inwestycyjnymi o szczegodlnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2
lub rozdziale 3 moga by¢ przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, o ile
funkcje depozytariusza tych funduszy pekni ten sam podmiot;”;

106) w art. 241 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;”;

107) w art. 244 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotéw przechowujacych, zgodnie z art. 811 ust. 1, ak-
tywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.”;

108) w art. 246 w ust. 1:

a) pkt2 i3 otrzymuja brzmienie:
,»2) nieprzejgcie zarzadzania funduszem w trybie i terminie okre$lonych w art. 68;

3)  zaprzestaniec wykonywania przez depozytariusza obowiazkow, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najp6zniej do konca dnia roboczego nastgpujacego po
dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowiazkow;”,

b) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,,3a) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego
okresu fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;”;

109) w art. 248:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Jezeli depozytariuszowi zostalo cofnigte zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez ten podmiot
lub takie zezwolenie wygaslo, likwidatorem funduszu jest towarzystwo zarzadzajace tym funduszem przed
dniem wystapienia przestanki rozwiazania funduszu.”,

b) po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,,2b. Jezeli towarzystwu, o ktdrym mowa w ust. 2 i 2a, zostato cofnigte zezwolenie na wykonywanie dzia-
falnosci przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest depozytariusz.”;

110) w art. 249 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

,,3. Srodki, ktore pozostaly po zakonczeniu likwidacji, ktorych nie mozna ztozyé do depozytu sadowego ani nie
mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich uczestnikow funduszu, likwidator przekazuje na
rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego.”;

111) tytut dziatu XII otrzymuje brzmienie:

,,Dzialalno$¢ transgraniczna”;
112) art. 259a otrzymuje brzmienie:

»Art. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwesty-
cyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej
z takim funduszem niezgodnie z ta umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na przedstawiciela takie-
go funduszu kare pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatnosci wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej z funduszem zagra-
nicznym lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedziba w panstwach nalezacych do EEA niezgodnie z ta umo-
wa oraz przepisami ustawy, Komisja moze nalozy¢ na agenta ptatnosci karg pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt.”;

113) art. 262 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 262. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane, pod warunkiem ze fundusze te dziataja zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Do zbywania na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulow uczestnictwa tych funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 253-260,
z tym ze przez panstwo macierzyste tych funduszy rozumie si¢ panstwo ich siedziby.
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2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych organem jest towarzy-
stwo, na terytorium panstw nalezacych do EEA stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 261-261c¢.”;

114) w dziale XII po rozdziale 1 dodaje si¢ rozdziat 1a w brzmieniu:

,,Rozdzial 1a
Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI

Art. 263a. 1. Unijny AFI moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
1)  wsréd klientow profesjonalnych;

2)  wsrdd klientdow detalicznych — wylacznie jezeli prawa uczestnictwa tego unijnego AFI sa papierami warto-
sciowymi i informacje o nich oraz warunkach ich nabycia, stanowiace wystarczajaca podstawe do podjecia de-
cyzji o nabyciu tych papierow warto$ciowych, udostgpniane sa, w dowolnej formie i w dowolny sposob, co
najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego lub nicoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie tego unijnego AFI do obrotu nastgpuje na zasa-
dach okreslonych w ustawie o ofercie publiczne;j.

3. Jezeli unijny AFI dziata jako AFI powiazany, moze by¢ wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywna spétka inwestycyjna,
ktore sa zarzadzane przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dzialalno$¢ na
podstawie zezwolenia.

Art. 263b. 1. Zarzadzajacy z UE moze wprowadza¢ unijny AFI, ktorym zarzadza, do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego zarzadza-
jacego z UE zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore spelnia warunki okreslone w ust. 2 i 3.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujacy zarzadzajacego z UE oraz firm¢ (nazwg) unijnego AFI, ktéry ma by¢ wprowa-
dzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2)  firmg, siedzibe oraz adres depozytariusza unijnego AFI;

3)  opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaty udostgpnione inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI jest AFI powiazanym,;

5)  wskazanie panstwa, na terytorium ktoérego unijny AFI ma by¢ wprowadzany do obrotu;
6)  opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFI;

7)  w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nie sa papierami wartosciowymi, o ktorych informacje oraz
informacje o warunkach ich nabycia, stanowiace wystarczajaca podstawe do podjgcia decyzji o nabyciu tych
papieréw warto$ciowych, udostgpniane sa, w dowolnej formie i w dowolny sposob, co najmniej 150 osobom
na terytorium jednego panstwa czlonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi — opis procedur ustanowio-
nych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez zarzadzajacego z UE lub podmioty dziatajace na jego zle-
cenie do obrotu wsrod klientow detalicznych;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa objete informacjami, o ktérych mo-
wa w pkt 1-7 i w ust. 3 pkt 1.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zalacza sig:
1)  regulacje wewngtrzne unijnego AFI;

2)  zaswiadczenie wystawione przez wlasciwy organ nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE stwier-
dzajace, ze zarzadzajacy z UE jest uprawniony do zarzadzania unijnymi AFI o okre$lonej strategii inwestycyjne;j.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dolaczane do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub angielskim albo przetlumaczone na jgzyk polski lub angielski.

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dotaczane do niego dokumenty sa przesytane do Komisji
w formie elektronicznej przez wlasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE na adres poczty
elektronicznej ustanowiony przez Komisj¢ dla celow otrzymywania zawiadomien dotyczacych zarzadzajacych z UE
od wiasciwych organow nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE oraz prowadzenia korespondencji
z tymi organami w zakresie zawiadomien zarzadzajacych z UE oraz prowadzonej przez zarzadzajacych z UE dziatal-
nos$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Art. 263c. 1. Jezeli towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierzaja wprowadza¢ unijny AFL, ktorym zarzadzaja,
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa obowiazani zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisj¢ o tym
zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, jest sporzadzane odr¢bnie dla kazdego unijnego AFI, ktory ma by¢
wprowadzany do obrotu, i zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujacy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firm¢ (nazweg) unijnego AFI, ktory
ma by¢ wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2)  firmg, siedzibeg oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
3)  opis unijnego AFI lub informacje na jego temat, ktore zostaty udostgpnione inwestorom;
4)  wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli unijny AFI dziata jako AFI powiazany;

5)  wprzypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego AFI nie sa papierami wartosciowymi, o ktoérych informacje oraz
informacje o warunkach ich nabycia, stanowiace wystarczajaca podstawg do podjecia decyzji o nabyciu tych
papieréw wartosciowych, udostgpniane sa, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmniej 150 osobom
na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi — opis procedur ustanowio-
nych w celu zapobiegania jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI lub podmioty dzia-
tajace na ich zlecenie do obrotu wsrod klientow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa obj¢te informacjami, o ktorych mo-
wa w pkt 1-5 1 w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza sig¢ regulacje wewngtrzne unijnego AFI.

4. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego wprowadzania unijnego AFI do ob-
rotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli:

1)  zarzadzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia
i prowadzenia swojej dziatalno$ci lub dziatalno$ci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego
naruszenia.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowa
w ust. 2 1 3, Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w ust. 4, albo przekazuje towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI
informacj¢ o mozliwos$ci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

6. Informacjg, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja niezwtocznie przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru unij-
nego AFI.

7. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moga rozpocza¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego
w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz
z dniem dorg¢czenia im informacji, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sa obowiazani informowaé Komisj¢ o istotnych zmianach
danych zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 263c¢ ust. 1, i dotaczonych do niego dokumentach:

1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po po-
wzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

2. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek wprowadzenia pla-
nowanej zmiany zarzadzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bgdzie zgodne
z przepisami prawa lub towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza przepisy prawa w pozostaltym zakresie.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia
Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami
prawa, Komisja, bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 228 ust. la i art. 229a ust. 1, moze zakazaé
dalszego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 263e. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI dziatajq jako AFI powiazany, moga by¢
wprowadzane do obrotu na terytorium panstw czlonkowskich, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatyw-
na spotka inwestycyjna albo unijny AFI, ktére sa zarzadzane przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia albo zarzadzajacego z UE.

Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac jednostki
uczestnictwa, zamknigty fundusz inwestycyjny zamierza oferowac certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI
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prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowadzac alternatywna spotke inwestycyjng lub unijny
AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa obo-
wigzani zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisjg o tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1)  list notyfikacyjny wskazujacy towarzystwo albo zarzadzajacego ASI oraz firmg (nazwg) funduszu, alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, objetych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;

2)  firmg, siedzibg oraz adres depozytariusza funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI obje-
tych zawiadomieniem;

3)  opis funduszu, alternatywnej sp6tki inwestycyjnej lub unijnego AFI objgtych zawiadomieniem lub informacje
na ich temat, ktore zostaty udostgpnione ich uczestnikom lub inwestorom;

4)  wskazanie siedziby funduszu podstawowego albo AFI podstawowego, jezeli fundusz inwestycyjny jest fundu-
szem powigzanym albo alternatywna spotka inwestycyjna lub unijny AFI dziataja jako AFI powiazany;

5)  wskazanie panstwa cztonkowskiego, w ktérym zamierza si¢ zbywac¢ jednostki uczestnictwa, oferowac certyfi-
katy inwestycyjne lub wprowadza¢ do obrotu alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFT;

6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do
obrotu alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

7)  opis procedur ustanowionych w celu zapobiegania zbywaniu jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towa-
rzystwo, zarzadzajacego ASI lub podmioty dzialajace na ich zlecenie wsrod klientow detalicznych, albo
o$wiadczenie o dopuszczalnos$ci ich zbywania, oferowania albo wprowadzania do obrotu wsrod klientow deta-
licznych — w przypadku gdy prawo panstwa cztonkowskiego przewiduje takie dopuszczenie;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sa objete informacjami, o ktérych mo-
wa w pkt 1-7 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zalacza si¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub regu-
lacje wewngtrzne ASI lub unijnego AFI.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty:
1)  przekazuje sig¢ Komisji rowniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisje;
2)  powinny by¢ rowniez sporzadzone w jgzyku angielskim lub przettumaczone na jezyk angielski.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, spetniajacego
wymagania okreslone w ust. 2—4 Komisja:

1)  przekazuje zawiadomienie wraz z zalaczonymi do niego dokumentami wlasciwemu organowi nadzoru panstwa
goszczacego albo

2)  wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego.

6. W przypadku okres§lonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formie elektronicznej otrzymane zawiado-
mienie, o ktorym mowa w ust. 1, wraz z dotaczonymi do niego dokumentami, organowi nadzoru panstwa goszczace-
g0, wskazanemu w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.

7. Do przekazywanych wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego dokumentéw Komisja zalacza
sporzadzone w jezyku angielskim zaswiadczenie stwierdzajace, ze towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa uprawnieni
do zarzadzania funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijnym AFI o okreslonej strategii
inwestycyjnej.

8. Komisja niezwlocznie powiadamia towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI
moze rozpoczaé odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, proponowanie objg¢cia certyfikatow inwestycyjnych
lub wprowadzanie do obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI nie wczesniej niz z dniem otrzy-
mania takiego powiadomienia.

9. Informacj¢ o powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja niezwlocznie przekazuje organowi nadzoru
nad unijnym AFI objgtym zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1.

10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa goszczacego, jezeli:

1)  zarzadzanie funduszem, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijnym AFI objgtymi zawiadomieniem przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrze-
nie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub



Dziennik Ustaw -84 — Poz. 615

2) towarzystwo albo zarzadzajacy ASI narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia
i prowadzenia swojej dziatalno$ci lub dziatalnosci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego
AFI objetych zawiadomieniem.

Art. 263g. 1. Towarzystwo i zarzadzajacy ASI sa obowiazani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach da-
nych zawartych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1, i dotaczonych do niego dokumentach:

1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po po-
wzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 1, przepis art. 263f ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek wprowadzenia pla-
nowanej zmiany zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijnym AFI przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne z przepisami prawa.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktorej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia
Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, alternatywna
spotka inwestycyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja moze, bez wzglgdu na zastoso-
wanie sankcji okreSlonych w art. 228 ust. 1a i art. 229a ust. 1 i 3, zakazaé dalszego zbywania jednostek uczestnictwa,
proponowania objecia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu alternatywnej spo6tki inwestycyjne;j
albo unijnego AFI na terytorium panstw cztonkowskich.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktérych mowa w ust. 1, nie wptywa na zgodno$¢ dziatalnosci to-
warzystwa albo zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzania przez nich funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka
inwestycyjna lub unijnym AFI, z przepisami prawa, Komisja przekazuje niezwlocznie, w formie elektronicznej,
otrzymane informacje, o ktorych mowa wust. 1, organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim wskazanemu
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty elektroniczne;j.

Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI
i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktérych portfelem inwestycyj-
nym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 263a i art. 263b, z tym ze moga by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkiem ze ta osoba prawna dziata
zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym dziatalno§¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi.

2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego przez:

1)  zarzadzajacego z UE — stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2)  towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia — stosuje si¢ odpo-
wiednio przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

Art. 263i. Przepisy art. 263e—263g stosuje si¢ odpowiednio do:

1)  wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA alternatyw-
nych funduszy inwestycyjnych z siedziba w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI;

2)  zbywania albo proponowania objgcia na terytorium panstw nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa specja-
listycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych za-
mknigtych zarzadzanych przez towarzystwo;

3)  wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych spolek inwestycyjnych lub
unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

Art. 263j. Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spétka inwestycyjna, unijny AFI lub alternatywny fun-
dusz inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA dziataja jako AFI powiazany, moga by¢ wprowadzane
do obrotu, réwniez jezeli AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwestycyjna, unijny AFI albo alternatywny
fundusz inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktore sa zarzadzane przez osobg prawna spetniajaca
warunki okreslone w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do
EEA, ktory jest zarzadzany przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwo-
lenia lub zarzadzajacego z UE.”;

115) w dziale XII tytut rozdzialu 2 otrzymuje brzmienie:

»Iworzenie oddziatdéw i wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo i zarzadzajacego ASI na terytorium panstw
cztonkowskich, tworzenie oddziatéw i wykonywanie dzialalno$ci przez spotki zarzadzajace i zarzadzajacych z UE na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzenie oddziatow i wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwa na te-
rytorium panstw nalezacych do EEA”;

116) w art. 264:

a)
b)

d)

e)

uchyla si¢ ust. 1,

w ust. 4 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2) plan prowadzenia dziatalnoséci okreslajacy zakres ustug §wiadczonych przez oddziat, opis systemu zarza-
dzania ryzykiem oraz opis procedur i srodkow stosowanych w zakresie udostgpniania informacji na zada-
nie uczestnikow lub inwestorow w panstwie goszczacym lub wlasciwych organdéw panstwa goszczacego,
a takze:

a) opis procedur isrodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow —
w przypadku gdy oddziat bgdzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicz-
nymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zamierza zarzadzaé, oraz adres oddzialu, w ktorym
mozliwe bedzie uzyskanie dokumentéw dotyczacych jego dziatalnosci — w przypadku gdy oddziat be-
dzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI;

3)  dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem;”,

w ust. 5a dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,Informacji o systemie rekompensat nie przekazuje sig, jezeli zgodnie z planem, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2,
oddzial towarzystwa bedzie prowadzi¢ dziatalno§é wylacznie w zakresie zarzadzania unijnymi AFL.”,

ust. 5b otrzymuje brzmienie:

,,Ob. Do zawiadomienia przekazywanego wlasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego Komisja za-
facza, w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, oddziat towarzystwa bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w zakresie:

1)  zarzadzania funduszami zagranicznymi — zas§wiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania
dzialalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe, oraz wskazuje zakres dziatal-
nosci, do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz charakterystyke celow inwestycyjnych i polityki inwe-
stycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do ktorych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo;

2)  zarzadzania unijnymi AFI — za§wiadczenie, Ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnosci
w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oraz wskazuje charakterystyke celow
inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych lub funduszy inwestycyjnych zamknigtych, do ktorych zarzadzania uprawnione jest to-
warzystwo.”,

w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)  ze sposobu organizacji oddzialu wynika, ze moze on prowadzi¢ dziatalno§¢ z naruszeniem przepiséw pra-
wa lub zasad uczciwego obrotu;”,

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Oddzial moze by¢ utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo informacji o przekazaniu zawiadomie-
nia wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego, o ktorej mowa w ust. 5a, z tym ze:

1)  rozpoczgcie przez oddziat dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi moze nastapic¢
najwczesniej po otrzymaniu przez towarzystwo od wlasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego in-
formacji o warunkach izasadach prowadzenia dziatalnosci obowiazujacych w tym panstwie albo bez
otrzymania takich informacji — po uptywie 2 miesigcy od dnia otrzymania informacji, o ktorych mowa
w ust. 3, 4, 5a i 5b, przez wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego, przy czym zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga uprzedniego spet-
nienia warunkow, o ktorych mowa w art. 261 i art. 261a;

2)  zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie
objecia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych na terytorium tego panstwa
lub wprowadzanie unijnego AFI, ktéorym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego panstwa
wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 263£.”,
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2)

h)

w ust. 10 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

,»b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddzialu wynika, ze moze on prowadzi¢ dziatalnosc¢
z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu,”,

ust. 10a otrzymuje brzmienie:

,»10a. O kazdym przypadku odmowy, o ktorej mowa w ust. 6, w przypadku gdy oddzial miat prowadzi¢
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi, oraz odmowy, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 2,
Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”,

po ust. 10a dodaje si¢ ust. 10b—10d w brzmieniu:

,,10b. Przepiséw ust. 9 i 10 nie stosuje si¢ w przypadku gdy zmiany w zakresie okreslonym w ust. 3 pkt 2
i ust. 4 dotycza dziatalnos$ci zarzadzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiazane infor-
mowac o istotnych zmianach Komisje:

1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po
powzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.
10c. Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. 10b, wlasciwemu or-
ganowi nadzoru panstwa goszczacego, chyba ze:

1)  sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dzialalnoSci w zakresie wynikajacym ze
zmienionego planu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wynika, ze moze on prowadzi¢ dzialalnos¢
z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa wust. 4 pkt3, nie daja rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci
W sposob nalezyty.

10d. W odniesieniu do planowanej zmiany, o ktorej mowa w ust. 10b, Komisja niezwlocznie informuje
towarzystwo o stwierdzeniu okolicznosci okreslonych w ust. 10c pkt 1-3.”;

117) w art. 265:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Jezeli towarzystwo zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego w formie
innej niz oddziat, jest obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.”,

w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) plan prowadzenia dziatalno$ci okreslajacy zakres §wiadczonych ustug, opis systemu zarzadzania ryzykiem
oraz opis procedur i §rodkow stosowanych w zakresie udost¢pniania informacji na zadanie uczestnikow
lub inwestorow w panstwie goszczacym lub wlasciwych organdéw nadzoru panstwa goszczacego, a takze:

a) opis procedur isrodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow —
w przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami za-
granicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zamierza zarzadzaé, oraz adres oddzialu, w ktorym
mozliwe bedzie uzyskanie dokumentoéw dotyczacych jego dziatalnosci — w przypadku gdy towarzy-
stwo bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFL.”,

w ust. 3 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) zaswiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2, towarzystwo bedzie na terytorium panstwa goszczacego prowadzito w formie innej niz oddziat dzia-
falno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, z zastrzezeniem ust. 3b.”,

ust. 3a otrzymuje brzmienie:

»3a. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o wszelkich zmianach
w zaswiadczeniu i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 21 3.”,

po ust. 3a dodaje si¢ ust. 3b w brzmieniu:

,,3b. Komisja, w drodze decyzji, w terminie okreslonym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomienia,
o ktorym mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego, jezeli zarzadzanie unijnym AFI
przez towarzystwo nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie
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2)

h)

zgodne z przepisami prawa, lub towarzystwo narusza okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjgcia
i prowadzenia swojej dzialalnosci lub dziatalno$ci unijnego AFL.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,d. Towarzystwo moze rozpoczaé dziatalnos¢ na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informa-
cji, o ktorej mowa w ust. 4, przy czym:

1)  zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga
uprzedniego spetnienia warunkoéw, o ktorych mowa w art. 261 i art. 261a;

2)  zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub proponowanie
objecia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych na terytorium tego panstwa
lub wprowadzanie unijnego AFI, ktorym zarzadza towarzystwo, do obrotu na terytorium tego panstwa
wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 263£.”,

po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a i 7b w brzmieniu:

,»7a. PrzepisoOw ust. 6 17 nie stosuje si¢, w przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2, dotycza dziatalno$ci zarzadzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystwo jest obowiazane infor-
mowac o istotnych zmianach Komisje:

1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;

2)  wprzypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po
powzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

7b. Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. 7a, wlasciwemu orga-
nowi nadzoru panstwa goszczacego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wplywa na zgodno$¢ dziatalno-
$ci towarzystwa, w tym zarzadzania przez nie specjalistycznym funduszem inwestycyjny otwartym, funduszem
inwestycyjnym zamkni¢tym lub unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis art. 264 ust. 10d stosuje si¢ odpo-
wiednio.”,

ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,,8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa lub proponowania objgcia certyfikatow
inwestycyjnych w panstwie goszczacym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu w panstwie goszczacym nie
zwalnia towarzystwa z obowiazku zastosowania trybu, o ktorym mowa w ust. 1.”;

118) po art. 265 dodaje sig art. 265a i art. 265b w brzmieniu:

»Art. 265a. Towarzystwo moze prowadzi¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnos¢ w formie oddzia-

tu lub w formie innej niz oddziat:

1)
2)

3)

w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi — jezeli zarzadza co najmniej jednym funduszem inwesty-
cyjnym otwartym;

w zakresie zarzadzania unijnymi AFI — jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finanso-
wych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych — jezeli posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne oraz zezwolenie na przyjmowa-
nie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

Art. 265b. Przepisy art. 264—265a stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktore na terytorium

danego panstwa cztonkowskiego prowadzi dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, zamierza
prowadzi¢ na terytorium tego panstwa dziatalno§¢ wymieniona w art. 265a, ktora nie byta objgta zawiadomieniem
przekazanym wiasciwym organom nadzoru tego panstwa.”;

119) w art. 266a:

a)

ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,,1. Do towarzystwa, ktore prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ przepisy prawa polskiego, z tym ze oddzial towarzystwa obowiazany jest
do przestrzegania przepisOw panstwa goszczacego w zakresie dzialania w najlepiej pojetym interesie uczestni-
kow funduszu inwestycyjnego lub inwestoréw unijnego AFI oraz dziatania w sposdb rzetelny i profesjonalny;
w tym zakresie oddziat podlega nadzorowi wtasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego.



Dziennik Ustaw — 88— Poz. 615

b)

¢)

d)

2. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania
funduszami zagranicznymi lub zarzadzania unijnymi AFI, w formie oddzialu lub w formie innej niz oddziat,
w zakresie w szczeg6lnosci struktury organizacyjnej towarzystwa, rozwigzan technicznych i organizacyjnych,
0s6b zatrudnionych do wykonywania dzialalno$ci, systemu kontroli wewngtrznej, powierzania na podstawie
umowy wykonywania czynnosci z zakresu dziatalno$ci towarzystwa innym podmiotom, rachunkowosci towa-
rzystwa, transakcji osobistych, ewidencjonowania transakcji, strategii wykonywania prawa glosu z instrumentow
wchodzacych wsklad portfela inwestycyjnego funduszu zagranicznego lub unijnego AFI, opracowania
i wdrozenia procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu zagranicznego lub inwesto-
réw unijnego AFI, opracowania i wdrozenia polityki wynagrodzen ustanawiajacej zasady wynagradzania osob,
do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzanych funduszy zagranicznych
i unijnych AFI, przeprowadzania nalezytej analizy przy doborze lokat do portfela inwestycyjnego funduszu za-
granicznego lub unijnego AFI, dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych, zarzadzania
konfliktami interesow, systemu rekompensat oraz sprawozdawczo$ci stosuje si¢ przepisy prawa polskiego,
a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepisy prawa polskiego dotyczace catkowitej eks-
pozycji albo ekspozycji AFI, poziomu kapitatu wlasnego towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem stosuje si¢
z uwzglednieniem zarzadzanych przez towarzystwo funduszy zagranicznych i unijnych AFI. W zakresie dziatal-
nos$ci funduszu zagranicznego i unijnego AFI, ktorymi zarzadza towarzystwo, stosuje si¢ przepisy prawa pan-
stwa macierzystego odpowiednio tego funduszu i unijnego AFL.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»,2a. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dziatalno$¢ w zakresie zarzadza-
nia portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwe-
stycyjnego lub przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje si¢
przepisy prawa polskiego, a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Towarzystwo prowadzace na terytorium panstwa goszczacego dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat jest obowiazane do udzielania informacji na zadanie uczestnikow, inwestorow lub
wilasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego, a w zakresie dzialalnosci zarzadzania funduszami zagra-
nicznymi — réwniez do zapewnienia na terytorium tego panstwa mozliwosci sktadania reklamacji w jgzyku urzeg-
dowym lub w jednym z jezykoéw urzedowych panstwa goszczacego.”,

dodaje sig¢ ust. 5 w brzmieniu:

»J. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzitlo na terytorium panstwa goszczacego dziatalnos¢
w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek wtasciwych organéw nadzoru panstwa goszczacego,
uprawnione do zarzadzania unijnym AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strategiach inwestycyjnych jak unijny
AFI, ktorym ma zarzadzaé towarzystwo.”;

120) w art. 267:

a)

b)

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego w catosci
lub w czgsci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;”,

pkt 5 otrzymuje brzmienie:

DY) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
proponowania objgcia na terytorium panstwa goszczacego certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwesty-
cyjnych zamknigtych zarzadzanych przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa
goszczacego unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo.”;

121) w art. 269 dodaje sig ust. 3 i 4 w brzmieniu:

,,3. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest row-

noznaczne z utrata przez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza

liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest rOwnoznaczne z utratg przez towarzystwo
prawa do wykonywania na terytorium panstwa czlonkowskiego dzialalnosci w tym zakresie. Przepis ust. 2 stosuje si¢
odpowiednio.”;
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122) po art. 269 dodaje si¢ art. 269a w brzmieniu:

,»Art. 269a. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dzia-
talnosci przez towarzystwa w formie innej niz oddziat na terytorium panstw nalezacych do EEA.”;

123) w dziale XII w rozdziale 2 po oddziale 1 dodaje si¢ oddziat 1a w brzmieniu:
,,Oddziat 1a

Tworzenie oddzialow i wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacych ASI na terytorium panstw cztonkowskich

oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b. 1. Dziatalno$¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego moze prowadzi¢ zarzadzajacy ASI, ktory
prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego ASI.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany do pisemnego zawiadomienia Komisji o zamiarze prowadzenia dziatalno-
$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawierac:
1)  nazwge panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium zarzadzajacy ASI zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢;

2)  plan prowadzenia dziatalno$ci okreSlajacy zakres $wiadczonych ustug lub unijny AFI, ktérym zarzadzajacy
ASI zamierza zarzadzac.

4. Jezeli zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa cztonkowskiego, zawiadomienie,
o ktorym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawierac:

1)  opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2)  adres miejsca w panstwie macierzystym unijnego AFI, ktorym zarzadzajacy ASI zamierza zarzadzaé, w ktorym
sa dostepne dokumenty dotyczace tego unijnego AFI;

3)  dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

5. W terminie miesiaca, a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zamierza ustanowi¢ oddzial na terytorium pan-
stwa czlonkowskiego — 2 miesigcy, od otrzymania zawiadomienia spelniajacego wymagania, o ktorych mowa
w ust. 3 1 4, Komisja:

1)  przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2)  wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi panstwa goszczacego.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa gosz-
czacego zawiadomienie spetniajace wymagania, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, oraz informuje o tym zarzadzajacego
ASI.

7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, zarzadzajacy ASI bedzie prowadzié
dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, do zawiadomienia przekazywanego wtasciwym organom nadzoru
panstwa goszczacego Komisja zatacza za§wiadczenie, ze zarzadzajacy ASI jest uprawniony do wykonywania dzia-
tfalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego o zmianach w za§wiadczeniu przekaza-
nym zgodnie z ust. 7.

9. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ dzialalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informa-
cji, o ktorej mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie do obrotu na terytorium tego panstwa alternatywnej spoiki in-
westycyjnej lub unijnego AFI, ktérymi zarzadza ten zarzadzajacy, wymaga uprzedniego speinienia warunkow,
o ktorych mowa w art. 263f.

10. Komisja odmawia przekazania wlasciwym organom nadzoru panstwa goszczacego zawiadomienia,
o ktorym mowa w ust. 2, jezeli zarzadzanie unijnym AFI przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze nie bedzie zgodne z przepisami prawa, lub zarzadzajacy ASI narusza
okreslone w przepisach prawa warunki dotyczace podjecia i prowadzenia swojej dziatalnosci lub dziatalnosci unijne-
go AFL

11. Zarzadzajacy ASI jest obowiazany informowaé Komisj¢ o istotnych zmianach w zakresie, o ktorym mowa
w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:
1)  wprzypadku zmian planowanych — co najmniej na miesiac przed dokonaniem zmian;
2)  w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po po-
wzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.
12. Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane informacje, o ktérych mowa w ust. 11, wlasciwemu organowi
nadzoru panstwa goszczacego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wptywa na zgodno$¢ dziatalnosci zarza-
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dzajacego ASI, w tym zarzadzania przez niego unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis art. 264 ust. 10d stosuje si¢
odpowiednio.

13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorymi
zarzadza zarzadzajacy ASI, do obrotu na terytorium panstwa goszczacego nie zwalnia zarzadzajacego ASI
z obowiazku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 269c. Do zarzadzajacego ASI, ktéry prowadzi dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie
oddziatlu lub w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i art. 268.

Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez wtasciwe organy nadzoru panstwa goszczacego, ze
zarzadzajacy ASI, ktory prowadzi na terytorium tego panstwa dzialalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz
oddzial, narusza przepisy prawa obowiazujace w tym panstwie i nie usunat nieprawidtowosci w terminie wyznaczo-
nym przez te organy, Komisja moze:

1)  wezwacé zarzadzajacego ASI do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium panstwa goszczacego;
2)  nalozy¢ na zarzadzajacego ASI karg pieniezng w wysokosci do 500 000 zi;

3) zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci na terytorium panstwa goszczacego w catosci lub
w czgSci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;

4)  zastosowac lacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;

5)  zakaza¢ wprowadzania alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktéorymi zarzadza zarzadzajacy
ASI, do obrotu na terytorium panstwa goszczacego.

2. W odniesieniu do wewngtrznie zarzadzajacych ASI nie stosuje si¢ sankcji okre§lonej wust. 1 pkt2.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna w wysokosci do
100 000 zt na cztonka zarzadu zarzadzajacego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.

Art. 269¢. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI jest
roOwnoznaczne z utrata przez zarzadzajacego ASI prawa do wykonywania dziatalnos$ci na terytorium panstwa czton-
kowskiego. Przepis art. 269 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dzia-
talnosci przez zarzadzajacych ASI w formie innej niz oddzial na terytorium panstw nalezacych do EEA.”;

124) w art. 272a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Do spotki zarzadzajacej, ktora prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dzialu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej, z tym ze od-
dzial spotki zarzadzajacej jest obowiazany przestrzegac przepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego, dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie
zarzadzania konfliktami interesow, a takze w zakresie §wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug przyjmo-
wania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych; w tym zakresie oddziat podlega nadzo-
rowi Komisji.”;

125) art. 276 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 276. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ do tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalnosci na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddzial przez spoitki, ktore zarzadzaja funduszami inwestycyj-
nymi dziatajacymi zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe, z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej spotki
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddzial.”;

126) w dziale XII w rozdziale 2 dodaje si¢ oddziat 3 w brzmieniu:

,,Oddziat 3

Tworzenie oddziatow i wykonywanie dziatalnos$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zarzadzajacych
z UE oraz przez osoby prawne z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, zarzadzajace alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi
Art. 276a. 1. Zarzadzajacy z UE moze rozpocza¢ wykonywanie dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego tego za-
rzadzajacego informacji obejmujacej:

1)  wskazanie, ze zarzadzajacy z UE zamierza wykonywaé dziatalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat,
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2)  program dziatania zarzadzajacego z UE okreslajacy w szczeg6lnosci $wiadczone ustugi lub nazwe specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w stosunku do kto-
rego zarzadzajacy z UE zamierza zawrze¢ umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, albo nazwe alternatywnej
spotki inwestycyjnej, ktorej komplementariuszem zamierza zosta¢ zarzadzajacy z UE

— wraz z za§wiadczeniem, ze zarzadzajacy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolenie na wykonywanie dzia-
falnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zarzadzajacy z UE moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat, jezeli informacja,
o ktorej mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1)  adres oddziatu;

2)  opis struktury organizacyjnej oddziatu;

3)  adres siedziby funduszu albo alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorych dotyczy informacja;
4)  imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe osob odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisjg informacji, o ktérej mowa w ust. 1, zarzadzajacy z UE moze rozpoczaé
prowadzenie dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Do oddzialu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;j.

Art. 276b. 1. Zarzadzajacy z UE, ktory utworzyt oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowia-
zany dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnosci na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace jego dziatalnoéci w takim samym zakresie jak towa-
rzystwa i zarzadzajacy ASI.

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie innej niz od-
dzial jest obowiazany dostarcza¢ Komisji informacje dotyczace jego dziatalnosci w takim samym zakresie jak towa-
rzystwa i zarzadzajacy ASI, w celu umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisdéw obowia-
zujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat jest obowigzany udziela¢ informacji na zadanie uczestnikow funduszu, inwestorow alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub Komisji. Zarzadzajacy z UE jest obowiazany zapewni¢ mozliwo$¢ otrzymania
przez Komisj¢ wszelkich niezbednych informacji bezposrednio od zarzadzajacego z UE.

Art. 276¢. 1. Do zarzadzajacego z UE, ktory prowadzi dziatalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddzialu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy jego panstwa macierzystego, z tym ze oddziat
zarzadzajacego z UE jest obowiazany przestrzegac przepiséw prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej poje-
tym interesie uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego albo inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej, dzialania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz
w zakresie zarzadzania konfliktami intereséw, a takze w zakresie §wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ushug
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych. W tym zakresie oddziat podle-
ga nadzorowi Komisji.

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub fun-
duszami inwestycyjnymi zamkni¢tymi i prowadzenia ich spraw jest obowiazany do przestrzegania przepisOw prawa
polskiego dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego, w szczeg6lnoscei dotyczacych:

1)  tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;

2)  zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz zasad emitowania i wykupywania certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego;

3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazow inwestycyj-
nych, w tym wyznaczania ekspozycji AFI;

4)  ograniczen i zakazow w zakresie zaciagania pozyczek i kredytow oraz udzielania pozyczek przez fundusz oraz
ograniczen w dokonywaniu krotkiej sprzedazy;

5)  wyceny aktywow i zasad rachunkowosci funduszu;
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6) ustalenia wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostkg uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz post¢gpowania
w przypadku btednej wyceny;

7)  dystrybucji lub reinwestycji zysku;

8)  obowiazkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w tym dotyczacych prospektu
informacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego, memorandum informacyj-
nego lub warunkow emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) Iaczenia i przeksztalcania tych funduszy;

11) rozwiazania i likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw lub ewidencji uczestnikow tych funduszy;

13) optat zwiazanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszy przystugujacych im uprawnien.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest obowiazany do
przestrzegania przepisow prawa polskiego dotyczacych dziatalno$ci tych spotek.

4. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub fun-
duszami inwestycyjnymi zamkni¢tymi i prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spotkami inwesty-
cyjnymi jest obowiazany do przestrzegania statutow funduszy, ktérymi zarzadza iktoérych sprawy prowadzi,
i regulacji wewngtrznych ASI obowiazujacych w spotkach, ktérymi zarzadza, oraz do dzialania zgodnie z ich pro-
spektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwestorow i informacjami dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub warunkami emisji.

5. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2—4, zarzadzajacy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany wdrozy¢ i stosowa¢ $rodki i procedury, ktére sa niezbedne do zapewnie-
nia spetniania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2—4.

7. Do zarzadzajacego z UE prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§é w formie od-
dzialu lub w formie innej niz oddziat w zakresie:

1)  zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi za-
mknigtymi i prowadzenia ich spraw stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art. 10,
art. 33 ust. 112, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a;

2)  zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi stosuje si¢ odpowiednio odnoszace si¢ do zarzadzajace-
g0 ASI przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 1 6-9.

8. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz od-
dzial, ktory zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym i prowadzi jego sprawy, jest obowiazany ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do
dorgezen. W razie niedopetnienia tego obowiazku zlozenie oswiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma
procesowego przez Komisj¢ lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktérym zarzadzajacy z UE za-
warl umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, uznaje si¢ za ztozenie go zarzadzajacemu z UE.

9. W odniesieniu do zarzadzajacego z UE, ktory prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé¢
w formie oddziatu, przepis art. 274 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, moze pozostawa¢ jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtu-
7ej niz przez 6 miesigey.

Art. 276d. 1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na
podstawie zawartej z towarzystwem begdacym organem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu inwestycyjnego zamknigtego umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, przejac zarzadzanie specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenie jego spraw.

2. Przejgcie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym
zamknigtym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromadzenia uczestnikow specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego — zgody zgromadzenia inwestoréw na
przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE, zezwolenia
Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.
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3. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego nie przewiduje dzialania zgromadzenia inwestoréow, to-
warzystwo jest obowiazane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakresie dotyczacym wprowadzenia zgroma-
dzenia inwestoréw w celu wyrazenia zgody na przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

4. Przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktorym mowa wart. 15 ust. la,
i prowadzenia jego spraw nie wymaga zezwolenia Komisji.

5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, zarzadzajacy z UE zalacza:
1)  umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zawarta miedzy towarzystwem a zarzadzajacym z UE;
2)  umowg dotyczaca wspotpracy i wymiany informacji zawarta mi¢dzy depozytariuszem a zarzadzajacym z UE;

3) informacj¢ o zleconych przez zarzadzajacego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czynno$ciach
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji zarzadzajacego z UE
zgodnie z art. 276¢ ust. 1;

4)  uchwal¢ zgromadzenia uczestnikow albo zgromadzenia inwestorow o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwych organdéw
uprawniony do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej
i strategii inwestycyjnej jak fundusz inwestycyjny, ktorego dotyczy wniosek.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym;

2)  zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowiazkow, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48
ust. 2b pkt 2 1 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276c ust. 1, 2, 4 i 6, oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 48a;

3)  wilasciwe organy panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolity mu na zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusz in-
westycyjny, ktorego dotyczy wniosek;

4)  zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego na wykonywanie dzia-
falnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego
regulujacymi dzialalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub fun-
duszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenie ich spraw wstepuje w prawa i obowiazki wynikajace z umowy,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, z dniem wej$cia w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umo-
wy wylaczajace przejecie okreslonych obowiazkow sa bezskuteczne wobec 0séb trzecich.

9. W zwiazku z przejgciem zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia
jego spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego maja prawo w okresie od dnia oglosze-
nia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

10. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw
uczestnicy funduszu inwestycyjnego zamknigtego maja prawo zazadaé¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych fundu-
szu w pierwszym dniu wykupu po dniu ogloszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia
optat manipulacyjnych, o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatéw inwestycyjnych. W przypadku gdyby
pierwszy dzien wykupu przypadal w terminie 30 dni od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnik ma prawo zazadaé
wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszenia optat inwestycyjnych rowniez w pierwszym dniu wykupu po
uplywie tego terminu.

11. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub
funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym i prowadzenie ich spraw jest obowiazany przekazaé¢ uczestnikom tych fundu-
szy na papierze lub innym trwatym nosniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowana data przejecia za-
rzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nastepujace informacje:

1)  o$wiadczenie, ze zarzadzajacy z UE uzyskat zezwolenie Komisji, o ktdrym mowa w ust. 2, a w przypadku fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa w art. 15 ust. la — o§wiadczenie, ze zezwolenie Komisji,
o ktérym mowa w ust. 2, nie jest wymagane;

2)  datg ogloszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacjg o tresci uprawnien, o ktorych mowa w ust. 91 10.
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12. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdy zarzadzajacy z UE w terminie 12 miesigcy od dnia wy-
dania zezwolenia nie wstapi w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, w odniesieniu
do funduszu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadzajacy z UE zarzadza spe-
cjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego
sprawy, z wyjatkiem wykonywania uprawnien do:

1)  utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;

2)  reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;

3)  zmiany statutow tych funduszy;

4)  wyboru i zmiany depozytariusza;

5)  wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu;

6) sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréw specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich
tresci;

7)  sporzadzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéw emisji funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich tresci;

8)  zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej lub strategii inwesty-
cyjnej funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela zarzadzajacemu z UE
petnomocnictw niezbednych do zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wtasciwym w stosunkach migdzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub fundu-
szem inwestycyjnym zamkni¢tym a ich uczestnikami oraz migdzy zarzadzajacym z UE, ktory zarzadza tymi fundu-
szami i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikami jest prawo polskie.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczestnikow tego funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania
funduszem i prowadzenia jego spraw, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow jest spowo-
dowane okoliczno$ciami, za ktore zarzadzajacy z UE odpowiedzialnoéci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani fundusz
inwestycyjny zamknigty nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci zarza-
dzajacego z UE.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krotszym niz 3 miesiace.

Art. 276f. 1. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze przejac
zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna od zewngtrznie zarzadzajacego ASI bedacego dotychczasowym kom-
plementariuszem tej spotki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariusz alternatywnej spoiki inwestycyjnej prowadzi dziatal-
no$¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci zarzadzajacego ASI, przejgcie zarzadzania alternatywna
spotka inwestycyjna wymaga:

1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie wskazania jedynego komplementa-
riusza spotki;
2)  zezwolenia Komisji.
3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, zarzadzajacy z UE, ktdry zamierza prze-
ja¢ zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, zalacza:

1)  zgode wspdlnikow na zmiang umowy spotki komandytowej albo uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie wskazania komplementariusza;

2)  umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej zawarta przez zarzadzajace-
go z UE, ktéry zamierza przejaé zarzadzanie;
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3) informacj¢ o planowanych zmianach dotyczacych alternatywnej spotki inwestycyjnej izarzadzania nig
w zakresie, o ktorym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albo o$wiadczenie, ze zmiany w tym zakresie nie sa
planowane; w przypadku ztozenia informacji o planowanych zmianach zalacza si¢ dodatkowo odpowiednio
projektowane regulacje wewngtrzne ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14.

4. Przepis art. 276d ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, jezeli:

1)  wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym;

2)  zarzadzajacy z UE nie zapewnia przestrzegania obowiazkow, o ktérych mowa w art. 10, art. 701 ust. 2 pkt 2
16-9, art. 276b ust. 3 oraz art. 276¢c ust. 1, 3,41 6;

3)  wiladciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE nie zezwolily mu na zarzadzanie alter-
natywnym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii inwe-
stycyjnej jak alternatywna spotka inwestycyjna, ktorej dotyczy wniosek;

4)  zarzadzajacy z UE nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego na wykonywa-
nie dzialalnos$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami prawa wspol-
notowego regulujacymi dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna wstgpuje w prawa
i obowiazki zarzadzajacego ASI bedacego dotychczas komplementariuszem alternatywnej spoiki inwestycyjnej
z dniem wej$cia w zycie zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1. Postanowienia umowy wylacza-
jace przejecie okreslonych obowiazkow sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.

Art. 276g. 1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze zarzadzajacy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenia
dzialalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w formie oddzialu lub w formie innej niz oddziat, Komisja in-
formuje zarzadzajacego z UE o stwierdzonych nieprawidlowosciach i wyznacza termin do ich usunigcia. W razie
nieusunigcia nieprawidtowosci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym wlasciwe organy nadzoru pan-
stwa macierzystego zarzadzajacego z UE.

2. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazuja si¢ one niewy-
starczajace lub nie moga by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzajacy z UE nadal narusza przepisy
prawa w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu wtasciwych orga-
néw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE:

1)  zakaza¢ wykonywania przez zarzadzajacego z UE lub jego oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w caloéci lub w czg$ci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie, w szczeg6dlnosci zakaza¢ wykony-
wania dzialalno$ci w zakresie zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub fundu-
szami inwestycyjnymi zamknigtymi i prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spoétkami inwe-
stycyjnymi;

2)  nalozy¢ na zarzadzajacego z UE karg pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zi;

3)  zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2;

4)  zakaza¢ zawierania przez zarzadzajacego z UE jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

3. Jezeli wymaga tego ochrona interesu inwestorow lub innych podmiotéw, na rzecz ktorych zarzadzajacy z UE
$wiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze wyda¢ decyzje, o ktdrej mowa w ust. 2,
z pominigciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaniu takich §rodkéw Komisja niezwlocznie informuje
Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwe organy nadzoru
panstwa macierzystego.

4. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez wiasciwe organy nadzoru panstwa macierzystego zarza-
dzajacego z UE, o ktérych mowa w ust. 2, sa niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych.

5. O zastosowaniu srodkéw, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych.

6. Komisja uchyla albo zmienia decyzjg, o ktorej mowa w ust. 2, w zwiazku z otrzymaniem decyzji Komisji
Europejskiej nakazujacej zmiang lub zniesienie zastosowanych §rodkow.

Art. 276h. 1. Niezwlocznie po dniu, w ktorym decyzja o zakazie wykonywania dzialalno$ci w zakresie zarza-
dzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi oraz
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prowadzenia ich spraw stala si¢ ostateczna, towarzystwo rozwiazuje umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, bez za-
chowania terminu wypowiedzenia.

2. W przypadku otrzymania od wlasciwych organdw nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE in-
formacji, ze zarzadzajacemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, Komisja moze podja¢
dzialania wobec zarzadzajacego z UE zmierzajace do ochrony uczestnikdw specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego. W szczegolnosci moze:

1)  nakazaé zarzadzajacemu z UE:

a) przekazanie towarzystwu, najpdzniej z dniem odebrania zezwolenia zarzadzajacemu z UE, dokumentow
dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego,

b) niezwloczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

¢) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynno$ci dotyczacych zarzadzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzenia ich spraw;

2)  zakaza¢ zarzadzajacemu z UE wyplacania srodkow z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu niewynikajacych
z realizacji wymagalnych zobowiazan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu in-
westycyjnego zamknigtego.

Art. 276i. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddzialow i prowadzenia dziatalnosci na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddzial przez osoby prawne, z siedziba w panstwach nalezacych
do EEA, zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia wydanego przez wilas-
ciwy organ panstwa siedziby, jezeli dziataja zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jednostki organizacyjne takiej osoby prawnej
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ za jeden oddziatl.”;

127) w dziale XII uchyla si¢ rozdziat 3;
128) w art. 280:

a) wust. 1 pkt 112 otrzymuja brzmienie:
,»1) osoby wchodzace w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zarzadzajacego ASI oraz wewngtrznie zarzadzajacego ASI,
b) depozytariusza,
¢) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu,

d) podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych,

e) podmiotu, ktéremu na podstawie umowy zostalo powierzone lub przekazane wykonywanie czynnosci
towarzystwa albo zarzadzajacego ASI, czynnosci nalezacych do kompetencji spotki zarzadzajacej albo
zarzadzajacego z UE z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw lub czynno$ci zarza-
dzajacego z UE, ktory zarzadza alternatywna spotka inwestycyjna,

f) innego podmiotu pozostajacego z towarzystwem, zarzadzajacym ASI, funduszem inwestycyjnym,
funduszem zagranicznym, alternatywna spotka inwestycyjna, unijnym AFI, spotka zarzadzajaca lub
zarzadzajacym z UE w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

g) spotki zarzadzajacej oraz zarzadzajacego z UE, ktorzy zawarli umowg, o ktorej] mowa odpowiednio
w art. 4 ust. 1a albo 1b;

2)  osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym, alternatywna spolka inwestycyjna lub podmiotami,
o ktérych mowa w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;”,

b) wust. 2 i3 otrzymuja brzmienie:

,,2. Tajemnica zawodowa w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujaca informacjg¢ uzyskang przez osobg
wymieniong w ust. 1 w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interesow
podmiotéw dokonujacych czynno$ci zwiazanych z dziatalnoscia funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki
inwestycyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,
w szczegolnosci z lokatami oraz rejestrem uczestnikow funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych, lub innych
czynnosci w ramach regulowanej ustawa dziatalnosci objetej nadzorem Komisji, organu nadzoru panstwa czton-
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kowskiego lub organu nadzoru panstwa trzeciego, jak roéwniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ramach
wykonywania tego nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ushugi przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sa objgte tajemnica zawodowa
W rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

129) w art. 281:

a) wust. 1:

— po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:

,»9a) Strazy Granicznej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestgpstwa, jego
wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, na zasadach i w trybie okre§lonych w art. 10c
ustawy z dnia 12 pazdziernika 1990 r. o Strazy Granicznej (Dz. U. z 2014 r. poz. 1402, z p6zn. zm.”);”,

— w pkt 12 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje sig pkt 13 1 14 w brzmieniu:

»13) jedynego inwestora alternatywnej spotki inwestycyjne;j, jezeli regulacje wewngtrzne ASI tak stanowia,
przy czym w przypadku, gdy wylacznymi inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej sa podmioty
nalezace do tej samej grupy kapitalowej, dla celow niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana jako
jedyny inwestor;

14) Krajowego Funduszu Kapitatowego, jezeli sa niezbedne do monitorowania i kontrolowania prawidto-
wosci wydawania przez fundusz inwestycyjny, alternatywna spotke inwestycyjna, zarzadzajacego ASI
lub zarzadzajacego z panstwa trzeciego $rodkow pochodzacych ze wsparcia udzielonego przez Krajo-
wy Fundusz Kapitatowy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,,3. Udostepnianie informacji gospodarczych przez fundusze inwestycyjne oraz alternatywne spotki inwe-
stycyjne na zasadach i w trybie okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udostgpnianiu informacji gos-

podarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. 22014 r. poz. 1015 i 1188 oraz z 2015 r. poz. 396) nie
narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowe;j.”;

130) w art. 282:

a) wust. 3:
— w pkt 3a wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»przez towarzystwo, zarzadzajacego ASI, spotke zarzadzajaca lub zarzadzajacego z UE:”,
— pkt 415 otrzymuja brzmienie:
»4)  przez Komisjg lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym, z zastrzezeniem lit. b, tresci podjgtych uchwat
i wydanych decyzji, takze w sprawach indywidualnych — jezeli ze wzgledu na interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych albo inwestoréw alter-
natywnych spolek inwestycyjnych Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,
b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa
w art. 58 ustawy o ofercie publicznej, o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa pozostajacego
w zwiazku z dziatalno$cia funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej —
w przypadku gdy wymaga tego ochrona inwestoréw przed poniesieniem uszczerbku majatkowego
na rynku instrumentéw finansowych lub towaréw gietdowych;
5) w wykonaniu obowiazkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych okreslonych
w niniejszej ustawie lub przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, ustawie
o rachunkowosci lub przepisach wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezposrednio
stosowanych wlasciwych przedmiotowo przepisach prawa wspdlnotowego;”,

— dodaje si¢ pkt 6 i 7 w brzmieniu:
,»0)  przez podmioty, o ktorych mowa w art. 72a ust. 7, niezb¢dnych do wytoczenia powddztwa, o ktorym
mowa w art. 72a ust. 1;

7)  przez podmioty, o ktorych mowa w art. 81d ust. 7, niezbednych do wytoczenia powoddztwa, o ktorym
mowa w art. 81d ust. 1.7,

9)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1822, z2015 r. poz. 529, 1045, 1066,
1217, 1268, 1322, 1336, 1607, 1642, 1830, 1890, 2023 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 4371 615.
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b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowe] przekazanie przez towarzystwo,
w przypadku wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo lub wy-
gasnigcia takiego zezwolenia, lub cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, dokumentu lub no$nika informacji lub ich potwierdzonej za zgodnosé¢
z oryginatem kopii, ktorego tres¢ dotyczy wigeej niz jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszom
uprawnionym do reprezentacji tych funduszy.

3b. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowe] przekazanie przez depozytariusza upraw-
nionego do reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, w przypadku wydania decyzji o cofnigciu ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo lub wygasnigcia takiego zezwolenia, lub cofnigcia ze-
zwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygasnigcia takiego zezwolenia, do-
kumentu lub nosnika informacji lub ich potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginatem kopii, ktorego tre§¢ dotyczy
wigeej niz jednego funduszu inwestycyjnego, towarzystwu przejmujacemu zarzadzanie tym funduszem na pod-
stawie art. 68 ust. 2.7,

¢) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

,,A4a. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ do Europej-
skiego Urz¢du Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, komitetdw ustanowionych przez ten organ oraz powo-
fanych przez nie grup, do Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego lub do Komisji Europejskiej infor-
macji stanowiacych taka tajemnicg, w szczegolnoscei:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych za-
mknigtych, alternatywnych spotek inwestycyjnych oraz unijnych AFI oraz ich $rodkow pienigznych,

w celu monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskie;j;

2)  dotyczacych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI, alternatywnych spolek inwesty-
cyjnych oraz unijnych AFL.”;

131) w art. 285a dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,,3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych kwartalne infor-
macje o udzielonych oraz cofnigtych zezwoleniach na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
zezwoleniach na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASL.”;

132) po art. 286a dodaje sig art. 286b w brzmieniu:

,»Art. 286b. 1. Komisja wspotpracuje z organami nadzoru panstw cztonkowskich w zakresie niezbgdnym do
prawidtowego wykonywania zadan w zakresie nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dzialalno$¢ zarzadzania al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym zwiazanych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udostgpnia organom nadzoru panstw cztonkowskich, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Warto$ciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacje uzyskane na podstawie
art. 222c¢ ust. 1 12 odnoszace si¢ do podlegajacych nadzorowi Komisji podmiotow zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz informacje przedstawiane przez te podmioty przy ubieganiu si¢ o uzyskanie zezwo-
len Komisji.

3. Komisja przekazuje organom nadzoru panstw czlonkowskich, Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego, z uwzglednieniem art. 116 rozporza-
dzenia 231/2013, informacje o dzialalno$ci wszystkich lub poszczegdlnych podlegajacych nadzorowi Komisji pod-
miotéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy dziatalno$¢ ta ma znaczenie
dla stabilno$ci instytucji finansowych o znaczeniu systemowym oraz prawidlowego funkcjonowania rynkow
w panstwach cztonkowskich, na ktérych podlegajacy nadzorowi Komisji podmiot zarzadzajacy alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi prowadzi dziatalno$¢.

4. W przypadku uzyskania informacji, ze podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym pod-
legajacy nadzorowi organu nadzoru w panstwie cztonkowskim lub alternatywny fundusz inwestycyjny zarzadzany
przez taki podmiot moze sta¢ si¢ zrodlem powaznego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowej lub innej instytu-
cji 0 znaczeniu systemowym w panstwach cztonkowskich, Komisja niezwtocznie przekazuje informacje bezposred-
nio zainteresowanemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

5. Komisja moze zwréci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych organéw nadzoru panstw cztonkowskich o udzielenie
informacji i wyjasnien niezbgdnych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykonujacymi dziatalnos¢ zarzadza-
nia alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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6. Na zapytanie wlasciwych organdw nadzoru panstwa czlonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela infor-
macji i wyjasnien w zakresie niezbednym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikajacym
Z przepisOw prawa wspolnotowego regulujacych dzialalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

7. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium
panstwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspdlnotowego regulujacego dziatalno$¢ zarzadza-
nia alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja informuje o tym wlasciwe organy nadzoru panstwa czton-
kowskiego oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych.

8. W przypadku otrzymania od wtasciwych organéw nadzoru panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot
niepodlegajacy nadzorowi tych organdéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne
z przepisami prawa wspolnotowego regulujacego dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi, Komisja podejmuje stosowne dziatania oraz informuje organy, ktore przekazaly informacjg, oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych o wynikach tych dziatan.

9. Komisja moze zwréci¢ si¢ z wnioskiem do wiasciwych organdw nadzoru panstwa czlonkowskiego
o podjgcie wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$¢ zarzadzania al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

10. Komisja moze wystapi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikow urzegdu Komisji do udziatu
W postgpowaniu wszcz¢tym przez wilasciwe organy nadzoru panstwa czlonkowskiego wskutek wniosku Komisji,
o ktéorym mowa wust. 9, ajezeli czynnosci na terytorium tego panstwa sa wykonywane w toku kontroli lub
W postgpowaniu wyjasniajacym prowadzonych przez Komisj¢ — umozliwi¢ udziat w czynno$ciach pracownikéw tych
organéw.

11. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych o sytuacjach,
w ktorych wniosek, o ktorym mowa w ust. 5, 9 1 10, nie zostat rozpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

12. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw nadzoru panstwa czlonkowskiego, w ramach ich upraw-
nien, wniosku o podjgcie wspolpracy w zakresie dziatalno$ci nadzorczej nad podmiotami wykonujacymi dziatalno$é
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja moze:

1)  przeprowadzi¢ kontrolg lub postgpowanie wyjasniajace — w takim przypadku Komisja moze umozliwi¢ udziat
pracownikow wlasciwych organdw nadzoru panstwa czlonkowskiego w czynnosciach podejmowanych
w takich postgpowaniach;

2)  umozliwi¢ wlasciwym organom nadzoru panstwa cztonkowskiego, ktore ztozyly wniosek, lub wskazanym
przez nie podmiotom przeprowadzenie dziatan kontrolnych lub wyja$niajacych — w takim przypadku pracow-
nicy urzedu Komisji maja prawo uczestniczy¢ w tych dziataniach.

13. Komisja moze odméwi¢ udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, o ktorym mowa w ust. 6, lub
podjecia dziatan na podstawie wniosku, o ktorym mowa w ust. 12, wylacznie jezeli:

1)  udzielenie informacji lub wyjasnien lub podjgcie dziatan moze negatywnie wplyna¢ na suwerennos¢, bezpie-
czenstwo lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato wszczg-
te postgpowanie sadowe przed sadem polskim albo postgpowanie takie zakonczylo si¢ wydaniem prawomoc-
nego wyroku.

14. O odmowie, o ktorej mowa w ust. 13, i jej przyczynach Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru pan-
stwa cztonkowskiego, ktore wystapily z zapytaniem lub wnioskiem.

15. Do kontroli i postgpowania wyjasniajacego prowadzonych przez Komisjg stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

16. Komisja moze przekazaé organowi nadzoru panstwa trzeciego informacje dotyczace sprawy indywidualne;j
prowadzonej przez Komisjg, jezeli spelnione sa warunki, o ktérych mowa w art. 47 i art. 48 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 2135 1 2281 oraz z 2016 r. poz. 195) — w przypadku da-
nych osobowych, oraz jezeli ich przekazanie jest niezbgdne dla realizacji zadan okre$lonych ustawa. Komisja moze
w takim przypadku wyrazi¢ zgodg na dalsze przekazanie tych informacji organowi nadzoru innego panstwa trzeciego.”;

133) art. 287 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 287. 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom okreslonym w ustawie wykonuje dziatal-
no$¢ polegajaca na lokowaniu w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, ak-
tywow o0sob fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, ze-
branych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest udziat w tym przedsigwzigciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci do lat 5.
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2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.”;

134) po art. 288a dodaje si¢ art. 288b w brzmieniu:

,»Art. 288b. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informacji dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ informa-
cji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”;
135) art. 291 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 291. Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwe-
stowania lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.”;
136) uchyla sig art. 294;
137) po art. 294 dodaje sig art. 294a i art. 294b w brzmieniu:

,Art. 294a. Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 263a—263d, wprowadza do obrotu unijny AFI
lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezacym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 294b. Kto bez spelienia warunkow, o ktérych mowa w art. 276a, wykonuje na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej dziatalno$¢ zarzadzajacego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.”;
138) art. 295 i art. 296 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 295. Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru wykonuje dziatalno$¢, o ktérej mowa
w art. 32 ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70e ust. 1 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 296. 1. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej
lub do okreslenia wykonywane]j przez siebie dziatalnosci gospodarczej okreslen, o ktorych mowa w art. 8c ust. 6,
art. 14 ust.4 16 lub art.41 wust.2, lub okreslen, oktéorych mowa w art. 1 rozporzadzenia 345/2013 albo
art. 1 rozporzadzenia 346/2013, lub okreslenia ,,alternatywny fundusz inwestycyjny”,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega takze ten, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.”;

139) art. 299 otrzymuje brzmienie:

»Art. 299. Kto wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 69, art. 70z oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub
nie przechowuje dokumentéw lub innych no$nikéw informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci towarzy-
stwa, funduszu inwestycyjnego, zarzadzajacego ASI lub alternatywnej spotki inwestycyjne;j,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomo$ci przez cudzoziemcéw (Dz. U. z2014r.
poz. 1380) w art. 7 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. PrzepisdOw ustawy nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.'?).”.

19" Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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Art. 3. W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw idarowizn (Dz.U. z2016r. poz. 205) wart. 8
ust. la otrzymuje brzmienie:

,»la. Warto$¢ jednostek uczestnictwa przyjmuje si¢ w wysokosci ustalonej przez fundusz inwestycyjny zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.'").”.

Art. 4. W ustawie z dnia 12 pazdziernika 1990 r. o Strazy Granicznej (Dz. U. z 2014 r. poz. 1402, z pozn. zm.'?)
w art. 10c w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4)  funduszy inwestycyjnych oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych;”.

Art. 5. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (Dz. U. z 2012 r. poz. 361,
z pozn. zm.") wprowadza sig nastgpujace zmiany:

1) wart. 17 ust. lc otrzymuje brzmienie:

,lc. Nie ustala si¢ przychodu z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnic-
twa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z2014r.
poz. 157, z pézn. zm."?).”;

2) wart. 23 ust. 3e otrzymuje brzmienie:

3. Przepisu ust. 1 pkt 38 zdanie po $redniku nie stosuje si¢ przy zamianie jednostek uczestnictwa subfundu-
szu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami, dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0so6b prawnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 851,
z pozn. zm.") wprowadza sig nastgpujace zmiany:

1) wart. 6 wust. | pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) fundusze inwestycyjne dziatajace na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z2014r. poz. 157, zpdzn.
zm.'?), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”;”;

2) wart. 12 w ust. 4 pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»20) przychodéw z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej zgodnie z przepisami ustawy o funduszach in-
westycyjnych;”;

3) wart. 16 ust. 7e i 7f otrzymuja brzmienie:

,7¢. Przepisu ust. 1 pkt 8 zdanie po $redniku nie stosuje si¢ przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu
na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundusza-
mi, dokonanej zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych.

7f. Przez fundusze kapitatowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8, rozumie si¢ fundusze inwestycyjne oraz fundu-
sze zagraniczne, o ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych.”;

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz

72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1822, 22015 r. poz. 529, 1045, 1066,
1217, 1268, 1322, 1336, 1607, 1642, 1830, 1890, 2023 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147 1437.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 362, 596, 769, 1278, 1342, 1448, 1529
11540, 2013 r. poz. 888, 1027, 1036, 1287, 1304, 1387 11717, z2014 r. poz. 223, 312, 567, 598, 773, 915, 1052, 1215, 1328,
1563, 1644, 1662 11863, z2015r. poz. 73, 211, 251, 478, 693, 699, 860, 933, 978, 1197, 1217, 1259, 1296, 1321, 1322, 1333,
1569, 1595, 1607, 1688, 1767, 1784, 1844, 1893, 1925, 1932, 1992 1 2299 oraz z 2016 r. poz. 1881 195.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. 2014 r. poz. 915, 1138, 1146, 1215, 1328, 1457, 1563
11662, 22015 r. poz. 73,211, 933, 978, 1166, 1197, 1259, 1296, 1348, 1595, 1688, 1767, 1844 1 1932 oraz z 2016 r. poz. 68.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

12)

13)

14)

15)

16)
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4) wart. 17 wust. le pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2) papierow wartosciowych lub niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, o ile na-
bycie takie nastapilo wramach zarzadzania portfelem, o ktérym mowa w art. 75 tej ustawy, rowniez
w przypadku gdy zarzadzanie portfelem odbywa si¢ na podstawie umowy z towarzystwem funduszy inwesty-
cyjnych, ktére wykonuje t¢ dzialalno$¢ na podstawie art. 45 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, pod
warunkiem zdeponowania tych papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych na odrgbnym rachun-
ku prowadzonym przez uprawniony podmiot w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

3)  jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm."”) wprowadza
si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2:

a) wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) jednostek organizacyjnych dziatajacych na podstawie Prawa bankowego, przepisow o obrocie papierami
wartosciowymi, przepisOw o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi, przepisOw o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, przepisow o spétdzielczych ka-
sach oszczednosciowo-kredytowych lub przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych, bez wzgledu na wielkos¢ przychodow;”,

b) po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,,2b. Przepisy ustawy stosuje si¢ rowniez, bez wzgledu na wielko$¢ przychodéw, do alternatywnych spotek
inwestycyjnych w rozumieniu przepisow o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundusza-
mi inwestycyjnymi, w tym uprawnionych do postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”.”;

2) wart.3 wust. le:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) jednostek zamierzajacych ubiegaé si¢ albo ubiegajacych si¢ o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na
podstawie przepisoOw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 3, lub wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na
podstawie przepiséw o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi;”,

b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepisow o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym uprawnionych do postugiwania si¢ na-
zwa ,,EuVECA” albo ,,EuSEF”;”;

3) wart. 45 po ust. 3a dodaje si¢ ust. 3b i 3¢ w brzmieniu:

,,3b. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego oraz alternatywnej spotki inwestycyjnej obejmuje do-
datkowo zestawienie lokat.

3c. Sprawozdanie finansowe alternatywnej spotki inwestycyjnej obejmuje dodatkowo zestawienie informacji
dodatkowych o spolce obejmujace informacje o strukturze aktywow i kosztach dziatalno$ci, wartosci aktywow netto
iinformacje dotyczace warto$ci aktywOw netto na prawo uczestnictwa isposobu jej ustalania, informacje
o wyemitowanych przez alternatywna spotke inwestycyjna instrumentach finansowych lub przyznanych uprawnie-
niach wplywajacych na ustalenie warto$ci aktywow netto lub na prawa inwestoré6w oraz informacje dotyczace
uprzywilejowania praw uczestnictwa albo ograniczenia uprawnien z nich wynikajacych.”;

4) wart. 49:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. W przypadku spotek kapitatowych, spotek komandytowo-akcyjnych, towarzystw ubezpieczen wza-
jemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej, spotdzielni, przedsigbiorstw panstwowych, a takze tych spotek
jawnych i komandytowych, ktérych wszystkimi wspolnikami ponoszacymi nicograniczona odpowiedzialnos¢ sa

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z2013 r. poz. 613, z2014 r. poz. 768 i 1100 oraz
z 2015 r. poz. 4, 978, 1045, 1166, 1333, 1844 1 1893.
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spotki kapitatowe, spotki komandytowo-akcyjne lub spotki z innych panstw o podobnej do tych spotek formie
prawnej, oraz w przypadku specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknigtych oraz alternatywnych spoétek inwestycyjnych, kierownik jednostki sporzadza, wraz z rocznym spra-
wozdaniem finansowym, sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki.”,

b) po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,,2b. Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwe-
stycyjnych zamknigtych oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych powinno obejmowac, z uwzglednieniem
art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dy-
rektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefr, ogélnych warunkéw doty-
czacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE
L 83 z22.03.2013, str. 1), istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym
oceng uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdéw ryzyka i opis zagrozen.”;

5) wart. 64 wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) jednostek dzialajacych na podstawie przepisow o obrocie papierami warto§ciowymi oraz przepisow
o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz jednostek,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 2b;”;

6) wart. 81 wust. 2 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la) po zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, uwzgledniajac zapewnienie inwestorom
dostgpu do informacji istotnych dla podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz specyfike dziatalnosci alterna-
tywnych spolek inwestycyjnych;”.

Art. 8. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
(Dz. U. 22015 1. poz. 641 1901) w art. 39b w ust. 1 pkt 11a otrzymuje brzmienie:

,»l1a)inwestycji $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienig¢znego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.'®);”.

Art. 9. W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z2014 r. poz. 1866,
z 2015 r. poz. 978, 1166, 1513 1 1844 oraz z 2016 r. poz. 381) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 2 wpkt 1 lit. f otrzymuje brzmienie:

I funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych, alternatywnych funduszy inwestycyjnych, towarzystw fun-
duszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych, zarzadzajacych ASI oraz zarzadzajacych z UE w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm."”),”;

2) wart. 16 wust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;”.

Art. 10. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektérych formach popierania budownictwa mieszkaniowego
(Dz. U. 22015 r. poz. 2071 oraz z 2016 r. poz. 195) w art. 5:

1) wust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»d)  wplywy zinwestycji kasy w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*”).”;

'® Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz

72016 1. poz. 615.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

19)

20)
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2)

w ust. 5 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) nabycie jednostek uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.”.

Art. 11. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U.

722016 r. poz. 291) w art. 152 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Pracowniczy fundusz moze powierzyé, w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi albo w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.?"), zarzadzanie ak-
tywami funduszu podmiotowi, ktory na podstawie tych przepisOw jest uprawniony do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
i posiada zezwolenie na wykonywanie tej dziatalno$ci.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z2015r. poz. 613, z pozn. zm.”)

w art. 275 § 3 otrzymuje brzmienie:

,»$ 3. Przepis § 2 stosuje sig¢ rowniez do zakladow ubezpieczen, funduszy inwestycyjnych i dobrowolnych fun-
duszy emerytalnych, w zakresie prowadzonych indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont zabezpie-
czenia emerytalnego, oraz do doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, towarzystw fundu-
szy inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*) i spétdzielczych
kas oszczgdnosciowo-kredytowych.”.

Art. 13. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128, z pozn. zm.*”) wprowa-

dza si¢ nastgpujace zmiany:

»25) towarzystwo funduszy inwestycyjnych — towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.>), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”;

26) fundusz sekurytyzacyjny — fundusz sekurytyzacyjny w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

27) umowa o subpartycypacj¢ — umowe, o ktoérej mowa w art. 183 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyj-

,,29a) spoOtka zarzadzajaca — spotke zarzadzajaca, o ktorej mowa w art. 2 pkt 10 ustawy o funduszach inwestycyj-

,,29aa) zarzadzajacy z UE — zarzadzajacego z UE, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach inwe-

d) pkt 33 dodany przez art. 68 pkt 1 lit. a tiret trzynaste ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostroznos-
ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513)

1) wart.4wust. 1:
a) pkt 25-27 otrzymuja brzmienie:
nych;”,
b) pkt29a otrzymuje brzmienie:
nych;”,
¢) po pkt 29a dodaje si¢ pkt 29aa w brzmieniu:
stycyjnych;”,
oznacza si¢ jako pkt 33a;
21)

22)

23)

24)

25)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 978, 1197, 1269, 1311, 1649, 1923,
193212184 oraz z 2016 r. poz. 195.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
z2016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 1 2281.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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2)

3)

4)

5)

w art. 25a ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1)  zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa, firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca
lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa
cztonkowskiego, lub

2)  podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpieczen, zakta-
du reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, kto-
rzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibg za-
ktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarza-
dzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza okolicznosci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie
zawiera stosowne o§wiadczenie w tym zakresie.”;

w art. 25b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okres$lo-
nym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzaja-
cych jego dziatalnoscia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja kredytowa, za-
ktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, domem maklerskim, firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarza-
dzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim, o ile okolicz-
no$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.”;

w art. 105 wust. 1 wpkt 2 lit. w dodana przez art. 46 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji
przez podmioty rynku finansowego io Rzeczniku Finansowym (Dz. U. poz. 1348, 1830 i1844 oraz z2016r.
poz. 615) oznacza sig jako lit. wa;

w art. 131a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Prezes Rady Ministréw okres$li, w drodze rozporzadzenia, terminy uiszczania, wysoko$¢ i sposob obliczania
wptat, o ktorych mowa w ust. 1, oraz sposob pokrywania z wptat, o ktérych mowa w ust. 1, kosztow nadzoru banko-
wego i udzialu w kosztach, o ktorych mowa w ust. 1b, majac na wzgledzie zapewnienie skuteczno$ci sprawowanego
nadzoru.”.

Art. 14. W ustawie z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich (Dz. U. z 2014 r. poz. 1026 i 1198)

w art. 3 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)  wplywy zinwestycji $rodkéw Funduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienig¢znego, o ktérych mowa wart. 178 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22014 1. poz. 157, z pozn. zm.*®);”.

Art. 15. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 121,

z pozn. zm.””) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 52 w ust. 1 pkt 4a otrzymuje brzmienie:

,A4a) z lokat dokonywanych w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 usta-
wy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.*);”;

w art. 56 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Srodki funduszu rezerwowego moga byé lokowane jedynie na lokatach bankowych, w papierach warto-
$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa oraz w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pienigznego,
o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.”.

26)

27)

28)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 689, 978, 1037, 1066, 1240, 1268, 1269,
1506, 1649, 1735, 1830, 1893 12281 oraz z 2016 r. poz. 34.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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Art. 16. W ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa pan-
stwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. 22014 r. poz. 1160 oraz z 2015 r. poz. 200) wprowadza si¢ nast¢pujace
zmiany:

1) wart. 59 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uczestnikami przetargu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, moga by¢é wyltacznie towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*”).”;

2) art. 60 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 60. Do towarzystwa i Funduszu stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jezeli przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowia
inaczej.”;

3) wart. 61 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Statut Funduszu moze okresli¢ inng niz przewidziana w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, liczbg jednostek uczestnictwa uprawniajacych
do uczestnictwa w radzie inwestoréw, jak rowniez inne kryteria uczestnictwa w radzie inwestorow.”.

Art. 17. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z p6zn.
zm.*”) w art. 4 w § 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) instytucja finansowa — bank, fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, alternatywna spot-
ke inwestycyjna zarzadzang przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
oraz takiego zarzadzajacego, zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji, towarzystwo emerytalne, fundusz emery-
talny lub dom maklerski, majace siedzib¢ w Rzeczypospolitej Polskiej albo w panstwie nalezacym do Organi-
zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD);”.

Art. 18. W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz. U. 22016 r. poz. 299) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2 wpkt 1 lit. k otrzymuje brzmienie:

»K) fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych
i zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.*"),”;

2) wart. 33 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego lub o0s6b przez niego upowaznionych — wylacznie
w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru bankowego, w sprawach zwigzanych z wykonywaniem
nadzoru nad dziatalnoscia ubezpieczeniowa oraz w stosunku do firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz zagranicznych osob
prawnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu to-
warami gietdowymi, towarowych domow maklerskich w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spotek inwestycyjnych, towarzystw fundu-
szy inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i Krajowego Depozytu Papieréw Warto-
$ciowych S.A. oraz w stosunku do krajowych instytucji pieniadza elektronicznego, oddziatow unijnych instytu-
cji pieniadza elektronicznego, oddzialow zagranicznych instytucji pieniadza elektronicznego, agentow rozli-
czeniowych, krajowych instytucji ptatniczych, oddziatow unijnych instytucji platniczych, biur ushug platni-
czych oraz dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej agentéw tych podmiotéw w rozumieniu usta-
wy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych;”.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

39 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 265 i 1161 oraz z 2015 r. poz. 4, 978,
13331 1830.

3D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 1. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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Art. 19. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozra-
chunku papierdw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2013 r. poz. 246 i 1036 oraz
z 2015 r. poz. 978) w art. 1 w pkt 5 w lit. g tiret drugie otrzymuje brzmienie:

»— fundusz inwestycyjny i alternatywna spotka inwestycyjna w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,”.

Art. 20. W ustawie z dnia 18 lipca 2002 r. o §wiadczeniu ustug droga elektroniczng (Dz. U. z 2013 r. poz. 1422,
z 2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 147) w art. 3a w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) udostgpniania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej informacji reklamowych przez fundusz zagraniczny,
o ktérym mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*?), oraz zarzadzajacego z UE,
o ktérym mowa w art. 2 pkt 10c tej ustawy;”.

Art. 21. W ustawie z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw mieszkaniowych o statej stopie
procentowej (Dz. U. z 2014 r. poz. 711 oraz z 2015 r. poz. 1582) w art. 5 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) dochody z tytulu inwestowania przejSciowo wolnych Srodkow Funduszu w lokaty bankowe i papiery warto-
$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, badZ porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, w listy zastawne oraz w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérym mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*?);”.

Art. 22. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z2015r. poz. 233, 978, 1166, 1259
i 1844) w art. 65a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W sktad masy upadtosci upaditego begdacego strona umowy o subpartycypacje, o ktorej mowa w art. 183
ust. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.**), nie wehodza wierzytelnosci bedace przedmiotem tej umowy.”.

Art. 23. W ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. z 2014 r. poz. 510 1 1146,
z 2015 r. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 266) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 3 wust. 5 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*>)”;

2) wart. 4a wust. | wpkt 1 lit. e otrzymuje brzmienie:

»€) prowadza dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;”.

Art. 24. W ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2011 r. poz. 1054, z pozn. zm.*”)

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 2 w pkt 25 lit. b otrzymuje brzmienie:

,»b) prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie, zarzadzajacego funduszami inwestycyjnymi, zarzadzajacego alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, b¢dacego agentem, zleceniobiorca lub inng osoba $wiadczaca ustugi
o podobnym charakterze, z wyjatkiem komisu — jezeli kwota prowizji lub innych postaci wynagrodzenia za wy-
konane ustugi (wraz z kwota podatku) nie przekroczyta w poprzednim roku podatkowym wyrazonej w ztotych
kwoty odpowiadajacej rownowartosci 45 000 euro”;

32 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 1. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz

72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2012r. poz. 1342, 1448, 15291 1530, z2013 r.
poz. 35,1027 1 1608, z 2014 r. poz. 312, 1171 i 1662 oraz z 2015 r. poz. 211, 605, 978, 1223 i 1649.

33)

34)

35)

36)



Dziennik Ustaw - 108 — Poz. 615

2) wart. 43 wust. 1 wpkt 12 lit. a i b otrzymuja brzmienie:

,»a) funduszami inwestycyjnymi, alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zbiorczymi portfelami papierow
warto$ciowych — w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi,

b) portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych i alternatywnych funduszy inwestycyjnych, o ktorych
mowa w lit. a, lub ich czescia,”.

Art. 25. W ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942
11166,z 2013 r. poz. 1036 oraz z 2015 r. poz. 1844) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 2 wust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»0)  towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz
inwestycyjny otwarty oraz spotka zarzadzajaca funduszem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22014 r. poz. 157, z pozn. zm.*");”;

2) wart. 10 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadku zabezpieczenia finansowego ustanowionego w formie zastawu finansowego na jednostkach
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, zaspokojenie nastgpuje w trybie okre§lonym w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.”.

Art. 26. W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2014 r. poz. 1147 oraz z 2015 r. poz. 978 i 1844) w art. 2 pkt 6 otrzymuje brzmie-
nie:

,0) fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*¥);”.

Art. 27. W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 710
oraz z 2015 r. poz. 1844) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4) fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*”);”;

2) wart. 28 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) w funduszach inwestycyjnych okreslaja przepisy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;”.
Art. 28. W ustawie z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, z p6zn.
zm.*”) w art. 75 w ust. 1 pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»,20) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*");”.

31 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz

72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, 978, 1197, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 1 1893 oraz z 2016 r. poz. 65 i 352.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

38)

39)

40)

41)



Dziennik Ustaw -109 — Poz. 615

Art. 29. W ustawie z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 562, 1308
i 1767) wprowadza sig nastgpujace zmiany:

1) wart. 5 wust. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»d) wykonywanie czynnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego lub jego czgscia,
o ktérych mowa w art. 46 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*?), zarzadzania ryzykiem fundu-
szu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 46b tej ustawy, a takze zarzadzania portfelem inwestycyjnym alter-
natywnej spotki inwestycyjnej lub jego czg$cia oraz zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 70g ust. 5 tej
ustawy;”’;

2) wart. 12 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,1. Krajowy Fundusz Kapitatlowy udziela wsparcia finansowego funduszowi kapitalowemu wybranemu
w drodze otwartego konkursu ofert lub utworzonemu w wyniku wyboru oferty podmiotu zarzadzajacego tym fundu-
szem.

2. Oferty w konkursie ofert moze sktada¢ fundusz kapitalowy lub podmiot, ktéry bedzie zarzadzal funduszem
kapitalowym.”;

3) wart. 13 dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

2. Jezeli w drodze otwartego konkursu ofert zostala wybrana oferta spotki z siedziba w panstwie trzecim in-
nym niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktéra bedzie zarzadzad
funduszem kapitalowym w formie spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, to spotka ta przekazuje
Krajowemu Funduszowi Kapitalowemu kopi¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi albo o$wiadczenie o wpisie do rejestru zarzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy niezwtocznie po
uzyskaniu zezwolenia albo dokonaniu wpisu.”;

4) wart. 15 dodaje si¢ ust. 5 i 6 w brzmieniu:

,.J. Krajowy Fundusz Kapitatowy jest uprawniony do kontroli funduszu kapitatowego, ktoremu udzielit wspar-
cia finansowego, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z przepisami ustawy oraz umowa, o ktorej
mowa w ust. 1.

6. Krajowy Fundusz Kapitalowy jest uprawniony do kontroli przedsigbiorcy, na rzecz ktoérego fundusz kapita-
towy dokonat inwestycji na mocy umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu sprawdzenia sposobu wykorzystania $rod-
kow z tej inwestycji, w przypadku gdy fundusz kapitatowy nie posiada dokumentdéw potwierdzajacych wykorzystanie
srodkow z tej inwestycji lub w razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci tych dokumentow.”;

5) wart. 18 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:
,»3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ w przypadku powiazan kapitalowych Krajowego Funduszu Kapitatlowe-

go z funduszami korzystajacymi ze wsparcia finansowego.”.

Art. 30. W ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupekiajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U.
72014 r. poz. 1406 oraz z 2015 r. poz. 1844) w art. 3 w pkt 3:

1) uchylasiglit.die;
2) lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z2014r.
poz. 157, z pozn. zm.*), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”, ktorzy uzyskali zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci odpowiednio przez towarzystwo albo przez zarzadzajacego ASI na podstawie tej
ustawy,”;

3) lit. i otrzymuje brzmienie:

1) zarzadzajacego z UE, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub inny podmiot
z siedziba w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, ktory, w przypadku gdyby jego siedziba znajdo-

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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wala si¢ w panstwie cztonkowskim, bytby obowiazany uzyska¢ zezwolenie na prowadzenie wykonywanej dzia-
falnosci zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE zdnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 2 01.07.2011,
str. 1, z p6zn. zm.);”.

Art. 31. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1537 oraz

z 2015 r. poz. 73, 1223, 1260, 1357 i 1513) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

)]

2)

3)

4)

5)

w art. 2:

a) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) ustawie o funduszach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z2014r. poz. 157,
Z pozn. zm.44));”,
b) w pkt 6 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) rynek ustug $wiadczonych przez fundusze inwestycyjne iinne instytucje wspdlnego inwestowania —
w zakresie, wjakim do tych ustug ipodmiotéw stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktorej mowa w pkt 3,
i przepisy rozporzadzen, o ktérych mowa w art. 3 ust. 5, oraz”;

w art. 3 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

D). Komisja jest organem wilasciwym w przypadkach, w ktérych panstwem cztonkowskim pochodzenia,
W rozumieniu przepisow:

1)  rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 1),

2)  rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 18)

— jest Rzeczpospolita Polska.”;
w art. 5:
a) po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:
,,9a) zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,”,
b) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) inne podmioty prowadzace obstuge funduszy inwestycyjnych lub alternatywnych funduszy inwestycyj-
nych, w tym podmioty, ktérym zostato powierzone wykonywanie obowiazkéw towarzystwa funduszy in-
westycyjnych lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;

w art. 17:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)  $rodkow, o ktorych mowa w art. 131a ust. 1b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
22015 r. poz. 128, z pozn. zm.*) oraz w art. 14 ust. la ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpie-
czeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 477);”,

b) wust. 9 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) art. 236 ust. 2b—2d i 2g ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;
po art. 22 dodaje si¢ art. 22a w brzmieniu:

»Art. 22a. Komisja moze przekazywaé Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych in-
formacje niezbedne do wykonania przez ten urzad zadan i uprawnien okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.).”;

44)

45)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 1 2281 oraz z 2016 r. poz. 615.
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6)

7)

8)

9)

w art. 25 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

”l)

przypadkach naruszenia przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej,
ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o gieldach towarowych, przepisow aktow wykonawczych wyda-
nych na podstawie tych ustaw oraz przepisOw rozporzadzenia 1031/2010,”;

w art. 37 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1)

2)

,»1. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio:

w toku postgpowania likwidacyjnego lub upadto$ciowego w stosunku do podmiotu okreslonego w art. 5 pkt 1,
2, 4—6¢ 1 8-20, cztonka rozliczajacego lub klienta $wiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe — do czasu za-
przestania prowadzenia dzialalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu
z rejestru, do ktoérego wpis uprawnia do prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji;

w przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie przez podmiot, o ktorym mowa w pkt 1, dziatalnosci podle-
gajacej nadzorowi Komisji oraz wykreslenia tego podmiotu z rejestru, do ktérego wpis uprawnia do prowadze-
nia dziatalnos$ci podlegajacej nadzorowi Komisji — do czasu zaprzestania prowadzenia tej dziatalnosci.”;

w art. 38:

a)

b)

<)

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W postgpowaniu wyjasniajacym, o ktorym mowa w art. 18a ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym, prowadzonym w celu ustalenia, czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomienia
o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa okreslonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych lub do wszczgcia
postgpowania administracyjnego w sprawie naruszen przepisow tej ustawy okreslajacych zasady prowadzenia
dziatalnosci przez fundusze inwestycyjne otwarte, zarzadzajace nimi towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
przez inne podmioty prowadzace obshuge funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub fun-
duszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Przewodniczacemu Komisji przystuguje takze uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1a.”,

w ust. 5 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,,la) uzasadnione podejrzenie popelnienia przestgpstwa, o ktorym mowa w ust. la, lub potrzeba wszczecia po-
stepowania administracyjnego w sprawach, o ktéorych mowa w ust. 1a, Przewodniczacy Komisji moze za-
zadac od:

a) towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym otwartym,
b) depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego,

¢) podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, prowadzacego dzia-
falno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych lub tytuléw uczestnictwa,

d) podmiotu, ktéoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w odniesieniu do funduszu inwestycyjne-
go otwartego, powierzylo wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a
ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czynno$ci
zostato przekazane,

e) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego,

f) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

g) agenta platnosci

— przekazania Komisji posiadanych przez te podmioty nagran rozméw telefonicznych oraz innych infor-
macji zarejestrowanych za posrednictwem urzadzen i systemow teleinformatycznych, dotyczacych pod-
miotu dokonujacego czynnosci faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyjasnianymi faktami;”,

w ust. 5a pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) ust. 5 pkt I lub la — nie stanowi naruszenia obowiazku zachowania tajemnicy telekomunikacyjnej;”;

w art. 55 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

”l)

srodki techniczne stuzace do przekazywania przez podmioty nadzorowane informacji w ramach wykonywania
obowiazkéw informacyjnych i sprawozdawczych okreslonych w ustawach, o ktérych mowa w art. 2 pkt 14,
w przepisach wykonawczych wydanych na ich podstawie oraz w bezposrednio stosowanych aktach prawa Unii
Europejskiej,”.
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Art. 32. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6zn.

zm.*?) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

D)

2)

3)

4)

5)

w art. 3:

a) pkt 39a otrzymuje brzmienie:

,,39a) spolce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.*”), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”;”,

b) po pkt 39a dodaje si¢ pkt 39aa w brzmieniu:

,,39aa) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobg prawna, o ktorej mowa wart. 2 pkt 10c ustawy
o funduszach inwestycyjnych;”,

¢) wpkt39b lit. d otrzymuje brzmienie:

,,d) funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
zarzadzajacym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;

w art. 4 po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a.0d chwili zarejestrowania skarbowych papier6w oszczedno$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885, z pozn. zm.*), na podstawie umowy, ktérej
przedmiotem jest rejestracja tych papierow warto§ciowych w depozycie papieréw warto§ciowych, za rachunki papie-
réw wartosciowych uwaza si¢ rowniez zapisy dotyczace tych papieréow, dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska lub banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikuja osoby, ktorym przystuguja prawa z tych pa-
pieréw wartosciowych.”;

w art. 19 wust. 1 pkt 5 i 6 otrzymuja brzmienie:

»d) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania typu otwartego, zuwzglgdnieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupelniajacego dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych shuzacych okresleniu typow zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze
inwestycyjne zamknigte, fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedziba w panstwach bgdacych strona umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki inwestycyjne, o ktorych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
Z przepisami tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez fundu-
sze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.”;

w art. 22 w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Akcje spotki prowadzacej gietde moga nabywaé wytacznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy dziatal-
no$¢ na podstawie zezwolenia, zaklady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierow
warto$ciowych notowanych na tej gietdzie.”;

w art. 34 w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,-Akcje spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moga nabywaé wylacznie firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy dziatal-
no$¢ na podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierow
wartosciowych notowanych w obrocie na tym rynku.”;

46)

47)

48)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz. 73, 978, 1045, 1223,
1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 i 1890 oraz z 2016 r. poz. 65.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 i 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146,
1626 11877, z2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189, 1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150 oraz z 2016 .

poz. 195.
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6)

7)

8)

9)

10)

w art. 45 w ust. 5 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)  wlasciwych podmiotow bedacych uczestnikami odpowiednio rynku papierow wartosciowych lub innych in-
strumentéw finansowych, towarow gietdowych, ustug funduszy inwestycyjnych lub ustug alternatywnych spo-
ek inwestycyjnych oraz stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych uczestnikéw tych rynkow;”;

w art. 70 wust. 1:

a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spétek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;”,

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) przechowywania aktywow funduszy oraz spolek, o ktorych mowa w pkt 6 lub 7, i zarzadzania tymi fundu-
szami i spotkami;”,

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»,14) podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.”;

w art. 81 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub
osoba kierujaca dziatalnoscia podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zostala uznana prawomocnym orzeczeniem
za winng popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pieni¢gdzmi i papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wilasnosci przemystowej (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1410 oraz z 2015 r. poz. 1266, 1505 i 1615), przestgpstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestgpstw okreslo-
nych w niniejszej ustawie.”;

w art. 82:

a) wust. 1 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) os$wiadczenia o0s6b wymienionych wpkt1, zwylaczeniem wspolnikow oraz komplementariuszy
w przypadku domu maklerskiego dzialajacego w formie spotki osobowej, ktérym nie przystluguje prawo
prowadzenia spraw spolki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia prze-
stepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodar-
czemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, prze-
stepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa wart. 1 ust. 2 ustawy zdnia 21 lipca 2006 .
o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie
zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru za naruszenie przepisow wdra-
zajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad insty-
tucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrek-
tywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.) lub przepi-
sOw rozporzadzenia 575/2013;”,

b) wust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) podmiotu bedacego emitentem papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowanym, firma inwestycyjna, towarowym domem maklerskim, bankiem,
zaktadem ubezpieczen, funduszem emerytalnym, a takze funduszem inwestycyjnym, funduszem zagra-
nicznym, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, lub innym zagranicznym podmiotem nadzorowa-
nym przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy
o nadzorze, lub porozumienie, o ktérym mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych;”;

w art. 83 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Firma inwestycyjna nie ma obowiazku zatrudniania maklera papieréw wartoSciowych do wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, o ktorych mowa
w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.”;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)

w art. 106a ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1)  zakladem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, zagraniczng firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, kto-
rzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2)  podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zagranicznego zaktadu
ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE,
ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibg za-
granicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej,
spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza okolicznos$ci wymienione
w pkt 112, zawiadomienie zawiera stosowne oswiadczenie w tym zakresie.”;

w art. 106b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okresSlo-
nym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzaja-
cych jego dziatalno$cia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji,
ktore uzyskaty zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w panstwie cztonkowskim, domem maklerskim lub zagra-
niczna firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywa-
nie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.”;

wart. 127 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) ktora nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winna popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestep-
stwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢gdzmi
i papierami warto§ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy
z dnia 30 czerwca 2000r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestepstw okre§lonych w ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie pu-
blicznej lub przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;”;

w art. 131 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa
przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami
warto$ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych wart. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000r. — Prawo wlasno$ci przemyslowej, przestgpstw okreslonych w ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie pu-
blicznej lub przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;”;

wart. 132 wust. 1 wpkt 1 lit. g otrzymuje brzmienie:
&) podmiotow dzialajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,”;
w art. 148 w ust. 1 w pkt 2 uchyla sig¢ lit. d;

w art. 149 pkt 11 dodany przez art. 51 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. poz. 1348, 1830 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615) oznacza si¢
jako pkt 12;

w art. 150 wust. 1:

a) wpkt 14 lit. e otrzymuje brzmienie:

»€) W przypadkach okreslonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a i art. 22 ustawy o nadzorze i w art. 96
ust. 10 i 10a oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publiczne;j,”,

b) w pkt 18 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 19 i 20 w brzmieniu:

,19) Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, komitetom ustanowionym przez ten
organ oraz powotanym przez nie grupom — w celu realizacji ich zadan 1 uprawnien;

20) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych — w zakresie dotyczacym tresci in-

formacji zawartych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decy-
zjach podjetych przez Komisj¢ — w celu ich publikacji.”;



Dziennik Ustaw - 115 - Poz. 615

19)

20)

w art. 162 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustawa, rozporzadzeniem 575/2013 —
w zakresie zezwolen, pozwolen lub zgdd udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012 podlega
optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.”;

w art. 167 ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, wlasciwy przychdod stanowi przychod
wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podmiotu dominuja-
cego.”.

Art. 33. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-

wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z2013r. poz. 1382 oraz z2015r.
poz. 978, 1260 i 1844) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

3)

4)

art. 3 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 3. 1. Oferta publiczna jest udostgpnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa czton-
kowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o papierach warto-
$ciowych i warunkach ich nabycia, stanowiacych wystarczajaca podstawe do podjgcia decyzji o nabyciu tych papie-
réw wartosciowych.

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moga by¢ papiery
warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typow za-
rzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z24.06.2014, str. 18), inne niz:

1)  fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z2014 1. poz. 157, z pozn. zm.*”),
zwanej dalej ,,ustawg o funduszach inwestycyjnych”;

2)  unijne AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze
inwestycyjne z siedziba w panstwach bedacych strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wpro-
wadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

3) alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych;
4)  fundusze inwestycyjne zamknigte.

3. Nie stanowi oferty publicznej akcji udostgpnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa
cztonkowskiego lub nicoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o tych akcjach
umozliwiajacych podjecie decyzji o ich nabyciu lub objgciu, wramach realizacji uprawnien inkorporowanych
w innych papierach wartosciowych, chyba ze te inne papiery wartoSciowe nie byly przedmiotem oferty publicznej.”;

w art. 5a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest za posrednictwem firmy inwestycyjnej, wplaty pie-
ni¢zne z tytulu zapiséw na akcje nowej emisji bedace przedmiotem oferty publicznej, dla ktoérych udostgpniono pro-
spekt emisyjny albo memorandum informacyjne, gromadzone sa na wydzielonym rachunku bankowym lub wydzie-
lonych rachunkach bankowych tej firmy.”;

w art. 7 w ust. 10 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)  papierdw warto$ciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.”;

w art. 10:

a) wust. 1 pkt 112 otrzymuja brzmienie:
»1)  papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2)  papierdw wartosciowych oraz instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi, dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej”,

49)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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5)

6)

7)

8)

9)

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Wpis do ewidencji dotyczacy papieréw warto§ciowych, ktore byty przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem wpisu dotyczacego papieréw wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktdrej mowa w art. 94,
zwanej dalej ,,oplata ewidencyjna”, jezeli te papiery wartosciowe nie zostana dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w terminie 12 miesigcy od dnia ich przydziahu.”;

wart. 11:

a) wust. 2 cze$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:

»— panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie bgdace miejscem siedziby emitenta papierow wartoscio-
wych o charakterze nicudzialowym albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery sa lub beda dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, albo panstwo cztonkowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publicz-
na tych papieréw — wedtug wyboru ich emitenta, sprzedajacego albo innego podmiotu uprawnionego w danym
panstwie cztonkowskim do ubiegania si¢ o takie dopuszczenie.”,

b) ust. 3 i4 otrzymuja brzmienie:

3. W przypadku emitenta innego niz wskazany w ust. 2, ktérego siedziba nie znajduje si¢ na terytorium
panstwa cztonkowskiego, panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie, w ktorym ma miejsce pierwsza
oferta publiczna papierow wartosciowych tego emitenta lub w ktorym zlozony zostal pierwszy wniosek
o dopuszczenie papierow wartosciowych tego emitenta do obrotu na rynku regulowanym — wedtug wyboru, od-
powiednio, ich emitenta, sprzedajacego albo innego podmiotu uprawnionego w danym panstwie czlonkowskim
do ubiegania sig o takie dopuszczenie.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktorym mowa w ust. 3, dokonat sprzedajacy lub podmiot uprawniony
w danym panstwie czlonkowskim do ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, niebgdacy ich emitentem, emitent moze postanowi¢ o wskazaniu innego panstwa cztonkowskiego
jako panstwa macierzystego.”,

¢) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

A4a. W przypadku gdy po dokonaniu wyboru, o ktorym mowa w ust. 3 lub 4, papiery wartoSciowe emiten-
ta przestaja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w jego panstwie macierzystym w rozumieniu
art. 55a ust. 1 pkt 2 lub ust. 2 a pozostaja dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innego panstwa czton-
kowskiego, przepis art. 55a ust. 3a stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 14 w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wytacznie: firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka
inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, prowadza-
cego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad ubezpieczen, polska lub zagra-
niczna instytucja finansowa majaca siedzib¢ w panstwie nalezacym do OECD lub w panstwie czlonkowskim lub
konsorcjum tych podmiotéw.”;

w art. 15a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Emitent papierow wartosciowych, objetych lub nabytych albo takich, ktére maja by¢ objgte lub nabyte
przez bank, instytucj¢ kredytowa, firmeg inwestycyjna, zagraniczng firmg inwestycyjna lub konsorcjum tych podmio-
tow (uczestnicy oferty kaskadowej), moze udzieli¢ pisemnej zgody na ich sprzedaz przez te podmioty, w ich imieniu
i na ich rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego sporzadzonego przez tego emiten-
ta, z zastrzezeniem warunkow szczegdlnych okreslonych przepisami rozporzadzenia 809/2004 (oferta kaskadowa).”;

po art. 22 dodaje si¢ art. 22a w brzmieniu:

,Art. 22a. 1. Dokument rejestracyjny zawiera informacje dotyczace emitenta.
2. Dokument ofertowy zawiera informacje dotyczace papierow warto§ciowych majacych by¢ przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.”;

art. 23 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 23. Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bgdace czgscia prospektu emisyjnego sporzadzonego
w formie jednolitego dokumentu obejmuje kluczowe informacje przedstawione w sposob zwigzly i1 bez sformutowan
technicznych oraz ostrzezenia, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 809/2004.”;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

w art. 24 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, informacja o szczegétowych warunkach oferty powinna spetniaé
przynajmniej warunki, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1 pkt 112.”;

w art. 26 w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Podmiotem zamierzajacym ubiega¢ si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
jest podmiot, ktorego wlasciwy organ podjat uchwate w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym.”;

w art. 38 w ust. 7 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

Przepisy art. 22, art. 23, art. 47 ust. 3 oraz art. 50-52 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 38a w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,,D0 dokumentu informacyjnego przepisy art. 47 ust. 3, art. 50 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio.”;
w art. 38b:

a) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nicoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierow
wartosciowych objetych memorandum informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym emitent lub sprzedajacy
obowiazany jest do udostgpnienia tego memorandum oraz dokumentéw i informacji, o ktéorych mowa odpowied-
nio w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, do publicz-
nej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,215.”,

b) wust. 10 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
,Przepisy art. 22, art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio.”;
w art. 39 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nicoznaczonego adresata emitent lub sprzedajacy obowia-
zany jest do udostgpnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47
ust. 1,215.7;

w art. 44 w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
»Przepisy art. 31-33, art. 45 ust. 112, art. 46 ust. 1, art. 47 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.”;
w art. 45:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Emitent lub sprzedajacy jest obowiazany udostgpni¢ do publicznej wiadomos$ci prospekt emisyjny
w terminie umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem sub-
skrypcji lub sprzedazy papierow warto$ciowych nim objetych, jezeli papiery warto§ciowe sa przedmiotem oferty
publicznej, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto$ciowe nie
byty uprzednio przedmiotem oferty publicznej.”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 7, prospekt emisyjny powinien by¢ udo-
stepniony do publicznej wiadomosci w terminie, o ktdrym mowa w art. 38b ust. 8.”;

w art. 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Termin wazno$ci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia, chyba Ze nie zostat
on uzupetniony o aneks, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, w przypadku powstania obowiazku tego uzupetnienia.”;

w art. 53:

a) ust. | otrzymuje brzmienie:

1. Zakazuje si¢ udostgpniania, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji w celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objgcia papierow wartosciowych lub zachgcania, bezposrednio lub po-
$rednio, do ich nabycia lub objgcia, chyba ze informacje udost¢pniane sa mniej niz 150 osobom na terytorium
jednego panstwa czlonkowskiego oraz nie s udost¢pniane nicoznaczonemu adresatowi.”,

b) ust. 7-9 otrzymuja brzmienie:

»71. W przypadku gdy nie jest wymagane udost¢pnienie prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedajacy
moze prowadzi¢ akcje¢ promocyjna pod warunkiem ztozenia do Komisji, najpdzniej na 10 dni roboczych przed
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planowanym jej rozpoczgciem, zawiadomienia o zamiarze jej przeprowadzenia, zawierajacego informacj¢
o harmonogramie przebiegu akcji promocyjnej i podmiotach zaangazowanych w jej prowadzenie oraz materiaty
promocyjne obejmujace tre§¢ majaca podlegac¢ rozpowszechnieniu.

8. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze, najp6zniej na 3 dni robocze
przed planowanym rozpoczgciem akcji promocyjnej, zglosi¢ zadanie wprowadzenia zmian lub uzupetnien do
ztozonych dokumentéw albo przekazania wyjasnien, w terminie okreslonym w zadaniu, nie dtuzszym niz 2 dni
robocze liczac od dnia jego dorgczenia podmiotowi obowiazanemu do ztozenia zawiadomienia.

9. W przypadku zgloszenia przez Komisj¢ zadania, o ktorym mowa w ust. 8, termin rozpoczgcia akcji
promocyjnej ulega przesunigciu o kolejne 10 dni roboczych od dnia przekazania Komisji wymaganych zmian,
uzupetnien oraz wyjasnien do ztozonych dokumentow.”,

po ust. 9 dodaje sig ust. 9a i 9b w brzmieniu:

,,9a. W przypadku gdy wprowadzone zmiany lub uzupetnienia do ztozonych dokumentéw albo przekazane
wyjasnienia sa w ocenie Komisji wystarczajace, Komisja informuje o tym emitenta. W takim przypadku emitent
lub sprzedajacy moze rozpoczaé akcje promocyjna przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 9.

9b. Przepisow ust. 7-9a nie stosuje si¢ w przypadku, gdy emitentem jest Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.”;

20) wart. 55a:

a)

b)

d)

w ust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu jest:”,

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) panstwo cztonkowskie wybrane przez emitenta sposrod panstw cztonkowskich, w ktorych jego akcje
lub papiery warto§ciowe o charakterze nieudzialowym, ktoérych jednostkowa warto$¢ nominalna wyno-
si mniej niz 1000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych, sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym — w przypadku emitenta papieréw wartosciowych majacego
siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim.”,

ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. W przypadku innym niz okreslony w ust. 1 panstwem macierzystym jest, wedlug wyboru emitenta,
panstwo czlonkowskie, w ktorym emitent ma siedzibe, albo jedno z panstw czlonkowskich, na terytorium ktore-
g0 papiery wartosciowe emitenta sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego, wybranego zgodnie z ust. 2, moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uply-
wie 3 lat od dnia dokonania wyboru, chyba ze przed uptywem tego okresu:

1)  papiery wartosciowe emitenta przestana by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
panstw cztonkowskich lub

2)  spelnione zostang warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub 3a.”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe przestaja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
W panstwie macierzystym wybranym przez emitenta zgodnie z ust. 1 pkt 2 lub ust. 2, a pozostaja dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym innego panstwa czlonkowskiego, emitent moze wybraé¢ panstwo macierzyste spo-
$rod panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma on siedzibg, oraz panstw cztonkowskich, na terytorium ktérych jego
papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.”,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Emitent jest obowiazany do przekazania, w trybie okreslonym w art. 56, informacji o swoim panstwie
macierzystym, w tym o dokonanym wyborze lub o zmianie panstwa macierzystego. Informacj¢ o swoim pan-
stwie macierzystym emitent przekazuje takze wlasciwym organom panstwa, w ktérym znajduje si¢ jego siedziba,
wiasciwym organom panstwa macierzystego oraz wlasciwym organom wszystkich panstw przyjmujacych.”,

dodaje si¢ ust. 6 i 7 w brzmieniu:

,,0. W przypadku gdy emitent nie przekaze informacji o swoim panstwie macierzystym, wybranym zgod-
nie z ust. 1 pkt 2 lub ust. 2 w terminie 3 miesigcy od dnia, w ktéorym papiery wartosciowe tego emitenta zostaly
po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, panstwem macierzystym jest panstwo czlon-
kowskie, w ktorym papiery warto$ciowe tego emitenta sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Jezeli
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papiery wartosciowe tego emitenta sa dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych w kilku panstwach
cztonkowskich, panstwa te sa panstwami macierzystymi tego emitenta do czasu, gdy emitent dokona wyboru
jednego panstwa macierzystego i przekaze informacj¢ o swoim panstwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

7. Wybor panstwa macierzystego przez emitenta jest skuteczny po wykonaniu obowiazku przekazania in-
formacji o panstwie macierzystym zgodnie z ust. 4.”;

21) wart. 56:

a) wust. 7 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
~Zakres 1 terminy przekazania tych informacji do publicznej wiadomosci okreslaja przepisy panstwa przyjmuja-
cego.”,

b) dodaje sig ust. 8 w brzmieniu:

,,8. Emitent, o ktérym mowa w ust. 6, ktérego papiery wartosciowe dopuszczone sa wyltacznie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany jest do przekazywania informacji
zgodnie zust. 1,2,315.7;

22) wart. 62 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Rozpatrujac wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja uwzglednia takze odpowiednio
przepisy rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajacego zgodnie z dyrekty-
wami 2003/71/WE i2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia rownowaznosci standar-
doéw rachunkowo$ci stosowanych przez emitentow papieréw wartoSciowych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340
7 22.12.2007, str. 66, z p6zn. zm.) oraz decyzji Komisji Europejskiej wydanych na jego podstawie.”;

23) art. 63 i art. 64 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 63. 1. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, zapewnia publiczng do-
stepnos¢ informacji okresowych przez okres co najmniej 10 lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomosci
przez zamieszczenie ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, inny niz emitent, o ktorym mowa
w art. 56 ust. 8, zapewnia dostgpno$¢ informacji okresowych zgodnie z przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64. Obowiazek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji okresowych nie ma zastosowania
w odniesieniu do emitentow bedacych panstwami, bankami centralnymi panstw czlonkowskich, Europejskim Ban-
kiem Centralnym, Europejskim Instrumentem Stabilnosci Finansowej (EFSF) ustanowionym na mocy umowy ramo-
wej EFSF lub innym mechanizmem ustanowionym w celu zachowania stabilnosci finansowej europejskiej unii walu-
towej przez zapewnienie tymczasowej pomocy finansowej panstwom cztonkowskim, ktoérych waluta jest euro.”;

24) wart. 66:
a) wust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Przed wykonaniem obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 45-52 i art. 54, emitent lub sprzedajacy moze prze-
kazywac¢ informacje okreslone w tych przepisach wytacznie:”,

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)  spélce prowadzacej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest to niezbgdne do zawieszenia obrotu pa-
pierami wartosciowymi, prawami pochodnymi lub innymi instrumentami znimi powiazanymi —
w przypadku, o ktérym mowa w art. 20 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

,la. Przed wykonaniem obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 5661, emitent moze przekazywaé informa-
cje okreslone w tych przepisach wytacznie:

1)  osobom lub podmiotom $§wiadczacym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicznego, po-
datkowego lub prawnego, jak rowniez tym, z ktorymi prowadzi negocjacje;

2)  osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkach okreslonych we witas-
ciwych przepisach prawa polskiego lub obcego;

3)  spolce, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, w zakresie okreSlonym w tym przepisie.”,
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¢)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Osoby 1 podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 i 1a, sa obowiazane zachowaé poufno$¢ otrzymanych in-
formacji.”;

25) wart. 68:

26)

a)

b)

wust. 1:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawicicla osoby wchodzace w sktad organow zarzadzaja-
cych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to dopuszczenie albo pozostajace z nim w stosunku pracy lub be-
dace odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu upadlosciowym lub zarzadca
ustanowionym w postgpowaniu restrukturyzacyjnym sa obowiazane do niezwlocznego udzielenia pisemnych
lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentow
i innych no$nikéw informacji, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez emitentow obowiazkow informacyjnych;”,
— w pkt 4 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 5—7 w brzmieniu:

»Y) nadzoru nad sposobem wykonywania obowiazkow, o ktorych mowa w rozdziale 4;

6) nadzoru nad sposobem wykonywania obowiazkdéw, o ktérych mowa w art. 160 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi;

7) nadzoru nad przestrzeganiem zakazow, o ktérych mowa w art. 159 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.”,

dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,,J. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wydaé zalecenia w stosunku do emitenta w celu za-
przestania naruszania obowiazkow informacyjnych.”;

w art. 69:

a)

b)

¢)

d)

w ust. 1 czgs¢ wspolna otrzymuje brzmienie:

,— jest obowiazany niezwlocznie zawiadomic o tym Komisjg oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni robo-
czych od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezy-
tej staranno$ci mogt sig¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie poézniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.”,

ust. la otrzymuje brzmienie:

,,la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, s3 dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regu-
lowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ogloszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;j.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw warto§ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogolnej liczbie glosow w spotce pu-
blicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogélnej liczby glosow,
z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.”,

w ust. 4:
— uchyla si¢ pkt 4,
— w pkt 6 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 7-9 w brzmieniu:

»7) liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposdb okreSlony w art. 69b ust. 2, do ktérych nabycia jest upraw-
niony lub zobowiazany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1
pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktore nie sa wykonywa-
ne wylacznie przez rozliczenie pienigzne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie
ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji;
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27)

28)

29)

8)  liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3, do ktorych w sposéb posredni
lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentdéw finansowych;

9)  lacznej sumie liczby glosow wskazanych na podstawie pkt 2, 7 1 8 i jej procentowym udziale w ogdlne;j
liczbie gltoséw.”,

e) uchyla sig ust. 5;

w art. 69a:

a) wust. 1 uchyla si¢ pkt 2,

b) uchyla sig ust. 2;

po art. 69a dodaje si¢ art. 69b w brzmieniu:

,»Art. 69b. 1. Obowiazki okre§lone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1)  po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji,
z ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2)  odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skut-
kow instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa wykonywane
przez rozliczenie pienigzne.

2. W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, liczba gloséw posiadanych w spolce pu-
blicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony lub zobowiazany jest po-
siadacz tych instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, ktore sa wykonywane wylacznie
przez rozliczenie pienigzne, liczba glosow posiadanych w spolce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finan-
sowymi, odpowiada iloczynowi liczby gltosow wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni
odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspotczynnika delta okresla sig¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okre$lonych re-
gulacyjnych standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015,
str. 2).

4. Przy obliczaniu liczby gltoséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dhu-
ga Wwrozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr236/2012 z dnia 14 marca 2012 r.
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86
7 24.03.2012, str. 1, z pézn. zm.).

5. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia
akceji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna
liczba gloso6w wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogoélnej liczby glosow
w spotce publicznej okreslone w art. 69.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wykaz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, uwzgledniajac cechy tych instrumentow, przydatnos¢ informacji o tych in-
strumentach na potrzeby oceny zaangazowania akcjonariusza w spotkg publiczna oraz konieczno$¢ zachowania we
wszystkich panstwach cztonkowskich jednolitego katalogu takich instrumentéw finansowych.”;

w art. 70:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane akcje tej spotki,
lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym sa notowane te akcje;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) rownoczesnego przekazywania do publicznej wiadomos$ci, Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regu-
lowany, na ktorym sa notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system ob-
rotu, w ktorym sa notowane te akcje, w terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu ak-
cjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby glosow na tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby gto-
sow przystugujacych kazdemu znich zposiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udzialu
w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.”;
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30) po art. 71 dodaje sig art. 71a w brzmieniu:

32)

»Art. 71a. W przypadku spotki publicznej, dla ktorej Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym,

przepisOw niniejszego oddzialu nie stosuje sig. Zakres isposob wykonania obowiazkéw, o ktérych mowa
w niniejszym oddziale, okre$laja przepisy panstwa macierzystego.”;

31) wart. 87:

a)

b)

wust. 1:

— w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:
»b) 1inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;”,
— po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie da-
nego progu ogodlnej liczby gltosdw okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z posiadaniem
akcji tacznie przez:

a) inne alternatywne spolki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;”,

— w pkt 6 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:
»7) rowniez na petnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na ra-
chunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.”,
po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

,,la. Obowiazki okreslone w oddziale 1 niniejszego rozdziatu powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia
udzialu w ogodlnej liczbie glosow w spodtce publicznej w zwiazku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 5, a takze w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gltosow.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a, obowiazki okreslone w niniejszym roz-
dziale moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.”,

w ust. 4 uchyla si¢ pkt 3,
w ust. 5 w pkt 3 kropke zastgpuje sig §rednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,4)  po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, wlicza sig liczb¢ gloséw posiadanych przez mo-
codawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktorych
petnomocnik ma umocowanie.”;

w art. 90:

a)

b)

¢)

w ust. la wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Przepisow art. 69—-69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme¢ inwestycyjna
w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawnia-
ja do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej, o ile:”,

ust. 1b otrzymuje brzmienie:

,,1b. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym
art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa wart. 3
pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

w ust. 1d:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»PrzepisoOw art. 69—69b nie stosuje si¢ do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
podmiotu dominujacego spotki zarzadzajacej oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonuja-
cych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem ze:”,
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d)

2

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystu-
gujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;”,

po ust. le dodaje si¢ ust. 1f~1h w brzmieniu:

,,1f. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji wiasnych przez
spotke publiczna lub podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub
zbywanie odbywac sig¢ bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia Ko-
misji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych
(Dz. Urz. UE L 336 z23.12.2003, str. 33, z p6zn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6,
str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa
wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu wplywania na zarzadzanie emitentem.

1g. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finanso-
wych przez bank krajowy, instytucje kredytowa lub firme inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymo-
gow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.), jezeli:

1)  udzial w ogolnej liczbie gloséw zwiazany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz
5% ogolnej liczby glosow oraz

2)  prawa glosu wynikajace z akcji znajdujace si¢ w portfelu handlowym nie sa wykonywane.

1h. Przepisy ust. 1d stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu dominujacego wobec podmiotu majacego sie-
dzibe w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, ktdry prowadzi dziatalno§¢ réwnowazna z dziatalnoscia
spotki zarzadzajacej majacej siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory wykonuje czynnosci po-
legajace na zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych.”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. PrzepisoOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 iart. 89 ust. 1
pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429
§ 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.”,

w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,,PrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69,
nie stosuje si¢ w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wy-
tacznie jednego walnego zgromadzenia.”,

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. PrzepisoOw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb
Panstwa, pod warunkiem Zze:

1) podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od
niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

2)  osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dzia-
taja niezaleznie.”;

33) po art. 90a dodaje sig art. 90b w brzmieniu:

34)

,»Art. 90b. Ilekro¢ w niniejszym rozdziale, w zakresie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 69—69b, jest mowa

o papierach warto§ciowych, nalezy przez to rozumie¢ rowniez instrumenty finansowe.”;

w art. 91:

a)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Ztozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spotki, wigk-
szo$cia 9/10 glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zakta-
dowego, podjeto uchwale o zniesieniu dematerializacji akcji. Do wniosku nalezy dolaczy¢ odpis uchwaty.”,
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35)

36)

37)

b)

po ust. 9 dodaje si¢ ust. 9a w brzmieniu:

,.9a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, Krajowy Depozyt jest uprawniony do rozwiazania umowy
o rejestracj¢ akcji w drodze jednostronnego oswiadczenia woli ztozonego emitentowi.”,
ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,»12. W przypadku gdy akcje spotki sa zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez spot-
ke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy:

1)  ust. 9a stosuje si¢ odpowiednio;

2)  ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikow tej spotki.”;

w art. 92 w pkt 3 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

”4)

wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej
z siedziba w innym panstwie, ktore sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z tym ze obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty na-
byte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i sa zapisane na rachunkach papierow wartoSciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec
trzeciego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.”;

w art. 94 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie zostana w terminie

12 miesigcy od dnia ich przydziatu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podmiot dokonujacy oferty zobowiazany jest
w terminie 14 dni od dnia uptywu tego terminu uisci¢ optatg ewidencyjna, o ktérej mowa w ust. 1.”;

w art. 96:

a)

b)

¢)

w ust. 1:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 4 15, art. 20,
art. 24 ust. 1 13, art. 37 ust. 3 14, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2—4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1-2a,
art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. 8 zdanie drugie iust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 15,
art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w zakresie in-
formacji poufnych ibiezacych, art.57, art. 58 wust. 1, art. 59 w zakresie informacji poufnych
i biezacych, art. 62 ust. 2, 6 1 8, art. 66 i art. 70 pkt 21 3,”,

— w pkt 2 lit. a—c otrzymuja brzmienie:

»a) art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyj-
nym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 wzwiazku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informa-
cyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52.”,

— cze$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:
»— Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okre§lony lub bezterminowo, papierow wartoscio-

wych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zi, albo zastoso-
wac obie sankcje tacznie.”,

ust. la otrzymuje brzmienie:

,»la. W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedazy
objetych lub nabytych papieréw wartosciowych, w swoim imieniu i na swdj rachunek, w drodze oferty publicz-
nej, na podstawie prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta, Komisja moze wyda¢ de-
cyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulo-
wanym albo natozy¢ karg pieniezng do wysokos$ci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.”,

po ust. 1d dodaje si¢ ust. le—1h w brzmieniu:

,le. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 56—-56¢
w zakresie informacji okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1, Komisja mo-
ze wydacé decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papierdw wartosciowych z obrotu na



Dziennik Ustaw —-125- Poz. 615

d)

rynku regulowanym albo natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowar-
tos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

1f. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w ust. le, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. le, Komisja
moze natozy¢ karg pienigzna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

1g. W przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. le, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

1h. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1-le, Komisja bierze w szczegdlnosci
pod uwagg:

1)  wagg naruszenia oraz czas jego trwania;
2)  przyczyny naruszenia;
3)  sytuacjg finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

4)  skalg korzySci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna tg skalg ustalic;

5)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania oko-
licznosci tego naruszenia;

7)  uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara.”,

ust. 2—4 otrzymuja brzmienie:

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Ko-
misja przed wydaniem decyzji, o ktorej] mowa w ust. le lub 1f, zasigga opinii spotki prowadzacej rynek regulo-
wany, na ktdrym notowane sg papiery wartosciowe emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 1 lub le,
Komisja moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji
w dwoch dziennikach ogdlnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokona-
nia zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

4. Umowy przeniesienia papierow wartoSciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, ust. le i 1f, sq wazne.”,

ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,,0. W przypadku razacego naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w:

1)  ust. 1 — Komisja moze nalozy¢ na osobg, ktora w tym okresie pehita funkcjg cztonka zarzadu spoiki pu-
blicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bgdacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, karg pieniezna do wysokosci 100 000 zt;

2)  ust. le — Komisja moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petnita funkcj¢ cztonka zarzadu spotki pu-
blicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 z1.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:
,,0a. W przypadku razacego naruszenia obowiazkoéw, o ktorych mowa w:

1)  ust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub
cztonka innego organu nadzorujacego spotki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzaja-
cego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieni¢zna do wysokosci 100 000 zi;

2)  ust. le — Komisja moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie pehita funkcj¢ cztonka rady nadzorczej lub
cztonka innego organu nadzorujacego spotki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzaja-
cego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, karg pieni¢zna do wysokosci 50 000 zt.”,
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38)

2)

h)

)

k)
D

m)

0)

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Kara, o ktorej mowa w ust. 6 lub 6a, nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktorych mo-
wa w ust. 1, le lub 1f, uptyngto wigcej niz 12 miesigey.”,
po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»8a. W przypadku emitenta bedacego alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzang przez zewngtrznie za-
rzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych kara pienig¢zna
naktadana jest odpowiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE.”,
ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,,10. Komisja moze, w drodze uchwaly, przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej
niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkéw, o ktorych mowa w ust. 1, lub decyzji, o ktérych mowa w ust. 13
i14.,
po ust. 10 dodaje sig ust. 10a—10c w brzmieniu:

,,10a. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:

1)  informacjg o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycz-
nej lub firmg (nazwg) innego podmiotu, na ktory natozona zostata sankcja, o ktorej mowa w ust. le, 1f, 6
lub 6a;

2)  wprzypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacjg o jego ztozeniu, o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

10b. Komisja moze, w drodze uchwaly, opdzni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
o decyzji, o ktorej mowa w ust. 10a, lub przekazaé taka informacj¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego
podmiotu, na ktory zostata natozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicz-
nej wiadomosci:
1)  wprzypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;

2)  stanowitoby powazne zagrozenie dla stabilno$ci systemu finansowego lub bedacego w toku postgpowania
administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego;

3)  wyrzadziloby niewspoimierna i znaczaca szkodg uczestnikom rynku finansowego.

10c. Informacje, o ktérych mowa w ust. 10a, sa dostgpne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat, liczac
od dnia ich udostgpnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktora zostata natozona
sankcja, dostegpne sa na tej stronie przez rok.”,

uchyla si¢ ust. 11,

w ust. 12 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Uprawnienia Komisji wynikajace z przepisoOw ust. 1-10c, w zakresie dotyczacym art. 57 ust. 1 i 2, maja zasto-
sowanie do:”,

ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,»13. W przypadku gdy emitent, sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw
finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wyko-
nuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, Komisja moze nalozy¢ karg pienigzna do wysoko-
$ci 100 000 zt. Przepisy ust. 6, 7 i 8 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 6
pkt 2, moze by¢ natozona do wysokosci 100 000 zt.”,

ust. 15 otrzymuje brzmienie:

,»15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4-6 i 7 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze ka-
ra pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ natozona do wysokosci 100 000 z1.”,

dodaje si¢ ust. 16 w brzmieniu:

,,16. Przy wymierzaniu kar, o ktorych mowa w ust. 6, 6a, 13 i 14, stosuje si¢ ust. 1h.”;

art. 96a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 96a. 1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, nie

wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 lub le, Komisja przekazuje infor-
macj¢ o tym zdarzeniu wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych.
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39)

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje¢, wlasciwy organ panstwa macierzystego emitenta
nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepisow prawa lub gdy te dzialania sa nieskutecz-
ne, Komisja moze, w celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowaé
sankcje, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1, le lub 1f. Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji Europejskiej
i Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych informacj¢ o zastosowaniu tych sankcji.”;

w art. 97:
a) wust. 1 uchyla si¢ pkt 2,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la—1g w brzmieniu:

,la. Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69—69b, lub dokonu-
je takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze nalozy¢ kare
pienigzna:

1)  wprzypadku os6b fizycznych — do wysokosci 1 000 000 zt;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok ob-
rotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

1b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku na-
ruszenia, o ktérym mowa w ust. la, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b,
lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary,
o ktérej mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzna do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiagnigtej ko-
rzys$ci lub uniknigtej straty.

lc. W przypadku gdy podmiot jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1a pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolido-
wanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy.

1d. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotka inwestycyjna nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69—69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
2)  zewngtrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3)  zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna
spotka inwestycyjna

— karg pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. la lub 1b.

le. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69—69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ karg pienigzna, o ktorej mowa w ust. 1a lub 1b, odpo-
wiednio na spotke zarzadzajaca albo na zarzadzajacego z UE.

1f. W przypadku wydania decyzji nakltadajacej kare, o ktorej mowa w ust. la, 1b, 6, 7 lub 8, przepisy
art. 96 ust. 10a—10c stosuje si¢ odpowiednio.

1g. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa w ust. 1 lub 1a, Komisja bierze w szczegolnosci
pod uwagg:

1)  wagg naruszenia oraz czas jego trwania;
2)  przyczyny naruszenia;
3)  sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

4)  skalg korzySci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna t¢ skalg ustalié;

5)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

6)  gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania oko-
liczno$ci naruszenia;

7)  uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara.”,
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40)

41)

42)

43)

c) ust. 2—4 otrzymuja brzmienie:
,,2. Kara pieni¢zna w wysokosci, o ktorej mowa w:
1)  ust. 1 — moze zosta¢ natozona odrgbnie za kazdy z czyndéw okreslonych w tym przepisie;
2)  ust. la albo 1b — moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych w ust. 1a.
3. Kara pieni¢zna, o ktérej mowa w:
1) ust. 1,
2) ust. laalbo 1b

—moze by¢ natozona odrgbnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, 1a, 1b, 1d lub 1e, Komisja moze zobowiaza¢ podmiot dopuszczajacy
si¢ naruszenia do zaniechania lub powstrzymania si¢ od podejmowania dziatan stanowiacych naruszenie lub wy-
znaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych na-
ruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze
powtornie wyda¢ decyzj¢ o natozeniu kary pienigznej. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.”,

d) dodaje si¢ ust. 6—10 w brzmieniu:

,,0. W przypadku razacego naruszenia obowiazkdéw, o ktérych mowa w ust. la, Komisja moze natozy¢ na
osobg, ktora petlila w tym okresie funkcje czlonka zarzadu lub czlonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub
byta wspolnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zi.

7. W przypadku razacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotke inwestycyjna
obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ na cztonka organu zarzadzajacego:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem tego funduszu inwestycyjnego,
2)  zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3)  zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna
spotka inwestycyjna

— karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt.

8. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, razaco narusza obowiaz-
ki, o ktorych mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ odpowiednio na czlonka organu zarzadzajacego spotki za-
rzadzajacej albo zarzadzajacego z UE karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

9. Kara, o ktorej mowa w ust. 6-8, nic moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktérej mowa
w ust. la, 1b, 1d lub le, uptyngto wigeej niz 12 miesigey.
10. Przy wymierzaniu kar, o ktorych mowa w ust. 6-8, stosuje si¢ ust. 1g.”;

po art. 97 dodaje si¢ art. 97a w brzmieniu:

»Art. 97a. W przypadku gdy sprawozdania finansowe, o ktorych mowa w art. 96 ust. le lub 1g lub w art. 97
ust. la lub 1c, sporzadzone zostaly w walucie innej niz polska, wartosci wyrazone w tej walucie przelicza si¢ na wa-
lutg polska po $rednim kursie, ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski, na dzien bilansowy.”;

w art. 98 w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czgscia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jed-
nolitego dokumentu zawieraja wyrazne ostrzezenia w tym zakresie.”;

w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego udostgpnia 150 osobom lub
wigkszej liczbie 0s6b lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacje w celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objgcia papierow warto§ciowych lub zachecania, bezposrednio
lub posrednio, do nabycia lub objgcia tych papierow wartosciowych, o ile udostgpnianie to nie jest zwiazane
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub oferta publicz-
na tych papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1.”;

w art. 99a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papierow wartosciowych
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, z uwzglgdnieniem rozporzadzenia delego-
wanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
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i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych shuzacych okresleniu typoéw zarzadza-
jacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, inne niz:

1)  fundusze zagraniczne, o ktorych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2)  unijne AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze
inwestycyjne z siedziba w panstwach bedacych strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wpro-
wadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy,

3) alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
4)  fundusze inwestycyjne zamknigte

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo obu tym karom lacznie.”.

Art. 34. W ustawie z dnia 16 grudnia 2005 r. o Funduszu Kolejowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 2115) wprowadza si¢

nast¢pujace zmiany:

D)

2)

w art. 5 w ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) inwestycji $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*”);”;

w art. 8 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)  w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;”.

Art. 35. W ustawie z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1411,

z pozn. zm.”V) w art. 23 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4)  funduszy inwestycyjnych oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych;”.

Art. 36. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174) wprowa-

dza sig¢ nastgpujace zmiany:

1)

wart. 1 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) nadzor nad rynkiem kapitalowym, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z pozn. zm.*?), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. 22013 r. poz. 1382, z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615),
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz. U. 22014 r. poz. 157, z pozn. zm.”), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”,
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 197, z pozn. zm.*"), usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1537, z pézn. zm.>),
rozporzadzenia 575/2013 oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia
25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnos$ci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326
z 08.12.2011, str. 1) w zakresie dotyczacym produktoéw energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym,
ktdre sa instrumentami finansowymi i do ktorych stosuje si¢ art. 9 dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na
rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. UE L 96 z 12.04.2003, str. 16, z p6zn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 4, str. 367);”;

50)

s1)

52)

53)

54)

55)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1822, 22015 r. poz. 1066, 1217, 1224,
1268 12023 oraz z 2016 r. poz. 147 1 437.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz. 73, 978, 1045, 1223,
1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 1 1890 oraz z 2016 r. poz. 651 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2015r. poz. 478, 1223, 1260, 1505 11618 oraz
72016 1. poz. 178.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2015r. poz. 73, 1223, 1260, 1357 i 1513 oraz
72016 1. poz. 615.
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2) wart. 6 wust. 2 pkt | otrzymuje brzmienie:

,»1) okreSlone w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawie —

Prawo

bankowe, ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o dziatalno$ci ubez-

pieczeniowe] i reasekuracyjnej, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym, ustawie

z dnia

20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach ka-
pitatowych oraz ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych,”;

3) wart. 12 wust. 2:

a) w pkt | uchyla sig lit. q,

b) wpkt4:
— lit.h
’7h)

otrzymuje brzmienie:

wydawania decyzji, o ktéorych mowa w art. 54h, art. 541, art. 54m, art. 56 oraz art. 70r ustawy
o funduszach inwestycyjnych,”,

— lit. 1 i m otrzymuja brzmienie:

k) 71)

m)

udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

cofnigcia zezwolen wymienionych w lit. 1,7,

— lit. o otrzymuja brzmienie:

k) 70)

p)
)]

r)

— w lit.
»Zb)

zc)
zd)

ze)

zg)

zh)

zi)

zj)

zakazania oglaszania informacji reklamowych i nakazania ogtaszania odpowiednich sprostowan na pod-
stawie art. 229 ust. 5 albo art. 229d ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

udzielenia zgody na zmiang depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

nakazania odstapienia od umowy z podmiotami, o ktorych mowa w art. 226 ust. 1 pkt 4-5 ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

nakazania towarzystwu zmiany oséb, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 oraz
art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,”,

za $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. zb—zl w brzmieniu:

udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

cofnigcia zezwolenia wymienionego w lit. zb,

odmowy wpisu zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych do rejestru za-
rzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy,

odmowy wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyj-
nych do rejestru zarzadzajacych EuVECA albo rejestru zarzadzajacych EuSEF w rozumieniu tej ustawy,

wykreslenia zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych z rejestru zarza-
dzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy, w przypadku, o ktérym mowa w art. 229a ust. 2 tej ustawy,

wykreslenia towarzystwa lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
z rejestru  zarzadzajacych EuVECA lub rejestru zarzadzajacych EuSEF w rozumieniu tej ustawy,
w przypadkach, o ktorych mowa w art. 229b ust. 1 pkt 2 i ust. 2 pkt 2 tej ustawy,

nakazania zarzadzajacemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacemu
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia zastapienia albo odwotania os6b, o ktorych mowa w art. 70s ust. 3
pkt 3 i 10 tej ustawy,

nakazania zarzadzajacemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacemu
dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do
rejestru zarzadzajacych EUVECA w rozumieniu tej ustawy, zastapienia albo odwotania oséb, o ktorych
mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 14 ust. 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture
capital (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 1),

nakazania zarzadzajacemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacemu
dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do
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rejestru zarzadzajacych EuSEF w rozumieniu tej ustawy, zastapienia albo odwotania oséb, o ktorych
mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 15 ust. 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z25.04.2013, str. 18),

zk) ograniczenia zakresu wykonywania dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi, o ktorym mowa w art. 228 ust. lc pkt 1, art. 229a ust. 1 pkt 1 oraz art. 229b ust. 1 pkt 1 i ust. 2
pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

zl) zakazania wykonywania dziatalnos$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zarzadzajacego
z UE lub jego oddzial w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz zakazania zawierania
przez taki podmiot jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”.

Art. 37. W ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o wspieraniu termomodernizacji iremontéw (Dz.U. z2014r.
poz. 712) w art. 24 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)  wplywy z inwestycji srodkéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski oraz w papiery warto$ciowe okreslajace §wiadczenia pienigzne, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢zne-
20, o ktéorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.>?);”.

Art. 38. W ustawie z dnia 19 grudnia 2008 r. o emeryturach pomostowych (Dz.U. z2015r. poz. 965 i 1240)
w art. 34 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wolne $rodki FEP moga by¢ lokowane jedynie na lokatach bankowych, w papierach warto$ciowych emi-
towanych przez Skarb Panstwa oraz w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pézn. zm.””), chyba ze Rada Ministréw, na wniosek Prezesa Zaktadu, ze-
zwoli na ulokowanie §rodkéw w inny sposob.”.

Art. 39. W ustawie z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym
(Dz. U. 22014 r. poz. 158 oraz z 2015 r. poz. 1844) w art. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) fundusz inwestycyjny w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*®);”.

Art. 40. W ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 i 1844) wart. 2 w pkt 4 lit. g
otrzymuje brzmienie:

»g) fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz publiczne fundusze inwe-
stycyjne zamknigte, ktorych certyfikaty inwestycyjne zostaly objete lub nabyte w drodze oferty publicznej lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu — w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwegs)tycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn.
zm.>”),”.

Art. 41. W ustawie z dnia 5 listopada 2009 r. o spdtdzielczych kasach oszczgdno$ciowo-kredytowych (Dz. U.
22013 1. poz. 1450, z pozn. zm.*”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) wart. 3 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»la. Kasa, po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 1. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz

72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 1 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1158, 1259, 1311, 1830, 1854, 1864
12281.

57)

58)

59)

60)
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(Dz. U. 22014 r. poz. 157, z pozn. zm.%"), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”, moze posredniczyé
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa funduszy za-
granicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EEA).”;

2) wart. 37 wust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)  w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych;”;

3) wart. 38:

a) wust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zgromadzone w formie jednostek uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa
w art. 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, o ile ich odkupienie nie zostato zawieszone w trybie okres-
lonym w art. 89 ust. 4 iust. 5 pkt 1 iart. 227b tej ustawy oraz przypadku, o ktdrym mowa w art. 246
ust. 3 tej ustawy.”,

b) wust. 4 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4)  jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy o funduszach in-
westycyjnych, o ile ich odkupienie nie zostalo zawieszone w trybie okreslonym w art. 89 ust. 4 iust. 5
pkt 1 iart. 227b tej ustawy oraz przypadku, o ktdrym mowa w art. 246 ust. 3 tej ustawy.”.

Art. 42. W ustawie z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. poz. 827 oraz z 2015 r. poz. 1854) wpro-
wadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 4 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do umow dotyczacych ustug finansowych, w szczegdlnosci takich jak:
czynnosci bankowe, umowy kredytu konsumenckiego, czynnos$ci ubezpieczeniowe, umowy nabycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego inabycia lub objecia certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ustugi platnicze —
z wyjatkiem umow dotyczacych ustug finansowych zawieranych na odlegtos$¢, do ktorych stosuje si¢ przepisy roz-
dziatow 115.”;

2) wart. 40 w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) dotyczacych instrumentow rynku pieni¢znego, zbywalnych papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, tytutdéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, sprzedazy papieréw warto§ciowych ze
zobowiazaniem do ich odkupu oraz operacji finansowych, w ktérych ustalono ceng, kurs, stope procentowa lub
indeks, a w szczegdlnosci nabywanie walut, papierow wartosciowych, ztota lub innych metali szlachetnych,
towaréw lub praw, w tym umowy obliczone tylko na rdznice cen, opcje i prawa pochodne, zawarte na umo-
wiong date lub uméwiony termin, w obrocie rynkowym;”.

Art. 43. W ustawie z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978, 1259, 1513, 1830 i 1844)
w art. 243 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W sktad masy ukladowej dtuznika begdacego strona umowy o subpartycypacje, o ktorej] mowa w art. 183
ust. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.*?), nie wehodza wierzytelnosci bedace przedmiotem tej umowy.”.

Art. 44. W ustawie z dnia 10 lipca 2015 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny, ustawy — Kodeks postgpowania cy-
wilnego oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1311 i 1513 oraz z 2016 r. poz. 178 1394) w art. 10 pkt 1 otrzymuje
brzmienie:

,»1)  wart. 48k ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Do oddziatow instytucji kredytowych przepisy art. 1-7, art. 9—11, art. 40a ust. 1, art. 49-70, art. 73—78a,
art. 80-95, art. 101-112, art. 112c, art. 112d, art. 124, art. 124a, art. 133 ust. 3, art. 137, art. 138, art. 139 ust. 1

99,99

pkt 213, art. 141 i art. 171 ust. 47 stosuje si¢ odpowiednio.”;”.

D) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.

62 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 1. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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Art. 45. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego

i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. poz. 1348, 1830 i 1844) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

D)

2)

w art. 2:

a) wpkt 1 lit. d otrzymuje brzmienie:

,d) bedacego osoba fizyczna klienta banku, czlonka spoétdzielczej kasy oszczgdnosciowo-kredytowej, klienta
instytucji platniczej, klienta biura uslug ptatniczych, klienta instytucji pieniadza elektronicznego, klienta
oddzialu zagranicznej instytucji pieniadza elektronicznego, klienta instytucji kredytowej, klienta instytucji
finansowej, uczestnika funduszu inwestycyjnego, inwestora alternatywnej spotki inwestycyjnej, klienta
firmy inwestycyjnej i klienta instytucji pozyczkowej;”,

b) w pkt 3 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,»C) towarzystwo funduszy inwestycyjnych i fundusz inwestycyjny oraz zarzadzajacy ASI i alternatywna spotka
inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pozn. zm.*),”;

w art. 20 w ust. 1 po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

»7a) zarzadzajacy ASI — do wysokosci stanowiacej iloczyn $redniej rocznej sumy wartosci aktywow alternatywnych
spotek inwestycyjnych zarzadzanych przez danego zarzadzajacego ASI i stawki nieprzekraczajacej 0,0001%;”.

Art. 46. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844)

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

3)

4)

w art. 4 w ust. 11 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) posredniczy¢ w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EEA), na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z2014r.
poz. 157, z p6zn. zm.*"), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”.”;

w art. 53 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyj-
nych prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia;”;

w art. 83 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 82 ust. 1, jest:

1) zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa, zagraniczna firma inwestycyjna
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, spotka zarzadzajaca lub za-
rzadzajacym z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktore uzyskaly zezwolenie na wykony-
wanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, lub

2)  jednostka dominujaca lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpieczen, zaktadu
reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spoiki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktore uzyskaty zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibg za-
ktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarza-
dzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2. Jezeli nie zachodza okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie
zawiera o$wiadczenie w tym zakresie.”;

w art. 84 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okreslo-
nym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzaja-
cych jego dziatalnos$cia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen,
zaktadem reasekuracji, firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE w rozumieniu ustawy

63)

64)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
72016 1. poz. 615.
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o funduszach inwestycyjnych, ktére uzyskaty zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.”;

5) wart. 290 w ust. 2 uchyla sig pkt 2;
6) wart. 362:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) nalozy¢ na zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji karg pieni¢zna do wysokosci 0,5% sktadki przypi-
sanej brutto wykazanej przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ostatnim przedstawionym or-
ganowi nadzoru sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zaklad nie wy-
konywatl dzialalnosci lub uzyskal sktadke przypisang brutto ponizej 20 mln zlotych — do wysokosci
100 000 ztotych;”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji po dorgczeniu przez organ nadzoru decyzji stwier-
dzajacej niespelnienie wymagan dotyczacych pelnienia kluczowej funkcji dopuszcza osobg, ktorej ta decyzja do-
tyczy, do petnienia danej kluczowej funkcji, organ nadzoru moze, w drodze decyzji, natozy¢ na zaktad ubezpie-
czen lub zaktad reasekuracji karg pienigzna do wysokosci 0,5% sktadki przypisanej brutto wykazanej przez za-
ktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru sprawozdaniu finanso-
wym, o ktorym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zaklad nie wykonywal dziatalnosci lub uzyskat sktadke
przypisana brutto ponizej 20 mln ztotych — do wysokosci 100 000 ztotych.”.

Art. 47. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy posiada zezwole-
nie, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, jest uprawnione do pro-
wadzenia dziatalnosci w zakresie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 i la ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, wtym — po spelnieniu warunkow, o ktéorych mowa w art. 264-265a ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa — do zarzadzania unijnymi AFI.

2. Udzielone przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w cze$ci, w jakiej uprawnia ono do wykonywania dziatalnosci okres-
lonej w art. 45 ust. 1a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, uznaje si¢ za zezwolenie na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w rozumieniu tej ustawy.

3. Do cofnigcia i wygasnigcia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, udzielonego przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, oraz ich skutkoéw stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, dotyczace cofnigcia i wygasnigcia zezwole-
nia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi.

4. Jezeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w ust. 1, w dniu wejscia w Zycie niniejszej ustawy
nie zarzadza zadnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym ani funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
termin okres$lony w art. 67 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, liczy si¢ od
dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

5. Udzielone przed dniem wejsScia w zycie niniejszej ustawy zezwolenia, o ktorych mowa w art. 62 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uznaje si¢ za zezwolenia, o ktérych mowa wart. 61 ust. 1 pkt3
i 4 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 48. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, ktéore w dniu wejscia w zycie ni-
niejszej ustawy zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym, jest obowigzane w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy:

1) dostosowaé prowadzonag dziatalnos¢ do wymogdéw wykonywania dziatalnos$ci zarzadzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi okres§lonych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, przy
czym przepis art. 48b ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, stosuje si¢ odpowiednio;

2) przekaza¢ Komisji Nadzoru Finansowego informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktdrych
mowa w art. 222a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, oraz:

a) informacje i dokumenty okreslone wart. 58 ust. 1 pkt 1-3, 7 19-12a oraz art. 58a ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa — uwzgledniajace wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, w art. 58 ust. 1 pkt 20 tej ustawy — w zakresie dotyczacym powiazan
z zarzadzajacym z UE i w art. 58a ust. 3 tej ustawy — odpowiednio do wykonywanej lub zamierzonej dziatalno-
$ci albo
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b) os$wiadczenie, ze uprzednio zlozone Komisji Nadzoru Finansowego informacje idokumenty sa aktualne
i uwzgledniaja wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, ktore nie zarzadza specjalistycznym fun-
duszem inwestycyjnym otwartym ani funduszem inwestycyjnym zamknigtym i nie zamierza utworzy¢ takiego funduszu,
moze dostosowac prowadzona dzialalno$¢ do wymogdéw wykonywania dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi okreslonych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, i wykonac
obowiazek okreslony w ust. 1 po uptywie terminu okreslonego w ust. 1, nie pdzniej jednak niz w dniu ztozenia wniosku
o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego albo zawiadomienia o zamiarze prowadzenia dzialalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej w zakresie zarzadzania unijnymi AFI, albo nie pdzniej niz w dniu nadania statutu funduszowi, o ktérym mo-
wa w art. 15 ust. la ustawy zmienianej w art. 1. W takim przypadku terminy okres$lone dla rozpatrzenia ztozonego wnios-
ku iprzekazania zlozonego zawiadomienia ulegaja wydtluzeniu o czas niezbgdny do oceny zlozonych dokumentow
i informacji, nie dluzszy niz 6 miesiecy.

3. W przypadku niewykonania obowiazkéw okreslonych w ust. 1 Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze
decyzji, cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa obo-
wiazane dostosowad statuty do art. 18 ust. 2 pkt 3a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
w terminie 12 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

5. W zakresie zwigkszenia kapitatu wlasnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1,
do poziomu wymaganego zgodnie z art. 50 ust. 4a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
termin okreslony w art. 50 ust. 6 tej ustawy wynosi 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

6. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, ktéore w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy zarzadza wylacznie funduszami, o ktéorych mowa w art. 183 lub art. 196 ustawy zmienianej w art. 1, ktére nie sg
publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, jest obowiazane do zwigkszenia kapitatu wlasnego do wysokosci
wynikajacej z przepisdw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 12 miesigcy od
dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

7. Do czasu dostosowania dzialalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych do wymogéw wykonywania dziatalno-
Sci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okre$lonych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, w terminie, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie jest obo-
wigzane do powiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego o planowanej istotnej zmianie warunkow wykonywania dzia-
alnosci, zgodnie z art. 61b ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

8. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego jest obowiazany dostosowaé prowadzong dziatalno$¢ do wymogéw wyni-
kajacych z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesigcy od dnia
wejScia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 49. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, jest obowiazane w terminie
6 miesi¢ey od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy:

1) dokona¢ oceny uméw zawartych na podstawie art. 45a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
w zakresie spelniania warunkow okreslonych w art. 45a i art. 46 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, a w przypadku gdy warunki te nie sa spetnione — rozwiazaé umoweg nie pdzniej niz w okresie
12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy;

2) dostosowa¢ prowadzona dziatalnos¢ do wymogoéw w zakresie polityki wynagrodzen oraz przekaza¢ Komisji Nadzoru
Finansowego opis polityki wynagrodzen, o ktorym mowa w art. 58 ust. | pkt3a ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa;

3) dostosowac prowadzong dziatalnos¢ do wymogdéw w zakresie wyznaczania depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 50. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa
w art. 196 ustawy zmienianej w art. 1, ktére zawarto umowge, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu Ilub jego czescia,
z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 ustawy zmienianej wart. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, niepodlegajacym nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
i nieposiadajacym zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, obowigzane jest w terminie 2 lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy ztozy¢ wniosek o udzielenie
zgody, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa. Do dnia osta-
tecznego rozstrzygnigcia wniosku podmiot, ktoremu to towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
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funduszu lub jego cze$cia, moze wykonywa¢ umowe na dotychczasowych zasadach. W okresie tym podmiot ten nie moze
powierza¢ dalszych czynnosci innemu podmiotowi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w zakresie zarzadzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem niepod-
legajacym nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym i nieposiadajacym zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, obowiazane jest w terminie
roku od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy zlozy¢ wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa. Do dnia ostatecznego rozstrzygnigcia wniosku podmiot, kto-
remu to towarzystwo powierzylo zarzadzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, moze wykonywaé¢ umowe na dotych-
czasowych zasadach. W okresie tym podmiot ten nie moze powierza¢ dalszych czynno$ci innemu podmiotowi.

Art. 51. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore, wykonujac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdow finansowych, zainwestowato przekazane do zarzadzania
srodki klientow w jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdorymi zarzadza, jest obowiazane w terminie
6 miesi¢ey od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy:

1) uzyska¢ zgodg klienta, w formie okreslonej w art. 47 ust. la ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ni-
niejsza ustawa, na kontynuowanie takiego sposobu inwestowania albo

2) dostosowac sposob inwestowania $§rodkow klientow do ograniczen okreslonych w art. 47 ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 52. Do przejecia zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyj-
nym zamknigtym przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebg¢dace organem tego funduszu stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe, jezeli przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy zostata zawarta umowa, o ktérej mowa w art. 238
ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 53. 1. W odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego
zamknigtego sprawozdania roczne AFI oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki sporzadza si¢ po raz pierwszy za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ nie weczesniej niz od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

2.Do czasu sporzadzenia sprawozdan rocznych AFI zgodnie zust. 1 nie stosuje sig¢ przepisu art. 222a ust. 2
pkt 14 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, a informacja dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego zawiera ostatnie roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego albo informacj¢ o miejscu,
w ktorym jest udostepnione.

Art. 54. 1. Podmioty, ktére w dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy wykonuja dziatalno$¢ w zakresie zbierania ak-
tywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslona polityka inwestycyjna
inie sa funduszami inwestycyjnymi, sa obowiazane dostosowac dziatalno§é do przepisdOw ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 12 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

2. Podmioty, ktore w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy wykonuja dziatalno$é, o ktorej mowa w ust. 1, w formie
innej niz fundusz inwestycyjny albo alternatywna spdtka inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 8a ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, moga wykonywac¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach nie dtuzej
niz przez 12 miesi¢ey od dnia wejsScia w zycie niniejszej ustawy.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa lub spotka komandytowo-akcyjna w dniu wejscia
W zycie niniejszej ustawy, niespetniajacej wymogu co do formy, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 pkt 2 ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa;

2) alternatywnej spolki inwestycyjnej, w ktorej niektorzy wspodlnicy, w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, nie
spetniaja warunkéw pozwalajacych uznaé ich za klientow profesjonalnych.

4. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna bedaca spotka komandytowa lub spotka komandytowo-akcyjna w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy nie spelnia wymogu co do formy, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 pkt 2 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, powinna dokona¢ zmiany umowy spotki przed ztozeniem przez za-
rzadzajacego ASI wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI lub wniosku
o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI.

5.Jezeli wcelu kontynuowania dziatalnosci podmiotu, o ktorym mowa wust. 1, zostanie ztozony wniosek
o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI albo wniosek o wpis do rejestru zarza-
dzajacych ASI, w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej moze by¢ prowadzona
przez spotke na dotychczasowych zasadach do dnia wydania decyzji ostatecznej w sprawie ztozonego wniosku.



Dziennik Ustaw -137 - Poz. 615

6. W przypadku podmiotéw, ktére w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy prowadza dziatalno$¢, o ktérej mowa
w ust. 1, w formach okre§lonych w art. 8a ust. 2 ustawy zmienianej w art. |, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajacego ASI albo wniosek o wpis do rejestru
zarzadzajacych ASI moze obejmowac juz powstala spotke.

7. W odniesieniu do alternatywnych spotek inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 6,
przepis art. 53 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio, przy czym w odniesieniu do tych spotek:

1) sprawozdania roczne AFI,
2) sprawozdania z dziatalnosci jednostki,
3) roczne sprawozdania finansowe sporzadzane na zasadach okreslonych dla alternatywnych spotek inwestycyjnych

— sporzadza si¢ po raz pierwszy za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ nie wezesniej niz od dnia uzyskania zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI.

Art. 55. W przypadku czlonkéw zarzadu zarzadzajacego ASI do stazu pracy, o ktorym mowa w art. 70d ust. 3
pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, zalicza si¢ rowniez okres zajmowania przed
dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy stanowisk kierowniczych lub samodzielnych stanowisk w innych podmiotach niz
instytucje rynku finansowego, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie lokowania aktywoéw zgodnie z okreslona polityka
inwestycyjna lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez alternatywna spotke inwestycyjna lub okres pet-
nienia funkcji cztonkéw organdéw, komplementariuszy lub wspolnikow prowadzacych sprawy tych podmiotow.

Art. 56. Podmiot zarzadzajacy funduszem kapitalowym w rozumieniu przepisoOw ustawy zmienianej w art. 29, ktory
w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy korzysta ze wsparcia na podstawie umowy o udzielenie wsparcia finansowego
zawartej z Krajowym Funduszem Kapitalowym, moze prowadzi¢ t¢ dziatalno$¢ na zasadach okreslonych w ustawie zmie-
nianej w art. 1 oraz ustawie zmienianej w art. 29, w ich brzmieniu dotychczasowym, nie dluzej jednak niz do dnia wygas-
nigcia albo rozwiazania tej umowy.

Art. 57. 1. Do postgpowan wszczgtych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej w art. 1 i niezakonczonych przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawgq.

2. Za zachowania zaistniale przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, stanowiace naruszenie przepisow ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ administracyjng wymierza si¢ wedtlug przepisow dotychcza-
sowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepisow ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejsza ustawa, bytaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 58. 1. Do postgpowan wszczetych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej w art. 33 i niezakonczonych przed
dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stanowiace naruszenie przepisow ustawy
zmienianej w art. 33, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ administracyjna wymierza si¢ wedtug przepisow dotychcza-
sowych, chyba zZe sankcja administracyjna wymierzona wedlug przepisow ustawy zmienianej w art. 33, w brzmieniu na-
danym niniejsza ustawa, bytaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 59. W przypadku emitenta, ktoérego papiery wartoSciowe w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym, termin 3 miesigcy, o ktorym mowa w art. 55a ust. 6 ustawy zmienianej w art. 33,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, na przekazanie informacji o panstwie macierzystym wybranym zgodnie z art. 55a
ust. 1 pkt 2 lub ust. 2 tej ustawy, rozpoczyna bieg z dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 60. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji dostosowuja sktad organow zarzadzajacych do wymogu okres-
lonego w art. 53 ust. 1 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 46, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie miesiaca od
dnia uzyskania wiadomosci o wystapieniu okolicznos$ci okre§lonej w tym przepisie.

Art. 61. Podmiot, ktory przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy ztozyt zawiadomienie, o ktérym mowa w:

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, niezwlocznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo o$wiadczenie,
o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, niezwlocznie uzupehia zawiadomienie o informacje albo oswiadczenie,
o ktérych mowa w art. 25a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32, niezwlocznie uzupeklia zawiadomienie o informacje albo o§wiadczenie,
o ktérych mowa w art. 106a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
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4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, niezwlocznie uzupelnia zawiadomienie o informacje albo o$wiadczenie,
o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa

— w zakresie odnoszacym si¢ do zarzadzajacego z UE, chyba ze do dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy nastgpito naby-
cie lub objecie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozycji dominujacej bedace przedmiotem zawiadomienia.

Art. 62. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 32a ust. 9, art. 48a i art. 225 ust. 3 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zachowuja moc do dnia wejscia w Zycie przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie odpowiednio art. 32a ust. 9, art. 48a i art. 225 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 63. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 55 ustawy zmienianej w art. 31,
w brzmieniu dotychczasowym, zachowuja moc do dnia wej$cia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podsta-
wie art. 55 ustawy zmienianej w art. 31, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy
od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 64. 1. Maksymalny limit wydatkow budzetu panstwa bedacych skutkiem finansowym niniejszej ustawy na lata
2016-2025 wynosi 50 859,06 tys. zt, z tym ze w roku:

1) 2016-4510,00 tys. zt;
2) 2017-4417,62 tys. zl;
3) 2018—-4589,90 tys. zl;
4) 2019-4773,50 tys. zt;
5) 2020 -4 964,44 tys. zl;
6) 2021-5153,09 tys. zl;
7) 2022 -5 343,75 tys. zl;
8) 2023 -5 525,44 tys. zk;
9) 2024 -5702,25 tys. zl;
10) 2025 -5 879,02 tys. zl.

2. W przypadku zagrozenia przekroczenia limitu wydatkéw, o ktorym mowa w ust. 1, na dany rok budzetowy, zosta-
nie zastosowany mechanizm korygujacy polegajacy na:

1) ograniczeniu kosztow rzeczowych Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego zwiazanych z realizacja zadan wynikaja-
cych ze sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitalowym lub

2) racjonalizacji czgstotliwo$ci wykonywania czynno$ci w ramach nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego nad rynkiem kapitatowym.

3. Organem wlasciwym do wdrozenia mechanizmu korygujacego, o ktérym mowa w ust. 2, jest odpowiednio Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego i Komisja Nadzoru Finansowego.

4. Organem wlasciwym do monitorowania wykorzystania limitu wydatkéw, o ktorym mowa w ust. 1, jest minister
wlasciwy do spraw instytucji finansowych.

Art. 65. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.
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