Warszawa, dnia 7 kwietnia 2016 r.
Poz. 465

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJUY

z dnia 23 marca 2016 r.

w sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy

Na podstawie art. 14 ust. 2 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym (Dz. U. z2015r.

poz. 562, 1308 i 1767) zarzadza si¢, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki udzielania, tryb przekazywania oraz sposob rozliczania i zwrotu

wsparcia finansowego udzielanego funduszom kapitalowym przez Krajowy Fundusz Kapitatlowy.

D)

2)

3)

4)

5)

6)

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

analizie due diligence — nalezy przez to rozumie¢ badanie przedinwestycyjne polegajace na obiektywnej analizie
stanu przedsigbiorcy obejmujacej w szczegolnosci ocene jego kondycji finansowej, sytuacji prawnej oraz pozycji
rynkowej zawierajace ocen¢ ryzyka zwigzanego z inwestycja, wraz ze szczegélowym harmonogramem procesu in-
westycyjnego;

inwestycji kapitalowej — nalezy przez to rozumie¢ wniesienie do przedsigbiorcy kapitatu, zainwestowanego posred-
nio lub bezposrednio w zamian za odpowiednie udzialy w strukturze wlasnosciowej tego przedsigbiorcy;

inwestycji quasi-kapitalowej — nalezy przez to rozumie¢ rodzaj finansowania mieszczacy si¢ pomiedzy finansowa-
niem kapitalem wlasnym a finansowaniem dtugiem, charakteryzujacy si¢ wigkszym ryzykiem niz finansowanie dtuz-
ne uprzywilejowane, a nizszym niz finansowanie kapitatlowe podstawowe, i z ktoérego zwrot dla posiadacza udziatow
lub akcji przedsigbiorcy jest przede wszystkim oparty na zyskach lub stratach przedsiebiorcy i ktore nie jest zabez-
pieczone na wypadek upadlosci tego przedsigbiorcy; inwestycje quasi-kapitalowe moga mie¢ takg strukture jak diug
niezabezpieczony i podporzadkowany, w tym dlug typu mezzanine, a w niektorych przypadkach moga by¢ wymie-
nialne na kapitat wlasny, lub jak kapital wlasny uprzywilejowany;

inwestycji kontynuacyjnej — nalezy przez to rozumie¢ dodatkowa inwestycje w zakresie finansowania ryzyka, dokony-
wang w przedsiebiorce po jednej lub kilku wezesniejszych transzach inwestycyjnych w zakresie finansowania ryzyka;

inwestycji w zakresie finansowania ryzyka — nalezy przez to rozumie¢ inwestycje kapitalowe i quasi-kapitalowe,
pozyczki lub kombinacj¢ tych rozwigzan na rzecz przedsigbiorcow kwalifikowalnych dla celéw dokonania nowych
inwestycji;

inwestorze prywatnym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot:

a) dokonujacy inwestycji w fundusz kapitatowy, ktory nie jest udziatowcem lub akcjonariuszem przedsigbiorcy,
w ktorego jest dokonywana inwestycja, bez wzgledu na jego prawo wtasnosci, w zakresie, w jakim ponosi petne
ryzyko zwigzane ze swoimi inwestycjami i finansuje te inwestycje w przedsigbiorcow ze srodkow, ktore nie sta-

1)

Minister Rozwoju kieruje dzialem administracji rzadowej — gospodarka, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia Prezesa Rady
Ministréw z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju (Dz. U. poz. 1895).
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

nowig §rodkéw publicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.
22013 1. poz. 885, z p6zn. zm.”), oraz

b) na ktéorym nie cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji Europejskiej uznajacej taka po-
moc za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewngtrznym,;

nienotowanym przedsi¢gbiorcy — nalezy przez to rozumie¢ przedsigbiorce, ktorego papiery wartosciowe nie sa do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, o ktébrym mowa w art. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6zn. zm.”);

pierwszej komercyjnej sprzedazy — nalezy przez to rozumie¢ pierwsza sprzedaz przez przedsigbiorce na rynku pro-
duktow lub ustug, niebedaca ograniczong sprzedaza w celu badania rynku;

podmiocie zarzadzajacym — nalezy przez to rozumie¢ wewnetrzny organ zarzadzajacy funduszu kapitatowego lub
wspolnikéw odpowiedzialnych za prowadzenie spraw funduszu kapitatowego, lub niezaleznego zewnetrznego przed-
sigbiorce, ktory formalnie lub faktycznie zarzadza funduszem kapitatowym;

pozyczce — nalezy przez to rozumie¢ pozyskiwanie zwrotnego finansowania na warunkach zapewniajacych dostar-
czajacemu tego finansowania potencjalny dochdéd adekwatny do profilu ryzyka finansowanego przedsigwziecia,
w szczeg6lno$ci w ramach umowy kredytu, pozyczki, leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze, lub
w zwigzku z emisja, sprzedaza, kupnem lub transferem dtuznych papieréw warto§ciowych lub innych instrumentow
finansowych, z wyjatkiem pozyskiwania zwrotnego finansowania na refinansowanie posiadanych zobowigzan;

przedsigbiorcy kwalifikowalnym — nalezy przez to rozumie¢ przedsi¢biorcg w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy z dnia
4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym, zwanej dalej ,,ustawg”, ktory spetnia warunki okreslone w § 9;

umowie inwestycyjnej — nalezy przez to rozumie¢ umowe zawierang pomiedzy funduszem kapitalowym
a przedsigbiorcg albo zatozycielami przedsigbiorcy, na mocy ktoérej przedsigbiorca nabywa prawo do otrzymania po-
mocy finansowej, o ktérej mowa w § 3;

wyjséciu — nalezy przez to rozumie¢ likwidacje udziatdéw lub akcji przeprowadzong przez fundusz kapitalowy lub
inwestora, w tym ich sprzedaz na rzecz inwestora branzowego, odpisanie jako straty, sptate udziatow, akcji lub pozy-
czek uprzywilejowanych, sprzedaz na rzecz innego posrednika finansowego lub inwestora, sprzedaz na rzecz instytu-
cji finansowej, sprzedaz w drodze oferty publicznej, tacznie z pierwsza ofertg publiczng, o ktérej] mowa w ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 oraz z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844).

§ 3. 1. Krajowy Fundusz Kapitalowy, przez udzielanie funduszom kapitalowym wsparcia finansowego, o ktorym

mowa w § 1, udziela pomocy finansowej na zasadach okreslonych w:

)

2)

rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacym niektore rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewngetrznym w zastosowaniu art. 107 1 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z26.06.2014, str. 1, z p6zn.
zm.), zwanym dalej ,,rozporzadzeniem Komisji nr 651/2014”, lub

rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z24.12.2013, str. 1), zwanym dale;j
,fozporzadzeniem Komisji nr 1407/2013”.

2. Fundusze kapitalowe sa posrednikami finansowymi w rozumieniu art.2 pkt 34 rozporzadzenia Komisji

nr 651/2014.

okr
ust.

1)
2)

§ 4. 1. Wsparcie finansowe nie moze by¢ udzielone funduszom kapitalowym, dokonujacym inwestycji na zasadach
esSlonych w rozporzadzeniu Komisji nr 651/2014, w przypadkach wskazanych wart. 1 ust. 2 lit. ¢ id, ust. 3 lit. ¢ i d,
4 lit. ¢ i ust. 5 lit. b 1 ¢ tego rozporzadzenia, oraz na dziatalno§¢ w zakresie:

produkcji lub wprowadzania do obrotu tresci pornograficznych;

gier losowych, zaktadow wzajemnych, gier na automatach i gier na automatach o niskich wygranych.

2)

3)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 1 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146,
1626 i 1877, z2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189, 1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150 oraz z 2016 r.
poz. 195.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz. 73, 978, 1045, 1223,
1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 i 1890 oraz z 2016 r. poz. 65.
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2. Wsparcie finansowe nie moze by¢ udzielone funduszom kapitalowym, ktore dokonujac inwestycji na zasadach
okres$lonych w rozporzadzeniu Komisji nr 651/2014:

1) inwestuja w przedsigbiorcow, na ktorych cigzy obowiazek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji Europej-
skiej uznajacej taka pomoc za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym;

2) uzalezniaja dokonanie inwestycji w przedsigbiorcg kwalifikowalnego od pierwszenstwa uzycia towarow produkcji
krajowej w stosunku do towaréw sprowadzanych z zagranicy;

3) ograniczaja mozliwosci przedsi¢biorcy kwalifikowalnego w zakresie wykorzystania wynikéw dziatalno$ci badaw-
czej, rozwojowej 1 innowacyjnej w innych panstwach cztonkowskich;

4) uzalezniaja inwestycje od skorzystania przez przedsicbiorcg kwalifikowalnego z towarow produkcji krajowej lub
z ushug krajowych;

5) przeznaczaja $rodki uzyskane od Krajowego Funduszu Kapitalowego na dzialania zmierzajace do utatwiania zamy-
kania niekonkurencyjnych kopalia wegla, objete decyzja Rady 2010/787/UE z dnia 10 grudnia 2010 r. w sprawie po-
mocy panstwa ulatwiajacej zamykanie niekonkurencyjnych kopala wegla (Dz. Urz. UE L 336 z21.12.2010, str. 24).

§ 5. Wsparcie finansowe nie moze by¢ udzielone funduszom kapitalowym, ktére dokonuja inwestycji na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013, w przypadkach wskazanych w art. 1 ust. 1 tego rozporzadzenia oraz
funduszom kapitalowym, ktore dokonujg inwestycji:

1) w przedsigbiorcow prowadzacych dziatalno§¢ gospodarcza w zakresie:
a) produkcji lub wprowadzania do obrotu tresci pornograficznych,
b) gier losowych, zakladow wzajemnych, gier na automatach i gier na automatach o niskich wygranych;

2) w przedsigbiorcow, na ktdrych ciazy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji Europejskiej uznaja-
cej takg pomoc za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewn¢trznym;

3) wprzedsigbiorcow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji w rozumieniu art. 2 pkt 18 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

4) ktore uzalezniaja ich dokonanie od skorzystania przez przedsi¢biorcg z towardow produkeji krajowej lub z ustug kra-
jowych.

§ 6. Krajowy Fundusz Kapitatlowy udziela wsparcia finansowego funduszom kapitatlowym na:

1) wspieranie rozwoju przedsigbiorcow, w szczegdlnosci przedsigbiorstw innowacyjnych w rozumieniu art. 2
pkt 80 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 i przedsigbiorcow prowadzacych dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,
przez finansowanie ryzyka, o ktorym mowa w art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, oraz przez udzielanie
pomocy de minimis, o ktdrej mowa w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013;

2) pokrycie kosztow rozpoznania i analiz due diligence przedsi¢biorcow, podjetych przez podmioty zarzadzajace lub
przez inwestorow prywatnych w celu identyfikacji przedsigbiorcow kwalifikowalnych, o ktorych mowa w art. 21
i art. 22 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

§ 7. Fundusze kapitalowe albo podmioty zarzadzajace wraz z inwestorami prywatnymi sa wybierani w otwartych
konkursach ofert, na zasadach okre§lonych w art. 12 ustawy.

§ 8. 1. Fundusze kapitalowe korzystajace ze wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy
oraz przedsigbiorcy, w ktorych zainwestowaty fundusze kapitatlowe, sg obowigzani do przestrzegania zasad dotyczacych
kumulacji pomocy publicznej, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 oraz w art. 5 rozporzadzenia
Komisji nr 1407/2013.

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 11 ust. 4 ustawy, fundusz kapitalowy zwraca srodki wydatkowane niezgodnie
z przeznaczeniem okreslonym w umowie o udzielenie wsparcia finansowego, na podstawie wystosowanego przez Krajo-
wy Fundusz Kapitalowy wezwania.

3. Zwrotowi podlegaja $rodki wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegto$ci podatkowych liczonymi
od dnia przekazania funduszowi kapitatowemu $rodkdéw objetych wezwaniem do dnia ich zwrotu.

4. Zwrotu $rodkow, o ktorych mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na rachunek wskazany przez Krajowy Fundusz Kapitato-
wy w wezwaniu, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie wyznaczonym przez Krajowy Fundusz Kapitalowy, nie dluzszym
niz 60 dni od dnia dor¢czenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 2.

5. Postanowienia umow o udzielenie wsparcia finansowego dotyczace zakresu zobowigzan stron w przypadku
stwierdzenia przez Krajowy Fundusz Kapitalowy wydatkowania srodkow niezgodnie z umowa o udzielenie wsparcia
finansowego oraz wystosowania do funduszu kapitalowego wezwania do zwrotu takich srodkow nie uchybiaja obowigz-
kom wynikajacym z ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.
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Rozdzial 2

Zasady udzielania wsparcia finansowego funduszom kapitalowym dokonujacym inwestycji w zakresie

finansowania ryzyka, na zasadach, o ktérych mowa w art. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014

§ 9. Krajowy Fundusz Kapitatlowy moze udziela¢ wsparcia finansowego funduszom kapitatlowym, ktore dokonuja
inwestycji w zakresie finansowania ryzyka na zasadach okre§lonych wart. 21 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014,
w przedsigbiorcow, ktorzy w momencie rozpoczecia inwestycji poczatkowej w zakresie finansowania ryzyka nie sg noto-
wani na rynku regulowanym, prowadza dzialalno$¢ gospodarcza na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i spetniaja co naj-
mniej jeden z nastgpujacych warunkow:

1) nie rozpoczeli prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na zadnym rynku;
2) prowadza dziatalno$¢ gospodarcza na dowolnym rynku krocej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy;

3) w biznesplanie wykazali potrzebe dokonania inwestycji poczatkowej w zakresie finansowania ryzyka, ktéra przekra-
cza 50% ich $rednich rocznych obrotéw w poprzednich 5 latach i ktéra jest niezbedna w celu wejscia na nowy rynek
produktowy lub geograficzny.

§ 10. 1. Krajowy Fundusz Kapitalowy moze udzieli¢ wsparcia finansowego funduszowi kapitatlowemu, ktéry doko-
nuje inwestycji w zakresie finansowania ryzyka:

1) w formie wktadow pieni¢znych, w szczegdlnosSci przez obejmowanie nowych udziatéw lub akcji oraz przez obejmo-
wanie instrumentéow dhuznych przedsicbiorcow, z zastrzezeniem mozliwosci nabywania przez fundusz kapitalowy
takze istniejacych akcji lub udzialow przedsigbiorcy kwalifikowalnego od innego inwestora bedacego akcjonariu-
szem lub udzialowcem przedsigbiorcy kwalifikowalnego, w tym zatozycieli przedsi¢biorcy kwalifikowalnego, pod
warunkiem ze takie nabycie jest polaczone z jednoczesnym objeciem przez fundusz kapitalowy nowych akeji lub
udzialow o wartosci odpowiadajacej co najmniej 50% danej transzy inwestycyjnej;

2) w sposob zapewniajacy pozyskanie dodatkowego finansowania od inwestorow prywatnych na poziomie funduszu
kapitatowego udzielajacego pomocy na finansowanie ryzyka lub przedsigbiorcy kwalifikowalnego, tak aby uzyskaé
taczna stope¢ udziatu finansowania prywatnego na nastgpujacych minimalnych poziomach:

a) 10% finansowania catej inwestycji — w przypadku przedsigbiorcow kwalifikowalnych przed dokonaniem przez
nich pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku,

b) 40% finansowania catej inwestycji — w przypadku przedsicbiorcow kwalifikowalnych, o ktérych mowa w § 9
pkt 2,

¢) 60% finansowania catej inwestycji — w przypadku przedsigbiorcow kwalifikowalnych, o ktorych mowa w § 9
pkt 3

— a jezeli fundusz kapitatowy kieruje pomoc na finansowanie ryzyka do kwalifikowalnych przedsigbiorcow na réz-
nych etapach rozwoju, o ktérych mowa w lit. a—c, fundusz kapitalowy zobowiazany jest do osiggnigcia stopy udziatu
prywatnego stanowiacej co najmniej $rednig wazong oparta na wielkosci poszczegodlnych inwestycji w portfelu ba-
zowym 1bedacej wynikiem zastosowania wobec takich inwestycji minimalnych stép udziatu, o ktérych mowa
w lit. a—c;

3) w przypadku dokonywania inwestycji kontynuacyjnej w kwalifikowalnego przedsigbiorce, w tym takze po uptywie
okresu, o ktorym mowa w § 9 pkt 2, inwestycja funduszu kapitatowego w zakresie finansowania ryzyka spetnia na-
stepujace warunki:

a) catkowita warto$¢ inwestycji tacznie z inwestycja kontynuacyjng nie przekroczy kwoty okreslonej w § 11,

b) mozliwos¢ dokonania inwestycji kontynuacyjnej zostala przewidziana w poczatkowym biznesplanie funduszu
kapitatowego,

c) przedsigbiorca otrzymujgcy inwestycje kontynuacyjna nie stat si¢ przedsicbiorca powigzanym w rozumieniu
art. 3 ust. 3 zalgcznika I do rozporzadzenia Komisji nr 651/2014 z przedsi¢gbiorcg innym niz fundusz kapitatowy
lub inwestor prywatny, chyba ze nowy podmiot spetnia warunki przedsigbiorcy.

2. Krajowy Fundusz Kapitatowy moze udziela¢ wsparcia finansowego funduszom kapitalowym dokonujacym inwe-
stycji w zakresie finansowania ryzyka w formie udzielania pozyczek przedsi¢biorcom kwalifikowalnym, jesli spetnione sa
nastepujace warunki:

1) w wyniku udzielenia wsparcia finansowego na finansowanie ryzyka fundusz kapitatowy podejmuje inwestycje, ktore
bez udziatu tego wsparcia nie zostalyby przeprowadzone albo zostalyby przeprowadzone w ograniczonym lub innym
zakresie;
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2)

3)

fundusz kapitalowy moze wykazaé, iz posiada mechanizm zapewniajacy, ze wszelkie korzys$ci sa w jak najwigkszym
stopniu przekazywane przedsi¢cbiorcom w formie wyzszego finansowania, bardziej ryzykownych portfeli, nizszych
wymogow dotyczacych zabezpieczenia lub nizszych stop procentowych;

nominalng kwote pozyczki uwzglednia si¢ przy obliczaniu maksymalnej kwoty pomocy na finansowanie ryzyka,
o ktérej mowa w § 11.

§ 11. Laczna warto$¢ wszystkich instrumentéw finansowania ryzyka zainwestowanych w jednego przedsigbiorce

kwalifikowalnego nie moze przekroczy¢ rownowartosci w ztotych polskich kwoty 15 000 000 euro na kwalifikowalnego
przedsigbiorce, liczonej wedtug sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien podpisania umowy
inwestycyjnej z przedsigbiorca kwalifikowalnym, nie wigcej jednak niz 20% lacznej wysokosci wniesionych
i zadeklarowanych do wniesienia wptat do tego funduszu kapitatlowego.

§ 12. Krajowy Fundusz Kapitalowy moze udzieli¢ wsparcia finansowego funduszowi kapitatowemu, ktory dokonuje

inwestycji w zakresie finansowania ryzyka w przedsigbiorce oraz spelnia tacznie nastgpujace warunki:

)]

2)

3)

4)

5)

6)

posiada siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
Europejskiego Porozumienia o0 Wolnym Handlu (EFTA) lub panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospo-
darczego;

prowadzi dziatalno$¢ obejmujacg inwestowanie w przedsicbiorcow, ktora opiera si¢ na profesjonalnej i rzetelnie
przygotowanej strategii inwestycyjnej;

wykorzystuje nie wiecej niz 30% tacznej wysokosci wniesionych i zadeklarowanych do wniesienia wptat do tego
funduszu kapitatowego na cele zarzadzania pltynnoscia;

podejmuje decyzje finansowe motywowane zyskiem, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony w przypadku,
gdy:

a) inwestycje w przedsigbiorcow opieraja si¢ na racjonalnym biznesplanie zawierajacym szczegélowe informacje
na temat produktu, sprzedazy, ksztaltowania si¢ rentowno$ci oraz zachowania trwatosci finansowej, opracowa-
nym przez fundusz kapitatlowy na potrzeby danej inwestycji,

b) dla kazdej inwestycji kapitatlowej i quasi-kapitatlowe;j istnieje jasna irealistyczna strategia wyjscia, o ktorym
mowa w § 2 pkt 13,

c) przy wyborze projektow inwestycyjnych kieruje si¢ kryteriami ekonomicznymi po przeprowadzeniu analizy
optacalnosci i ryzyka inwestycji, na podstawie rzetelnego sporzadzonego biznesplanu zawierajacego szczegoto-
wa analiz¢ produktu lub ustugi oraz projekcje sprzedazy i zyskow,

d) istnieje jasno okreslony sposéb wykorzystania i przeznaczenia srodkow pochodzacych z inwestycji;
jest zarzadzany na zasadach komercyjnych, co oznacza, ze:

a) podmiot zarzadzajacy jest zobowigzany, z mocy prawa lub umowy, do dziatania z nalezytg starannoscig charak-
teryzujaca profesjonalnego zarzadcg, w dobrej wierze oraz do zapewnienia braku konfliktu interesow zaréwno
w dzialalnoéci inwestycyjnej funduszu kapitalowego, jak i w dziatalno$ci korporacyjnej funduszu kapitatowego,
w szczeg6lnosci czlonkowie organéw nadzorczych funduszu kapitalowego nie mogg by¢ powiazani osobiscie
lub kapitatlowo z podmiotem zarzadzajacym; zastosowanie maja najlepsze praktyki i nadzor regulacyjny,

b) wynagrodzenie podmiotu zarzadzajacego jest powigzane z uzyskanymi wynikami funduszu kapitalowego lub
podmiot zarzadzajacy przejmuje cze$¢ ryzyka zwiazanego z inwestycja w przedsigbiorce kwalifikowalnego
przez wspoétinwestowanie srodkow wlasnych w taki sposob, aby zapewni¢, ze interesy podmiotu zarzadzajacego
sa trwale powigzane z interesami inwestora publicznego,

¢) podmiot zarzadzajacy ma okreslong strategie inwestycyjna, kryteria i proponowane ramy czasowe inwestycji,

d) inwestorzy maja prawo do bycia reprezentowanymi w organach zarzadzajacych funduszu kapitalowego, takich
jak rada nadzorcza lub komitet inwestycyjny;

zobowigzal si¢ wzgledem inwestoro6w prywatnych i Krajowego Funduszu Kapitatowego do:

a) dokonywania inwestycji w przedsigbiorcow innowacyjnych, o duzym potencjale rozwoju, ktorzy realizuja faze
badan lub rozwoju produktu lub ustugi lub wprowadzaja produkt lub ustuge na rynek po raz pierwszy, lub roz-
szerzaja dziatalno$¢, rozwijaja rynek produktu Iub uslugi, ze szczegdélnym uwzglednieniem inwestycji
w technologie innowacyjne,

b) przestrzegania zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego oraz dziatania zgodnie z najlepsza wiedza i dobrymi
praktykami w zarzadzaniu funduszem kapitatowym,
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c¢) dokonywania inwestycji po ich zaopiniowaniu przez komitet inwestycyjny funduszu kapitatlowego, sktadajacy
si¢ z ekspertow rynku podwyzszonego ryzyka, w tym z co najmniej jednego eksperta niepowigzanego osobiscie
lub kapitatlowo zudzialowcami, akcjonariuszami, wspoélnikami, osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi
dziatalno$¢ przedsiebiorcy kwalifikowalnego oraz z podmiotem zarzadzajacym, oraz przedstawicieli Krajowego
Funduszu Kapitatowego,

d) zapewnienia, w umowach inwestycyjnych z przedsigbiorcami:

— prawa do przeprowadzenia przez Krajowy Fundusz Kapitatlowy oraz instytucje publiczne odpowiedzialne za
realizacje 1 nadzor programow stanowigcych zrodto finansowania inwestycji w tego przedsigbiorce, kontroli
tych przedsi¢biorcéw w zakresie wykorzystania srodkow pochodzacych z inwestycji funduszu kapitatowego,
W sposob i w trybie okreslonym w tych umowach, z zastrzezeniem ze kontrola ta bedzie mogta by¢ przepro-
wadzona w siedzibie przedsicbiorcy lub miejscu realizacji przez niego inwestycji, a kontrolujacy bgda mieli
zapewniony dostep do informacji o sposobie realizacji projektu dofinansowanego $rodkami przekazanymi
przez fundusz kapitalowy,

— obowigzku przedsigbiorcy informowania opinii publicznej o otrzymaniu pomocy finansowej za posrednic-
twem Krajowego Funduszu Kapitatlowego.

§ 13. 1. Za zakonczenie inwestycji funduszu kapitalowego uwaza si¢ dzien ostatniego zaksiggowania na koncie tego
funduszu $rodkéw pochodzacych ze sptlaty, sprzedazy lub umorzenia catosci lub czesci instrumentow, o ktorych mowa
w § 10 ust. 1 pkt 1, zwanych dalej ,,$rodkami pochodzacymi z zakonczenia inwestycji”.

2. Wsparcie finansowe udzielane przez Krajowy Fundusz Kapitalowy oraz wptaty do funduszu kapitalowego doko-
nywane przez inwestorow prywatnych rozlicza si¢ przez wyptate srodkow pochodzacych z zakonczenia inwestycji, przy
czym Krajowy Fundusz Kapitalowy moze oferowac na korzy$¢ inwestoréw prywatnych preferencje w zakresie asyme-
trycznego podziatu zysku albo asymetrycznego podziatu strat, albo obie te preferencje jednoczesnie, z zachowaniem zasad
okre$lonych w ust. 3 14, przy czym okreslajac warunki przekazania wsparcia finansowego na podstawie art. 12 ust. 3
pkt 2 ustawy, Krajowy Fundusz Kapitalowy moze preferowaé asymetryczny podziat zyskéw pomiedzy inwestorow pry-
watnych a Krajowy Fundusz Kapitatowy.

3. W przypadku asymetrycznego podziatu strat rozliczenie, o ktorym mowa w ust. 2, nastepuje przez wyplate $rod-
kow:

1)  w pierwszej kolejnosci inwestorom prywatnym i Krajowemu Funduszowi Kapitalowemu do wysokosci 75% dokona-
nych wplat do funduszu kapitatowego,

2) w drugiej kolejnosci inwestorom prywatnym do wysokosci narastajaco 100% dokonanych przez inwestoréw prywat-
nych wplat do funduszu kapitatowego,

3) w trzeciej kolejnosci Krajowemu Funduszowi Kapitatowemu do wysokosci narastajaco 100% dokonanych przez
Krajowy Fundusz Kapitalowy wptat do funduszu kapitalowego

— przy czym $rodki, ktore pozostang po dokonaniu rozliczen zgodnie z pkt 3, sa dzielone pomigdzy inwestoréw prywat-
nych a Krajowy Fundusz Kapitalowy zgodnie z umowa o udzielenie wsparcia finansowego, z ewentualnym uwzglednie-
niem preferencji dla inwestorow prywatnych w zakresie asymetrycznego podziatu zysku.

4. W przypadku stosowania asymetrycznego podzialu zyskow rozliczenie, o ktorym mowa w ust. 2, nastgpuje przez
wyplate w pierwszej kolejnosci do wysokosci wptat do funduszu kapitatowego dokonanych przez inwestoré6w prywatnych
i Krajowy Fundusz Kapitatowy. Srodki, ktore pozostang po dokonaniu rozliczenia wptat, sa dzielone pomiedzy inwesto-
row prywatnych a Krajowy Fundusz Kapitatlowy zgodnie z preferencyjnym podziatem zysku okreslonym w umowie
o0 udzielenie wsparcia finansowego.

§ 14. 1. Krajowy Fundusz Kapitatowy moze udziela¢ wsparcia finansowego funduszom kapitatowym dokonujacym
inwestycji w zakresie finansowania ryzyka w formie inwestycji kapitatowych i quasi-kapitalowych do konca okresu obo-
wigzywania umowy o udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowa w art. 13 ustawy, pod warunkiem ze Krajowy
Fundusz Kapitalowy zobowigzal si¢ w tej umowie do przekazania funduszowi kapitalowemu srodkéw publicznych na
realizacje inwestycji w przedsigbiorcow kwalifikowalnych przed uptywem okresu, o ktérym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie
trzecie rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

2. Krajowy Fundusz Kapitatowy moze udziela¢ wsparcia finansowego funduszom kapitalowym dokonujacym inwe-
stycji w zakresie finansowania ryzyka w formie inwestycji dtuznych do konca okresu, o ktorym mowa w art. 58 ust. 4
zdanie trzecie rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.
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Rozdzial 3

Zasady udzielania wsparcia finansowego funduszom kapitalowym w zakresie pomocy na koszty rozpoznania,

o ktorej mowa w art. 24 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014
§ 15. Krajowy Fundusz Kapitalowy moze udziela¢ wsparcia finansowego funduszom kapitalowym w formie pomocy

na koszty rozpoznania, wyptacanej funduszom kapitalowym speliajagcym wymogi, o ktérych mowa w § 12, na koszty
kwalifikowalne, o ktérych mowa w § 16, pod warunkiem spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w § 41 § 8.

§ 16. Kosztami kwalifikowalnymi pomocy na koszty rozpoznania sa koszty wstgpnego rozpoznania i formalnej ana-
lizy due diligence, podj¢te przez podmiot zarzadzajacy lub przez inwestorow prywatnych w celu identyfikacji przedsie-
biorcow kwalifikowalnych.

§ 17. Wkiad finansowy przekazywany przez Krajowy Fundusz Kapitatowy funduszowi kapitalowemu w postaci po-
mocy na koszty rozpoznania nie moze przekracza¢ 50% wartosci kosztow kwalifikowalnych.

§ 18. Krajowy Fundusz Kapitalowy udziela wsparcia funduszom kapitalowym w postaci pomocy na koszty rozpo-
znania do konca okresu, o ktorym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie trzecie rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

Rozdziat 4

Zasady udzielania wsparcia finansowego funduszom kapitalowym dokonujacym inwestycji w przedsiebiorcow
na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013
§ 19. Krajowy Fundusz Kapitalowy moze udzieli¢ wsparcia finansowego funduszom kapitatowym dokonujacym in-

westycji na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Komisji nr 1407/2013, zwanych dalej ,,inwestycjami de minimis”,
ktore:

1) beda dokonywaé tych inwestycji zgodnie z § 5, § 8, § 10 ust. 1 pkt 1, § 12 1§ 13 oraz z przepisami rozporzadzenia
Komisji nr 1407/2013;

2) pozyskaja dodatkowe finansowanie od inwestorow prywatnych na poziomie funduszu kapitalowego udzielajacego
pomocy na finansowanie ryzyka lub przedsigbiorcy, tak aby uzyskac taczng stope udziatu finansowania prywatnego
wynoszacg co najmniej 60% finansowania udzielanego przedsigbiorcy przez fundusz kapitalowy.

§ 20. Laczna warto$¢ srodkow funduszu kapitatlowego w ramach dokonywania inwestycji de minimis, zaangazowa-
nych wtego samego przedsi¢biorce, nie moze przekroczy¢ pulapu pomocy de minimis, okreslonego w rozporzadzeniu
Komisji nr 1407/2013.

§ 21. Krajowy Fundusz Kapitatlowy udziela wsparcia finansowego funduszom kapitatowym na inwestycje de minimis
do konica okresu nastgpujacego po uptywie okresu, o ktdrym mowa w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia Komisji nr 1407/2013.

Rozdziat 5
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 22. Do wsparcia finansowego udzielonego przez Krajowy Fundusz Kapitatlowy przed dniem wejscia w zycie rozpo-
rzadzenia, w tym w zakresie sposobu rozliczania i zwrotu wsparcia finansowego, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 23. Traci moc rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 15 czerwca 2007 r. w sprawie wsparcia finansowego
udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy (Dz. U. z 2015 r. poz. 1663).

§ 24. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Rozwoju: wz. J. Kwiecinski



