Warszawa, dnia 29 listopada 2016 r.

Poz. 1924

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?

z dnia 25 listopada 2016 r.

w sprawie udzielania pomocy na finansowanie ryzyka i dla przedsi¢biorcow rozpoczynajacych dzialalnosé
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014—2020°

Na podstawie art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programéw w zakresie polityki spdj-
nosci finansowanych w perspektywie finansowej 2014-2020 (Dz. U. z 2016 r. poz. 217 i 1579) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne
§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla szczegdlowe przeznaczenie, warunki itryb udzielania przedsigbiorcom, w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, nastepujacych rodzajow pomocy:
1) pomocy na finansowanie ryzyka,

2) pomocy dla przedsigbiorcoOw rozpoczynajacych dziatalnos¢

— zwanych dalej ,,pomoca”, do ktérych maja zastosowanie przepisy rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia
17 czerwca 2014 r. uznajacego niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z26.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem Komisji nr 651/2014”,
a takze podmioty udzielajace tej pomocy.

2. Przepisow rozporzadzenia nie stosuje si¢ do pomocy na finansowanie ryzyka i pomocy dla przedsi¢biorcow rozpo-
czynajacych dziatalno§¢ w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 udzielanej przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) inwestycji kapitalowej — oznacza to inwestycje kapitatlowg w rozumieniu art. 2 pkt 74 rozporzadzenia Komisji
nr 651/2014;

2) inwestycji quasi-kapitatlowej — oznacza to inwestycje quasi-kapitalowa w rozumieniu art. 2 pkt 66 rozporzadzenia
Komisji nr 651/2014;

Minister Rozwoju i Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — rozwdj regionalny, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 5 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrze$nia 2016 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju i Finanséw (Dz. U.
poz. 1595).

Tekst Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 zostat zaakceptowany decyzja wykonawcza Komisji Europejskiej z dnia
12 lutego 2015 r. nr C(2015)885, przyjmujaca niektére elementy programu operacyjnego ,Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020"
do wsparcia z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach celu ,Inwestycje na rzecz wzrostu i zatrudnienia”
w Polsce oraz przyjety uchwala nr 91/2014 Rady Ministrow z dnia 8 stycznia 2014 r. w sprawie przyjecia projektu Programu Ope-
racyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 329 z15.12.2015, str. 28 oraz Dz. Urz. UE L 149
2 07.06.2016, str. 10.

2)

3)
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3) inwestorze prywatnym — oznacza to niezaleznego inwestora prywatnego w rozumieniu art. 2 pkt 72 rozporzadzenia
Komisji nr 651/2014;

4) MSP — oznacza to mikroprzedsi¢biorstwo, mate lub $rednie przedsigbiorstwo spelniajace warunki okreslone
w zatgczniku I do rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

5) nienotowanym MSP — oznacza to nienotowane MSP w rozumieniu art. 2 pkt 76 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

6) pierwszej komercyjnej sprzedazy — oznacza to pierwszg sprzedaz komercyjng w rozumieniu art. 2 pkt 75 rozporza-
dzenia Komisji nr 651/2014;

7) podmiocie zarzadzajagcym — oznacza to wewnetrzny organ zarzadzajacy posrednika finansowego lub wspolnikow
odpowiedzialnych za prowadzenie spraw posrednika finansowego, lub niezaleznego zewngetrznego przedsigbiorce,
ktory formalnie lub faktycznie zarzadza posrednikiem finansowym;

8) posredniku finansowym — oznacza to posrednika finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 34 rozporzadzenia Komisji
nr 651/2014;

9) przedsigbiorcy — oznacza to przedsi¢biorstwo w rozumieniu art. 1 zatgcznika I do rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.
§ 3. 1. Podmiotem udzielajagcym pomocy jest fundusz funduszy lub podmiot wdrazajacy instrument finansowy,

o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programéw w zakresie polityki spojno-
$ci finansowanych w perspektywie finansowej 2014-2020.

2. W przypadku pomocy, o ktorej mowa w § 1 ust. 1 pkt 1, fundusz funduszy jest podmiotem, ktéremu powierzono
zadanie w rozumieniu art. 2 pkt 79 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

§ 4. 1. Pomoc nie moze by¢ udzielona w przypadkach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lit. c i d, ust. 3 lit. c i d, ust. 4
lit. ¢ i ust. 5 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

2. Pomoc, o ktérej mowa w § 1 ust. 1 pkt 2, nie moze by¢ udzielona w przypadku, o ktorym mowa w art. 1 ust. 3 lit. b
rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

3. Pomoc nie moze by¢ udzielona na dziatalno$¢ w zakresie:
1) wytwarzania, przetworstwa lub wprowadzania do obrotu tytoniu i wyrobow tytoniowych;
2) produkcji lub wprowadzania do obrotu napojoéw alkoholowych;
3) produkcji lub wprowadzania do obrotu tresci pornograficznych;
4) obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicja;
5) gier losowych, zaktadow wzajemnych, gier na automatach i gier na automatach o niskich wygranych;
6) produkcji lub wprowadzania do obrotu §rodkdéw odurzajacych, substancji psychotropowych lub prekursorow.
§ 5. Pomoc nie moze zosta¢ udzielona ani wyptacona przedsigbiorcy, na ktéorym cigzy obowigzek zwrotu pomocy

publicznej wynikajacy z decyzji Komisji Europejskiej uznajacej taka pomoc za niezgodng z prawem oraz z rynkiem
wewnetrznym.

§ 6. Pomoc podlega kumulacji na zasadach okreslonych w art. 8 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014.

§ 7. Pomoc, o ktérej mowa w § 1 ust. 1:
1) pkt1—w przypadku, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 lit. g rozporzadzenia Komisji nr 651/2014,
2) pkt2 —w przypadku, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 lit. h rozporzadzenia Komisji nr 651/2014
— stanowi pomoc indywidualng podlegajaca notyfikacji Komisji Europejskiej i moze by¢ udzielona po jej zatwierdzeniu

przez Komisj¢ Europejska.

§ 8. Pomoc moze by¢ udzielona przedsigbiorcom kwalifikowalnym prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej potwierdzong wpisem do odpowiedniego rejestru.

Rozdzial 2

Pomoc na finansowanie ryzyka

§ 9. 1. Za przedsigbiorcow kwalifikowalnych w ramach pomocy dla MSP na finansowanie ryzyka uznaje si¢ przed-
sigbiorcow, ktorzy w momencie rozpoczgcia poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka sg nienotowanymi
MSP i spetniaja co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

1) nie prowadzg dziatalno$ci gospodarczej na zadnym rynku;
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2) prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza na dowolnym rynku krocej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy;

3) w biznesplanie wykazali potrzebe dokonania poczatkowej inwestycji, ktora przekracza 50% ich srednich rocznych
obrotéw w poprzednich 5 latach i ktora jest niezbedna w celu wejscia na nowy rynek produktowy Iub geograficzny.

2. Pomoc na finansowanie ryzyka moze tez obejmowac inwestycje kontynuacyjne, w rozumieniu art. 2 pkt 77 rozpo-
rzadzenia Komisji nr 651/2014, dokonane w kwalifikowalnych przedsigbiorcow, w tym po uptywie 7 lat od pierwszej
komercyjnej sprzedazy, jezeli spetnione sg tacznie nast¢pujace warunki:

1) nie przekroczono tacznej kwoty pomocy na finansowanie ryzyka okreslonej w § 14;
2) mozliwo$¢ inwestycji kontynuacyjnych zostata przewidziana w poczatkowym biznesplanie;

3) przedsigbiorca objety inwestycja kontynuacyjna nie stat si¢ powigzany, w rozumieniu art. 3 ust. 3 zatacznika I do
rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, z innym niz posrednik finansowy lub inwestor prywatny przedsi¢biorca, chyba
ze nowy podmiot spelnia warunki umozliwiajace zakwalifikowanie go do MSP.

3. W przypadku inwestycji kapitatowych i quasi-kapitalowych w kwalifikowalnych przedsigbiorc6w pomoc na finanso-
wanie ryzyka moze by¢ przeznaczona na refinansowanie, w rozumieniu art. 2 pkt 78 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, pod
warunkiem, ze refinansowanie jest polaczone ze zwigkszeniem kapitalu w spotce kapitatowej pochodzacego ze zrodet ze-
wnetrznych odpowiadajacym co najmniej 50% kazdej rundy inwestycji w przedsigbiorcow kwalifikowalnych.

§ 10. 1. Pomoc na finansowanie ryzyka jest przekazywana przez fundusz funduszy posrednikom finansowym na rzecz
inwestorow prywatnych w formie kapitalu wlasnego lub quasi-kapitatu wtasnego, lub $rodkéw finansowych, przeznaczonych
na zapewnienie inwestycji w zakresie finansowania ryzyka bezposrednio lub posrednio kwalifikowalnym przedsiebiorcom.

2. Na poziomie kwalifikowalnych przedsigbiorcow pomoc na finansowanie ryzyka moze przybra¢ forme inwestycji
kapitatowych lub quasi-kapitatlowych.

3. W przypadku inwestycji kapitalowych i quasi-kapitalowych, na cele zarzadzania ptynno$cia posrednik finansowy
moze wykorzysta¢ nie wiecej niz 30% lacznej wartosci wplat na poczet kapitatu i niewniesionego zadeklarowanego kapitatu.

§ 11. 1. Fundusz funduszy wybiera posrednikow finansowych oraz inwestorow prywatnych lub podmioty zarzadzajace
w drodze otwartego, przejrzystego i niedyskryminujacego zaproszenia do skladania ofert, przeprowadzonego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa Unii Europejskiej i prawa polskiego oraz majacego na celu ustanowienie odpowied-
nich mechanizméw podziatu zyskow i ryzyka, a takze z uwzglednieniem warunkoéw okreslonych w niniejszym rozdziale.

2. Fundusz funduszy, dokonujac wyboru posrednikoéw finansowych:

1) nie wprowadza rozroznienia ze wzglgdu na miejsce prowadzenia przez nich dziatalnosci gospodarczej lub rejestracji
w odpowiednim rejestrze w ktorymkolwiek panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej;

2) moze wymagac¢ spetnienia przez nich okreslonych kryteriow obiektywnie uzasadnionych charakterem inwestycji.
3. Posrednik finansowy spetnia tgcznie nastepujace warunki:

1) podejmuje decyzje finansowe motywowane zyskiem; warunek ten uznaje si¢ za spetniony, w przypadku gdy:

a) przewiduje procedurg nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia racjonalnej ekonomicznie strategii inwestycyjnej
stuzacej do wdrozenia pomocy finansowania ryzyka, w tym polityki dywersyfikacji ryzyka ukierunkowanej na
osiggniecie rentownosci i efektywnej skali pod wzgledem wielkosci i zasiggu terytorialnego danego portfela in-
westycji,

b) pomoc na finansowanie ryzyka udzielana kwalifikowalnym przedsigbiorcom opiera si¢ na racjonalnym biznes-
planie zawierajacym szczegdétowe informacje na temat produktu, sprzedazy, ksztattowania si¢ rentownosci oraz
zachowania trwato$ci finansowej,

c) dla kazdej inwestycji kapitalowej i quasi-kapitatowej istnieje jasna i realistyczna strategia wyjscia w rozumieniu
art. 2 pkt 69 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014;

2) jest zarzadzany na zasadach komercyjnych, co oznacza, ze posrednik finansowy lub podmiot zarzadzajacy spetniaja
nastepujace warunki:

a) s3 obowigzani z mocy prawa lub umowy do dzialania z nalezyta starannoscia charakteryzujaca profesjonalnego
zarzadcg i w dobrej wierze oraz do zapewnienia braku konfliktu interesow; zastosowanie maja najlepsze praktyki,
a do podmiotéw zarzadzajacych takze nadzor regulacyjny,

b) ich wynagrodzenie jest zgodne z praktykami rynkowymi; warunek ten uznaje si¢ za spetniony, jezeli podmiot
zarzadzajacy lub posrednik finansowy jest wybierany w drodze otwartego, przejrzystego i niedyskryminujacego
zaproszenia do skladania ofert, opartego na obiektywnych kryteriach zwigzanych z do§wiadczeniem, wiedza
fachowg oraz potencjalem operacyjnym i finansowym,
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¢) otrzymuja wynagrodzenie powigzane z uzyskanymi wynikami lub przejmuja czg¢$¢ ryzyka zwigzanego z inwesty-
cja podwyzszonego ryzyka przez wspolinwestowanie srodkow wiasnych, tak aby zapewnic, ze interesy podmiotu
zarzadzajacego sa trwale powigzane z interesami inwestora publicznego,

d) okresla strategie inwestycyjna, kryteria i proponowane ramy czasowe inwestycji,
e) inwestorzy majg prawo do bycia reprezentowanymi w organach zarzadzajacych posrednikiem finansowym.

§ 12. 1. W przypadku ustanawiania mechanizmow podziatu zyskéw i strat migdzy inwestorem publicznym i inwesto-
rem prywatnym w procedurze wyboru posrednikéw finansowych preferowany jest asymetryczny podziat zysku.

2. W przypadku asymetrycznego podzialu strat miedzy inwestorem publicznym a prywatnym pierwsza strata, ktdra
pokrywana jest przez inwestora publicznego, ograniczona jest do 25% lacznej wartosci inwestycji.

3. Zastosowanie asymetrycznego podziatu zyskow i strat, ktoéry umozliwia inwestorowi prywatnemu prowadzacemu
dziatalno$¢ gospodarcza inwestycj¢ na warunkach korzystniejszych niz rynkowe, stanowi dla niego pomoc publiczna.

§ 13. 1. W przypadku pomocy na finansowanie ryzyka polegajacej na zapewnieniu inwestycji kapitatowych lub quasi-
-kapitatlowych kwalifikowalnym przedsigbiorcom, pomoc taka ma stuzy¢ pozyskaniu dodatkowego finansowania od inwe-
storo6w prywatnych na poziomie posrednikow finansowych lub kwalifikowalnych przedsigbiorcow, tak aby osiagnac taczna
stopg udziatu prywatnego na nastgpujacych minimalnych poziomach:

1) 10% pomocy na finansowanie ryzyka przyznanej kwalifikowalnym przedsigbiorcom przed dokonaniem przez nich
pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku;

2)  40% pomocy na finansowanie ryzyka przyznanej kwalifikowalnym przedsi¢biorcom, o ktérych mowa w § 9 ust. 1 pkt 2;
3)  60% pomocy na finansowanie ryzyka przyznanej kwalifikowalnym przedsigbiorcom, o ktorych mowa w § 9 ust. 1 pkt 3.

2. Jezeli instrument finansowy wdrazany przez posrednika finansowego, skierowany do kwalifikowalnych przedsig-
biorcéw na réznych etapach rozwoju, o ktérych mowa w ust. 1, nie zaktada udziatu prywatnego kapitalu na poziomie kwa-
lifikowalnych przedsigbiorcow, posrednik finansowy osigga wysokos$¢ udziatu prywatnego stanowigcg co najmniej Srednig
wazong oparta na wielkosci poszczegdlnych inwestycji w portfelu bazowym i bedaca wynikiem zastosowania wobec takich
inwestycji minimalnych stop udziatu, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 14. Laczna kwota pomocy na finansowanie ryzyka nie przekracza 15 000 000 euro na kwalifikowalnego przedsig-
biorce w ramach dowolnej formy pomocy na finansowanie ryzyka.

Rozdzial 3

Pomoc dla przedsiebiorcow rozpoczynajacych dzialalnos¢

§ 15. Za przedsigbiorcow kwalifikowalnych w ramach pomocy dla przedsigbiorcow rozpoczynajacych dziatalnosé
uznaje si¢ nienotowane MSP, z wylaczeniem srednich przedsigbiorcow, w okresie do 51lat od dnia ich rejestracji
w odpowiednim rejestrze, ktore nie dokonaty podziatu zyskow i nie zostaly utworzone w wyniku potaczenia.

§ 16. 1. Pomoc dla przedsiebiorcow kwalifikowalnych jest udzielana w formie inwestycji kapitalowych lub quasi-
-kapitatowych, o wartosci ekwiwalentu dotacji brutto do:

1) 600 000 euro dla przedsigbiorcow kwalifikowalnych majacych siedzibe albo miejsce zamieszkania na obszarach
objetych pomoca, ktore spetniaja warunki okreslone w art. 107 ust. 3 lit. ¢ Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej;

2) 800 000 euro dla przedsigbiorcow kwalifikowalnych majacych siedzibe albo miejsce zamieszkania na obszarach
objetych pomoca, ktore spetniajg warunki okreslone w art. 107 ust. 3 lit. a Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j.

2. W przypadku kwalifikowalnych przedsigbiorcow, ktorzy sa przedsigbiorcami innowacyjnymi, w rozumieniu art. 2

pkt 80 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, okre§lone w ust. 1 kwoty maksymalne mogg zosta¢ podwojone.

Rozdzial 4

Tryb udzielania pomocy
§ 17. Pomoc dla MSP na finansowanie ryzyka jest udzielana przez co najmniej jednego posrednika finansowego.
§ 18. 1. Pomoc dla przedsigbiorcoOw rozpoczynajacych dziatalnos¢ udzielana jest w otwartym naborze.

2. Przedsigbiorca kwalifikowalny zglasza przedsigwzigcie, wskazujac:

1) nazwe przedsigbiorcy i informacje o jego wielkosci, okreslonej zgodnie z zatacznikiem I do rozporzadzenia Komisji
nr 651/2014, oraz o spetieniu kryteriow przedsiebiorstwa kwalifikowalnego;
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2)
3)
4)
3)

opis przedsiewzigcia lub biznesplan;
lokalizacje przedsigwzigcia;
kwote pomocy potrzebna do realizacji przedsigwzigcia;

inne informacje, wskazane przez podmiot udzielajacy pomocy.

§ 19. Przed udzieleniem pomocy przedsigbiorca kwalifikowalny dostarcza podmiotowi udzielajacemu pomocy doku-

menty przygotowane zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 37 ust. 6 ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r.
o postepowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1808).

Rozdziat 5

Przepisy koncowe

§ 20. Pomoc jest udzielana do konca okresu dostosowawczego, o ktorym mowa w art. 58 ust. 4 zdanie pierwsze,

w zwiazku z art. 59 rozporzadzenia nr 651/2014.

§ 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia.

Minister Rozwoju i Finansow: wz. J. Kwiecinski



