Warszawa, dnia 25 listopada 2016 r.
Poz. 1896

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 19 padziernika 2016 r.

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o fiduszach inwestycyjnych i zargdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwszewystadnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktow ndymvaych

i niektorych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2016oz. 296 i 1579) ogtaszaesi zahczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 27 maja 2002 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. [{%&7), z uwzgid-
nieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o ole@estrumentami finansowymi oraz niektérych innysttaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73),

ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzac{pe U. poz. 978),

ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o namzoad rynkiem kapitatowym oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nexizoad rynkiem finansowym oraz niektorych innystaw
(Dz. U. poz. 1357 i 1830),

ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o ogigrdkonkurencji i konsumentéw oraz niektorych inmyc
ustaw (Dz. U. poz. 1634),

ustavg z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. [i844),

ustawg z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustawy o funacisanwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw.(Dz
poz. 615),

ustavg z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antytgstycznych (Dz. U. poz. 904),

ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu @m@afnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 18dpeernika 2016 r.

1)

2. Podany w zaktzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednal#iawy nie obejmuje:

odnanika nr 1 oraz art. 7 ustawy z dnia 5 grudnia 2014 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finangoi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. po&), ktére stanowi

.Y Niniejsza ustawa shy stosowaniu rozpogrzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2@82 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzgdawybranych aspektéw dotygzych swapdw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z24.03.2012, str. 1) oraz rozpdrenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nrBaB?

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw palrtych kpdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentow centralnych i repozytoriow trdefigDz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, zpdzm.).”
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2)

3)

4)

5)

6)

LArt. 7. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, zatllem art. 1 pkt 13 i 14, ktére
wchodz w zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia.”;

art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prasstrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), kt6ry stanowi:

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi vycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
2) art. 148 i art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrz@ia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotgcgm art. 227, ktéry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zimiarstawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraektdrych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktory stanowi:

LArt. 10. Ustawa wchodzi wiycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wi§iem art. 8, ktéry wchodzi vycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmiaistawy 0 nadzorze nad rynkiem finansowym oraktodrych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1357 i 1830), kt6ry stanowi:

JArt. 11, Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 7 pkt 2 lit. b, pkt 4, 5i 6, ktére wchada zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia;
2) art. 7 pkt 7 w zakresie dodawanego art. 59aykt@¢hodzi wzycie po uptywie 7 miegcy od dnia ogtoszenia;

3) art. 4 pkt3 lit. b w zakresie dodawanego ustadt. 4 pkt 6 lit. b oraz art. 7 pkt 7 w zakresledawanego
art. 59b ust. 3 i art. 59¢, ktére wchadz zycie po uptywie 12 miesty od dnia ogtoszenia.”;

odnanika nr 1 oraz art. 12 ustawy z dnia 5 sierpnia3201 zmianie ustawy o ochronie konkurencji i kementow
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1634§r&tstanovy:

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacii vidra

1) dyrektywe Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprami@iczciwych warunkéw w umowach kon-
sumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z 21.04.1993, str.28&n. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 15, t. 2, str. 288);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/22/WE z @8&wietnia 2009 r. w sprawie nakazow
zaprzestania szkodliwych praktyk wcelu ochrony elieséw konsumentéw (Dz.Urz. UEL 110
z 01.05.2009, str. 30, z pd. zm.).”

LArt. 12. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 6 miegty od dnia ogltoszenia, z vagkiem art. 2 pkt 2 w zakresie
uchylanego art. 47®oraz art. 3, ktére wchodav zycie po uptywie 10 lat od dnia véeja wzycie niniejszej ustawy.”;

odndnika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wraa 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraa dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z @&distopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatadmbubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacéin) (Dz. Urz.
UE L 3352 17.12.2009, s. 1, z4m0 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji wdia dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @dianaja
2013 r. zmieniajcg dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dziatalgm instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjasgrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
séw ustawowych, wykonawczych i administracyjnycmasiacych sé do przedsbiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmwe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zajdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odnigsiedo nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) shuzy stosowaniu rozpogdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnigadfiziernika 2014 r. uzu-
petniapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE wgigraodejmowania i prowadze-
nia dziatalngci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptac&drig) (Dz. Urz. UE L 12 z 17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozposzlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12864 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawi@@jch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktow
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7

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych proéwkinwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
2 09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

LArt. 504. Ustawa wchodzi vrycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z aijjiem:
1) art. 478, ktdry wchodzi wycie z dniem nagpujacym po dniu ogtoszenia;

2) art. 3ust. 1 pkt4, 5,12, 17, 21, 23-25, 28,81 i 48 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-31, 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 40%,416-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie arpkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogltoszenia;

3) art. 18, art. 19 art. 21, ktére wchadz zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
4) art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

5) art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust.6draz art. 412 ust. 5, ktére wchadw zycie z dniem 1 stycznia
2019 r.%;

odndnika nr 1 oraz art. 47-57, art. 61, art. 62 i @Btustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustafanduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.ddz. 615), ktére stanogvi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraa dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z @niaerwca 2011 r. w sprawie zaiz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zamy dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporadzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UBR74 z 01.07.2011, str. 1, z{0
zm.), dyrektyw¢ Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @iianaja 2013 r. zmienigja dyrek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dzialald instytucji pracowniczych programow emerytalnyataz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektygyw2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustayavw wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch s¢ do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagiciowe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polégama ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z d2@apadziernika
2013 r. zmieniajcg dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady wwjgraharmonizacji
wymogow dotycgcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktorych papiery wadimwe dopuszczane s
do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty@003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sj@gno-
spektu emisyjnego publikowanego w zeku z publiczg oferty lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartasciowych oraz dyrektyw Komisji 2007/14/WE ustanawigla szczegotowe zasady wdenia niekto-
rych przepisow dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UR®4 z 06.11.2013, str. 13, z4md zm.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z daiilipca 2014 r. zmienigga dyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawthyywykonawczych i administracyjnych odngsz
cych s¢ do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papigaytasciowe (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, $86);

2) shwzy stosowaniu rozpogrizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr3@53 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venturatab(Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz-
porzzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3363 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegdsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, £8).

JArt. 47. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnychdie w dniu wejcia wzycie niniejszej ustawy posia-
da zezwolenie, o ktbrym mowa w art. 45 ust. 1 ugtamienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowyest
uprawnione do prowadzenia dziatadobw zakresie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 idsgawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsastave, w tym — po spetnieniu warunkow, o ktérych mowany 264-265a
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanyniejézy ustavg — do zarzdzania unijnymi AFI.

2. Udzielone przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zezwolenie, o ktérym mowanyv 45 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychcmaso, w czéci, w jakiej uprawnia ono do wykonywania
dzialalngci okreslonej w art. 45 ust. 1a ustawy zmienianej w artwlbrzmieniu nadanym niniejgzustaw,
uznaje s} za zezwolenie na zaydzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiozumieniu tej ustawy.

3. Do cofnécia i wyganiecia zezwolenia, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 wgtamienianej w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, udzielonego przed dmesicia wzycie niniejszej ustawy, oraz ich skutkow
stosuje si odpowiednio przepisy ustawy zmienianej w art. lgramieniu nadanym niniejsaistavy, dotyczce
cofniecia i wyganiecia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo oraz zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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4. Jeeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérynowa w ust. 1, w dniu wégia wzycie niniejszej
ustawy nie zargdzazadnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otyma ani funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym, termin okrélony w art. 67 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy zmienianegn 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz ustave, liczy sie od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. Udzielone przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zezwolenia, o ktorych mowanv 62 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasu, uznaje s za zezwolenia, o ktérych mowa w art. 61
ust. 1 pkt 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 1, w biemu nadanym niniejgzustavy.

Art. 48. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnychktérym mowa w art. 47 ust. 1, ktére w dniu vaig
W zycie niniejszej ustawy zagdza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otyvartub funduszem inwe-
stycyjnym zamknrgtym, jest obowizane w terminie 6 miesiy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) dostosowé prowadzon dziatalng¢ do wymogdéw wykonywania dziatal§c zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi okénych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmienadanym niniejsz
ustawa, przy czym przepis art. 48b ustawy zmienianej twvlrw brzmieniu nadanym niniejsaistavs,
stosuje si odpowiednio;

2) przekazaKomisji Nadzoru Finansowego informacje dla klieateernatywnego funduszu inwestycyjnego,
o ktérych mowa w art. 222a ustawy zmienianej wBrtv brzmieniu nadanym niniegszstave, oraz:

a) informacje i dokumenty ok§lone w art. 58 ust. 1 pkt 1-3, 7 i 9-12a oraz%8a ust. 1 ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsazstavs — uwzgkdniajace wykonywanie dziatalrsoi
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, astt 58 ust. 1 pkt 20 tej ustawy -—
w zakresie dotycym powhzan z zaradzapcym z UE i w art. 58a ust. 3 tej ustawy — odpowiedn
do wykonywanej lub zamierzonej dziatatcoalbo

b) dSwiadczenieze uprzednio ztoone Komisji Nadzoru Finansowego informacje i dokntyesy aktualne
i uwzgkdniajg wykonywanie dziatalnixi zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérymwmow art. 47 ust. 1, ktére nie zadza specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym ani fusmkm inwestycyjnym zamkgtym i nie zamierza utwo-
rzy¢ takiego funduszu, me dostosowa prowadzon dziatalngé do wymogoéw wykonywania dziataléd za-
rzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi @lonych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsg ustaws, i wykona& obowizek okrglony w ust. 1 po uplywie terminu oldlenego w ust. 1,
nie p&niej jednak nt w dniu zlazenia wniosku 0 zezwolenie na utworzenie specjalistggo funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub publicznego funduszu inweghego zamknitego albo zawiadomienia o zamiarze pro-
wadzenia dzialalnei na terytorium pastwa cztonkowskiego Unii Europejskiej w zakresiezzdzania unijnymi
AFI, albo nie péniej niz w dniu nadania statutu funduszowi, o ktérym mowartv15 ust. 1a ustawy zmienianej
w art. 1. W takim przypadku terminy okfene dla rozpatrzenia ztonego wniosku i przekazania zémego za-
wiadomienia ulegajwydtuzeniu o czas niezioiny do oceny ztoonych dokumentéw i informaciji, nie diszy niz
6 miesécy.

3. W przypadku niewykonania obamkéw okrelonych w ust. 1 Komisja Nadzoru Finansowegoze)o
w drodze decyzji, cofit zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarteotzone przed dniem wgia wzycie niniejszej usta-
wy 53 obowigzane dostosowastatuty do art. 18 ust. 2 pkt 3a ustawy zmienianajt. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz ustave, w terminie 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. W zakresie zwkszenia kapitatu wtasnego towarzystwa funduszy styeyjnych, o ktérym mowa
w art. 47 ust. 1, do poziomu wymaganego zgodnid. 5@ ust. 4a ustawy zmienianej w art. 1, w braiena-
danym niniejsz ustavg, termin okrélony w art. 50 ust. 6 tej ustawy wynosi 6 méesi od dnia wejcia wzycie
niniejszej ustawy.

6. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérymwmaow art. 47 ust. 1, ktére w dniu Weija wzycie
niniejszej ustawy zagrza wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub B86 ustawy zmienianej
w art. 1, ktére niegpublicznymi funduszami inwestycyjnymi zamktymi, jest obowiazane do zwikszenia ka-
pitatlu wlasnego do wysokoi wynikajacej z przepisdw ustawy zmienianej w art. 1, w beamiu nadanym niniej-
Sz3 ustawg, w terminie 12 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

7. Do czasu dostosowania dziatalciccowarzystwa funduszy inwestycyjnych do wymogoéykanywania
dziatalngci zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymireslonych w ustawie zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavy, w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, towarzystfunduszy inwesty-
cyjnych nie jest obowzane do powiadamiania Komisji Nadzoru Finansoweganowane] istotnej zmianie
warunkéw wykonywania dziataldoi, zgodnie z art. 61b ustawy zmienianej w artvhrzmieniu nadanym niniej-
sz ustavy.
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8. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego jest obpany dostosowaprowadzon dziatalng¢ do wy-
mogow wynikajcych z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w beriu hadanym niniejgzustavg, w termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

Art. 49. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ot mowa w art. 47 ust. 1, jest ob@eéne w termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) dokon& oceny umoéw zawartych na podstawie art. 45a ustamignianej w art. 1, w brzmieniu dotychcza-
sowym, w zakresie spetniania warunkéw dlaeych w art. 45a iart. 46 ustawy zmieniane] w art
w brzmieniu nadanym niniejgaistava, a w przypadku gdy warunki te nig spetnione — rozwzat umo-
we nie p&niej niz w okresie 12 miescy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy;

2)  dostosowaprowadzon dziatalng¢ do wymogow w zakresie polityki wynagrodzeraz przekazaKomi-
sji Nadzoru Finansowego opis polityki wynagrofize ktorym mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a ustawy zmie
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsstave;

3) dostosowaprowadzon dziatalng¢ do wymogoéw w zakresie wyznaczania depozytariusadidszu inwe-
stycyjnego.

Art. 50. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych zgizagce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mo-
wa w art. 196 ustawy zmienianej w art. 1, ktére asdavumove, o ktdérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w zaleesaradzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescig, z wyspecjalizowanym podmiotem innynz modmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 ustawjenia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, niepodjggym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitatowym i nieposiadggym zezwolenia na zaydzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh lu
wieksza liczba instrumentow finansowych, obgmeine jest w terminie 2 lat od dnia ¥&a wzycie niniejszej
ustawy ziay¢ wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w at. dst. 3a ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejgaistavs. Do dnia ostatecznego rozstrzygma wniosku podmiot, ktéremu to to-
warzystwo powierzyto zagrlzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegesci, maze wykonywa umo-
we na dotychczasowych zasadach. W okresie tym podeiohie mae powierza dalszych czynrii innemu
podmiotowi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ki6re zadwamowg, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowyngzakresie zargzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego,
z podmiotem niepodlegaiym nadzorowi wisciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
i nieposiadajcym zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh ligksza liczba in-
strumentéw finansowych, oboaziane jest w terminie roku od dnia W&p wzycie niniejszej ustawy ziy¢
wniosek o udzielenie zgody, o ktorej mowa w arb 46t. 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmienidaraym
niniejsz ustaw. Do dnia ostatecznego rozstrzygna wniosku podmiot, ktéremu to towarzystwo powydoz
zarzdzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z@owykonyw@& umowe na dotychczasowych zasadach.
W okresie tym podmiot ten nie ri® powierzé dalszych czynnii innemu podmiotowi.

Art. 51. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktbwa/konupc dziatalnd¢ w zakresie zagdzania port-
felami, w skiad ktérych wchodzi jeden lubgkiza liczba instrumentow finansowych, zainwestovpaitekazane
do zaradzaniasrodki klientébw w jednostki uczestnictwa funduszygemnicznych, ktérymi zagziza, jest obo-
wigzane w terminie 6 miegiy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) uzysk& zgod: klienta, w formie okrdonej w art. 47 ust. 1a ustawy zmienianej w artwlrzmieniu na-
danym niniejsz ustaw, na kontynuowanie takiego sposobu inwestowania alb

2)  dostosowa sposdb inwestowanigrodkow klientow do ogranicfeokreilonych w art. 47 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjggtavd.

Art. 52. Do przejcia zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym lub funduszem
inwestycyjnym zamkriym przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych rpidze organem tego funduszu sto-
suje s¢ przepisy dotychczasowe,zgdi przed dniem weafia wzycie niniejszej ustawy zostala zawarta umowa,
o ktorej mowa w art. 238 ust. 1 ustawy zmieniangjrtv 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 53. 1. W odniesieniu do specjalistycznego fusml inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwesty
cyjnego zamknitego sprawozdania roczne AFI oraz sprawozdanidatatizcici jednostki sporadza s¢ po raz
pierwszy za rok obrotowy rozpoczyaey sk nie wczéniej niz od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

2. Do czasu spogdzenia sprawozdaarocznych AFI zgodnie z ust. 1 nie stosuje pizepisu art. 222a
ust. 2 pkt 14 ustawy zmienianej w art. 1, w brzrmigradanym niniejsgustavg, a informacja dla klienta alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego zawiera ostatnezme sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
albo informacgg o miejscu, w ktdrym jest udeginione.
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Art. 54. 1. Podmioty, ktére w dniu weja wzycie niniejszej ustawy wykonyjdziatalng¢ w zakresie
zbierania aktywéw od wielu inwestorow w celu iclkdavania w interesie tych inwestoréw zgodnie z élkmney
polityka inwestycyjr i nie @ funduszami inwestycyjnymiasobowiazane dostosowadziatalngé do przepisow
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanymiejgzy ustavg, w terminie 12 miegty od dnia wejcia
w zycie niniejszej ustawy.

2. Podmioty, ktore w dniu wajia wzycie niniejszej ustawy wykonyidziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1,
w formie innej nk fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka istyeyjna, o ktérej mowa w art. 8a ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsstavs, mog wykonywa dziatalné¢ na dotychczasowych
zasadach nie dhej niz przez 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

3. Obowagzek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy iek
1) alternatywnej spotki inwestycyjnegtiacej spotks komandytow lub spétk komandytowo-akcyjmw dniu

wejscia wzycie niniejszej ustawy, niespetragj wymogu co do formy, o ktérym mowa w art. 8a. @st

pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nagaminiejsz ustavs;
2) alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktorej kiérzy wspdlnicy, w dniu wégia wzycie niniejszej usta-
wy, nie spetnigj warunkow pozwalacych uzna ich za klientow profesjonalnych.

4. Jeeli alternatywna spotka inwestycyjnadaca spoty komandytow lub spotls komandytowo-akcyjm
w dniu wefcia wzycie niniejszej ustawy nie spetnia wymogu co darfpro ktérym mowa w art. 8a ust. 2 pkt 2
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanymiejgza ustave, powinna dokon& zmiany umowy spotki
przed ziaeniem przez zagrizapcego ASI wniosku o udzielenie zezwolenia na wykoawyie dziatalnéci przez
zarzdzapcego ASI lub wniosku o wpis do rejestru zatzagcych ASI.

5. Jeeli w celu kontynuowania dziataldéc podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, zostaniezeloy wniosek
0 udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatétm@rzez zargdzapcego ASI albo wniosek o wpis do rejestru
zaradzapcych ASI, w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, daiabs¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej me
by¢ prowadzona przez sp@tia dotychczasowych zasadach do dnia wydania dexstatecznej w sprawie zto-
zonego wniosku.

6. W przypadku podmiotéw, ktére w dniu &p wzycie niniejszej ustawy prowaglzdiziatalng¢, o ktérej
mowa w ust. 1, w formach oldlenych w art. 8a ust. 2 ustawy zmienianej w artvhrzmieniu nadanym niniej-
sz3 ustawg, wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanitdingici przez zaradzapcego ASI albo wnio-
sek o wpis do rejestru zadzapcych ASI mae obejmowa juz powstad spotie.

7. W odniesieniu do alternatywnych spotek inwestyggh zaradzanych przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6, przepis art. 53 ust. 2 stosugeaglpowiednio, przy czym w odniesieniu do tych skdte

1) sprawozdania roczne AFI,

2) sprawozdania z dziataléw jednostki,

3) roczne sprawozdania finansowe spdzane na zasadach olonych dla alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych

— sporadza s¢ po raz pierwszy za rok obrotowy rozpoczyegjsie nie wczéniej niz od dnia uzyskania zezwo-

lenia na wykonywanie dziatalda zarzdzapcego ASI.

Art. 55. W przypadku czionkéw zaydu zaradzapcego ASI do stau pracy, o ktorym mowa w art. 70d
ust. 3 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmienadanym niniejszustaws, zalicza s} rowniez okres zaj-
mowania przed dniem w&gjia wzycie niniejszej ustawy stanowisk kierowniczych kdmodzielnych stanowisk
w innych podmiotach #iinstytucje rynku finansowego, prowagygch dziatalné¢ w zakresie lokowania akty-
wow zgodnie z okrgona polityka inwestycyjra lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowdnprzez alter-
natywry spotie inwestycyjr lub okres pelnienia funkcji cztonkéw organdéw, kdementariuszy lub wspolni-
koéw prowadzcych sprawy tych podmiotow.

Art. 56. Podmiot zamgtlzapcy funduszem kapitalowym w rozumieniu przepisoOwaust zmienianej
w art. 29, ktéry w dniu wégia wzycie niniejszej ustawy korzysta ze wsparcia na taade umowy o udzielenie
wsparcia finansowego zawartej z Krajowym Fundusiapitalowym, mae prowadz t¢ dziatalngé na zasa-
dach okrélonych w ustawie zmienianej w art. 1 oraz ustawigenianej w art. 29, w ich brzmieniu dotychcza-
sowym, nie dhaej jednak ni do dnia wygéniecia albo rozwizania tej umowy.

Art. 57. 1. Do posipowar wszcztych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej whithiezak@éczonych
przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy stosujeggirzepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmiendd n
danym niniejsz ustaw.

2. Za zachowania zaistniale przed dniemseiajwzycie niniejszej ustawy, stanoygie naruszenie przepi-
séw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotysowym, sankej administracyjn wymierza s wedtug
przepisdw dotychczasowych, chyba sankcja administracyjna wymierzona wedlug prZepigstawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsrstaw, bytaby wzgtdniejsza dla strony pagtowania.”
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JArt. 61. Podmiot, ktory przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zkyt zawiadomienie, o ktorym
mowa w:

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, niezenie uzupetnia zawiadomienie o informacje albweiad-
czenie, o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawigrzmieniu nadanym niniejgzistavy,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, wlezznie uzupelnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktorych mowa w art. 25a ust. 3 t&gwyg, w brzmieniu nadanym niniejsastavw,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32,zwtecznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktorych mowa w art. 106a ust. 3 s¢gwy, w brzmieniu nadanym niniejsastavy,

4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, wlezznie uzupelnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktorych mowa w art. 83 ust. 3 tepwst w brzmieniu nadanym niniejsastavy

— w zakresie odnogeym st do zaradzapcego z UE, chybae do dnia weicia wzycie niniejszej ustawy nagt
pito nabycie lub olgcie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozyajinainujgcej bedace przedmiotem zawia-
domienia.

Art. 62. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydaaepodstawie art. 32a ust. 9, art. 48a iart. 225
ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dbtgzasowym, zachowaimoc do dnia wéfia wzycie przepi-
s6éw wykonawczych wydanych na podstawie odpowiednio32a ust. 9, art. 48a i art. 225 ust. 3 ustamne-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsistave, nie dhizej jednak nt przez 12 miescy od dnia wejcia
W zycie niniejszej ustawy.”

JArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

8) art. 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o driakh antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ki&anowi:

LArt. 65. Ustawa wchodzi viycie po uptywie 7 dni od dnia ogtoszenia, z atigiem art. 43, ktory wchodzi
w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

9) odndnika nr 1 oraz art. 389 ustawy z dnia 10 czerwc&620 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrykagji (Dz. U. poz. 996), ktére stanawvi

Niniejsza ustawa wdza:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dfianaja 2014 r. ustanawdaj ramy na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych orameniapca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47/WHD04/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozpdeenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 1732.06.2014, str. 190),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dGikwietnia 2014 r. w sprawie systeméw gwa-
rancji depozytéw (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.201t4, $49).”

»Art. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:

1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 iart. 363 pkk8&re wchodz w zycie z dniem nagpujacym po dniu ogto-
szenia,

2) art. 106, ktory wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek SejmuM. Kuchciriski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypdspol
Polskiej z dnia 19 palziernika 2016 r. (poz. 1896)

USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zargdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym”

DZIAL |
Przepisy ogéine

Art. 1. Ustawa okréla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestygsiy magcych siedzib na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia natdenm Rzeczypospolitej Polskiej dziatakwd przez fundusze zagra-
niczne i spotki zarmzapce.

Art. 1a.? 1. Ustawa okréa réwnie. zasady dziatania podmiotéw zadzapcych alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zgsptbwadzenia na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrigoi przez podmioty zagrlzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi geg siedzib
w paistwie cztonkowskim albo w patwie trzecim.

2. Nie stanowi dzialalni zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiadainas¢:

1) zakladdéw ubezpiecaeprowadzona w zakresie uregulowanym przepisamwystadnia 11 wrzénia 2015 r. o dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. d@44 oraz z 2016 r. poz. 615), w szczegédnaarzdzanie
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi;

2) Zakfadu UbezpiecteSpotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieazépotecznego — w zakresie zglzania
funduszami tworgcymi lub wspierajcymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz tmétainnych jednostek
sektora finanséw publicznych prowadzona w zakressgulowanym odibnymi przepisami;

3) funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnypchwadzona w zakresie uregulowanym przepisami ystadnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowafinduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 2815);

4) pracodawcow prowadeych pracownicze programy emerytalne w zakresiguiosvanym przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach gtaérych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1449);

5) koscielnych oséb prawnych oraz oséb prawnych innychyzww wyznaniowych w odniesieniu do dziatadobin-
westycyjnej w ramach struktury organizacyjnegdiota lub zwizku wyznaniowego;

6) bankow centralnych;

7) Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiegaka Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inveggtego,
Banku Swiatowego, Médzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych timsjiymiedzynarodowych lub po-
nadnarodowych — jeli dziataIng¢ zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jggkonywana w celu
realizacji interesu publicznego;

8) spotek holdingowych;

9) spotek kapitatowych w zakresie prowadzenia dhi@kci jako podmioty emisyjne, o ktérych mowa w arta9ast. 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankde (). z 2015 r. poz. 128, z 6 zm?);

10) Krajowego Depozytu Papieréw Wastmwych Spotki Akcyjnej oraz spoiki, ktorej Krajowrepozyt Papierow War-
tosciowych Spditka Akcyjna przekazal wykonywanie czy§uiaz zakresu zad@ o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

D W tytule ustawy ogélne okéenie przedmiotu ustawy w brzmieniu ustalonym praez 1 pkt 1 ustawy z dnia 31 marca 2016 r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraktdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktéra maswzycie z dniem

4 czerwca 2016 r.

Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowadmasniku 1.

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 11683, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2282 p2016 r. poz. 615, 904, 996, 1177 i 1579.

2)
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11) izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68stawy o obrocie instrumentami finansowymi — w eske prowa-
dzenia funduszy zabezpieczajch ptynndé rozliczen transakcji lub systemu gwarargoggo prawidtowe wykonanie
zobowizan wynikajacych z transakciji;

12) gietdowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowart. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26aziernika 2000 r. o gieldach
towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831 i 904\ zakresie organizowania i zgadzania systemem gwaranfuj
cym prawidtowe wykonanie zobogdan wynikajacych z transakciji;

13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu oozigizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3a82
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw patiyeh kedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow trdwmgia(Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, zpozm.) —
w zakresie prowadzenia funduszy na wypadek niewgkianzobowjzania, o ktérych mowa w art. 42 tego rozperz
dzenia;

14) bankéw krajowych, spétdzielczych kas ogrrmsciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zaktadowasekuracii
— prowadzona w zakresie uregulowanymebdlymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) (uchylony)

la) ustawie o obrocie instrumentami finansowymozumie s przez to ustagz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636);

1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (D
z 2016 r. poz. 1639);

1c)” ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rdeusi przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289);

2) ustawie o rachunkowoi — rozumie si przez to ustagz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047);

2a) rozporzdzeniu 584/2010 — rozumiegsprzez to rozpoemzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010
w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europeigkii Rady 2009/65/WE w zakresie formatu §¢iestandar-
dowego powiadomienia w formie pisemnej $wadczenia dotycrcego UCITS, wykorzystaniaadznaci elektro-
nicznej przez wigciwe organy do celow powiadamiania oraz w zakresteedur dotyczeych kontroli na miejscu
i dochodzé oraz wymiany informacji neidzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, 6);

2b)” rozporzdzeniu 231/2013 — rozumieesprzez to rozpormizenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupeinigie dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w csieiéu do zwol-
nien, ogolnych warunkéw dotyazych prowadzenia dzialaléd, depozytariuszy, avigni finansowej, przejrzystai
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

2¢)” rozporadzeniu 345/2013 — rozumieggprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3353
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskiaidiuszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 252043, str. 1);

2d)® rozporzadzeniu 346/2013 — rozumieggprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 33863
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskiemduszy na rzecz przedsiorczaici spotecznej (Dz. Urz.
UE L 115 7 25.04.2013, str. 18);

3) towarzystwie — rozumiegsprzez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spdkcyjna;
3a)’ zarzdzapcym ASI — rozumie siprzez to zarglzapcego alternatywnspétky inwestycyjm;
4)  Komisji — rozumie si przez to Komigj Nadzoru Finansowego;

5) EEA -rozumie giprzez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie giprzez to Organiza¢jWspoipracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) pastwie cztonkowskim — rozumie¢sprzez to pastwo inne ni Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

4)
5)
6)

Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktarejwa w odnéniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy, o ktGrejwa w odnéniku 1.
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8)7) panstwie goszcgzcym — rozumie i przez to pastwo inne nt Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktérego tawar
stwo albo zargdzapcy ASI zamierza wykonywalub wykonuje dziatalng, lub na terytorium ktérego fundusz inwe-
stycyjny zamierza zbywalub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza @fex lub oferuje certyfikaty inwesty-
cyjne albo zargdzapcy ASI zamierza wprowadzdub wprowadza alternatywrspotie inwestycyjra do obrotu;

9) funduszu zagranicznym — rozumie pizez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spoiwestycyjry, ktore uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pestwie cztonkowskim na prowadzenie dziatd@ciozgodnie z prawem wspoélno-
towym regulujcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitaove;

10) spoice zargdzapcej — rozumie gi przez to podmiot lub spdkz siedzily w paastwie cztonkowskim, ktére uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziataseow zakresie zagdzania fun-
duszami prowadgymi dziatalng¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regglyym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe;

10a}’ alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumigpsizez to instytugj wspdlnego inwestowania, ktérej przedmio-
tem dziatalnéci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jeg&anie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie zeskma polityka inwestycyjm, nieledaca funduszem dziatagym
zgodnie z prawem wspdélnotowym regultym zasady zbiorowego inwestowania w papiery waitove;

10b¥ unijnym AFI — rozumie si przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, kté@nstat zarejestrowany jako alterna-
tywny fundusz inwestycyjny przez wileiwy organ w pastwie cztonkowskim lub uzyskat zezwolenie $davego or-
ganu w pastwie czionkowskim na prowadzenie dziatditigako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w agku
braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestragjrewadzc taky dziatalng¢, ma siedzib na terytorium pastwa
cztonkowskiego;

10c)’ zaradzapcym z UE — rozumie siprzez to osap prawn z siedzily na terytorium pastwa cztonkowskiego, ktéra
uzyskata zezwolenie wdaeiwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziataleozarzdzania alterna-
tywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem diisptowym regulujcym dziatalnéé¢ zarzdzapcych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi;

10df spétce holdingowej — rozumiecsprzez to spokk kapitatows, w tym spétke europejsk, ktéra realizuje okrdong
brarrows strategs biznesow przez spétki, w ktérych posiada udziaty lub akdjd, jednostki zakene lub powazane
w rozumieniu ustawy o rachunkosa w celu generowania diugoterminowego wzrostu eéaittej spoiki lub jed-
nostki, i ktora:

a) wykonuje ¢ dziatalng¢ w imieniu wkasnym i na wkasny rachunek, a jej akajdopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gtownie w celu uzyskiwgmizychoddéw dla inwestoréw w drodze zbycia akdji dzia-
tow w takich spotkach, jesli okolicznaé ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu fioansn;

11)” paistwie macierzystym — rozumiecgirzez to pastwo czlonkowskie, na terytorium ktérego, w przykuad
a) spoitki zargdzapcej lub zarzdzagcego z UE — podmiot ten ma siedgib
b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskakaksnie wigciwego organu na prowadzenie dziatdlrip

€) unijnego AFI — podmiot ten uzyskat po raz pierywzezwolenie lub zostat po raz pierwszy zarejegsiry,
a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwoleniardigstracji — ma siedzgb

12) prawie wspoélnotowym — rozumiegirzez to akty prawne wydawane przez instytucjgany Unii Europejskiej;

13)'? oddziale — rozumie siprzez to oddziat, o ktérym mowa w art. 5 pkt 4aust z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalndci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, zmam®Y), przy czym za jeden oddziat uieast wszystkie
jednostki organizacyjne:

a) spoltki zargdzapcej albo zaradzagcego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczyposgjoitolskiej,

b) towarzystwa albo zagdzapcego ASI zlokalizowane na terytoriumfséwa goszczrego;

"W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. davgy, o ktérej mowa w odraiku 1.

® Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. e ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. fawy, o ktérej mowa w odriaiku 1.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. gawgy, o ktérej mowa w odraiku 1.

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zgstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, a7E)7, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. ppz362, 615, 780, 868, 903, 960, 1165, 1228 i 1579.
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13a)? kliencie profesjonalnym — rozumiezgirzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub magajadczona ustuga, albo
ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczastaj obgcie certyfikatdw inwestycyjnych albo nabycie lub-ob
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwegjiyej, posiadajcy daswiadczenie i wiedg pozwalajce na po-
dejmowanie wiéciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wigciwa ocer ryzyka zwihzanego z tymi decyzja-
mi, ktory jest:

a)
b)
c)

d)

e)

)
h)

)

k)

n)

bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub ity kredytow,
firma inwestycyjm,

krajowym zaktadem ubezpieczalbo zagranicznym zakladem ubezpigchd krajowym zakladem reasekuracji
albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozuimiastawy z dnia 11 wrzaia 2015 r. o dziatalrigi ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadym dziatalngé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

funduszem inwestycyjnym, alternatyyvspotly inwestycyjr lub inng instytuch wspolnego inwestowania, towa-
rzystwem funduszy inwestycyjnych, zadzagcym ASI, spolly zaradzapca lub zaradzapcym z UE,

funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerysal w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalmyc

towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawgriza 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkiu$8wy o obrocie instrumentami finansowymi,
instytucy finansowy inng niz wskazane w lit. a—g,

inwestorem instytucjonalnym innymzmvskazany w lit. a—h, prowaglzym dziatalné¢ regulowan na rynku finan-
sowym,

podmiotem prowadgym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dhm na warunkach réwnoviaych
z dziatalndcia prowadzog przez podmioty wskazane w lit. a—i,

przedsgbiorcy spetniajcym co najmniej dwa z parszych wymogow, przy czym rownowagtow zlotych kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowséeidniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzié sporzdzenia przez danego przegsorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przeglsbrcy wynosi co najmniej réwnowaddw ztotych 20 000 000 euro,

— oshgnigta przez tego przedgiiorce wartas¢ przychodéw ze sprzega wynosi co najmniej rownowartd
w zfotych 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz wilasny tego przebisircy wynosi co najmniej rownowad® w ziotych
2 000 000 euro,

jednostly administracji radowej lub samorglowej, organem publicznym, ktory zadza dtugiem publicznym,
bankiem centralnym, BankieSwiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bemki
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lulgamizacy migdzynarodow petniaca podobne funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego paggiwym przedmiotem dziatal§ci jest inwestowanie w in-
strumenty finansowe, w tym podmiotem zajpuyjm st sekurytyzagej aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

podmiotem innym riwskazane w lit. a—m, ktéry zostat uznany za kégmtofesjonalnego na podstawie art. 47b
ust. 1 albo art. 70k ust. 1;

13b)? kliencie detalicznym — rozumiegsprzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma dwiadczona ustuga, albo
ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczastaj obgcie certyfikatdw inwestycyjnych albo nabycie lub-ob
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwegtiyej, nieledacy klientem profesjonalnym albatiacy klientem
profesjonalnym, ktérego traktujecsiwiadczic na jego rzecz ustugi, albo propasaipabycie jednostek uczestnic-
twa, obgcie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lubjgiie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej, jak klienta detalicznego;

14) firmie inwestycyjnej — rozumie¢sprzez to firng inwestycyjr w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

12 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. h ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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15) banku krajowym — rozumiegsprzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pksiawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

16) banku zagranicznym — rozumie girzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkis2awy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej — rozumiegsprzez to instytuej kredytowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy zadni
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17a) instrumentach finansowych — rozumie gizez to instrumenty finansowe, o ktérych mowarivz ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

18) instrumentach pochodnych — rozumig [mizez to prawa matkowe, ktorych cena rynkowa zalebezpdrednio lub
posrednio od ceny lub warfoi papierow wartéciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a usjaw obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz inne prawa ati@we, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania si ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wyséticstop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodrymbzumie sj przez to instrumenty pochodne, ktdgepszedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ickétjest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych — rozuméepsizez to papiery war§oiowe, instrumenty rynku pieginego lub inne
prawa majtkowe, a take okra&lone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stagosvpodstaw do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanegfoumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wych AFI — rozumie si przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowartvz
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumenitdimansowymi, lgdace przedmiotem uméw zawieranych przez al-
ternatywn spotke inwestycyjr lub unijny AFI zaradzany przez towarzystwo lub zadzapcego ASI;

21) instrumentach rynku pieminego — rozumie siprzez to papiery wargoiowe lub prawa majkowe inkorporujce
wytacznie wierzytelnéci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym n 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub odadich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panagych na rynku piegiznym w okresach
nie diuzszych nk 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzykstinomen-
tow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

—oraz co do ktérych istnieje padapopyt umaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposébgty na warunkach
rynkowych, przy czym przégiowa utrata ptynnei przez papier wartgiowy lub prawo majtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instriumgmku pien¢znego;

21a) krétkiej sprzeday — rozumie si przez to technik inwestycyjr, ktéra opiera si na zalgeniu osigniccia zysku
w wyniku spadku cen okébnych instrumentow finansowych od momentu reajizzlecenia ich sprzeds, jezeli
zostaly one pyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestob przez podmiot realizgy na rachunek inwe-
stora zlecenie sprzedaalbo nabyte w tym celu przez jeden z tych podévioha podstawie umowy lub uméw zo-
bowigzujacych zbywe do dokonania w przyszioi odkupu od nabywcy takich samych instrumentévarigsowych,
do momentu wymagaldoi roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposébuimentow finansowych, albojeli zo-
staly spetnione warunki, o ktérych mowa odpowiedniart. 12 lub art. 13 rozpagdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 rpvawie krotkiej sprzeds i wybranych aspektéw dotygzych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24203 2, str. 1);

22) rynku zorganizowanym — rozumie $irzez to wyodgbniony pod wzgidem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajcy regularnie i zapewniagjy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz ggeehny i réwny do-
step do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadzaaslonymi przez whaciwe przepisy kraju, w ktorym obroét ten
jest dokonywany, a w szczego6eoobrét zorganizowany, o ktbrym mowa w ustawieboogie instrumentami finan-
sowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumies girzez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawyboogie instrumentami finanso-
wymi;

13 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. i ustawy, o ktémegwa w odnéniku 1.
4 Dodany przez art. 4 pkt 1 ustawy z dnia 5 grudia4 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentamarisowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktéra v&szzycie z dniem 30 stycznia 2015 r.
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22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumig [gizez to alternatywny system obrotu, o ktorym mawart. 3 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powizaniach — rozumie giprzez to posiadanie bezpednio lub pérednio ponad 20% kapitatu innego
podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20Rtsgw w organach innego podmiotu, lub sprawowaniep
podmiot kontroli, lub wspéikontroli nad innym podstém w zakresie okéonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
0 rachunkowéci;

24) grupie kapitatowej — rozumieggdrzez to podmiot dominagy wraz z podmiotami od niego zatsmi;
25) podmiocie domingtym — rozumie i przez to podmiot dominaggy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
26) podmiocie zalenym — rozumie siprzez to podmiot zakmy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) zaradzaniu portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden Wwibksza liczba instrumentow finansowych — rozumig si
przez to zargdzanie portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden iuigksza liczba instrumentow finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie inseatami finansowymi;

28)") doradztwie inwestycyjnym — rozumiecgprzez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu @ét.ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28a)® wprowadzaniu alternatywnej spétki inwestycyjnejatotu — rozumie siprzez to:

a) proponowanie obgia nowych lub podwiszenia wartéci nominalnej istniejcych udziatéw — w przypadku spot-
ki z ograniczon odpowiedzialnécia,

b) proponowanie obgia akcji nowej emisji oraz sprzedakcji wiasnych — w przypadku spotki akcyjnej i #pd
komandytowo-akcyjnej,

c) podejmowanie czynioi zwigzanych z przygpieniem do spoétki nowych komandytariuszy lub gkgizeniem
wkiadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypesiiotki komandytowej;

28b)® prime brokerze — rozumiecsprzez to bank krajowy, instytuckredytovs, firme inwestycyjm lub inny podmiot
podlegajcy wymogom ostrznosciowym wynikapcym z przepiséw prawa oraz nadzorowi sglvego organu nadzo-
ru nad rynkiem finansowym, ktére ofegi§lientom profesjonalnym ustugi polegag na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecg o ktorych mowa w lit. a, na rachunek gtaggo zlecenie,

C) udzielaniu pgyczek piengznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiofest jeden lub wksza liczba
instrumentow finansowych, Zeli transakcja ma l&ydokonana za goednictwem banku krajowego, instytuciji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielgiej payczki

— i ktére jednoczanie mog swiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkéw pajvie wartgciowych
i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkdewnigznych lub ustugi udzielania pgczek papieréw warto-
sciowych lub rozliczania i dokonywania rozrachunkansakcii;

29) (uchylony)

30) puli wierzytelnéci — rozumie si przez to przynosra regularny doptyw kapitatu grggednolitych rodzajowo wie-
rzytelndci, posiadanych i wyogbnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktoryaida z wierzytelnéci stanows-
cych hcznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny gepkapitatu oraz kada wierzytelné¢ spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji — rozumieg girzez to jednostksamorzdu terytorialnego, zwizek jednostek samaydu
terytorialnego lub podmiot prowaglzy dziatalnd¢ gospodarcg, zbywajce funduszowi sekurytyzacyjnemu puwlie-
rzytelncici albo zobowizujace st do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wstkigh $wiadcze otrzyma-
nych przez nie z oké®nej puli wierzytelngci;

32) sekurytyzowanych wierzytelg@ach — rozumie siprzez to wierzytelniei stanowace przedmiot lokat funduszu
sekurytyzacyjnego oraz wierzytekwd wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny pook, ktéry zawart
z funduszem umoyvzobowazujaca go do przekazywania funduszoswiadczé uzyskanych w zvgzku z tymi wie-
rzytelngciami;

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. fawsy, o ktérej mowa w odraiku 1.
18 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. k ustawy, o ktéreywa w odnéniku 1.
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33) danych osobowych — rozumieg Sorzez to imiona i nazwisko, dati miejsce urodzenia, adres zamieszkania,
a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskédyé numer PESEL;

33a)”) danych kontaktowych — rozumie: sirzez to adres korespondencyjny, numer telefamirés poczty elektronicznej;

34) papierach wartgiowych — rozumie giprzez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o oleoc
instrumentami finansowymi, z wagdzeniem instrumentow pochodnych;

35)'® zdematerializowanych papierach wadiowych — rozumie si przez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentamirfg@vymi;

36) (uchylony)
37) (uchylony)
38) ofercie publicznej — rozumieggdrzez to ofert publiczry, o ktérej mowa w art. 3 ustawy o ofercie publigzne

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamigim — rozumie & przez to fundusz inwestycyjny zamétyi, ktérego
certyfikaty inwestycyjne zostaly afig lub nabyte w drodze oferty publicznej, lub domzene do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnegoesyatobrotu;

40) dniu roboczym — rozumieesprzez to kady dzier od poniedziatku do ptku, z wyhczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

41) trwalym ndéniku informacji — rozumie giprzez to kady nasnik informacji umaliwiajacy przechowywanie przez
czas niezbdny, wynikajcy z charakteru informacji oraz celu ich spmizenia lub przekazania, zawartych na nim in-
formacji w sposob unienitiwiajacy ich zmiag lub pozwalajcy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaty spordzone lub przekazane;

42)" catkowitej ekspozycji — rozumiecsprzez to obliczog uznanymi metodami, wyzana w walucie, w ktérej wycenia-
ne g aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwpdangaowania tego funduszu powstatego na skutek zawie-
rania umow, ktérych przedmiotem $nstrumenty pochodne, lub innych uméw stosowamgctelu zapewnienia
sprawnego zagdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestyegjo otwartego;

42ay” ekspozycji AFI — rozumie siprzez to obliczop z uwzgkdnieniem art. 6-11 rozpagdzenia 231/2013, wyrany
w walucie, w ktérej wycenianeg saktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, tiwamangaowania tego fun-
duszu uwzgidniajagca wszystkie aktywa izobowrania funduszu, instrumenty pochodne lub prawagtkaive,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instemty pochodne wégiwe AFI, pazyczki, ktérych przedmiotengs
srodki pienkzne lub papiery wart@iowe, oraz inne umowy wiace st ze zwekszeniem zaangawania funduszu,
gdy ryzyko i korzyci wynikajagce z tych uméw dotygztego funduszu;

42by° dzwigni finansowej AFI — rozumie siprzez to kada metod: zwigkszania ekspozycji AFI, w szczeg6kebprzez
pozyczaniesrodkéw piengznych lub papieréw wartgiowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodre pra-
wa majtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, aliirumenty pochodne wdeiwe AFI;

42cY? sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie §irzez to sprawozdanie roczne alternatywnego fundimvestycyjnego;

43) przedsibiorcy — rozumie si przez to przedsbiorcg, 0 ktérym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2dif2004 r.
0 swobodzie dziafalrssi gospodarczej;

44) przedsibiorcy zagranicznym — rozumiegsprzez to przedsbiorce zagranicznego, o ktorym mowa w art. 5 pkt 3
ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziakdngospodarczej;

45yY rejestrze zarglzapcych EUVECA — rozumie siprzez to prowadzony przez Komisiggodnie z art. 14 rozpayz
dzenia 345/2013, rejestr towarzystw i z@zapcych ASI, uprawnionych do zaydzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi postuguicymi s nazwe ,EUVECA”;

46)" rejestrze zarglzapcych EUSEF — rozumieesprzez to prowadzony przez Komisggodnie z art. 15 rozpaydzenia
346/2013, rejestr towarzystw i zadzapcych ASI, uprawnionych do zadzania alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi postugujcymi sie nazwg ,EUSEF”.

17 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. | ustawy, o ktémegwa w odnéniku 1.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. ntavey, o ktérej mowa w odriaiku 1.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. navgy, o ktérej mowa w odraiku 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. o ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
2D Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. p ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.
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Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest ospprawr, ktérej wyhcznym przedmiotem dziataléad jest lokowaniesrod-
kow pieneznych zebranych w drodze publicznego, a w przypdukdeelonych w ustawie rownieniepublicznego, pro-
ponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo fileatgw inwestycyjnych, w okridone w ustawie papiery wadciowe,
instrumenty rynku piegnego i inne prawa makowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktoryowenw ust. 1, rozumie giproponowanie nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w dimej formie i w dowolny sposaéb, 4eli propozycja jest skierowana
do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczonego ataes

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatadtioze szczegolnym uwzglnieniem interesu uczestnikbw, przestrzegaj
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego &lkre/ch w ustawie.

4.2? Fundusz inwestycyjny nie prowadz dziatalngé jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistygzZundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inweginy za-
mkniety.
Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zaiza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z oabba
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formgemnej pod rygorem niewmaosci, maze przekazaspoice za-
rzadzapcej prowadzcej dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgtzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b2® Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisej pod rygorem niewaosci, maze przekazéa zarz-
dzapcemu z UE prowadzemu dziatalngé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zatzanie specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesjtygm zamkngtym i prowadzenie jego spraw.

1c? Zarzdzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymantym albo funduszem inwestycyjnym zanmgtpin
obejmuje co najmniej zagdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystiwworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach o{tomych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jakogemrgan, dziataj row-
niez rada inwestorow, zgromadzenie inwestoréw lub zgarenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zadgm od towarzystwa, spoiki zajdzapcej ani od osoby posiadagj bezpéred-
nio lub parednio wikszas¢ glosow w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestolh zgromadzeniu uczestnikow.

Art. 5. Siedzily i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedzamrés towarzystwaghacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnegpasoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organjee niepo-
siadajce osobowgéci prawnej:

1) narzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkom¢gat albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw warimwych, na ktorymszapisane certyfikaty inwestycyjne, albgdhce
osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnyddpisanych na rachunku zbiorczym, albo

3) uprawnione z certyfikatéw inwestycyjnych w foerdokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikbw funduszu jaksigdacze certyfikatow inwestycyjnych, ktére niejantrmy
dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesigeyreprezentuyj prawa majtkowe uczestnikéw funduszu, okle-
ne ustaw i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiaglaa zobowizania funduszu.
Art. 7. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnegpdokonywane w formie pieginej.
2. Do funduszu inwestycyjnego mphy¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery wattmwe — jeeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne nk zdematerializowane papiery waitowe, udziaty w spétkach z ograniczoadpowiedzialnécia lub prawa,
o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a ifap pkt 2 — jeeli ustawa oraz statut funduszu tak stamowi

22 Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
23 Dodany przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
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3. llekra¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumig gizez to réwnig wniesienie do funduszu praw ragjowych,
0 ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywéwduszu, ustalenia wagd aktywow netto oraz warfoi
aktywow netto przypadagych na jednostkuczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warta¢ aktywow netto funduszu ustala giomniejszajc wartg¢ aktywdw funduszu o jego zobaoyziania.

Art. 8a.> 1. Alternatywna spétka inwestycyjna jest altermatym funduszem inwestycyjnym, innymznokreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna geoprowadz dziatalingé w formie:
1) spoiki kapitatowej, w tym spétki europejskiej;

2) spotki komandytowej albo spotki komandytowo-gkey, w ktorych jedynym komplementariuszem jesttspdapi-
tatlowa, w tym spotka europejska.

3. Wylgcznym przedmiotem dziataldci alternatywnej sp6itki inwestycyjnej, z zastreriem wyjtkéw okrelonych
w ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestorw celu ich lokowania w interesie tych inwestor@godnie
z okreilong polityka inwestycyjn.

Art. 8b.2Y 1. Zaradzajcy ASI zaradza alternatyws spétka inwestycyjr, w tym co najmniej portfelem inwestycyj-
nym tej spoitki oraz ryzykiem.

2. Zaradzapcym ASI mae by wylacznie:

1) w przypadku okridonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — sp6tka kapitatowddoa alternatyws spoétly inwestycyjry, prowa-
dzaca dziatalné¢ jako wewrtrznie zaradzapcy ASI;

2) w przypadku okrdonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spotka kapitatowddoa komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, prowadca dziatalné¢ jako zewgtrznie zarzdzapcy ASI.

3. Nie uznaje siza zaragdzapcego ASI osoby prawnej zadzapcej alternatywn spotlg inwestycyjn, ktorej jedy-
nymi inwestorami $ ta osoba prawna lub podmioty najee do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitgto
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachuvidézi, pod warunkiente zaden z tych inwestoréw sam nie jest alterna-
tywna spotky inwestycyjry ani unijnym AFI.

4. Zaradzapcy z UE, ktory prowadzi dziataldé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, raqrzej¢ zaradzanie
alternatywn spotky inwestycyjr od zewstrznie zaradzapgcego ASI. Przecie zaradzania nagpuje w drodze zmiany
umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestyeyjw ktorej zaradzagcy ASI jest komplementariuszem.

Art. 8¢.?Y 1. Inwestorem alternatywnej spétki inwestycyjnestjpodmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa téjkép
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spétki inwegnej s odpowiednio udziat w spoétce oraz akcja.

3. Przez udziat w spoétce w przypadku spotki komaowahgj oraz spotki komandytowo-akcyjnej rozumie sigot
praw i obowyzkdéw wspolnika w spolce.

4. Wktad do alternatywnej spditki inwestycyjnej wrdan za prawa uczestnictwa tej spotki zmownieg¢ podmiot
spetniajicy kryteria klienta profesjonalnego. W przypadkwizaywania sp6tki w drodze oferty publicznej wkiad alter-
natywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawaastaictwa tej spotki mae wnigé takze podmiot niespetniagy kryte-
riow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wkiadu do alternatywnej spoiki intwexgnej prowadzcej dziatalngé w formie spoétki komandyto-
wej nie mae by prawo niezbywalne asiviadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spoétka inwestycyjndd #ikr6tu tego oznaczenia ,asi” ma prawo i obh@ek wywaé
w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub adéreilenia wykonywanej przez siebie dziatadob gospodarczej
jedynie alternatywna spoétka inwestycyjna zazana przez zagdzapcego ASI uprawnionego do wykonywania tej dzia-
talnosci zgodnie z ustagv

Art. 9.2 1. Depozytariusz wykonuje oboyki okreslone w ustawie, w szczegékm polegajce na przechowywaniu
aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywow fundusevestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestyajjna take na
Zzapewnieniu wigciwego monitorowania przeptywanodkéw piengznych tych podmiotéw.

24 Dodany przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawitdej mowa w odnaniku 1.
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2. Depozytariusz jest oboydany przy wykonywaniu swoich oboyzkéw dziald w sposob rzetelny, dochowdgj
najwyzszej starannei wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej driadai, a take zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu.

Art. 10.% Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oeszdzapcy ASI i depozytariusz dziatajieza-
leznie i w interesie odpowiednio uczestnikdw funduseuestycyjnego i inwestorow alternatywnej spotkivestycyjne;.

Art. 11. W przypadku papierow waroiowych emitowanych za granipojecie ,papiery wartéciowe” ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadanu przepisy paéstwa, w ktorym zostaly wyemitowane, lubrfigtwa, w ktérym emitent ma
siedzite.

Art. 12.% Do instrumentéw pochodnychedicych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz ityegy lub al-
ternatywn spotle inwestycyjm nie stosuje siprzepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. clytzazardowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 471) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego mphy¢ wyceniane, a zobowzania ustalane w walucie obcej, okre
lonej w statucie funduszu,zeli zgodnie ze swajpolityka inwestycyjm fundusz lokuje co najmniej 50% wastd swoich
aktywow w papiery warteiowe lub w instrumenty rynku pieginego:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polstagg waluke obg lub
2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do fundusiel maj zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy
o rachunkowséci w zakresie odnogzym st do waluty obce;j.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wptaty doduszu i wyptaty kwot nateych uczestnikom z tytutu odku-
pienia jednostek uczestnictwa mday¢ dokonywane w tej walucie obce;j.

Art. 13a.2” 1. Odmowa przez Komisjvpisu towarzystwa lub zasdzajcego ASI do rejestru zasdzajcych EUVECA,
w przypadku gdy nieasspetnione kryteria, o ktdorych mowa w art. 14 @stozporadzenia 345/2013, nagiuje w drodze
decyz;ji.

2. Odmowa przez Komisjwpisu towarzystwa lub zagdzapcego ASI do rejestru zajdzapcych EUSEF, w przy-
padku gdy niegspetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 @stozporadzenia 346/2013, nagtuje w drodze decyzji.

DZIAL 11
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny me by utworzony wyicznie przez towarzystwo.
2. Towarzystwo mze utworzy wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny nie by utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamksty.

3a? Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 3 pkt® maze by utworzony wyhcznie przez towarzystwo,
ktore uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatétnokreslonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,fundusz inwestycyjny”, skrétu tegmaczenia lub skrétéw, o ktérych mowa w ust. 6, pnawo
i obowigzek wywa¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub dkreslenia wykonywanej przez siebie dziatalno-
$ci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utwaorz zgodnie z ustay

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiedaeilenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnietz is

6. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowidiuse inwestycyjny mae zamiast oznaczenia rodzaju fundu-
szu, zgodnie z ust. 3zywaé w nazwie nagpujgcego skrotu:

1) fio" —w przypadku funduszu inwestycyjnego ottexyo;

26 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawitdej mowa w odnaniku 1.
20 Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
28 Dodany przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowadncniku 1.
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2) ,sfio” —w przypadku specjalistycznego fundusawestycyjnego otwartego;
3) fiz" —w przypadku funduszu inwestycyjnego zamigego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu pteemrzystwo;

2)* zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyj-
nego;

3) wydania zezwolenia przez Komisj
4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w Wgsoi okreslonej w jego statucie;
5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestrudfiszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamateago emitugcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie
ze statutem funduszu nieda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopusmezdo obrotu na rynku regulowanym,
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obraguwvymaga wydania zezwolenia przez Komiisj

2. kaczna wysokéc wplat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie radoy¢ nizsza ni 4 000 000 zt.
3. Wptaty do funduszu inwestycyjnegpzbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamiego, o ktdrym mowa w ust. lackm minimalra wysokaé wptat
do funduszu oraz sposéb zbierania wptat dlrstatut tego funduszu.

530 Towarzystwo, tworzc fundusz inwestycyjny, nie przeprowadzizapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez doko-
nanie wplat przez towarzystwo, spgtkaradzapcs, z ktor zawarto umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, albo zalza-
jacego z UE, z ktérym zawarto umowo kt6rej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonary.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osob@@prawry z chwilp wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych.aZhwilg
towarzystwo staje siorganem funduszu inwestycyjnego.

7. Towarzystwo zawiadamia Komjsp utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktérym raowust. 1a, niezwtocznie
po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyinyrahczapc statut funduszu inwestycyjnego oraz informazjdacie
wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnychdznej wysokéci wptat zebranych do funduszu.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadaidSOkregowy w Warszawie, zwany dalej gdem rejestro-

wym”.
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwgci okresli, w drodze rozporgdzenia, sposob prowadzenia rejestru funduszy iyegstych,
wzOr tego rejestru oraz szczego6towy tryb ppetvania w sprawach o wpis do rejestru funduszy styegjnych, majc na
wzgledzie konieczn&t zapewnienia zgodioi danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktyori prawnym. Rejestr
powinien zawier& aktualne informacje dotygze w szczegolrimi rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow
i statutu oraz celu inwestycyjnego, azakmian sytuacji prawnej i organizacyjnej fundusezuvestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obgpnu
1) nazw i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;

4y*Y firme, siedzily i adres towarzystwa twaszego fundusz inwestycyjny, sposéb reprezentowamiearzystwa oraz
numer wpisu towarzystwa do rejestru przeblisircow wraz z oznaczeniemd prowadzcego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarto umawo ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, dodatkdiwoe, siedzilg i adres spéiki za-
rzadzapcej albo zargdzapcego z UE;

5) liste czlonkéw zarzdu towarzystwa oraz petnomocnikow, ktérym udzielgsénomocnictwa ogolnego do reprezen-
towania funduszu inwestycyjnego;

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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6)

firme, siedzile i adres depozytariusza;

7)*? wzmiank: o ziazonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1 duse inwestycyjny sklada niezwtocznie wniosek ovglisanie

do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3.3%) Wpisanie zmian zwizanych z przegiem zarzdzania funduszem inwestycyjnym przez inne towavzysoraz

z przegciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jeg@as przez spotkzaradzajca albo zarzadzap-
cego z UE mge nasipi¢ po okazaniu:

1)
2)

1)
2)
3)

zezwolenia Komisji, o ktérym mowa odpowiedniarwt. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 27&id2;

decyzji Prezesa Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyegacej zgod na przejcie zaradzania funduszem
inwestycyjnym albo przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jegmaw albo éwiadczenia
towarzystwa o braku konieczéw uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy zantéiego przejcia nie podlega
zgtoszeniu Prezesowi Uydu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego spmiza s¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okréa:

nazvg i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzile i adres towarzystwa;

organy funduszu inwestycyjnego i sposob jegoasgntacii;

3a)” zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikawpszypadku funduszu inwestycyjnego otwartego czecjali-

stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3b)* firme, siedzily i adres spotki zamglzapcej albo zargdzapcego z UE — w przypadku gdy towarzystwo zawarto

4)
4a)

umowe, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albp 1
firme, siedzile i adres depozytariusza;

(uchylony)

5)*) firme (nazwe), siedzilg i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzytpkanywanie obowizkéw, o ktérych

6)
7
8)

9)

10)
11)
12)

13)

14)

mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;
czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;
taczrg wysoka¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustajagodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

rodzaje zdematerializowanych papierow wanimwvych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat oraz terminy przyjmo-
wania wptat papierami wartoiowymi;

rodzaje innych ai zdematerializowane papierow watmwych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat na ofgie cer-
tyfikatow inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziakyspétkach z ograniczanodpowiedzialnécia lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i @D pkt 2, mog by¢ przedmiotem wptat na ofgjie certyfikatow in-
westycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnegmknitego;

cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albbfsinduszy;
zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwesipego;

zasady wyptacania dochodéw funduszu inwestgggnuczestnikom funduszu, w przypadku gdy statméwiduje
wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostestnictwa,;

zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwgptggo zamknitego dochodéw funduszu — w przypadku gdy statut
funduszu przewiduje wyptacanie tych dochodoéw;

rodzaje, maksymajnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afgeijacych fundusz inwestycyjny, w tym
w szczegolnéci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktbryajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie poszcze-
g6lnych rodzajéw kosztéw;

%2 Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odriaiku 1.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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15) czstotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnegstalania wartiei aktywéw netto funduszu
inwestycyjnego oraz warfoi aktywow netto przypadggych na jednostkuczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;

15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywéwpraypadku funduszu inwestycyjnego zangkedo;

15b) wskazanieze metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw fumduspisane w prospekcie informacyjnym s
zgodne z przepisami dotygzy/mi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych — w przypadku fundusawestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwegtegp otwartego;

16) minimalry wysoka¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;
17) inne nk wynikajace z ustawy prawa uczestnikow funduszu inwestyggne
18) sposob udogbniania informacji o funduszu inwestycyjnym do pgabhej wiadoméci;
19) sposob ogtaszania zmian statutu;
20) inne nk wynikajace z ustawy przyczyny rozgdania funduszu inwestycyjnego.
Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnegwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj

nego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat furmlugsie stosuje zasad i ogranitziewestycyjnych okrdonych dla

funduszu inwestycyjnego zamktego, mog by¢ wytacznie>®

1) ochrona realnej waroi aktywow funduszu inwestycyjnego lub
2) oshganie przychodow z lokat netto funduszu inwestyegm lub
3) wzrost wartéci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostartcsci lokat.
2. Przy okrélaniu celu inwestycyjnego nafg w statucie zastrzege fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jegogsi
niecia.
Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestyego okrélaja sposoby oggania celu inwestycyjnego,
a w szczegolnwi:
1) typyirodzaje papieréw wadciowych i innych praw majkowych kpdacych przedmiotem lokat funduszu;
2) kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczeimaestycyjne;
4) dopuszczalmwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego w&d dotyczcej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwesipego okré-
la szczegotowe, niewynikgge z przepisow ustawy, zasady dywersyfikacji lakahych ograniczé inwestycyjnych.

2. Jeeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczeniaéstycyjne okréone w statucie, jest oboyzdany do nie-
zwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do aganokreslonych w statucie, uwzgtiniajgc interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjneg® [srzychody z lokat netto funduszu inwestycyjnedo fwealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwoleniaitvéorzenie funduszu inwestycyjnegoga sé:
1) statut funduszu inwestycyjnego;
2)*” umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysaa funduszu inwestycyjnego;
3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5)*®) dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekéji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i deiadczé zawodowych;

%) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w ogriku 1.
30 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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6)°® dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystwie iubodmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3azo
w art. 46b, ktére majistotny wpltyw na dzialalni funduszu, w tym w szczegolém na decyzje inwestycyjne fundu-
szu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytario wykonywania obog#kéw okr&lonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i daviadczeniu zawodowym o0sob, o ktérych mowa w pkv&zczegolnéci w zakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa majkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z widciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo pawigo wykonywanie czynriei na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnegazokluczowe informacje dla inwestorow;

10a¥® informac dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnegw przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnegmkagictego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 §eosi
odpowiednio;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstaych warunkdw umow zawartych przez towarzystwowigzku
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryrega funduszu sekurytyzacyjnego;

12) awiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaiofinansowych o zgodrici metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami datymi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tak
0 zgodndci i kompletndci tych zasad z przgia przez fundusz politykinwestycyjra — w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamketego;

13)'? ogwiadczenie biegtego rewidenta o prawididaeiol zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjng funduszu inwestycyjnego systemu zazania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej edayciji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitéw westrznych
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gowatrzystwo nie zagrlza funduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityceviestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wnioselkoaoswiad-
czenie towarzystwaze towarzystwo zagdza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzykavestycyjnego
i polityce inwestycyjne;j.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zemni@ na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwarten
do ktérego towarzystwo zawarto umewo ktérej mowa w art. 4 ust. la, geta s¢ dokumenty i informacje, okémne
wust. 1 pkt 1, 2, 5, 71 10, a ponadto:

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawgamtiedzy towarzystwem a spéilkzarzadzapca;
2) umow dotycacs wspotpracy i wymiany informacji zawarimigdzy depozytariuszem a spétkaradzapca;

3) informacg o zleconych przez spatkzarzdzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfeiach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, makgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie fundusavestycyjnego.

la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie fundirszestycyjnego otwartego, co do ktérego towamnegsra-
warto umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja zaawroct sie do wiagciwych organéw péstwa macierzystego
spoéiki zaradzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spotka zagrdzapca jest uprawniona do zadzania
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestiy®y i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestygyjotwarty, kto-
rego dotyczy wniosek.

2. Komisja odmawia wydania zezwoleniazgé:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5mbg wykonywa swoje obowjzki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdéb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu;

2)* statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depiyszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, inviggkdniaja
nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadidéiszu inwestycyjnego otwartego — statut fundusavie-
ra postanowienia uniemliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytoriumcRypospolitej Polskiej;

39 Dodany przez art. 1 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
40 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.slawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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3) towarzystwo nie zapewnia zadzania w sposéb nalgty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inweyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjnigrlego dotyczy wniosek;

4)*2 wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zdemia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otvggrteco
do ktérego towarzystwo zawarto umewo ktérej mowa w art. 4 ust. la, Komisja odmawigdania zezwolenia ték,
jezeli:
1)  (uchylonyf®

2) spoika zargdzapca nie zapewnia przestrzegania oly@kdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.2d&t. 1-3 i 5, oraz przepisobw wydanych na podstawii 48a;

3) wilaciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolity jej na zagezanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktoredotyczy wnio-
sek;

4) spotka zargdzapca nie posiada zezwolenia ddavego organu pestwa macierzystego spoétki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zagdzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regughuj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

3. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjndégmmisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu ityeggiego otwartego, co do ktérego towarzystwo zéwamowe,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1la, takwybor spotki zarmzapcej.

Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu furzduswestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokeaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ogrami@aeestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zanmgtago, w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2)* wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowatwd® ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ugtkd.2;

4) wskazania podmiotow, o ktérych mowa w art. 98 Ligpkt 4 lit. d;

5) dotycacym maliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktorymowa w art. 96 ust. 3 oraz
w art. 98 ust. 2i 4;

6) maliwosci odsypienia od stosowania ograniézeo ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskéaamitenta,
poreczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktérym mowartv 100 ust. 3;

7) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzemidumduszu jako subfunduszu paranego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu spéstjadznego funduszu inwestycyjnego otwartego, kfinzy do-
konywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ogramigzmwestycyjne okrdone dla funduszu inwestycyjnego zamgtago,
oraz funduszu inwestycyjnego zamiteigo w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu.

2a. Z zastrzeeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestggyy zamknitego, ktéry nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkgtym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mewast. 2.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia,zfdi zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lubréaam uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

2 Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret drugieawsy, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
43 Przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowadnaniku 1.
44 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego toystizo ogtasza w sposob okleny w statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéranaga zezwolenia Komisji, wchodzixycie:

1) wterminie 3 miegty od dnia ogtoszenia o zmianie statutu lub od dsiatniego ogtoszenia zgi statut przewiduje
wiecej niz jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany statutu kversie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2
pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia — w przypadku zmiany statunakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ugtkp4;

3) z dniem wykrélenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlgergo przeksztatceniu w nowy subfundusz issriej
cego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — w paziku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa tw21
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja mae zezwolt na skrocenie terminu olkilenego w ust. 6, jeeli nie naruszy to interesu uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktoeamymaga zezwolenia Komisji, wchodzizycie:

1) wterminie 3 miegty od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przigpadniany statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie opianipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ustie2eli pobierane
sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

1la) z dniem ogtoszenia lub innym o#lemym przez zgromadzenie inwestorow — w przypadkiany statutu funduszu
inwestycyjnego, ktéry nie jest publicznym funduszemestycyjnym zamkgtym, na ktdg zgromadzenie inwestorow

wyrazito zgod;

1b)*® w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianig¢usta— w przypadku zmiany statutu w zakresie, @yktomowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zydku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym albo perggm zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego wpra

2) z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.

8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o kidiava w ust. 8 pkt 1, maga bezpéredni zwhzek ze zmianami
statutu funduszu wymaggymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowaust. 1 lub 2, mze wefé w zycie
w terminie wejcia wzycie zmian statutu wymaggych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym neki niz
3 miesjce od dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a, ogtoszenaze by dokonanie z zastrzeniem,ze warunkiem wegia
w zycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkjekt uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktorym mowaust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniebe wegcie wzycie tych zmian &dzie zgodne z terminem weja wzycie zmian wymagag
cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadigtoszenie dotygze zmian wymagagych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawier&informacje o wejciu w zycie zmian, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komiigezwolenia na dokonanie zmian statutu paamych ze zmianami,
o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwioczdiekonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podanieforimacii
0 nieziszczeniu giwarunku wejcia wzycie uprzednio ogtoszonych zmian.

8d® W przypadku funduszu inwestycyjnego zamgkmijo emitujcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
zgodnie ze statutem funduszu niglb oferowane w drodze oferty publicznej ani dopusmezdo obrotu na rynku regulo-
wanym, ani wprowadzone do alternatywnego systematoptermin, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1b, za@osté skroco-
ny, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wijiraa to zgo@ w formie uchwaty zgromadzenia inwestorow.

9.4 Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komgisj terminach dokonanych ogtosizeraz o tréci oglosze, zahczajc
do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wygditu notarialnego zawiergiego zmiany statutu, a tak sktada wnio-
sek do sdu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany 8iatmahczapc do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacj o dokonaniu ogtoszei o terminach ich dokonania, a w przypadkach,drykth mowa w ust. 8 pkt 1a i ust. 8d
—wraz z uchwatzgromadzenia inwestorow.

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestniclb® na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestypey
go rozpoczyna i hie wczéniej niz w dniu nasipujacym po dniu dogczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,

45 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.dtawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
) Dodany przez art. 1 pkt 17 lit. ¢ ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
47 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.slawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
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a w przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 liat— w terminie ok&onym w statucie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapiséw nie me by¢ diuzszy niz 2 miesice.

2. Osoby zapisgfe sé na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty istyeyjne dokonuj wptat do funduszu inwe-
stycyjnego i otrzymuj pisemne potwierdzenie wplat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na cergfikinwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkoyak rownie
nie maze by¢ zlozony z zastrzeeniem terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty istyeyjne funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a,
bezpdrednio lub za p&rednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykigcego dziataln&, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentanarisowymi, lub krajowego oddziatu instytuciji kredyt), uprawnionych
do wykonywania dziatalnei w zakresie oferowania instrumentéw finansowyecina jednostki uczestnictwa — begyeal-
nio lub za pérednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykijacego dziataln&, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lubjéweego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionygb wykonywa-
nia dziatalndci w zakresie przyjmowania i przekazywania ztenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestmidbwarzystwo udogpnia bezptatnie prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje diev@storow.

3. Za zgod Komisji towarzystwo mge prowadz zapisy na jednostki uczestnictwa zasnednictwem podmiotu,
0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadkuwhiosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzystwoazaé umow
zawart z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowartv3®2 ust. 4, dotyegce tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktérej mowa w ust.€geli podmiot péredniczcy w prowadzeniu zapiséw nie za-
pewnia wykonywania tych czynéd z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w dposderycie zabezpieczagy
interesy 0sOb zapisigych s¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnegg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub uaek pa-
pieréw wartéciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariuszastrzéeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnegdsaitywanych w innych tizdematerializowane papierach war-
tosciowych, udziatach w spotkach z ograniczoodpowiedzialnécig lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapigg s¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze wyozgodnie z odbnymi
przepisami, prawa z tych papieréw, udziatow lubwarao ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit.l oraz pkt 2, na
towarzystwo oraz skltada u depozytariusza &oji umowy, a w przypadku papieréw watimwych, take te papiery lub,
jezeli papiery wartéciowe nie mag formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawie
wiasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa tvB47 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wymagskanania wy-
ceny tych praw przez towarzystwo niezpiej niz mieshc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktGrejvmno
w ust. 2, i nie pgniej niz 2 miesjce przed terminem rozpagzda zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszwskty
Zwigzane z wyceqii zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, portosiarzystwo lub osoba zapigop s¢ na certyfika-
ty inwestycyjne, zaleie od postanowieprospektu emisyjnego albo warunkéw emisiji.

3. Towarzystwo nie me rozporzdza, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnegaatami do funduszu,
pobranymi opfatami manipulacyjnymi ani kwotami sty oprocentowania tych wptat lub jpdkami, jakie wplaty te
przynosz.

4.9 Wplaty, o ktérych mowa w ust. 1-2a, nie mdmy¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towatay
i nie wchodz do masy upadkei towarzystwa oraz nie mady¢ objete pos¢powaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jeeli w terminie na dokonanie zapiséw na jednostkiestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wptat w wysokdci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni ddia zakéczenia przyjmowania zapisow,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikiiyestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszwestycyjnego papieréw waddowych lub udziatow
w spotkach z ograniczanodpowiedzialnécia, dokonanej w dniu nagiujagcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow
na certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, tdrgch mowa w art. 147 ust. 1 pkt1 lit. aib onalg 2, dokonanej
zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynikae wartg¢ tych papieréw wartaiowych, udziatéw lub praw przevrgza cen emisyjry
certyfikatu albo wielokrotné® tej ceny, sposéb pegtowania okréla statut funduszu inwestycyjnego, z zastergem
ust. 3.

“8) W brzmieniu ustalonym przez art. 432 pkt 1 ustamgnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyje. (J. poz. 978), ktéra
weszta wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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3. Zwrot nadptaty ponad ceremisyjry albo wielokrotné¢ tej ceny wsrodkach pieniznych jest maliwy tylko
w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10% odpdnido ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrogobceny emisyj-
nej certyfikatu.

4. Przydziat jednostek uczestnictwa gpsfe przez wpisanie do rejestru uczestnikdéw fundilsaestycyjnego liczby
jednostek uczestnictwa przypagtaj na dokonanwpta do funduszu inwestycyjnego, pakszory o wartGé otrzyma-
nych paytkow i odsetki naliczone przez depozytariusza le@® od dnia wplaty na prowadzony przez niego naekulo
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktbrym mowa w ust. 4, wyvjetskutki prawne z chwjlwpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktéryrowa w ust. 1, towarzystwo sktada dgls rejestrowego wnio-
sek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejdsinduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nglelolczyt:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inweginego — w przypadku funduszu inwestycyjnegorégd utwo-
rzenie wymaga wydania przez Komgigiezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa twagzego fundusz inwestycyjny oraz $paadczenie albo @wiadczenie o wpisie do rejestru
przedsgbiorcéw;

4) liste cztonkow zarzdu towarzystwa zawiergga ich imiona i nazwiska oraz petnigifunkcie;

5) odwiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganycthtsta wptat oraz o zgodka sposobu ich zebrania z ustaw

statutem funduszu inwestycyjnego oraz — w przypddkduszu inwestycyjnego, ktérego utworzenie wymagea-
nia przez Komisj zezwolenia — z tym zezwoleniem.

7a. Gwiadczenie, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 3, sktadapsid rygorem odpowiedzialéo karnej za sktadanie fat-
szywych zezn@a Skladajcy oswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim klauzuli nggtijacej tresci: ,Jestemswia-
domy odpowiedzialnei karnej za zleenie falszywego @viadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu
0 odpowiedzialnéci karnej za skladanie falszywych ze#ina

8. Sid rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupetnienia.

9. Sid rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnegorejestru funduszy inwestycyjnychzgdi nie zostaty
spetnione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnedgoviLzezwoleniu wydanym przez Komjsj

10. Niezwitocznie po wpisaniu funduszu inwestycymelp rejestru funduszy inwestycyjnych, fundusz vjgdzerty-
fikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposob @glovy w statucie funduszu i prospekcie emisyjnymoalt warunkach
emisji, oraz dogcza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego desej funduszy inwestycyjnych Komisja aeocofryé ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnegaelieprzy zbieraniu wptat towarzystwo naruszyto pisg ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwigen

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjneggasa, jeeli:

1) w okra&lonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw e@ngstki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo nie zebrato wptat w wysalkd okreslonej w statucie;

2) przed uptywem 6 miegiy, liczac od dnia dagczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystietozyto wnios-
ku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejeatndfiszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienieagdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do tejefunduszy inwestycyjnych stato
si¢ prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofetiu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnsigta sj ostateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 Riblub

4) uplywu 3 miesicy od zak@éczenia terminu okg&onego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérgmowa
w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapiséw na cesgtgfiknwestycyjne, jeeli towarzystwo zebrato wptaty w wysoda
okreslonej w statucie i nie zityto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego e@stru funduszy inwestycyjnych,
lub
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5) uplywu terminu okrdonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktbrgowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wplat
na certyfikaty inwestycyjne, jeli towarzystwo nie zebrato wptat w wysakoi terminie okrélonych w statucie

— zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tyraeposi prawa z papierow wastbowych, udziatow w spotkach
z ograniczon odpowiedzialnéciag oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 Lugtkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz
z wartacig otrzymanych paytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariugaaokres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia gpishia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1lefsz pobrane optaty
manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego desej funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynndgci prawnych, majcych na celu utworzenie funduszu, we wlasnym iniéma wtasny rachunek.

2. Z chwib wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fwzdinwestycyjny wspuje w prawa i obowgizki
Z tytutu:

1) wptat;

2)* umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depariusza funduszu inwestycyjnego;
3) umowy z podmiotem prowaglzym rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

4)  umowy 0 subemigjinwestycyjr,;

5) umowy o subemigjustugow;

6) umowy, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, z fusghm podstawowym.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej funduswestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestwirt
bezpdrednio lub za p&rednictwem:

1) towarzystwa bdacego organem tego funduszu lub adzajcych tym funduszem i prowagizych jego sprawy: spot-
ki zarzydzapcej albo zargdzapcego z UE;

2) towarzystwa nieftlacego organem tego funduszu;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonoggo dziatalné, o kiérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialatytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywanizialalno-
éci w zakresie przyjmowania i przekazywania zfenabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

25Y 7a zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa fusmly inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa fundyza-
granicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiedzily w paistwach nalgacych do EEA mog by¢ zbywane
i odkupywane za poednictwem podmiotu z siedzilbub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczyplitsp Polskiej,
innego nk podmioty, o ktérych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktbrym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestia lub tytutdw uczestnictwa, nie otrzymuje i qiezekazuje wy-
ptat z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowugdrjostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwasamikow piengz-
nych osob nabywagych lub umarzagych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictea parednictwem tego
podmiotu;

2) nie wykonujezadnych czynnézi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obedostrumentami finansowymi, poza
czynndciami, o ktérych mowa w ust. 2, lub czyde@mi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w esier jed-
nostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, wtt zbywaniu i odkupywaniu geedniczy;

3) prowadzi dzialalné, o ktérej mowa w ust. 2, wagznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jstilouczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa segnie do funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, innej tmsfy wsp6lnego inwestowania, firmy inwestycyjnégnku lub
instytucji kredytowej lub oddziatu firmy inwestyaygj posiadajcej siedzilp w paistwie trzecim lub oddziatu banku
zagranicznego.

49 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
D) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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2b. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest uprawgitakze doswiadczenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjne-
go w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lubtéytuuczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowaniezakresie kté-
rych podmiot ten posiada zezwolenie narpdniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zkece

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotktdoym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, ge#a sé:

1) statut, umow spétki albo inny dokument olkslajacy forme prawry wnioskodawcy oraz Zaiadczenie albo @viad-
czenie o wpisie do wégiwego rejestru;

2) schemat i opis powaan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfimansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiegavegrdania, inne dokumenty i informacje przedstawmjzetel-
nie aktualg sytuacg finansowy wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestvactlub tytuty uczestnictwaehla zbywane i odkupywane za ged-
nictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okrdajace sposo6b i warunki prowadzenia zbywania i odkupyavgednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa;

6) dokumenty okrdajace szczegblowo sposéb dokonywania wptat i wyplatazanych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutbwesgtnictwa;

7) wskazanie miejsc, w ktéryclkedizie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostaesimictwa lub tytutéw uczest-
nictwa,;

8) opis warunkow technicznych i organizacyjnych aykwania dziatalnéci w zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywarzétdingici w zakresie zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikow w zalegsrocedur zbywania i odkupywania jednostek uceetsta lub
tytutow uczestnictwa;

11) procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangayich tajemnie zawodovy oraz procedury
kontroli wewretrznej;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokudertwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa,

13) dane osobowe czionkéw zadm i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikaigjioswiadczeé zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

14) zawiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwaggde stan zalegkei, wydane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (I z 2015 r. poz. 613, z fx zm>?).

4a. Do gwiadczenia, o ktobrym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis29 ust. 7a stosujegsbdpowiednio.
5. (uchylony)
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zaktzone do wniosku nie spetniajymogéw, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) wnioskodawca m@ wykonywa czynndci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w dpognaleycie zabez-
pieczajcy interesy oséb zapisigych sé na jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictula interesy uczestnikéw
funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadiai lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie informuje Komigj

52 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstgtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 978, 111969, 1311, 1649, 1923,
193212184 oraz z 2016 r. poz. 195, 615, 846, 12Z¥9.
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9. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obgrainy poinformowé Komisje o kazdej zmianie danych, o ktorych
mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentackiorych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 i 6, niezpéej niz w terminie
14 dni od powzicia o nich wiadomggi.

9a>® Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obgaény przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstayg@jjego sytuagjfinansovws na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz éwiadczenie ogcznej wysokéci przychoddw ogignictych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutusigalni-
czenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestrdcfunduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestniatdunduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwdrysiedzilp w paistwach nalegcych do EEA.

10. W przypadku patzenia lub podziatlu podmiotu zezwolenie, o ktérymwa w ust. 2, nie przechodzi na spotk
przejmupca lub spotie nowo zawazary powstay w zwigzku z pojczeniem lub podzialem tego podmiotu.

Art. 32a. 1.3¥ Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest ola@any prowadzi dziatalngé w zakresie p@rednic-
twa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwaduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwanduszy zagra-
nicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiedziby w paistwach naleacych do EEA, wsposob rzetelny
i profesjonalny, zgodnie zzasadami uczciwego ebrotaz ze szczegolnym uwzdhieniem interesu klientow
i uczestnikow tych funduszy.

2. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jesbwilzany stosowaw prowadzonej dziatalidei rozwigzania tech-
niczne i organizacyjne zapewnieg jej bezpieczestwo i chgtos¢ oraz zapobiedgapowstawaniu konfliktow interesow,
a w przypadku powstania takiego konfliktu zapemochrore interesow klientow i uczestnikow funduszu inwegjgego
oraz ochron informacji poufnych lub stanowéych tajemni¢ zawodovy.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 atlzikontrola wewgtrzna, ktérej celem jest zapewnienie zgodno-
$ci dziatalngci podmiotu oraz os6b dziatgych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszéeldgulaminami i proce-
durami wewgtrznymi obowazujacymi w podmiocie.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o kbdbrgowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promasiug
swiadczonych przez ten podmiot powinnythyetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, jesbwiazany opracowai wdrozy¢ procedury pogpowania z rekla-
macjami klientéw tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przeahje i archiwizuje dokumenty i inne frwiki informacji zwigzane
z prowadzeniem dzialaldo, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez t5dd zakaczenia roku, w ktérym spogdzono
dany dokument lub inny 8nik informacji, chybaze odebne przepisy wymagagtuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2,z@mavylacznie przyjmowa lub przekazywé w zwigzku zeswiadcze-
niem ustug w zakresie pednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva funduszy inwestycyjnych lub tytu-
low uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz fumgilswestycyjnych otwartych z siedzilv paistwach nalggcych do
EEA™

1) opfaty, prowizje §wiadczenia niepienine przyjmowane od klienta lub osoby dziatésj w jego imieniu albo prze-
kazywane klientowi lub osobie dziadagj w jego imieniu;

2) opfaty lub prowizje niezfzine dlaswiadczonej ustugi na rzecz klienta;
3) optaty, prowizje §wiadczenia niepiegine inne ni wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieet

a) informacja o tych optatach, prowizjach l&viadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysak zostata przekazana klientowi przadadczeniem ustugi oraz

b) s one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawigkaici ustugi swiadczonej przez ten podmiot na
rzecz klienta.

8.5 Przepisu ust. 7 pkt 3 lit. a nie stosuje @ podmiotu, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 2, ktprgekazuje kliento-
wi, przed rozpoogiem swiadczenia ustugi w zakresie gednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziestva
funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwanduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnytagych
z siedzily w paistwach nalggcych do EEA, ogélne zasady przyjmowania lub przgkania optat, prowizji kwiadczeé

59 Dodany przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 12 cze®@®5 r. o0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiepit&wym oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktéra wesztayeie z dniem 1 stycznia 2016 r.; w brzmieniu usigha przez art. 1 pkt 19 lit. ¢
ustawy, o ktérej mowa w oddiku 1.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

%9 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowa eéinasniku 1.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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niepiengznych innych ni wskazane w ust. 7 pkt 1 i 2, pod warunkigeninformuje klienta o mdiwosci przekazania na
jegozadanie danych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3 lit. a.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:

1)°" tryb i warunki posgpowania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ustwzakresie prowadzenia dziatadeo po-
srednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziestva funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestniatiundu-
szy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych diyeh z siedzih w paistwach nalgacych do EEA, a tate do-
radztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takichrinsentéw, w tym okr@di pojecie konfliktu intereséw i sposob
postpowania podmiotu w zakresie konfliktéw intereséw,

2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzem@fdingsci, o ktérej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania ki
wewretrznej

—przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz os@p naleycie zabezpieczagy interesy klientbw oraz
z uwzgkdnieniem konieczrizi zapewnienia bezpiecizstwa i cigtosci prowadzonej dziatalrioi.

Art. 33. 1°® Oswiadczenia woli zwizane z przygpieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnymvartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartyranduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnymadym
z siedzila w paistwie naléacym do EEA, wtym zlecenia nabycia lub odkupiergdrjostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa, mag by¢ skladane za poednictwem o0so6b fizycznych pozosiych z towarzystwem lub podmiotem,
0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecéutieinnym stosunku prawnym o podobnym charakte=mba fizycz-
na nie mae przyjmowa wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytuhzzestnictwa lub otrzymywd przekazywé
wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Za czynnéci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowastv 1, odpowiadaj jak za dziatania wlasne, od-
powiednio:

1)* towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, 1c i 1d;
2)  (uchylony)
3) podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2 — w teyhrt. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabyeajub odkupujce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z
posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ustpkt2 i3 iust. 2, podmiot ten odpowiada solidarn
z towarzystwem ddacym organem funduszu albo ze spo#laradzapcs, jezeli zarzdza ona tym funduszem i prowadzi
jego sprawy, chybae szkoda jest wynikiem okoliczéa, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedziétno

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialng, o ktérej mowa w ust. 3, nie r® by wylaczona, ograniczona lub winny spos6b zmieniona
w drodze umowy. Umowy wytzajce odpowiedzialn@ 53 niewazne.

Art. 34. 159 Podmioty péredniczce w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicfurrduszy inwestycyjnych
lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznyctedumduszy inwestycyjnych otwartych z siedgil paistwach nalgs-
cych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i Ajgrobowihzek prowadz rejestr peinomocnictw udzielonych przez
uczestnikow tych funduszy pracownikom tych podmiotiraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 38 .

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera danebowe pracownikéw lub oséb fizycznych, o ktérychwao
w ust. 1, oraz informacje o zakresie peinomocnictwa

Art. 35. 1. Giwiadczenia woli skladane w zygku z nabywaniem4adaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa mpyy¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogaarantugcych autentycz-
nos¢ i wiarygodna¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwjzane z nabywaniemziadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jetilosiczestnictwa
mog by¢ sporadzane w formie elektronicznej,zeli dokumenty te &dg w sposob nalgity utworzone, utrwalone, prze-
chowywane i zabezpieczone.

" W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawitérej mowa w odniniku 1.
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3. Jeeli ustawa zastrzega dla czysoioprawnej forng pisemn, uznaje sj, ze czynné¢ dokonana w formie, o ktérej
mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy pisemnejeaktedy, gdy forma pisemna zostata zagwpa pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrow mze okrdli¢, w drodze rozpowgizenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowyavani
i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisktrenicznego, dokumentow, o ktorych mowa w ustz 2iwzgéd-
nieniem koniecznii zapewnienia poufrgi i integralngci przechowywanych dokumentéw, w szczegétha@abezpie-
czenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lubnigciem przez osoby nieupowsione, a ponadto zasad zabezpie-
czenia urzdzen i systeméw informatycznych przed utratanych spowodowarawari lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny me dokoné podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatowestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwalzdziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu istyeyjnego jest
dokonywany na rowne ¢gci, tak aby ich catkowita war§é odpowiadata warkei jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego odteesposob podziatu jednostek uczestnictwa lub fikatpw inwestycyjnych
oraz sposéb dokonywania ogtoszezamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny mie dokond taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategopraypadku znacznego
spadku ich wart@i, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny mie dokond aczenia certyfikatow inwestycyjnych reprezentyjch jednakowe prawa ma-
jatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasagtfenia wynikaze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatéw bigaby liczly cal-
kowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowsmdkach piergznych kwot wynikajaca z iloczynu nadwyki ponad
calkowity liczbe certyfikatow oraz wartei aktywéw netto funduszu przypadeych na certyfikat inwestycyjny po pet
czeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego odteewarunki i sposébatzenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwe
stycyjnych, sposob dokonywania ogtoszezamiarze dokonaniadzenia, sposéb poinformowania uczestnikéw o liczbie
jednostek uczestnictwa, ktére uczestnigkidie posiadal po pgtzeniu, a take tryb i termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa
W ust. 5.

Art. 36a.6Y 1. Czynnéci wyceny aktywéw specjalistycznego funduszu inyeghego otwartego oraz funduszu in-
westycyjnego zamkeiego przeprowadza:

1) towarzystwo bdace organem funduszu, pod warunkigenzapewniona jest niezates¢ przeprowadzania wyceny od
zaradzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetgl jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagro-
dzenr ogranicza wyspowanie konfliktéw intereséw, w tym wywieranie wply na decyzje pracownika;

2) zewrtrzny podmiot wyceniacy wyznaczony przez fundusz, niezailg od funduszu, towarzystwa, zatzapcego
tym funduszem zagrzapcego z UE i podmiotéw pozossalych z tymi podmiotami w bliskich pow#aniach oraz
zapewniajcy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyroowyceny.

2. Przez niezalmoi¢, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nalerozumi€ brak bezpérednich powizan osobowych lub
kapitatowych pomidzy podmiotami.

3. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym maze by¢, z uwzgédnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:
1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;

4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakregatddnaici gwarantuje prawidtowe wykonywanie czysobwyce-
ny.

4. Przy wyznaczaniu zewtznego podmiotu wyceniggego do wykonywania czynéa wyceny aktywow funduszu
inwestycyjnego, o ktdrych mowa w art. 147 ust.2, zapewnia gi aby byly one wykonywane przez zesp6t co najmniej
trzech rzeczoznawcow madgowych uprawnionych do szacowania nieruchéchma podstawie przepisbw o gospodarce
nieruchoméciami.

) Dodany przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowadncniku 1.
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5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniagym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdi@aansowych
funduszu wyznaczagego, towarzystwagolacego jego organem lub zadzapcego tym funduszem zajdzapcego z UE,
depozytariusz tego funduszu ani inny podmiot, ldéranteresy mog by¢ sprzeczne z interesem tego funduszu, towarzy-
stwa lub zargdzapcego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.

6. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosupe aipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewatrzny podmiot wyceniacy nie mae przekaza innemu podmiotowi wykonywania czyniw zwigzanych
z wyceny aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialni zewretrznego podmiotu wycenigego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
prawidtowym wykonaniem umowy, ktérej przedmioterstjerykonanie czynnigi wyceny, stosuje siodpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwtocznie powiadamia Kspn depozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé funduszowi zmiag zewretrznego podmiotu wyceniggego, jeeli nie g spetnione
warunki okrélone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zghvemy podmiot wyceniagy nie zapewnia prawidtowego
i obiektywnego wykonywania czynéa wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sdpowiednio do czynroi wyceny aktywow unijnego AFI, ktérym zadza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkow& funduszy inwestycyjnych oraz terminy spgizania, badania, przeglu i skladania do
ogtoszenia rocznych lub péirocznych sprawazfiaansowych, paiczonych sprawozdafinansowych funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawoadadnostkowych subfunduszy regulujdrebne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inweistygp, roczne pgtzone sprawozdania finansowe funduszu
z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdpunostkowe subfunduszy zatwierdza, z zagtmziem art. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystw

2a. Jeeli w przypadku, o ktérym mowa w art. 144 ust. 6nrpmo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
nie zostanie osgnicta wymagana wksza¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestggyj, roczne patzone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi woddfiszami oraz roczne sprawozdanie jednostkoweusdb$zy
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy tovenzy.

3. P6troczne sprawozdania finansowe funduszy inwegstych, w tym poétroczne pgtzone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduskzanaz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfundpsdlega-
ja przeghdowi.

DZIAL 111
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Art. 38.52 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych aadby¢ wytacznie spétka akcyjna z siedzilma terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata zezwaekbomisji na wykonywanie dziataldo okreslonej w art. 45 ust. 1
(zezwolenie na wykonywanie dziatakod przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziat&dnprzez towarzystwo, wraz z wnioskiem
0 udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednémizewniosek o zezwolenie na utworzenie funduszestycyjnego otwar-
tego.

3. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzial&dhprzez towarzystwo nmie jednoczénie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanieakdhncici, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1a (zezwolenie na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sp@ké&da wniosek o zezwolenie na utworzenie spstyalinego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznaegudfiszu inwestycyjnego zamktego, chybae zamierza:

1) utworzy wytacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art.ush. 1a;

2) wylgcznie zargdza unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzih w paistwie naléagcym do
EEA.

5. W przypadku gdy spotka:

1) wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sktad@osek o zezwolenie na utworzenie specjalistyganfenduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego fundusemeistycyjnego zamketiego albo

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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2) zamierza utworzywytacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art.usb. 1a, albo zamierza vagiznie zarz-
dza® unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzib w paistwie naléacym do EEA

— nie stosuje giprzepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzial&dhprzez towarzystwo nmi@ jednoczénie
zlozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanieldinaici, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwodena
zarzydzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jedeh Wicksza liczba instrumentéw finansowych), a wraz z wynio-
skiem — wniosek o udzielenie zezwolenia na wykomyevalziatalndci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwodeni
na doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegaga sé o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanietdlriesci przez towarzystwo zezwole-
nia na zargdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizozazwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zagednoczénie ztazy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia
na wykonywanie dzialalrsoi, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenigoreyjmowanie i przekazywanie zleceaby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zagdu towarzystwa powinna znajdotvsie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do tovawgtosuje siprzepisy Kodeksu spétek handlowych.
Art. 40. Jednoosobowym zatgcielem towarzystwa i@ by¢ wylagcznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczgoigarzystwo funduszy inwestycyjnych”. Zsdi statut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo mazamiast tego dodatkowego oznaczeniava¢ w firmie skrétu ,tfi".

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyjnyti§ skrotu tego oznaczenia peowywaé wytgcznie towarzy-
stwo dziatajce na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarad towarzystwa sktadaesk co najmniej dwdch cztonkéw.

2. Czlonkiem zargdu towarzystwa mie by¢ osoba, ktora spetniadznie nasipujace warunki:
1) posiada pelpzdolnag¢ do czynnéci prawnych;
2) nie byla karana za urige przesipstwo lub przespstwo skarbowe;
3) posiada dolropinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

3. Co najmniej dwoch czionkow zadu, w tym prezes zagdu, oprocz wymogow, o ktorych mowa w ust. 2, musi
spetniad nastpujace warunki:

1) posiada wisze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu deoyanwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krétszym hi3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowigkimstytucjach
rynku finansowego lub petnieniem przez ten okredji w organach tych instytuciji.

4. (uchylony)

Art. 43. O powotaniu nowego cztonka zadu oraz o zmianach w sktadzie zata przewodniczcy rady nadzorczej
towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale redlzorczej niezwtocznie powiadamia Korajsjlohczapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisgmkyalifikacji i doswiadczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44, 1. Cztonkiem rady nadzorczej towarzystwazenbyt osoba, ktéra spetnia warunki, o ktérych mowa wadttust. 2.

2. Co najmniej potowa cztonkéw rady nadzorczej taystwa powinna posiadavyzsze wyksztalcenie lub prawo wy-
konywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktéryowanw art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentagnsowymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej tay&wo niezwtocznie powiadamia Komisdolczapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisgmkyelifikacji i doswiadczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 45. 159 Przedmiotem dziataloi towarzystwa jest wykznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartyah |
funduszy zagranicznych, zadzanie nimi, w tym p&ednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaesiva, repre-
zentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz gdaanie zbiorczym portfelem papieréw wadimwych.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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1a®¥ Za zezwoleniem Komisji towarzystwo e rozszerzg przedmiot dziatalnii o tworzenie specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwesinych zamknjtych, zaradzanie tymi funduszami, w tym gred-
nictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczedtmi; a take reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich orazzarz
dzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do otwro

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo peorozszerzy przedmiot dziatalni o:
1) zaradzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jedeb Wigksza liczba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem towarzystwo jednocgeie wyshpito o zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi tallziatalng¢.

2a%™ zZa zezwoleniem Komisji towarzystwo @e rozszerzg przedmiot dziatalni réwniez o przyjmowanie
i przekazywanie zlegenabycia lub zbycia instrumentow finansowych, paatumkiemze towarzystwo jednoczeie wy-
stgpito 0 zezwolenie na prowadzenie dziaf&lip o ktorych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1, prbwadzi dziatalng
w tych zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji agorozszerz§ przedmiot dziatalnéei o:
1)%® pasrednictwo:

a) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicfursduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych prieze
towarzystwa lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiedsi-
ba w paistwach nalgacych do EEA,

b) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicspacjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartytivo-
rzonych przez inne towarzystwa — w przypadku gdgzerzyto przedmiot dziataléc zgodnie z ust. 1a;

1af” doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrurdenfinansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zamganych, o ktorym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.
4. Towarzystwo jest obowzane zatrudniaco najmniej:

1) dwdch doradcéw inwestycyjnych — do wykonywarigmmaci zaradzania funduszami inwestycyjnymi, zatzania
zbiorczym portfelem papieréw wakmowych oraz zargzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh Wwick-
sza liczba instrumentow finansowych, z zastenéem ust. 5;

2) jednego doraddnwestycyjnego — do wykonywania czyrdeodoradztwa inwestycyjnego;
3)® jednego maklera papieréw wastiowych — do wykonywania czynici przyjmowania i przekazywania zlecaaby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych.

5. Towarzystwo nie musi zatruddidoradcow inwestycyjnych, eli zaradza wyhcznie funduszami, o ktérych mo-
wa w art. 183 lub 196.

6.5 Wylacznym przedmiotem dzialaléci towarzystwa nie mie by wykonywanie czynnéi, o ktérych mowa
w ust. 2 i 2a, oraz zagdzanie zbiorczym portfelem papieréw wadimwych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatadoio o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwloeiriformuje Komisj.

Art. 45a. 1.7 Z zastrzeeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwemiieniem art. 75-82 rozpajdzenia 231/2013, towarzy-

stwo mae, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, pomjé€ przedstbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynn&i zwigzanych z dzialalnieia prowadzog przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czyniod nie maze prowadzat do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakano
o ktérej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwtocznie informuje Konigp zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w usbraz zamiarze
zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywangzinndci, a nasipnie przekazuje Komisji informacje o jej
zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwaniu’® W przypadku gdy towarzystwo zatza funduszem zagranicznym, Komisja

64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. ¢ ustawy, o ktargjwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 litirdttpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. d tiret drugieavsy, o ktérej mowa w odraiku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. e ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 litstawy, o ktérej mowa w oddniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit.shawvy, o ktérej mowa w oddniku 1.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apgkt126 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
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informuje wi&ciwe organy pastwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, tekidiowa w ust. 1, niezwlocznie po
uzyskaniu informaciji od towarzystwa.

4. Towarzystwo mze zawrzé umow, o ktorej mowa w ust. 1, jeli:

1) powierzenie wykonywania czyn§gd nie wptynie niekorzystnie na sprawowanie przexrisj efektywnego nadzoru
nad towarzystwem;

1a)? towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasagmiwierzenie wykonywania danej czyrsnboraz zakres tego powie-
rzenia, a take wykaz& zachowanie nalgtej starannéci w wyborze przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagraniczne-
go, ktéremu powierzane jest wykonywanie czy§uiio

2) powierzenie wykonywania czynie nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie przewarzystwo dziatalriei
zgodnie z interesem uczestnikéw funduszu inwestyng;

3) nie jest wydczona maliwos¢ przekazywania przez towarzystwo weegm czasie dalszych polec@rzedstbiorcy
lub przedsjbiorcy zagranicznemu, 4eli lezy to w interesie uczestnikéw funduszu inwestycypieg

4) nie jest wydczona maliwo$é rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychtoigym, jeeli lezy to
w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

5) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny posiada niedbg wiedz i doswiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezine do prawidiowego wykonania umowy, zapewgtajcihgte i niezakiécone pro-
wadzenie dziatalni@i w zakresie olgtym umowa;

6) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny znajdujegsiv sytuacji finansowej zapewnigiej prawidtowe wykona-
nie umowy;

7) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny unibwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykeemia
powierzonych mu czynrioi oraz zargdzanie ryzykiem zvwgizanym z powierzeniem czynim, a towarzystwo posia-
da wiedz umazliwiajaca skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonyghmaci i zaradzanie ryzykiem;

8)" przedsgbiorca lub przedsbiorca zagraniczny unatiwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozytariu-
sza obowjzkdw wynikapcych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji degariusza funduszu.

4a’ Towarzystwo jest obowzane do bizacego nadzorowania wykonywania powierzonych czyoindez wzgidu
na podmiot je wykonugy.

4p™ Przedsjbiorca lub przedgbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawartoous) o ktérej mowa w ust. 1,
w zakresie czynri@i dotyczcych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dega lub funduszu inwestycyjnego
zamknétego, mae przekazawykonywanie powierzonych mu czyriwd innemu przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagra-
nicznemu, wyjcznie:

1) za zgod towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przewamrystwo Komisji o zamiarze takiego przekazania
zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli w odniesieniu do przedgiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktoremu machyrzekazane wykonywanie
czynndci, spetnione gswarunki okrélone w ust. 4.

4c® Przepis ust. 4b stosujecsbdpowiednio do dalszego przekazywania wykonywasEgnngci zwiazanych
z dziatalndcia prowadzon przez towarzystwo.

4d™ W przypadku przekazania lub dalszego przekazaglomywania czynnéi zwiazanych z dziatalnia pro-
wadzomn przez towarzystwo przedsiorca lub przedsbiorca zagraniczny jest obaygiany do biegcego nadzorowania
ich wykonywania przez podmiot, ktéremu przekazhhigykonywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie nialtowarzystwa z odpowiedziakey, o ktdrej mowa w art. 64
ust. 1.

6.””) Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nietyayen wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, tewa
rzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidaz podmiotem, z ktérym zawarto umgva w przypadku prze-
kazania lub dalszego przekazania wykonywania czginowigzanych z dziatalnwia prowadzon przez towarzystwo
innemu podmiotowi — rowniez tym podmiotem, chybae szkoda jest wynikiem okoliczéd, za ktére podmioty te nie
ponosz odpowiedzialnéci.

> Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. c tiret pierwsztawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 litirettdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.
™ Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. d ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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7. Do uméw, ktérych przedmiotemy £zynndci niemajice istotnego znaczenia dla prawidlowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkoéw okrelonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towatwa, cigtosci lub stabilngci
prowadzenia przez towarzystwo dziatalcip o ktorej mowa w art. 45, nie stosuje przepisow ust. 6 oraz:

1) ust. 3i4 —w przypadku uméw zawieranych pitosearzystwo;

2) ust. 4bi4c — w przypadku przekazania lub dajezprzekazania wykonywania czydoiozwigzanych z dzialalniia
prowadzog przez towarzystwo.

8."% za umowy, ktérych przedmiotem szynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkoéw okrelonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towatwa, cigtosci lub stabilngci
prowadzenia przez towarzystwo dziatacip o ktérej mowa w art. 45, uznaje siv szczegdlnéci umowy, ktérych przed-
miotem jest:

1) s$wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub ihnygtug niezwgzanych bezpg@ednio z prowadzanprzez to-
warzystwo dziatalnécia, o ktérej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

c) prowadzenia ks rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony os6b lub mienia;

2) sSwiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandargmgeh, w tym ustug poleggiych na dostarczaniu informacji
rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentbmansowych.

Art. 46. 1. Umowa, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktgmegledmiotem jest zlecenie zadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego eg&cig, maze by, z uwzgtdnieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i fszduinwestycyjnego zamkitego, zawarta wykznie z/”

1) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly w zakresie zagglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, lub innym aozystwem posiadagym zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzym dziatalnd¢ maklersly w zakresie zarglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrument6éw finansowych, gwjm siedzilp w innym paistwie cztonkowskim;

3) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly z siedzily w paistwie nalégcym do OECD niefdacym paistwem
cztonkowskim, jeeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jegesczmog; by¢ nabywane papiery wagciowe i instrumenty ryn-
ku pienkznego zgodnie z ustaw statutem funduszu,

b)"®podmiot prowadacy dziatalnéé maklersl podlega nadzorowi wigiwego organu nadzoru nad rynkiem kapita-
towym w tym paistwie i uzyskat zezwolenie tego organu réwnamea zezwoleniu na zagdzanie portfelami,
w sktad ktorych wechodzi jeden lub ¢ldsza liczba instrumentéw finansowych,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajefonavspoétpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywaniaruchoméci, maze
zawrzeé umowe, 0 ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie coyoinzwigzanych z:

1)"® zaradzaniem nieruchonseiami wykcznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktérym mawgrzepisach dziatu V
rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. gqpgdsirce nieruchondoiami (Dz. U. z 2015 r. poz. 1774 i 1777 oraz
z 2016 r. poz. 65, 1250, 1271 i 1579), a w przypadieruchoméci potazonych poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej réwnie z wyspecjalizowanym podmiotem z siedgita granig, o ile podmioty te lub osoby kieuge ich
dziatalnGcig posiadaj doswiadczenie w zakresie zadzania nieruchonigiami;

2)"® gospodarowaniem nieruchotetami, w szczegélnai realizacy proceséw inwestycyjnych, waéznie z wyspecjali-
zowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby Wjigre jego dziatalnéria posiadaj doswiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchosuami.

® Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. f ustawy, o ktamgwa w odnéniku 1.

" Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 27 lit. a tiret pierwsze ustawytérej mowa w odnéniku 1.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 litirattdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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2a. W przypadku gdy towarzystwo zaaza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w a88,1mae zawrzé
umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdzania calécia lub czscig portfela inwestycyjnego obejmgego
pule wierzytelngci lub sekurytyzowane wierzytela wytacznie z podmiotem, o ktorym mowa w art. 192.

380w przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w &96,1mae zawrzé
umowg, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie g@daania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegesci,
z wyspecjalizowanym podmiotem innymzrpodmioty, o ktérych mowa w ust. 1,zgdi podmiot ten podlega nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym ii@pda zezwolenie na zadzanie portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, z uvgdiglieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013.

3a% Zawarcie przez towarzystwo zadzajpce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w ar6,1@mowy,
o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegescia, z wyspecjali-
zowanym podmiotem innymhpodmioty, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymagady Komisji.

482 W skiad portfela przekazanego do zazania podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 3a, lulpsck tego portfela
nie mog wchodzé zdematerializowane papiery wafttowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o eianstrumen-
tami finansowymi.

552 Przepis ust. 4 nie wydza maliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3ajradze umowy, podej-
mowania decyzji co do sposobu gtosowania na walagmmadzeniu akcjonariuszy, jak rowhiebywania i nabywania
akcji spoiki, ktérej akcje wchodzity w skiad przekaego do zasrlizania portfela inwestycyjnego funduszu lulesck
tego portfela przed dniem rozpgcim oferty publicznej dotyezej tych papieréw wartgiowych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

859 Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje i przypadku gdy na podstawie umowy lub uméw, dyth mowa
wust. 1, 2, 2a, 3 i 3a, towarzystwo zlecito adeanie calécig portfeli inwestycyjnych wszystkich zayjgzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonujgremici zarzdzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych
i zarzdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Wigksza liczba instrumentéw finansowych.

9.5%) Towarzystwo nie mee zlect zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lulpécia takiego portfela:

1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktduedepozytariusz powierzyt wykonywanie czydciozwigzanych
z prowadzon przez niego dzialaldoia — w przypadku specjalistycznego funduszu inwegt@go otwartego oraz
funduszu inwestycyjnego zamktego;

2) podmiotowi, ktérego interesy modpy¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub intereserastiiikow funduszu in-
westycyjnego.

108 Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosueasipowiednio do przekazywania, o ktérym mowa w4 ust. 4b,
i dalszego przekazywania, o ktorym mowa w art. 48t 4c, wykonywania czyndo zarzdzania portfelem inwestycyj-
nym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego deggr albo funduszu inwestycyjnego zangkego lub czscig tego
portfela lub czynngci, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a.%9 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawaranowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzy-
stwo zajcza:

1) statut lub umow spéiki albo inny dokument okikajacy formg prawry podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z odpisem z wigiwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktdrej mowa w art. 46 ust. 3a;

3) opis prowadzonej dziataléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotktboym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z opini podmiotu uprawnionego do badania sprawézitsansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i mBje przedstawiage rzetelnie aktuainsytuacg finansove
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a;

80)
81)
82)
83)
84)
85)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.atawy, o ktérej mowa w oddniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. d ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.stawvy, o ktérej mowa w oddniku 1.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 litstawy, o ktérej mowa w oddniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. g ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowadngniku 1.
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4) schemat i opis powzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46. (Bst;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowartw46 ust. 3a, warunkow technicznych i organigamh do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemnie zawodow obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w art. 46 ust. 3a;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumergwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obamuia-
ce w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

8) dane osobowe 0séb zazapcych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46 ust. 34&, fwowadzacych sprawy tego
podmiotu oraz oséb nadzogajych dzialalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji issadczer zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonysvaniowy w podmiocie, o ktdrym mowa w art. 46 ust. Baj-
cych istotny wplyw na dziatalgé funduszu, w tym w szczegolém na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i déwiadczeé zawodowych oraz informagcg Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dntyimowa, wraz z informacjami obejracymi:
a) flczm wartas¢ oraz opis aktywdw wchodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umopgdmiotem, o ktéorym mowa w art. 46 ust. 3a.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zaktzone do wniosku nie spetniajymogéw, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) z analizy wniosku i za¢zonych do niego dokumentow wynikae podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, lub
osoby kierujce jego dzialalnéria nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania aktywami;

4) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikae podmiot, o ktébrym mowa w art. 46 ust. 3a,zmo
wykonywa powierzone przez towarzystwo czyioioz naruszeniem przepisow prawa, zasad uczciwégotw lub
w sposéb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwiloszenia upadéoi, otwarcia likwidacji, paiczenia lub podziatu
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogloszeniu patzenia, podziatu, upadiol lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktorym towarzystwo zawarto umow ktorej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obgmainy poinformowé
Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt® oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowastvl
pkt 1, 2 i 4-6, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadom¢i.

Art. 46b.%% 1. Towarzystwo mze zawrzé umowe, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedemiotjest zarg-
dzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podnmofjgodlegaicym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitatowym i posiadagym zezwolenie w zakresie zadzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi jedeh Wigk-
sza liczba instrumentow finansowych. Przepisy46tust. 9 stosuje sbdpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o kiorej mowart. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zdeanie ryzy-
kiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanyodmiotem innym ri podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4lalgze przekazanie, o ktdrym mowa w art. 45adestwykony-
wania czynnéci zarzdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inweghego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknetego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Kjpmis

Art. 46¢.2% 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawenainowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towarzy-
stwo zajcza:

1) statut lub umow spéiki albo inny dokument oldiajacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z odpisem z wégiwego rejestru;
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2) projekt umowy, o kt6rej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziataléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotktdboym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziittansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i mimje przedstawiage rzetelnie aktuainsytuacg finansovy
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

4) schemat i opis powzan kapitatowych podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46k, @s

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowartw46b ust. 2, warunkéw technicznych i organipagh do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemnie zawodow obowizujace
w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumertdiigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgzuig-
ce w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe o0s6b zgdzapcych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2y prowadzcych sprawy tego
podmiotu oraz oséb nadzogajych dzialalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji issadczer zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonysvamowy w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b @stmap-
cych istotny wptyw na dziatalgé funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i eiadczér zawodowych oraz informa-
Cja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego dontyimowa, wraz z informacjami obejracymi:
a) fczm wartas¢ oraz opis aktywdéw wchodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umopgdmiotem, o ktéorym mowa w art. 46b ust. 2.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zakzone do wniosku nie spetniajymogéw, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikge podmiot, o ktdrym mowa w art. 46b ust. 2, lub
osoby kierujce jego dzialalnéria nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

4) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikag podmiot, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2,280
wykonywa powierzone przez towarzystwo czysobz naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwbgotw lub
w sposéb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwiloszenia upadéoi, otwarcia likwidacji, paiczenia lub podziatu
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogtoszeniu pgtzenia, podziatu, upadiol lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umow ktorej mowa w art. 46b ust. 2, jest obgainy poinformowé
Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt® oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowastvl
pkt 1, 2 i 4-6, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadom¢i.

Art. 47. 129 Towarzystwo, wykonuic dziatalné¢ w zakresie zargizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie zZ@dnwestowda przekazanych do zadzaniasrodkéw klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjaei tytuly uczestnictwa odpowiednio funduszy inweginych, fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, ktorymi zadza, chybae umowa z klientem stanowi inacze;j.

1a%® Umowa o zaradzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jedenwidksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie ztenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych powitny¢ zawarte
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranklientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygarniewano-
sci.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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2. Towarzystwo wycenia aktywa wchage w sktad przekazanego do zalzania portfela, o ktbrym mowa w ust. 1,
zgodnie z przepisami oldlejacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywowdiusry inwestycyjnych, chybze
umowa z klientem stanowi inacze;.

3. Towarzystwo, wykongp dziatalng¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest obemane do prowadzenia athnej ewidencji
zawartych transakciji.

4. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatakéo o ktérej mowa w ust. 1, lub dziataktoprzyjmowania i przekazywania
zleceéd nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, pgedleobowjzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat,
0 ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentamafisowymi, w takim samym zakresie jak dom makleps&ivadzacy
dziatalng¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjeuoia i przekazywania zlegenabycia lub zbycia
instrumentow finansowych albo zadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jedeh ligksza liczba instrumentéw
finansowych” Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansoinymbowhzkowym systemie rekompensat stosuje si
odpowiednio.

5. (uchylony)

658 W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym rpiotom wykonywania czynrigi zwigzanych
z prowadzon przez towarzystwo dziatalécia w zakresie zagrizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeib lu
wiecksza liczba instrumentow finansowych, doradztwaeistycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania Zletabycia
lub zbycia instrumentow finansowych stosuje @ilpowiednio przepisy art. 81a—81g ustawy o obrow@&umentami finan-
sowymi.

6a. (uchylony)
6b. (uchylony)
6¢. (uchylony)
7. (uchylony)

Art. 47a.89 1. Towarzystwo jest obowzane opracowai wdrazyé polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady wy-
nagradzania 0s6b, do ktérych zadwlezg czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka towarzystwa lub zadzanych
funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) czionkow zarzdu;

2) 0s6b podejmypych decyzje inwestycyjne dotyge portfela inwestycyjnego funduszu;
3) o0s6b sprawgpych funkcje z zakresu zadzania ryzykiem;

4)  0s6b wykonujcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalngci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzenie powinna negatywnie wptywana prawidtowe i skuteczne zadzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego ani stwarzazackt do zachowa niezgodnych ze statutem funduszu lub ze stratégiprocedurami
i innymi regulacjami wewgtrznymi obowgzujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodze powinna by dostosowana do wielkoi istruktury organizacyjnej towarzystwa
i zargdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz kiarakteru, zakresu i stopnia zémdsci dziatalngci towarzy-
stwa i zapewnia prowadzenie elastycznej polityki dotycej zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzalenych od
wynikow, w tym maliwos¢ ich niewyplacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgdzenia, szczeg6lowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodze w towarzystwie, uwzgdniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozggdne zargdzanie ryzykiem oraz zniegtata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profileynyka inwestycyjne-
go i statutami zagdzanych funduszy inwestycyjnych, azaknie wplywata niekorzystnie na dziatanie towaragst
w najlepiej pogtym interesie tych podmiotow oraz ich uczestnikdlmoanwestorow.

Art. 47b.%9 1. Towarzystwo na wniosek podmiotu innega okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mze uzna go za klienta profesjonalnego, pod warunkieenpodmiot ten posiada wieglz
i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz wieiwa ocerp ryzyka zwgzane-
go z tymi decyzjami. Przed uwzglnieniem wniosku towarzystwo ustala wieddienta o zasadach traktowania klientéw
profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy

89 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apkt129 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowadncniku 1.
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2. Towarzystwo na wniosek klienta profesjonalnegazon zakresie okénym w takim wniosku mze uzna go za
klienta detalicznego. Towarzystwo aouzng klienta profesjonalnego za klienta detaliczneganiéz pomimo braku
takiego wniosku.

Art. 48. 1. W towarzystwie dziata system kontroli westanej®® System kontroli wewsgtrznej sprawdza legalééd
i prawidtowas¢ wykonywanej przez towarzystwo dziala#eg o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawididiécsprawozda
i informacji sporadzanych przez towarzystwo i zatzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2.5Y Cztonkowie zarzdu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towstwst oraz inne osoby fizyczne pozostaj
ce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innyoswstku o podobnym charakterze, ktére gradgstp do informacji
dotyczcych obecnych i planowanych lokat funduszy inwegtyech oraz aktywow nabywanych do portfeli klientéava
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa intyeginego albo zaglzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, albo trangaawieranych na rzecz klientéw, dla ktérych tomar
stwo wykonuje ustug przyjmowania i przekazywania zlgceabycia lub zbycia instrumentow finansowych obowhza-
ni, przy prowadzeniu dziatalgoi inwestycyjnej na wiasny rachunek lub na rachunekch oséb, do powstrzymywania si
od zawierania transakcji, ktére mogltyby powodéwaystpienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyinyub
interesem klientéw, dla ktérych towarzystwo wykauistugi doradztwa inwestycyjnego, zgtzania portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentoéw finansowych, albo przyjraaia i przekazywania zlegaabycia
lub zbycia instrumentow finansowych.

2a’ Towarzystwo jest obowkane prowadzidziatalngé w zakresie:
1) zaradzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
2) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjngtavartymi oraz funduszami inwestycyjnymi zamgtgimi,
3) zaradzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych,

4) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Micksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywanec# nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

5) pdrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutowzest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwegtych otwartych z siedzipw parstwach nalgacych do EEA,

6) pasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uaziesiva specjalistycznych funduszy inwestycyjnyclvart
tych,

7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zaganych

— w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniatezytej starannéci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, ae¢ak
w najlepiej pogtym interesie zagdzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oréenkbw towarzystwa oraz w celu
zapewnienia stabilroi i bezpieczaéstwa rynku finansowego.

2b. Towarzystwo, prowade dziatalng¢, o ktdrej mowa w ust. 2a, jest obgaéane w szczegolgoi:

1) stosowé rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewgtiaj bezpieczestwo, cihgtos¢ prowadzonej dziatalréoi
oraz wigciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

2)°? zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiegmgiktu
zapewné ochror interesu zargdzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tegadszu i klientéw towarzy-
stwa oraz ochraninformacji poufnych lub stanowéych tajemnie zawodovy;

3) posiadéa odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podziatem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wiazkdéw informacyjnych, w tym w ramach systemu kontvedwnetrznej posiadasystem nadzoru zgodse dziatal-
nosci z prawem, system zaidzania ryzykiem oraz system audytu wetmmego;

4) zatrudnia do wykonywania czynrigi z zakresu swojej dziatal&éc osoby posiadage niezlgdng wiedz i kwalifika-
cje;

5) opracowd i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami uczestnikow funduszu inweghego i klientow towa-
rzystwa;

%) 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apkt131 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 litirettpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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6)°> ewidencjonowa transakcje zawierane w ramach adzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidenojwst
zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnicémagencjonowa transakcje zawarte na rachunek wiasny towarzy-
stwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzonyzbtllarczego portfela papieréw wastdowych oraz ewidencjo-
nowa transakcje zawierane w ramach wykonywania ustagidzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden
lub wicksza liczba instrumentow finansowych;

7) posiadé strategt wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowwahodzcych w skiad portfela inwestycyj-
nego funduszy;

8) opracowad i wdrozy¢ odrebne procedury dzialania w najlepiej giyjm interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej
pojetym interesie uczestnikdw funduszu, w tym w zalkeesykonywania decyzji inwestycyjnych w zadzaniu port-
felami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych orazzakresie skladania zleteabycia lub zbycia instrumentow
finansowych 4cznie dla rénych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo oraginie z innymi
zleceniami sktadanymi przez towarzystwo;

9) przeprowadzanalezyts analiz przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestyegjor

10) dokumentowazrédia lzdace podstaw decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zg@zania portfelami inwe-
stycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c. Towarzystwo, z uwzeglinieniem art. 24 rozpogdzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuwjewigzku
z prowadzeniem dziatalidi, o ktérej mowa w ust. 2a, oplat, prowizji léiadczer niepieniznych, z wyhczeniem

1) opfat, prowizji iswiadcze niepiengznych przyjmowanych od klientéw, potencjalnych u¢ag®w, uczestnikow lub
0s0b dziatajcych w ich imieniu albo przekazywanych klientowgtencjalnemu uczestnikowi, uczestnikowi lub oso-
bie dziatajcej w ich imieniu;

2) opfat lub prowizji niezdnych dla wykonywania dziatalgci, o ktérej mowa w ust. 2a;

3) optat, prowizji iswiadczé niepiengznych innych nt wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieet

a) informacja o tych optatach, prowizjach l&viadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysalkd zostata przekazana klientowi, potencjalnemuestiikowi lub uczestnikowi
przed rozpoogxiem wykonywania dziafalrgi na jego rzecz,

b) s one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawigkadci dziatalngci wykonywanej przez towarzy-
stwo na rzecz klienta lub uczestnika.

2d% Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje db towarzystwa, ktére przed rozpeciem swiadczenia ustugi
w zakresie okrdonym w ust. 2a pkt5 i6 lub przed zawarciem umow§wiadczenie ustugi w zakresie okienym
w ust. 2a pkt 4 przekazuje klientowi ogélne zaspdgyjmowania lub przekazywania optat, prowizfiwiadcze niepie-
nigznych innych ni wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkigminformuje klienta o mdiwosci przekazania na jego
zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a

2e. Przepisy ust. 2c pkt 3 oraz ust. 2d stosgjedpowiednio do opfat, prowizjiswiadcze niepiengznych, ktérych
mozliwosé¢ przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowwiadczenie ustugi zagdzania portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych lub doradztweestycyjnego.

2f. Przygty w towarzystwie system zajdzania ryzykiem powinien uwzglniat zakres i rozmiar prowadzonej przez
towarzystwo dziatalnici, o ktérej mowa w ust. 2a, a tak profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i politgkinwestycyjr
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia &otracji ryzyka towarzystwo powinno
w przyjetym systemie zagglzania ryzykiem ustanowisystem limitow wewegtrznych dla kadego zarzdzanego funduszu
inwestycyjnego, w tym dotygeych stosowaniazigni finansowej AFI’® W przyjtym systemie zaegizania ryzykiem
towarzystvg\g()) okréla takre zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albgekgcji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania:

2fa® Przyjty w towarzystwie system zajdzania ryzykiem powinien zapewijaaby ocena wiarygodso kredy-
towej aktywow funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo nie byta opartageghie ani w sposob automa-
tyczny na ratingach wystawianych przez agencjengative w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozpgizenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 18einia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. UdE L 302
z17.11.20009, str. 1, z pd. zm.).

93)
94)
95)
96)
97)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 litirettdrugie ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonyrreg art. 1 pkt 31 lit. d ustawy, o ktérej mowa @nasniku 1.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit.stawvy, o ktérej mowa w oddniku 1.

Zdanie drugie i trzecie w brzmieniu ustalonym grae. 1 pkt 31 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. g ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
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2g. Co najmniej raz na 12 miesy system zaggdzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlega ocenie biegtego
rewidenta, ktdry wydajeswiadczenie. @wiadczenie bieglego rewidenta wydawane jest w priede, czy system zagz
dzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny demi@mrow i rodzaju prowadzonej dziatalieg zgodny z przepisami
prawa, czy obejmuje caly zakres dziatdkiotowarzystwa oraz czy prajp metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozydil Aoraz system limitow wewgtrznych przygte dla kadego zarz-
dzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjneg@rawidiowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwesjpego
i polityka inwestycyjm.gs) Oswiadczenie to towarzystwo niezwltocznie przekazugnksji. W przypadku gdy system za-
rzadzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlegat juiocenie biegtego rewidenta, w ngstych latach ocenie biegtego
rewidenta podlegajzmiany w systemie, w tym réwriemiany parametréw stosowanych w systemie nieskatkuzmia-
nami samego systemu, aktualéd® adekwatné¢ systemu, w szczegélém w odniesieniu do zmian w politykach inwesty-
cyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego fundys inwestycyjnych zaggzanych przez towarzystwo,
z uwzgkdnieniem zmian w zakresie i rozmiarze dziatatngrowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)
Art. 48a. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporadzenia:

1) sposoéb, warunki i szczegotowy zakres dzialagistesnu kontroli wewgtrznej, w tym systemu nadzoru zgodcio
dzialalngci z prawem, systemu zadzania ryzykiem oraz systemu audytu wetrmego w towarzystwie,

2)* sposdb prowadzenia ewidencji transakciji zawarprelez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transaksjiartych na
rachunek whasny towarzystwa lub rachunek wlasnyataystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papies@rto-
sciowych, ewidencji zleae sktadanych przez uczestnikbw funduszy inwestyaylingtwartych, a tale ewidenciji
transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach omykvania ustugi zaggzania portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych,

3) pokcie konfliktu interesow oraz szczegétowe wymagato®yczce posgpowania w zakresie konfliktéw intereséw,
w tym zawierania transakcji przez pracownikéw, okiw zaradu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostgje z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innyawtku o podobnym charakterze, ktore
maja dostp do informacji dotycgcych obecnych i planowanych lokat funduszy inwegtych oraz aktywow naby-
wanych do portfeli klientéw, dla ktérych towarzystwwykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albazgadrania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubeksza liczba instrumentow finansowych,

4) sposOb dokumentowaniaddet kzdacych podstaw decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i andhowania
dokumentéw i innych rimikow informaciji zwizanych z dziatalniwia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,

5)1%szczegbtowe wymagania w zakresie dziatania toveansy w najlepiej paitym interesie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikow funduszu inwestycyjneiyeartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji @stycyj-
nych w zarzdzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestjygych oraz w zakresie sktadania zlgéecabycia lub
zbycia instrumentow finansowyclciznie dla rénych funduszy inwestycyjnych zagzanych przez towarzystwo oraz
tacznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towaregs oraz przeprowadzania analiz przy doborze lakaduszu
inwestycyjnego,

6)*Vtryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie zaizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedetv Iu
wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwaeistycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania ziate
bycia lub zbycia instrumentow finansowych, w tynzakresieswiadczenia ustug, promowaniwiadczonych ustug
oraz kontaktow z klientami,

7)™ tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziedalrpasrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyinygtutdw uczestnictwa funduszy zagranicznychniduszy in-
westycyjnych otwartych z siedzilw paistwach nalgacych do EEA oraz doradztwa inwestycyjnego w odeigisi do
takich instrumentow finansowych, w tym w zakregi¢adczenia ustug, promowaniiadczonych ustug oraz kon-
taktéw z klientami,

8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzemigep towarzystwo dziatalgoi, o ktérej mowa w art. 48 ust. 2a

— w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikéwd@iszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli peqdw wartdcio-
wych oraz klientow, dla ktérych towarzystwo wykoaujstugi zargdzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jedeh lu
wicksza liczba instrumentoéw finansowych, doradztwaeistycyjnego albo przyjmowania i przekazywania zZiecabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, oraz dla zapienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnejteiiasci.'*®

%) zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkfl3d lit. h ustawy, o ktérej mowa w odsroku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit.diawy, o ktérej mowa w odgniku 1.
101 Cze4¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiB2 ustawy, o ktorej mowa w odgmiku 1.
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Art. 48b.1%) Towarzystwo wykonujce dziatalné¢ w zakresie zamrlzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktore zamierza rozszerzyrzedmiot swojej dzialalrei o dziatalné¢ okreslona w art. 45 ust. 1a, jest obayzane, w celu
spetnienia warunkéw prowadzenia tej dzialdtrip dostosowé rozwigzania organizacyjne itechniczne oraz regulacje
wewretrzne przygte w zwpzku z wykonywaniem dziataldoi w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi do wymogow ustawy oraz rozpadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotyane dziatalnéci zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 48¢.1%9 1. System zaunzizania ryzykiem w towarzystwie prowagym dziatalné¢ w zakresie zaggizania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, abyadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otgrtstosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne éliorge dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otegartstosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne éliorge dla
funduszu inwestycyjnego zamktego,

3) funduszu inwestycyjnego zamktggo

—wyliczona przy zastosowaniu metody ckoeej w art. 8 rozpormizenia 231/2013, nie przekraczala d@lorego
w procedurach obowiujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

2. Towarzystwo, odbnie dla kadego zarzdzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnégartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamkitego, oblicza wart@ ekspozycji AFI, w kadym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgdzenia, maksymalny limit ekspozycji
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otegm stosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne éiree dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycenfgduszu inwestycyjnego otwartego stasapo zasady i ograni-
czenia inwestycyjne okémne dla funduszu inwestycyjnego zamidtego oraz funduszu inwestycyjnego zamgkedo,
majac na uwadze konieczidzapewnienia ochrony interesu uczestnikow fundiszestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapitat pocatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatadedowynosi co najmniej wyraom w ztotych
réwnowart@d¢ 125 000 euro przy zastosowasiedniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkiPaks dzieé po-
przedzajcy dzier ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2199 Jeeli towarzystwo wykonuje dziatalsé, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat pkowy ulega zwik-
szeniu do wyrzonej w ztotych rownowartei 730 000 euro przy zastosowasigdniego kursu ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski na dztepoprzedzajcy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zdranie portfelami,
w skiad ktérych wechodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapitat pogtkowy rozumie si sune kapitatu zaktadowego, w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie
Z premi emisyjry, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, azeakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zy@kwyni-
ka ze zbadanego przez biegtego rewidenta spraw@zfiannsowego, oraz kapitalu rezerwowego, pomnd@js 0 nie-
pokryty strat z lat ubiegtych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowidek utrzymywania kapitalu wlasnego na poziomie miszym ni 25% ré&nicy
pomiedzy wartdcig kosztéw ogétem a warkoig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w p@aizim roku obro-
towym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanyomisji na podstawie art. 225 ust. 1, agk towarzystwo nie
prowadzito dziatalnfci lub prowadzito 3§ krécej niz rok — na poziomie nie #6zym ni 25% ré&nicy pomkedzy wartdcig
kosztéw ogoétem a warfoia zmiennych kosztow dystrybucji oltenych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastreriem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowdane utrzymywéakapitaly wtasne na poziomie niezazym ni okreslony w art. 49.

3. Od chwili, gdy warté& aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wastcaktywow zbiorczych portfeli papieréw
wartasciowych zaradzanych przez towarzystwo przekroczy veyma w ztotych rownowart& 250 000 000 euro na daie
wystgpienia zdarzenia, towarzystwo ma obgeek niezwtocznie zwksza& poziom kapitatu wkasnego o kwotlodatkovy,
stanowjcg 0,02% rénicy micdzy sunma wartasci aktywdw zargdzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjny@zo
wartasci  aktywow zbiorczych portfeli papierow watiowych a kwof stanowjcg réwnowartéd¢é w ztotych
250 000 000 euro.

192) podany przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktdrej mowadncniku 1.
109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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4. Towarzystwo nie ma oboaziku zwigkszania poziomu kapitatu wlkasnego, o ktorym mowastv 3, jeeli suma ka-
pitatu pocatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktérejwgow ust. 3, przekroczy wyram w ztotych réwnowar-
tos¢ 10 000 000 euro.

4a!® Towarzystwo prowadge dziatalné¢ w zakresie zargizania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma
obowizek, z uwzgidnieniem art. 12—15 rozpaidzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kweddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
towarzystwa z tytutu niewykonania lub niengigiego wykonania jego obowdikéw zwigzanych z zargdzaniem spe-
cjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym fubduszem inwestycyjnym zamktym albo

2) zawrzé umow ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykoratilb nienale-
zytego wykonania jego obowdkow zwihzanych z zargdzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaot
tym lub funduszem inwestycyjnym zamétyim.

5.1%) 0 zmniejszeniu wartoi kapitatéw wiasnych ponej poziomu okréonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wy-
danych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamiavtocznie Komis;j.

6.1%) Jereli wartaic kapitatéw whlasnych towarzystwa nie zostanie w taren3 miesgcy, z zastrzeeniem ust. 7, uzu-
petniona:

1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Kjanmigrze cofry¢ zezwolenie na wykonywanie dziatakood przez
towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Kanmigze cofryé zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi fundu-
Sszami inwestycyjnymi.

7199 Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wago kapitatu wkasnego towarzystwa ulegnie aleniu ponej poziomu
wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarpyjest obowszane zwikszy¢ wartas¢ kapitatu wlasnego do wyma-
ganego poziomu w terminie 6 miesy.

8. Do kosztéw towarzystwa zadzapcego wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie zaliczalgisztow zwiza-
nych z umow pazyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65 ustwbtakiej proporcji, w jakiej odpowiadg@jone okrélo-
nej w tej umowie ogci kredytu lub payczki, ktéra mae by zaspokajana wy€znie z certyfikatéw podpogdkowanych,
nabytych z&rodki pochodzce z tego kredytu lub pgczki.

9. (uchylonyj®®

10. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac naleyts ochror intereséw uczestnikéw fun-
duszy, okréli, w drodze rozporgdzenia, kryteria, ktére muszspetnig koszty dystrybucji, aby mima byto zaliczy je do
kosztow zmiennych, o ktdre pomniejsza koszty ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu sAago, o ktorym mowa
w ust. 1.

Art. 50a. 1.2°” Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktorejumaw art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato garz
dzanie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jggaw, mae w odniesieniu do tego funduszu nie spétmiggmogdw,
o ktorych mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, abadist. 3 i 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3 i 648t. 2f—2g oraz art. 50
ust. 3i4a.

2199 Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktorejuamav art. 4 ust. 1a lub 1b, przekazato zezanie wszyst-
kimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ichraw i rownoczénie nie zarzdza funduszem zagranicznym, unijnym
AFI ani zbiorczym portfelem papieréw wastiowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na gdzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub gltsza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenialoadztwo inwestycyjne albo
zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie ztepabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,zmamie spetnia
wymogoéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3, art. 84. @, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, ara,4tt. 48 ust. 1 i 2b-2g,
art. 49 ust. 1 oraz art. 50.

319 W przypadku gdy spétce zadzajcej albo zargdzapcemu z UE, ktérzy na podstawie umowy, o ktdrej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b, z@zap funduszem inwestycyjnym i prowaglfego sprawy, zostanie odebrane
zezwolenie na wykonywanie dziatakwd albo Komisja zakse im wykonywania dziatalréoi w zakresie zagrizania tym
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego sprawatrzystwo, o ktdrym mowa w ust. 1 i 2, ma obgmek niezwlocz-
nie, nie péniej jednak nt w terminie 3 miesicy od dnia wysfpienia tego zdarzenia, dostos@weasady wykonywania
dziatalngci do przepisow ustawy.

194 Dodany przez art. 1 pkt 35 lit. a ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
106) przez art. 1 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowaangniku 1.

107 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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4.2 W okresie dostosowania, 0 ktorym mowa w ust. Bdfisz inwestycyjny, ktérego organem jest towarzgstw
o ktorym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przegodytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbynia odkupuje
jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz niewpyle certyfikatow inwestycyjnych.

4a% Jeeli plynnai¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albocidistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaovznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznoigi@dkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje n@god przygtym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

4b 1 Jereli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgadrze statutem funduszu inwestycyjnego zagtiego
przypada w okresie, w ktorym fundusz jest reprea@ahy przez depozytariusza, wykup zady¢ przeprowadzony pod
warunkiem,ze ptynndg¢ aktywdéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykamz o wykupie certyfikatow inwestycyj-
nych depozytariusz informuje zgodnie z petyin w statucie funduszu inwestycyjnego sposobenstigoiania informaciji
o funduszu do publicznej wiadosod oraz na swojej stronie internetowe;j.

5. Jeeli towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 2, nie dogjeszasad wykonywania dziatakod do przepiséw ustawy
w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja, w dreddecyzji, nakazuje rozgdanie funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w ust. 4.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziata#iton zakresie zaggdzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi je-
den lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, jest ob@ane do spetniania wymogéw kapitalowych uwdgiaja-
cych ryzyko zwazane z 4 dziatalngcis.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozpoeglzenia, zakres i zasady usta-
lania wymogoéw kapitatowych dla towarzystw zgizapcych portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden luigksza licz-
ba instrumentéw finansowych oraz tryb, fasnzakres i terminy dostarczania informacji ujawmien przez towarzystwa
w zwigzku z wyznaczaniem wymogow kapitatowych, w celu gimoenia Komisji wykonywania nadzoru nad sytufcj
finansowy towarzystw oraz ochrony intereséw klientéw, dlérikth towarzystwo wykonuje ustugi zadzania portfelami,
w skiad ktérych wchodzi jeden lub ¢iisza liczba instrumentow finansowych, w szczegélnprzez okrélenie rodzajow
ryzyk zwigzanych z dziatalnieia inwestycyjry towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa te pochodzi wytacznie zezrodet udokumentowanyct$rodki na po-
krycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akagi mog pochodzt z pazyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmygge lub nabywaijce akcje towarzystwagsobowigzane do udokumentowani@ddet pochodzenia
kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zakladowegwazystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia orazzligenia za-
$wiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwiggdego stan zalegdoi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.
W przypadku nierezydentow niepodlegajch obowizkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitejskiej od-
powiednie zé&wiadczenie powinno liywydane przez wigiwy organ kontroli skarbowej patwa miejsca zamieszkania
lub siedziby tych oséb.

Art. 53. Akcje towarzystwa magby¢ wytacznie imienne, chybze g zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzy-
stwa w liczbie zapewniggej osagniccie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jedrzeiciej, 50% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitedktadowym, jest obowdany kedorazowo zawiadorGiKomisje
0 zamiarze ich nabycia albo gbja. Podmiot, ktory zamierza, bezpadnio lub pérednio, sta sic podmiotem dominuj
cym towarzystwa w sposob innyzrprzez nabycie albo ofgjie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbiepeavniapcej
wickszas¢ ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, olx@any jest kadorazowo zawiadorfio tym zamiarze
Komisje.

2. Za pdrednio stajcego s¢ podmiotem domingcym towarzystwa albo goednio nabywajcego lub obejmugego
akcje lub prawa z akcji towarzystwa useast podmiot dominujcy w stosunku do podmiotu, ktory nabywa albo obggmu
akcje lub prawa z akcji towarzystwa begalnio, jak rownie podmiot, ktéry podejmuje dziatania powoasltg, ze stanie
sie¢ on podmiotem dominggym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotermimijacym towarzystwa albo posiada
akcje lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezpdrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominacym towarzy-
stwa, jest podmiotem zadeym, zawiadomienie sklada tylko ten podmigtznie z jego pierwotnym podmiotem do-
minujacym;

198) Dodany przez art. 1 pkt 36 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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2) pdasrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominagcym towarzystwa,
jest podmiotem zalmym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny paatrdominupcy.

4. Obowizek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyedkye:

1) zastawnika i#ytkownika akcji, jeeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spétek handldwsconi uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktéry uzyskat prawo gtosu na walnymorgadzeniu na poziomach okienych w ust. 1 w wyniku zdarae
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwaszczegoélnéci w wyniku zmiany statutu lub
w nastpstwie wygdnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co daywa glosu, a tale nabycia akcji lub praw
z akcji towarzystwa w liczbie zapewniagj osigniecie albo przekroczenie pozioméw o#mnych w ust. 1 w ogol-
nej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub ulleia kapitale zakladowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obgeek ztzenia zawiadomienia powstaje przed praginiem do wy-
konywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania wuprign podmiotu dominujcego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—54n stosujegsbdpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy. 2 i 3 stosuje siodpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje sdpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub¢aej podmiotow dziata w porozu-
mieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie praghesu z akcji na poziomach okltenych w ust. 1 lub wykonywanie
uprawniéd podmiotu dominujcego towarzystwa.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktéryrawa w ust. 7, zawiadomienie sklaglayszystkie strony poro-
zumienia §cznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje,siv przypadku gdy nabycie albo @bje akcji towarzystwa dokonywane jest przez
bank krajowy, instytuegj kredytows, dom maklerski lub firm inwestycyjry majaca siedzily na terytorium pastwa czton-
kowskiego, w wykonaniu umowy o subemigjwestycyjra w rozumieniu ustawy o ofercie publicznejgé:

1) prawa z akcji niegswykonywane w celu ingerencji w zadzanie towarzystwem oraz

2) akcje towarzystwa zostaabyte w cigu roku od dnia ich nabycia albo ¢bia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadafy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust.rzegazuje wraz z zawiadomieniem
informacg o posiadanych bezp@dnio lub pérednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwatd@kn mowa w art. 54
ust. 1, jak rownig o podmiotach dominggych tego podmiotu izawartych przez ten podmiotopomieniach oraz
0 pozostawaniu przez ten podmiot w stanach fakyaziub prawnych pozwalggych innym podmiotom na wykonywanie
praw z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawngdmiotu dominujcego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zaleimieniu sposéb realizacji zamiaru, ktérego dotyzawia-
domienie oraz przedktada dowody wskazgj na istnienie zamiaru @lggo zawiadomieniem, w szczeg&oostosowr
umow lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar maaostealizowany na rynku regulowanym — stosowéwiad-
czenie w tym zakresie.

3199w przypadku gdy podmiot sktadaly zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zakladem ubezpiecz&b zagranicznym zaktadem reasekuracji w rozumienstawy z dnia
11 wrzenia 2015 r. o dzialalrsci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instyguajedytowvs, zagranicza firma inwe-
stycyjmg w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami firamgmi, spotky zarzdzapca lub zaradzapcym z UE,
ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatgkioma terytorium pastwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem domingtym lub podmiotem pozostgiym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpigdab zakiadu
reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 \éniz 2015 r. o dzialalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, in-
stytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycgjnw rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami fis@vymi,
spéiki zaradzapcej lub zargdzapcego z UE, ktdrzy uzyskali zezwolenie na wykonywasiziatalndci na terytorium
panstwa czionkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowieglrinformacg w tym zakresie, wskazaga w szczegoIngi nazw i siedzily zagra-
nicznego zakfadu ubezpiedzezagranicznego zakladu reasekuracji, instytuofidigtowej, firmy inwestycyjnej, spoiki
zarzdzapcej lub zaradzagcego z UE, o ktérych mowa w pkt 2z@i nie zachodz okoliczngci wymienione w pkt 1 i 2,
zawiadomienie zawiera stosown@uwadczenie w tym zakresie.

109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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Art. 54b. 1. Podmiot skiadagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. fizepgstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje dotyczce:

1) identyfikacji podmiotu skltadagego zawiadomienie, os6b zatzapcych jego dzialalnéria oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji czionkow zargdu towarzystwa — o ile podmiot skladey zawiadomienie planuje zmiany
w tym zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w &# ust. 1;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmgiiadajcego zawiadomienie i 0s6b, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdldoi przedmiotu tej dziatalrioi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotyakogvego jej
przebiegu, a tale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiagiagawiadomienie, dulacy osoly fizyczr,

i 0sOb, o ktorych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej nalsy podmiot skladajcy zawiadomienie, a w szczegddndjej struktury, naleacych do niej pod-
miotéw, prawnych i faktycznych powdan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi padtami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skladego zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pogiowar warunkowo umorzonych oraz zalazonych uka-
raniem posfpowai dyscyplinarnych jak réwnieinnych zakaczonych posfpowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczzcych podmiotu sktadagego zawiadomienie lub osdb, o ktorych mowa w pkinbgicych mi€ wplyw na
ocere podmiotu skladacego zawiadomienie wwietle kryteribw okrélonych w art. 54h ust. 2;

7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — lub pogpowan w sprawie o przegpstwo skarbowe, jak réwniennych tocacych s¢ postpowar admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mggych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadaicego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 54h ust. 2, a prowadzonych przeciykalmiotowi skladajcemu zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub ppstvar zwigzanych z dzialalnicia tego podmiotu lub tych
0s0b;

8) dziatax zmierzajcych do nabycia albo odgjia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewnjegj osagniccie lub przekro-
czenie poziomow okéonych wart.54 ust.1 albo stania ¢ sipodmiotem dominacym towarzystwa,
a w szczegolnei docelowego udziatlu w ogolnej liczbie gtosow nalmym zgromadzeniu towarzystwa, zmanych
z tym udzialem uprawnie sposobu zrodet finansowania nabycia albo etip akcji lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w ponoeeniu z innymi podmiotami;

9) zamiarow podmiotu skladgjego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dhmkci towarzystwa, w szczegoélno-
sci w zakresie planéw marketingowych, operacyjnyihansowych oraz dotygzych organizacji i zagdzania,
z uwzgkdnieniem zobowizan, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3.

219 nformacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a fakinformacje w zakresie oklenym
wust. 1 pkt 6 i 7, niegswymagane w odniesieniu do podmiotu sklgdegjo zawiadomienie i 0s6b zatzapcych jego
dziatalngcia, jezeli podmiot skladajcy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instyiukjedytows, zaktadem ubezpie-
czeh, zaktadem reasekuracii, figninwestycyjr, zagranicza firma inwestycyjm w rozumieniu ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, spddkzaradzapca lub zaradzapcym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywadiatal-
nosci w Rzeczypospolitej Polskiej lub wfistwie czionkowskim, o ile okoliczié ta zostanie wykazana w zawiadomie-
niu.

3. Minister wtgciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgdzenia, dokumenty, ktére najeza-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informagjieslonych w ust. 1, maf na wzgtdzie zapewnienie propor-
cjonalngci wymaganych informacji w zateosci od zamierzonego wpltywu podmiotu skiagtago zawiadomienie na
zarzdzanie towarzystwem.

Art. 54c. 1. Zawiadomienie i zatzane dokumenty powinny &sporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone
na kzyk polski. Thumaczenie powinno byporazdzone przez ttumacza przygiego lub widciwego konsula Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitejkrzgls
Obowizku legalizacji nie stosuje¢sijezeli umowa mgdzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jestngtrstanowi
inaczej.

110 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczeg@ngdy prawo kraju wiéciwego nie przewiduje spagdzania
wymaganych dokumentéw podmiot sklagsyj zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyeagze, w miejsce tych
dokumentéw, ztoy¢ stosowne éwiadczenie, zawierage wymagane informacije.

Art. 54e. 1. Podmiot skladafy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. hjacy miejsce zamieszkania lub
siedzily poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ob@any jest ustanowina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
petnomocnika do deczen w toku posgpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obayzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku gpstwania pozostawiaeiw aktach
sprawy ze skutkiem deczenia, z wydczeniem decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzeym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktagtaj zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot skladaly zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust.dst jpodmiotem,
o ktorym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komigjystpuje na pimie do wtgciwych organdéw nadzoru o przekazanie
informacji w zakresie ok&onym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy palzh przestanka, o ktérej mowa w art. 54h
ust. 1 pkt 3.

Art. 54g. 1. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu zawiadoméggmiie péniej jednak ni w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomidahugdy nie zostaly za¢zone do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sklagtaj zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w vaczonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacjbldokumentéw stanowéych uzupetnienie zawiadomienia, nie
p&zniej jednak ni w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formisgrnnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiagnia i wszystkich wymaganych informaciji i dokuntiaw,
informuje podmiot skiadagy zawiadomienie o dacie uptywu terminu nacgaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
0 ktérej mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja mae, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu naaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie
wezw& podmiot sktadajcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych nrigapch informaciji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania waaia, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu slj@dgo zawiadomienie znajduje; sv paistwie nielgdacym par-
stwem cztonkowskim lub nadzor nad nim spraywjadze nadzorcze pstwa nielgdacego pastwem cztonkowskim
lub

2) podmiot skiadaiy zawiadomienie nie jest podmiotem podlaggin nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawoemu przez wladze nadzorczégtawa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krotszynz 120 i nie dhiszym ni 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska
zujac zakreszgdanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktébrym mowa w ust. 5stapauje zawieszenie biegu terminu na gaenie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwattadnia otrzymania informacji lub dokumentéw, niazgj jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lutkalmentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymarnigormaciji lub dokumentow, o ktérych mowa w ust. 5,
w terminie nie dhaszym ni 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwaKomisji do przekazania dodatkowych informacji ldbkumentow nie stosujegsi
terminéw przekazania informacji lub dokumentéw térikch mowa w ust. 5. Wezwania te nie powgdigwieszenia biegu
terminu na dagczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzecivdomabycia albo obgia akcji lub praw z akcji lub co do
stania sj podmiotem dominaicym towarzystwa, jeeli:

1) podmiot skladaky zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym teiisiorakdw w zawiadomieniu lub zakzanych
do zawiadomienia dokumentow i informacji;

2) podmiot skladaiy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkdwynformacji lub dokumentowadanych
przez Komisg;

3) uzasadnione jest to potraststraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ziay wptyw podmiotu
sktadajcego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi renpsytuacji finansowej podmiotu skiadaggo zawia-
domienie.
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2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérejumav ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot skigclazawia-
domienie wykazake:

1) daje ekojmie wykonywania swoich praw i obogdkéw w sposdb nalbycie zabezpieczagy interesy uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papiemartgciowych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wyko-
nuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zgzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigcksza liczba
instrumentow finansowych;

2) osoby, ktore ¢rla kierowa dziatalndcig towarzystwa daj rekojmie prowadzenia spraw towarzystwa w sposéb nale-
zycie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszy inwestycyjnychiortrego portfela papierow wasthowych
lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ugtudoradztwa inwestycyjnego lub zadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentéw finansowych oraz posiadapowiednie déwiad-
czenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdlriov odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzdagtalndgci,
jak rowniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysstuacg finansovs podmiotu sktadagego zawia-
domienie i przysat sytuacg finansows towarzystwa,;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymog8wonosciowych wynikagcych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewgtrznej, zarzdzania ryzykiem, a w szczegokmp, ze struktura grupy, ktérej
towarzystwo stanie giczescia, umazliwiaé bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteegmiare in-
formacji pomédzy wigciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakreséwaseitvosci tych organow;,

5) é$rodki finansowe zwizane z nabyciem albo @lsjem akcji lub praw z akcji lub pogiem innych dziala zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominagcym, powodujcych, ze towarzystwo stanieespodmiotem zalenym, nie po-
chodz z nielegalnych lub nieujawnionycinodet oraz nie majzwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zuku
z zamierzonym nabyciem albo ebiem akcji lub praw z akcji lub pogiem innych dziata zmierzajcych do stania
si¢ podmiotem dominacym nie zachodzi zwkszone ryzyko popetnienia przgsstwa, a take wystpienia innych
dziataa, zwigzanych z wprowadzaniem do obrafwdkéw finansowych pochodeych z nielegalnych lub nieujaw-
nionychzrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujc oceny, o ktorej mowa wust. 1 pkt 3, Komisja ulydgia w szczegolniwi, ztozone w zwizku
Z postpowaniem, zobowzania podmiotu dotygze towarzystwa lub ostzoego i stabilnego nim zagdzania.

4. Komisja mae, w terminie okrdonym w art. 54i ust. 1, wydadecyzg o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu, jeeli stwierdzi,ze nie zachodgokolicznagci wskazane w ust. 1.

5. Wydajc decyzg, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja m® ustalé termin nabycia albo obgia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnigpodmiotu dominujcego towarzystwa.

6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, @by wydtuzony z urzdu lub na wniosek podmiotu skladeggo zawiado-
mienie.

Art. 54i. 1. Komisja dogcza decyz w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. &#h 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia iwdaght wymaganych informacji i dokumentéw, nie zpéej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dg@rzenia decyzji kiczacej postpowanie w przedmiocie zawiadomienia waskt za
zachowane, jeeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana wdplee pocztowej operatora wyznaczonego w rozumie-
niu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo fowez (Dz. U. z 2016 r. poz. 1113 i 1250).

Art. 54j. Podmiot skladajiy zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 54 ust. bzenzrealizowd zamiar objty za-
wiadomieniem, jeeli Komisja nie dogczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 bboczych, o ktérym mowa
w art. 54i ust. 1, albo jeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda degyzjstwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przeadsadministracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwuatin, o ktérym mo-
wa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Ksjirdoreczono prawomocny wyrokgdu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo gbja akcji lub praw z akc;ji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawriapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. 6dth 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komgsferminie na nabycie albo afgje akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa w art.ib4
ust. 5

— z akcji tych nie mze by wykonywane prawo glosu, z zastreaiem art. 54m.
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2. W przypadku wykonywania uprawhipodmiotu dominujcego towarzystwa:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) w przypadku zgtoszenia przez Komisprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawriapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. 6dth 1, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowanv 84h ust. 5

— czlonkowie zargdu towarzystwa powotani przez podmiot domimyj lub bedacy cztonkami zargdu, prokurentami lub
osobami petnicymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestniczy w czynndgciach z zakresu
reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy niezngoustakl, ktorzy cztonkowie zarglu zostali powotani przez podmiot
dominupcy, powotanie zardu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez témiod uprawnié@ podmiotu dominujcego
towarzystwa, z zastrzeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa gieds naruszeniem przepisu ustalngewazne, chybaze speia-
ja wymogi kworum oraz wkszaci gloséw bez uwzgbnienia gtosow niewanych. W przypadkach, o ktérych mowa
w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzen@vaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje rownie
Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowstdsuje i odpowiednio.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmovwandziatem cztonkéw zagdu z naruszeniem przepi-
Su ust. 2, gniewazne. Przepis art. 58 8§ 3 Kodeksu cywilnego stosgjedpowiednio.

5. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1 lub 2, Kgmisnaze, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wy-
znaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktdrym mowa w ust. 5, Komigjaze natlay¢ na akcjonariusza towa-
rzystwa kag¢ pienizna do wysokdci 1 000 000 zi lub cofit zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo diiakei,
0 ktérej mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 54m. W przypadku gdy wymagajtego interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnyahiprczego portfela pa-
pieréw wartdciowych lub klientow, dla ktorych towarzystwo wykge ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zglzania
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lubelsza liczba instrumentow finansowych, a wnioskodawgkaze, ze nie
zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h Llugtkt 3, Komisja mge, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusdagodmiotu dominujcego towarzystwa, uchylizakazy, o ktorych
mowa w art. 54| ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawlohcza informacje, o ktérych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n. Podmiot nabywagy albo obejmujcy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie &4 ust. 1, jest obo-
wigzany poinformowé o nabyciu lub ohiciu towarzystwo, ktérego akcji nabycie albo @i dotyczy, w terminie 14 dni
od dnia nabycia albo ofgjia.

Art. 55. (uchylony)

Art. 56. 1. Jeeli uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ogen
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat begmalnio lub pérednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgroma-
dzeniu na poziomach olttenych w art. 54 ust. 1 albo stat $iezpdrednio lub pérednio podmiotem dominggym towa-
rzystwa lub z uwagi na mtiwy wplyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szoZlegsci w przypadku stwierdzeniag
podmiot ten nie dochowuje zobawen, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3, Komisjazepw drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres p@dja stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa poaiaeth przez ten podmiot lub wykonywania upravnie
podmiotu dominujcego przystuguacych temu podmiotowi. Dokorug oceny czy zachodzi przestanka do wydania
tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosgjedpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 3, rsatychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w Gs wykonywanie przez akcjonariusza prawa glaswgzyst-
kich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczn

4. Uchwala walnego zgromadzenia towarzystwa jesvaina, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo gtosu
z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata nadgawie ust. 1 decygjw przedmiocie zakazu wykonywania prawa
glosu, chybaze uchwata spetnia wymogi kworum orazekgzaici gtoséw oddanych bez uwzghienia glosow niewa
nych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenievaiaosci uchwaly przystuguje réwnieKomisji. Przepis art. 425
Kodeksu spotek handlowych stosuje sdpowiednio.
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5. Jeeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 deey®jprzedmiocie zakazu wykonywania uprawnjgdmiotu do-
minujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosujeaipowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 deayzjrzedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lutawpien
podmiotu dominujcego, Komisja mee, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komigj@ze, w drodze decyzji, natg¢ na
akcjonariusza towarzystwa kapieniezng do wysokdci 1 000 000 zt lub cofig zezwolenie na wykonywanie dziatakod
przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu domjnego Komisja uchyla decyzw przedmiocie zakazu wydama
podstawie ust. 1, jeli ustaly okolicznéci uzasadniajce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 4. &, do podmiotow dalagcych
stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktory zamierza zbyezpdrednio lub pérednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obo-
wigzek ka&dorazowo powiadoniio zamiarze ich zbycia Komigjnie pé&niej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogblnej liczbie gtoséw na walnymramadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby odpdnio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) towarzystwo przestatoby byego podmiotem zakmym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akojivarzystwa przez podmiot zatey uwaza sk za zamiar ich zbycia
lub zbycie przez podmiot domirugjy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu mkuyregulowanym.

4. Podmiot zbywajcy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obany poinformowé o zbyciu towarzystwo,
ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni duyeia.

Art. 58. 1. Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia naamgkvanie dziatalnéi przez towarzystwo zgdza si:**"

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przdisicow;,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regularajmobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykortarge mogto-
by naruszé interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego Iulkries nabywcow papierow wastdowych kpdacych
przedmiotem oferty publicznej lub papierow wadiowych kedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

3) analiz ekonomiczno-finansoyymozliwoséci prowadzenia dzialaloi przez okres roku;
3a)*?opis polityki wynagrodz o ktérej mowa w art. 47a ust. 1;

4) dane osobowe czionkow zadr i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opisemkighlifikacji i doswiadczé zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnezg wskazaniem dwoch czionkow zgda, ktdrzy spehiaj
warunki okrélone w art. 42 ust. 3;

5) (uchylony}*®

13)

6) (uchylony

7) dane osobowe doradcéw inwestycyjnych, ktérzyargszatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem islaliika-
cji i doswiadczér zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestarnego, a take dwiadczenia tych osob
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania w przypadku, gdy wnioskodawciowywat dziatalné¢ w innej dziedzinie przed zieniem
whniosku;

9) w przypadku akcjonariuszyetiycych osobami fizycznymi, posiadaych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmni@poludziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy —alan
osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowymlpezr pracy zawodowej lub wykonywanej dzialgkigospo-
darczej;

111 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 39 lit. a tiret pierwsze ustawytérej mowa w odnéniku 1.
112) Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
113) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret trzecie ustawytérej mowa w odnéniku 1.
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10) w przypadku akcjonariuszydncych osobami prawnymi, posiageych co najmniej 10% ogoinej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmn@oludziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy -einia-
Cje na temat wykonywanej dziataléw gospodarczej, aktualny odpis z ¥davego rejestru oraz ostatnie sprawozda-
nie finansowe wraz z opimpodmiotu uprawnionego do badania sprawéAdensowych i raportem z badaniazgé
badanie jest wymagane przepisami prawa, a w prkyphchku takiego sprawozdania — inne dokumentjorimacje
przedstawiajce rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansova;

10a) w przypadku akcjonariuszgdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiaggmi osobowsci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na wainggromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10%iatd
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informanp temat wykonywanej dziatalém gospodarczej, aktualny odpis
z wiaéciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finaesavaz z opirg podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozda finansowych i raportem z badaniazgé badanie jest wymagane przepisami prawa, a wpadku braku ta-
kiego sprawozdania — inne dokumenty i informacgefdstawiajce rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansove;

11) informacje o podmiotach domimuajch i zalenych wobec akcjonariuszy posiaglajch co najmniej 10% ogélnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariudzy 10% udzialu w kapitale zakladowym wnioskodawcy,
obejmujce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazeissiedziby i adresu lub miejsca zamieszkania opéz
su wykonywanej dziatalrioi gospodarczej;

12) odpisy z wiéciwych rejestréow podmiotéw, ktérym towarzystwo zama powierz§ wykonywanie czynréki na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

12a)'¥ oswiadczenie biegtego rewidenta w przedmiocie, czstesy zargdzania ryzykiem w towarzystwiegtizie ade-
kwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dzrad&di, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje calyres
dzialalngci towarzystwa oraz czy praype metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznadaaratkowitej ekspo-
zycji albo ekspozycji AFI oraz system limitbw wegtrznych przygte dla kadego funduszu inwestycyjnegeda
prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwesty@go i polityk inwestycyjr danego funduszu;

13) (uchylonyj*
14) (uchylonyy*
15) (uchylonyj*
16) (uchylony)*®
17) (uchylony)

18) (uchylonyy*®

19) (uchylonyy*®
20)'*" oswiadczenie o niewyspowaniu powizah, o ktérych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadkistaggowania takich
powigzan — informacg o powhazaniach obejmuga:

a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spoétek zatzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytukjedyto-
wych, podmiotéw prowadgych dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim oraz podmiotéw prowadeych dziatalné¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wisiwie cztonkow-
skim, z ktérymi sp6tka jest powdana,

b) okrelenie rodzaju powdizan,

c) wskazanie organéw fistw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podioim, o ktérych mowa w lit. a, oraz
organdw pastw czlonkowskich, ktére nadzouguch dziatalndcé.

1a. (uchylonyy'®

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapew-
niajgcej co najmniej 10% ogodlnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu akcjonariuszy niedzie niekorzystny dla
ostraznego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnypreestrzegania zasad uczciwego obro-
tu lub naleytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduspynisja mae zagdat przedstawienia innych danych
dotyczcych sytuacji finansowej tej osoby.

114 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 litirattczwarte ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
119 przez art. 1 pkt 39 lit. a tiretgte ustawy, o ktérej mowa w odériku 1.

116) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret sz6ste ustawigtérej mowa w odngniku 1.

117 Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret siddmeaust, o ktérej mowa w odrsaiku 1.

118) przez art. 1 pkt 39 lit. b ustawy, o ktérej mowaangniku 1.
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Art. 58a."9 1. Spétka ubiegafa st o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédhprzez towarzystwo, ktéra
sktada jednoczmie wniosek o uzyskanie zezwolenia na gzdranie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiydagz
dokumentéw i informacji okigonych w art. 58 ust. 1 zgiza do tego wniosku:

1) plan dziatalnéci obejmujcy:
a) wskazanie zakresu czyring ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

b) opis sposobu wykonywania czysobzwigzanych z zamdzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
dotyczicy w szczegllni kapitatow wlkasnych towarzystwa, polityki wynagem, konfliktow intereséw, zarz
dzania ryzykiem oraz ptyndoig, wyceny aktywow zaggdzanych funduszy, powierzania wykonywania czyeno
innym podmiotom oraz obowikdéw informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawchy

c) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatapw tym warunkow lokalowych, systeméw informatycz
nych oraz urzdzeh telekomunikacyjnych;

2) informacje o funduszach, jakimi spotka zamieraemdza, obejmujce:
a) strategie inwestycyjne funduszu,
b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zaniarzdzania funduszem, ktéry jest funduszem funduszy,
c) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystapiaez fundusz zzigni finansowej AFI,
d) profil ryzyka funduszu,

e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego &igdziv przypadku zamiaru zadzania funduszem, ktéry jest
funduszem povgzanym,
f) wskazanie pastwa macierzystego — w przypadku zamiaru gdwania unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzjlw paistwie naleégcym do EEA;
3) informacje o zwjzanych z zamdzaniem funduszami czynfmach, ktérych wykonywanie jest lub zostanie powie-
rzone przedgbiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejmigie:

a) opis powierzanych czyném,

b) opis dziatalnéci prowadzonej przez przegbiorcow lub przedsgbiorcow zagranicznych, ktérym jest lub zosta-
nie powierzone wykonywanie czyniu,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywammiezpprzedsbiorcéw lub przedgbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynfa,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czyeno

2. Zahczane do wniosku spoitki o uzyskanie zezwolenia pkowywanie dziatalnéci przez towarzystwo informacije
i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkBa-12 i 12a, powinny uwzglniaé rowniez zakres dziatalni objety
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na adzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiswiadczenie albo in-
formacja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 28wjmny odnosi sie réwniez do powizan z zaradzapcym z UE.

3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na goanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi #&pd
przekazuje:

1) w przypadku gdy spéika zamierza zgizat unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzib
w panstwie naleéagcym do EEA:

a) statut lub inny dokument zalgeielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysea unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio
informacje, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pktA i

c) informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjndgtyczca unijnego AFI lub funduszu, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje @ipowiednio,

d) dane osobowe o0séb zatrudnionych w towarzystule dodmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-8az 0
w art. 46b, ktére majistotny wpltyw na dziatalnig unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczegd@oiona decy-
zje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraapisem ich kwalifikacji i déwiadczé zawodowych oraz in-
formacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

119 Dodany przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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2) w przypadku gdy spotka zamierza utwdriyndusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 dst.— statut funduszu
i warunki emisji oraz dane osobowe 0s6b zatrudribny towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowarntv 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktore magtotny wptyw na dziatalni@ funduszu, w tym w szczegoléw na decyzje inwe-
stycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacfiddwiadczéy zawodowych oraz informacjami z Krajowego Reje-
stru Karnego.

Art. 58b."% Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na uteaie funduszu inwestycyjnego sktadanego jedno-
czesnie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonyealziatalngci przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia
na zaradzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymigzat s¢ informacje i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1
pkt 1-12.

Art. 59. 1% Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1 i 2, art. 31, att=49, art. 52 i art. 53 stosujez dpowiednio do spoiki
akcyjnej ubiegajcej st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziat&dhprzez towarzystwo lub zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiastrzeeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje slo spotki ubiegajcej sk o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatétno
przez towarzystwo, j&li przed dniem zizenia wniosku spotka ta wykonywata dziatadé@av innej dziedzinie. W takim
przypadku do wniosku natg zahczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawypeekimowa w art. 32 ust. 4
pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwiergEastan zalegkei akcjonariuszy tej spotki.

Art. 59a.*" 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolemizaradzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi towarzystwo zatza:

1) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i3a, uwadiajgce wykonywanie wnioskowanej dziataked albo
oswiadczenie towarzystwage uprzednio zteone Komisji dokumenty uwzetiniaj jej wykonywanie;

2) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskasyalziatalndéci;

3) informacje i dokumenty okéene w art. 58 ust. 1 pkt 4, 7 i 9-11 albéw@mdczenie towarzystwee uprzednio zto-
zone Komisji informacje i dokumenty siktualne;

4) swiadczenie albo informagj o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odrgszse do powazan z zaradzagcym
z UE;

5) informacje i dokumenty okéene w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.
2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towatwo:

1) sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie sfistjjeznego funduszu inwestycyjnego otwartego luibligznego
funduszu inwestycyjnego zamktego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, chytgazamierza utworzywytgcznie fun-
dusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. lLi, wylacznie zarzdza unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzjlw paistwie naléacym do EEA;

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych raow art. 58a ust. 3, jeli zamierza utworzyfundusz inwestycyj-
ny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub za@zs unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z sie-
dzibg w paistwie naléacym do EEA.

Art. 59b.%?Y Towarzystwo, ktére zamierza zadza: unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyuyin
z siedzila w paistwie naleéacym do EEA, w odniesieniu do ktorych nie przekazaformacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub
art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubieganiw € zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymie-ni
zwtocznie przekazuje Komisji informacje i dokumerayktérych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na adeanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh icksza
liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanprzekazywa-
nie zlec@ nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych odpalmio towarzystwo albo spétka ubiegg sé o uzyskanie
zezwolenia zakcza*?

1) regulamin wykonywania dzialaléd;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w artus8 1 pkt 2, uwzghniajgce wykonywanie wnioskowanej dziatal-
Nosci;

120) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 ustawitérej mowa w odniniku 1.
121) Dodany przez art. 1 pkt 42 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
122) wWprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 43 lit. a ustawy, o ktérej mowa anasniku 1.
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3) informacg o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywanidgagkowanej dziatalniei;

4)**kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zajyvpad warunkiem uzyskania zezwolenia na g@zanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubgksza liczba instrumentéw finansowych, zezwoleniadoeadztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i peakvanie zleag nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
z Krajowym Depozytem Papieréw Wastbowych Spotlg Akcyjna.

Art. 61. 1.1*Y Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziata$icoprzez towarzystwo;
2) zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zagdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jedeb Wigksza liczba instrumentéw finansowych;
4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zZig@bycia lub zbycia instrumentow finansowych.

1a’® Zezwolenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, mbgé udzielone wydcznie towarzystwu albo wydane wraz
z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b*? Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, z7ady¢ udzielone wydcznie towarzystwu posiadgemu zezwo-
lenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydawaz z takim zezwoleniem.

1c® Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pktZl Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie fundusz
inwestycyjnego wskazanego we wniosku spotki zgodraet. 38 ust. 2 i 4.

1d*® Rozpoczcie przez towarzystwo dziatalém na terytorium pastw czionkowskich oraz wprowadzanie do obro-
tu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijneel moze nasipi¢ po spetnieniu wymagaokreslonych w przepisach
dziatu XII.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywatdiatalngci przez towarzystwo, zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa cztonkowskiego, jeli towarzystwo byloby?®

1) spoilky zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucjieklytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsawie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dziatalnag¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wisdwie cztonkowskim;

2) spotky zalezna od podmiotu dominytego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytuciji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziatalné ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wiswie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadrzego dziataln& reasekuracymna podstawie zezwolenia wisawie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne l@wpe, ktore kontrolaj spotie zaradzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucg kredytows, podmiot prowadecy dzialalnd¢ ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagts dziatalng¢ reasekuracygpna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

2a?” Przed wydaniem zezwolenia na zaizanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Ksja zasiga opi-
nii wlasciwego organu pastwa cztonkowskiego, rownigezeli okreslone w ust. 2 povgzania wys¢puja w odniesieniu do
zarzdzapcego z UE.

3. (uchylony)
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywatdiatalnéci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1)*?® wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)**® wnioskodawca, cztonkowie jego zadn lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, k§ész lub zostan zatrudnie-
ni w towarzystwie, lub osoby, o ktorych mowa w 22.ust. 1 pkt 6, megwykonywa dziatalné¢ z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposéb niepaee zabezpieczagy interes uczestnikdw funduszu, lub cztonkowie za-

123) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

124 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

125 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

126) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 44 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa einasniku 1.
127 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. d ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.

128) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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rzadu lub rady nadzorczej nie spetaiayymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub sjespetnione wymagania,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 @st.

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnédj co najmniej 10%
0golnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akejiuszy lub 10% udziatlu w kapitale zakladowym mggbka-
z& sig niekorzystny dla ostémego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnypnze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub haégo zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby unietdii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy spreanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub nielinee ze
wzgledu na przepisy prawa obaiujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

5) (uchylony)

4a. Komisja mee odméwé wydania zezwolenia na wykonywanie dzialdltiqprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

4b* Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdeanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, czionkowie jego zadm lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, kyozostan zatrudnieni
w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art.u2. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. &i p, mog wyko-
nywa dzialalng¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotuwmsposob nienaigcie zabezpiecza-
jacy interes uczestnikéw funduszu;

3) w odniesieniu do dziataldoi objetej wnioskiem wysipuja okoliczndci okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

4c*® Komisja mae odméwé wydania zezwolenia na zadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy opinia dotygea zarzdzapcego z UE, o ktérej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdeanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wicksza
liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanprzekazywa-
nie zlec& nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych, wypeddku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca mee wykonywd dziatalng¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotuwligposob
nienaleycie zabezpieczagy interes klientow.

5139 Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakadnprzez towarzystwo jest réwnoznaczna z odemow
wydania:

1) zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego

3) zezwolenia na zagdzanie portfelami, w skfad ktorych wchodzi jedeh vicksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.

5a*Y Odmowa wydania zezwolenia na zgtzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymit jgswvnoznaczna
z odmowvg wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego famdunwestycyjnego otwartego lub publicznego fuzduswesty-
cyjnego zamknitego;

2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zigwgbycia lub zbycia instrumentow finansowych.
6.°2) Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenrelfiszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5mbg wykonywa swoje obowjzki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdéb nienalgcie zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu;

129 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. f ustawy, o ktamgwa w odnéniku 1.
130) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.sjawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
13D Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. h ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
132 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 litstawy, o ktérej mowa w odeniku 1.
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2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z dgfaoiiszem nie uwzgtiniajg nalezycie interesu uczestnikow fun-
duszu;

3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postaaniai uniemeliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku furugwwestycyjnego otwartego;

4) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

6a*¥ W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utwordnnduszu inwestycyjnego Komisja aeowyda ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalfm przez towarzystwo lub zezwolenie na aazanie alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi.

7. (uchylony)

8. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnégmmisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu.

Art. 61a. 1.1*¥ Spétka ubiegaia st o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatabiqrzez towarzystwo, ktéra
wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktagiacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenielfiszu
inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta wen® ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz ktora njdzie zaradza
innymi funduszami inwestycyjnymi, me nie speti& wymogéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art.ust. 2, art. 45
ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 L$2b—29, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz w przegisaykonawczych wydanych
na podstawie art. 48a.

2. Do wnioskéw, o ktérych mowa w ust. 1, se#ta s¢ informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 22.4 pkt 1,
2,5-7 10 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8-11,i2ponadtd>>

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zavgamtiecdzy towarzystwem a spéilkzarzadzapca;
2) umow dotycacs wspotpracy i wymiany informacji zawarimigdzy depozytariuszem a spétkaradzapca;

3) informacg o zleconych przez spatkzarzdzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfeiach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, mabkgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziadéti przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzémie
duszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa tvlis

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywadgiatalndci przez towarzystwo zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa cztonkowskiego, jeli towarzystwo byloby>®

1) spoilky zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucjieklytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsdwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dziatalnag¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wisdwie cztonkowskim;

2) spotk zalezna od podmiotu domingtego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytuciji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziatalné ubezpieczeniog na podstawie zezwolenia wiswie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadrzego dziataln& reasekuracymna podstawie zezwolenia wisawie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne l@wpe, ktore kontrolaj spotie zaradzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucg kredytows, podmiot prowadey dzialalnd¢ ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagts dziatalng¢ reasekuracygpna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie fundirszastycyjnego otwartego Komisja tezwrdct sic do wihas-
ciwych organdw piastwa macierzystego spotki zadzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spoétka zagrlza-
jaca jest uprawniona do zadzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycev@stycyjnej i celach inwestycyjnych jak
fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wraks

133 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. j ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

139 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktérej mowa eéinasniku 1.
136) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 45 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa einasniku 1.



Dziennik Ustaw — 58 — Poz. 1896

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywaiziatalngci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w artus8 1 pkt1, 2 i 8-11, niegszgodne pod
wzgledem tréci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2)**" wnioskodawca mi@ wykonywa dziatalnd¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spoistaleycie za-
bezpieczajcy interes uczestnikow funduszu lub czionkowie zdwzlub rady nadzorczej nie spehaiayymogéw,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnédj co najmniej 10%
0golnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akejiuszy lub 10% udziatlu w kapitale zakladowym mggbka-
z& sie niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwegotolub naléytego zabezpieczenia intereséw uczestnikdw
funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby unietdii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy spreanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub nielinee ze
wzgledu na przepisy prawa obaiujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

7. Komisja mae odmowg wydania zezwolenia na wykonywanie dziatdltioprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzémigluszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku: gdy

1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z dgfoiiszem nie uwzgtiniajp nalerycie intereséw uczestnikow
funduszu lub statut funduszu zawiera postanowieniamaliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)"* osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5—@ggnwykonywa: swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdéb nienalgcie zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu;

3) spobtka zarmdzapca nie zapewnia przestrzegania okmkdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.2d&t. 1-3 i 5, oraz przepiso6w wydanych na podstawii 48a;

4) wiaciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolily jej na zagelzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktoredotyczy wnio-
sek;

5) spétka zargdzapca nie posiada zezwolenia w¢avego organu pestwa macierzystego spoétki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zagdzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspdélnotowym regdhuj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

9. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjndégmmisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu, a takwybdr spotki zarmdzapcej, z ktdg towarzystwo zawarto umayy o ktérej mowa w art. 4
ust. la.

1029 0dmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakadlhnprzez towarzystwo jest rownoznaczna z odmow
wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inweityggo otwartego, a odmowa wydania zezwolenia neomunie
funduszu inwestycyjnego otwartego jest rownozna@odmovy wydania zezwolenia na wykonywanie dzialdgkiqrzez
towarzystwo.

Art. 61b.19 1. Towarzystwo powiadamia Komisp planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywadhiatalno-
éci, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz B8@ ust. 1. Do powiadomienia #eda s¢ szczegotowy opis planowa-
nej zmiany.

2. Towarzystwo mge wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktorym mowastv 1, jeeli Komisja
w terminie miesjca od dnia otrzymania powiadomienia nie zglosi spiigu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktdrym mowa w ustv2rodze decyzji, w przypadku gdy planowana z@iaptaby
sprzeczna z przepisami prawa, prowadzitaby do wyk@ania przez towarzystwo dziatakw z naruszeniem zasad uczci-

13 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
138) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 litstawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
140) Dodany przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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wego obrotu, w sposob nienayeie zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu lub w sposob niezafapcy ostra-
nego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo alternatywnymi funduszamestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychinmgonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniozoncici planowanej zmiany termin oldeny
w ust. 2 mae by przedizony, jeeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystw przediaeniu, nie wgcej
jednak nk o miesjc.

6. Przepiséw ust. 2-5 nie stosuje db zmian zwjzanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo jafietycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusauvestycyjnego zamkeiego innego i fundusz, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduézyakim przypadku:

1) powiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1,azal s¢ do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiedniaitveorze-
nie danego funduszu inwestycyjnego albo na zensatutu danego funduszu inwestycyjnego w zakrmésigczcym
utworzenia nowego subfunduszu;

2) towarzystwo mge wprowadzt zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowastv L, zwjzane z utworze-
niem danego funduszu lub subfunduszu w przypadkiielehia zezwolenia odpowiednio na utworzenie figzdu
albo zmiawg statutu.

Art. 62. (uchylony}*?
Art. 63. (uchylony)

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikbéw zbiegozportfela papieréw wagciowych oraz uczestni-
kow funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spimwane niewykonaniem lub nienafgym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zagelzania zbiorczym portfelem papieréw wadiowych lub funduszem ijego reprezentacii,
chybaze niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowzkow jest spowodowane okoliczwiami, za ktére towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ustuhdiusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzigkio
3. Powierzenie wykonywania niektérych obgekow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzigétntowarzystwa.

412 W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, édjt mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w odniesieriu d
funduszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy usB. dtosuje si w zakresie czynrigi, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie me:

1) nabywa lub obejmowa udziatéw, akcji albo innych papieréw wagtiowych, instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,gstik uczestnictwa w funduszach inwestycyjnychtyatow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnege@stowania mafe siedzib za granig, ani by wspolnikiem
w spotkach nieposiadgjych osobowgci prawnej;

2) udzield pozyczek, pogczer i gwarancji, z wyatkiem paryczek z funduszu utworzonego na podstawie ustadryia
4 marca 1994 r. o zakladowym fundusmiadczé socjalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 800), z zastenéem ust. 4;

3) zachpgat pozyczek i kredytow, w tym tate dokonywa emisji obligacji, w wysokéci przekraczajcej acznie 10%
wartdsci kapitaldw wiasnych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosujed:
1) papieréw wartgciowych emitowanych przez Skarbi8awa lub Narodowy Bank Polski;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwegiggch nabywanych w drodze zapisow, o ktorych mawart. 15
ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celwcks@enia wartéci aktywow netto funduszu, w przypadku zmniejszenia
wartasci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego otwartegoizej poziomu 2 500 000 zi;

4) jednostek uczestnictwa zadzanych przez dane towarzystwo:

a) funduszy inwestycyjnych rynku piennego,

14D Przez art. 1 pkt 47 ustawy, o ktérej mowa w dahila 1.
142 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokugo najmniej 85% swoich aktywow w papiery emitowaperczone lub
gwarantowane przez SkarbflBawa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samdiz terytorialnego;

5) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przemduwsz sekurytyzacyjny, o ktorym mowa w art. 183zgdrany
przez dane towarzystwo zgi towarzystwo zarza wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi;

6) udziatow lub akcji spotek:
a) prowadzcych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnegozalzanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajcych transakcje zawierane na rynku regulowanytelijea skutek nabycia towarzystwo nie stange si
podmiotem dominuajicym wobec tych spétek,

c) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. @c-wartdci nieprzekraczagej facznie 10% kapitatow
whasnych towarzystwa;

7) akcji spétek prowadzych gietd lub rynek pozagietldowy w rozumieniu przepisdw wgta obrocie instrumentami
finansowymi;

8) papierow wartéciowych, walut, instrumentow pochodnych, praw gti@wych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6, instrumentow rynku piegiinego, jednostek uczestnictwa emitowanych przegtinge wspoélnego inwestowa-
nia z siedzip za granig — nabywanych do zbiorczego portfela papierow wartovych;

9) akcji wtasnych towarzystwa nabywanych w celu traeaia lub nabywanych w drodze egzekucji celem deagjenia
roszczé spoiki, ktérych nie mana zaspokdaiw inny sposéb z matku akcjonariusza.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 litt@warzystwo nie mge dokonéa umorzenia albo zamiany jedno-
stek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestaidhmego funduszu inwestycyjnego otwartego w spgsdliodujcy
spadek wartgci aktywéw funduszu ponej wartagcei 2 000 000 zt.

3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 iddyarzystwo nie mae by¢ jedynym uczestnikiem funduszu inwe-
stycyjnego dhaej niz przez okres 6 miegiy.

4. Towarzystwo zartizapce wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183,zen@acigac pozyczki i kredyty
oraz dokonywé emisji obligacji do wysok&i kapitaltdw wiasnych tego towarzystwa, azaknaze udzielé poreczer za
zobowizania funduszu sekurytyzacyjnego zg@izanego przez to towarzystwo oraz ud@iqlazyczek takiemu funduszo-
Wi.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie stosij, jezeli zgodnie z warunkami umowy pyczki lub kredytu,
zawartej z bankiem krajowym, instytgd{redytows, uzyskana kwota piegiina mae by wykorzystana przez towarzystwo
wytacznie na nabycie certyfikatow podpedkowanych emitowanych przez fundusze sekurytyzacyaradzane przez to
towarzystwo.

6. Towarzystwo mze naby pule wierzytelngci lub prawa doswiadczeér z tytutu puli wierzytelnéci, w celu ich
whniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo prawktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ichegignia do fundu-
szu zamknitego, pod warunkierze:

1) zgodnie z polityk inwestycyjra okreslona w statucie fundusz inwestycyjny te lokowa& swoje aktywa
w wierzytelngci lub prawa déwiadczé z tytutu wierzytelnéci albo w prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytétidub praw doswiadcze z tytutu wierzytelnéci albo umowa zobo-
wigzujaca do nabycia praw, o ktérych mowa w art. 147 lskedzie zawarta pod warunkierre fundusz inwestycyj-
ny zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamigei w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisjoimacg o zawarciu lub zamiarze zawarcia,
przed rejestragjfunduszu, umowy zobowzujacej do nabycia takich wierzyteléa lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puéraytelndci lub praw doswiadcze z tytutu puli wierzytelnéci
albo praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, gage za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceatyycia tych wie-
rzytelndci lub praw, w terminie 3 miegty od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie me zawierd umow, o ktdrych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotaoktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 lit. b—e. Przepis art. 107 ust. 4ig®st odpowiednio.

Art. 65a. (uchylony)

Art. 66. Jezeli umowa, o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, stanawiroszczenia z tytutu olkdlenej w tej umowie cgci
kredytu lub payczki mogy by¢ zaspokajane z mgku towarzystwa innego hicertyfikaty podporadkowane nabyte za
srodki pochodzce z tego kredytu lub ggczki, wéwcezas do tej ezci kredytu lub payczki nie stosuje giart. 65 ust. 5.
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Art. 67.1%% 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatadebprzez towarzystwo wygasa:
1) z chwih ogtoszenia upadési towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie gdzania funduszem inwestycyj-
nym otwartym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zatizania funduszami inwestycyjnymi otwartymi nie roz-
pocznie zarzdzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

4) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wyggniecia lub cofnécia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zglzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dzialaltoprzez towarzystwo nie wygasa z przyczyn ékmeych w ust. 1 pkt 2 i 3,
jezeli towarzystwo zargza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zégeagm lub unijnym AFI lub jest organem
funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1a albo 1b, zadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzdzapca albo zargdzapcy z UE.

3. W przypadku rozwizania funduszu inwestycyjnego otwartego w wynikdapzenia transgranicznego, o ktorym
mowa w art. 208zk ust. 1,7eli towarzystwo nie zagrdza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zdagragm lub
unijnym AFI ani nie zawarto umowy, o ktorej mowaawt. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktérym mowa w aspkt 3, ulega
wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zohpai funduszu przejmowanego.z# towarzystwo przed uptywem
terminu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpaezraradzania innym funduszem inwestycyjnym, funduszenraag
nicznym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, o lgpmowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, to po uptywiectegrminu nie
moze rozpocz¢ zaradzania takimi funduszami ani zawézemowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b.

4. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi agg:
1) w przypadku wygaiccia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie gdaania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycgjyrsamkngtym lub unijnym AFI;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zatizania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamktyimi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zagdzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwegtyym zamkngtym lub unijnym AFI.

5. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nig/gasa z przyczyn ok§enych
w ust. 4 pkt 2 i 3, jeeli towarzystwo jest organem funduszu, ktorym ndgpawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b,
zarzdza i prowadzi jego sprawy zadzapcy z UE.

6. Zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jedeb lwicksza liczba instrumentow finanso-
wych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjne aggg w przypadku wygéniecia lub cofnécia zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalnéci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zZiecabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa
w przypadku wygsniccia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dzialadnbprzez towarzystwo oraz wygdgcia lub
cofniecia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68. 119 Od dnia wydania decyzji o cofmiu zezwolenia na wykonywanie dziataficbprzez towarzystwo lub
od dnia wyganiccia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jegiregentowany przez depozytariusza. W tym czasie
fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczest@i ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatimvestycyjnych.

1a* Jezeli ptynnas¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albocigiistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaovznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznoigi@dkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezeeyujundusz informuje zgodnie z prztym w statucie funduszu inwesty-
cyjnego sposobem udephiania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowej.

1b1*® Jezeli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgddrze statutem funduszu inwestycyjnego zawtegio
przypada w okresie, w ktorym fundusz jest repreagahy przez depozytariusza, wykup zady¢ przeprowadzony pod
warunkiemze ptynnag¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupuw wykupie certyfikatow inwestycyjnych

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawitérej mowa w odniiku 1.
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
145 Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. b ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.
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depozytariusz reprezensoy fundusz informuje zgodnie z prgyym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

1c9W przypadku cofricia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymigpisy ust. 1—
1b stosuje si w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inyesghego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwaniu, jeeli w terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coéuiu zezwo-
lenia lub od dnia wygaig¢cia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie gzdrania funduszem inwestycyjnym.

3. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym przez inne towawysttymaga dokonania przez depozytariusza
tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowarnvegakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkiawarzystwo
przejmupce zaradzanie wsfpuje w prawa iobowiki organu funduszu z chwil wejicia wzycie zmian statutu
w zakresie, o ktobrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

419 Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 3, wchpdzzycie z dniem ogtoszenia.

5.19W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, towanagstpodmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1—-3azor
w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadeetsig rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny akty
funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowytocek mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem styayjnym
zarzdza i prowadzi jego sprawy spotka zatzapca albo zargdzapcy z UE — take spotka zargdzapca albo zarmdzap-
cy z UE, g obowihzane niezwlocznie wydadepozytariuszowi reprezerdapmu fundusz dokumenty oraz innesmii
informacji zawierajce informacje dotyece funduszu inwestycyjnego.

6.9 Depozytariusz, reprezentaj fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktérym mowaist. 1 lub 1c, jest obow
zany do wykonywania czyn&o zwigzanych z reprezentacjunduszu inwestycyjnego z zachowaniem agks staranno-
éci oraz z uwzgjdnieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym dezwlocznego przegia dokumentow oraz innych
nosnikéw informacji dotyczcych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa luby@mpodmiotow, w ktorych posiadaniu
takie dokumenty lub rmiki informacji sk znajduj, do podejmowania niezwlocznie wszystkich nigithych czynnéci
majacych na celusciggniecie nalenaosci funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie zob@ah funduszu inwestycyjnego
wzgledem uczestnikow funduszu lub innego funduszu inyeggtego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwegtycy
realizowat w terminie zlecenia odkupienia jednosiekestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyghyo ile nasipi-
to wznowienie odkupywania jednostek uczestnictwadfiszu lub zostata pad@ decyzja o wykupie certyfikatow inwesty-
cyjnych.

719 Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, orlgjgmowa w ust. 1 lub 1c, oboagiany jest do jej oddziele-
nia pod wzgldem organizacyjnym i technicznym od wykonywaniakitjndepozytariusza, o ktérej mowa w art. 72.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumemttsz inne néniki informacji dotyczce:
1) funduszy inwestycyjnych, ktérymi zadza,
2) dziatalndci w zakresie zarglzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych,
3) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Wigksza liczba instrumentow finansowych,
4) doradztwa inwestycyjnego,
4a)147)przyjmowania i przekazywania zleéceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) pasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva funduszy inwestycyjnych utworzonych przemen
towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranych,

6) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagganych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2

— przez pg¢ lat od zakdczenia roku, w ktérym spogdzono dany dokument lub inny §iok informacji, chybaze odebne
przepisy wymagajich diuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnegomarzystwo ma obowkek przechowywa dokumenty iinne
nasniki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przeziat od dnia rozwjzania funduszu.

3.189W przypadku wyganiccia lub cofnécia zezwolenia na wykonywanie dziatalobprzez towarzystwo depozytariusz
przechowuije i archiwizuje dokumenty oraz innéniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rozmania funduszu.

148) Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
147 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. a ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.
148) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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4. W przypadku upadigi lub likwidacji depozytariusza do dokumentéw mych naénikéw informacji, zwiazanych
z zaradzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje [gizepis art. 476 § 3 Kodeksu spétek handlowychaseitvy sad
niezwiocznie zawiadamia Komisp wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a tak domy maklerskie prowaglze dziatalné¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego albo zagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedem lwieksza liczba instrumentéw finansowych,
w liczbie co najmniej 10, magutworzy, na zasadach oldlenych w odebnych przepisach, izbgospodarcz o nazwie
J1zba Zarzdzapcych Funduszami i Aktywami”, zwardalej ,izhg".

2. Do zada izby naley w szczegélngci:

1) okr&lanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz/jitgch w obrocie zwyczajéw w dziataléd funduszy inwe-
stycyjnych;

2) okralanie standardéw prezentaciji wynikow funduszy inwegnych;

2a)*“okreslanie standardéw prezentacji informacji o poszciegih sktadnikach lokat funduszy inwestycyjnych;
3) okrelanie standardow reklamy funduszy inwestycyjnych;

4) okrélanie standardow dokumentéw informacyjnych fundusmestycyjnych;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem stabaoireslonych przez izb oraz zasad uczciwej konkurencji na
rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, azakdomédw maklerskich prowaglzych dziatalné¢ wytgcznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh icksza liczba instrumentéw finan-
sowych w odpowiednich organizacjachedzynarodowych.

3. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompefeataz zadania izby okéta statut izby.

DZIAL IIIA 9
Alternatywna spoika inwestycyjna i zaradzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dziatalndsci alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI

Art. 70a. 1. Zaradzapcym ASI mae by wylacznie spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b Bsz siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskatezwolenie Komisji na wykonywanie dziatadob okreslonej
w art. 70e ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dhiakei przez zargdzapcego ASI).

2. Na warunkach okéenych w rozdziale 3, w przypadku zadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej waitd
spétka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ustz3jedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mowykonywa
dziatalng¢ okreslong w art. 70e ust. 1 jako zamdzapcy ASI bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisw ijestru
zarzdzapcych ASI.

3. W przypadkach i na warunkach otomych w rozdziale 4 dziataldé okreslong w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie
zarzdzapcy ASI maze wykonywa réwniez spétka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ugbkR2, z siedzibp w paistwie
trzecim innym ni panstwo cztonkowskie lub pestwo nalégce do EEA.

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do altgwraych spotek inwestycyjnych i zajdzapcych ASI stosuje
si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych.

5. Przepisy dotycge:

1) akcji zaradzapcego ASI stosuje siodpowiednio rownigz do udziatéw w spotce z ograniczpadpowiedzialnécia;

2) akcjonariuszy zagrizagcego ASI stosuje siodpowiednio rowniz do wspdélnikéw spétki z ograniczerodpowie-
dzialndcia;

3) walnego zgromadzenia zatizapcego ASI i gtos6w na tym zgromadzeniu stosugeosipowiednio réwnig do zgro-
madzenia wspolnikow spotki z ogranicaoodpowiedzialnécia i glosow na tym zgromadzeniu.

149 Dodany przez art. 461 pkt 2 ustawy z dnia 11 $mize2015 r. o dziatalrisi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. d@44),
ktéra weszta wycie z dniem 1 stycznia 2016 .
1%0) Dziat dodany przez art. 1 pkt 52 ustawy, o kténejva w odnéniku 1.



Dziennik Ustaw — 64 — Poz. 1896

Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spotki irsticyjnej okréla sposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestyeyginokreilane w dokumentach zatgcielskich alternatywnej spofki
inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulamimgarzygtych przez zargzapcego ASI dotycgzcych dzialalnéci
prowadzonej przez alternatywepotie inwestycyjra, zwanych dalej ,regulacjami wewinznymi ASI”.

Art. 70c. 1. Alternatywn spotike inwestycyjr lub unijny AFI, ktore lokw co najmniej 85% swoich aktywow w:
1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spétiwestycyjnej lub innego unijnego AFI lub

2) prawa uczestnictwa wgej niz jednej innej alternatywnej spoitki inwestycyjneplwiecej niz jednego innego unijnego
AFI, o ile stosuj one identyczne strategie inwestycyjne, lub

3) inne nk okreslone w pkt 1 i 2 aktywa, ktorych wati odzwierciedla wart& praw uczestnictwa innej alternatywne;j
spoiki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

— uznaje s za alternatywsp spotie inwestycyjr lub unijny AFI dzialagce jako AFI powdzany.
2. Alternatywra spolle inwestycyjr lub unijny AFI, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-Znaje s} za AFI podstawowe.

Art. 70d. 1. Zarad zaradzapcego ASI skiada sico najmniej z dwoch czionkow.
2. Cztonkiem zargdu zaradzapcego ASI mae by osoba, ktéra spetnigdznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2.

3. Co najmniej dwéch czionkow zadu zaradzapcego ASI, wtym prezes zadu, oprécz wymogow, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 2, musi spekhi@astpujace warunki:

1) posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doyanwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krétszym hi3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowigkimstytucjach
rynku finansowego lub innych podmiotach, prowgmyrh dziatalné¢ w zakresie lokowania aktywow zgodnie
z okrelong polityka inwestycyjr lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowédnpeczez alternatywnspotke in-
westycyjry lub pelnieniem przez ten okres funkcji cztonkaaong, komplementariusza lub wspolnika prowgego
sprawy tych instytucji lub podmiotow.

4. W zaradzapcym ASI ustanawia sirad; nadzorca.

5. Czlonkiem rady nadzorczej @by osoba, ktéra spetniadznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2. Co najmniej
potowa cztonkéw rady nadzorczej musi spetrdadatkowo warunek ok§ony w art. 44 ust. 2.

6. O zmianach w skiladzie zgdu lub rady nadzorczej zadzapcy ASI niezwtocznie powiadamia Komisjdohcza-
jac w przypadku powotania nowego cztonka tych orgami@me osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikado-
Swiadczeh zawodowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmiasktadzie zargdu powia-
domienia dokonuje przewodnigz rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przeartgan.

7. Zaradzapcy ASI jest obowjzany zatrudnia co najmniej jednego doraglinwestycyjnego — do wykonywania
czynnaci zarzdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymizgé prawa uczestnictwa co najmniej jednej takigjtkp
mog by¢ wprowadzane do obrotusvdd klientéw detalicznych.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dzialaldoi zarzdzacego ASI mae by wylacznie zargdzanie alternatywnspotky in-
westycyjra, wtym wprowadzanie tej spétki do obrotu, orazastrzeéeniem ust. 2, zagdzanie unijnym AFI, w tym
wprowadzanie tych AFI do obrotu.

2. Zaradzanie unijnym AFI mge by przedmiotem dziatalrioi wylacznie zewntrznie zaradzapcego ASI, ktory
uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziala@ciqprzez zargdzapcego ASI.

3. Zewretrznie zarzgdzapcy ASI maze zaradza® wiccej niz jedry alternatywn spotle inwestycyjry prowadacs
dziatalng¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub ggej niz jednym unijnym AFI. Wewetrznie zaradzapcy ASI
moze zaradza wylacznie dan spoétlg bedacs alternatyws spotla inwestycyjn.

Art. 70f. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna poby¢ wprowadzana do obrotu na terytorium Rzeczyposgjdhol-
skiej:
1) ws&rdd klientow profesjonalnych;
2) wéréd klientéw detalicznych — watznie jeeli prawa uczestnictwa tej spotkig spapierami wartéciowymi

i informacje o nich oraz warunkach ich nabycianeteigce wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu

tych papieréw wartiowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposob, co najmni&0 osobom na
terytorium jednego pstwa czlonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wpaozanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obroas¢pu-
je na zasadach olttenych w ustawie o ofercie publicznej.

3. Jeeli alternatywna spotka inwestycyjna dziala jakol ABwigzany, mae by wprowadzana do obrotu, pod wa-
runkiemze AFI podstawowym jest alternatywna spétka inwegtye albo unijny AFI, ktére szaradzane przez towarzy-
stwo, zarzdzapcego ASI prowadgcego dziatalné na podstawie zezwolenia albo zgtzapcego z UE.

4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spoikiestycyjnej do obrotu na terytorium RzeczypospolRejskiej
zarzdzapcy ASI jest obowjzany zawiadongdi, w formie pisemnej, Komigj

5. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okrélajacy planowane dziatania zadzapcego ASI, wtym firg (nazwe) alternatywnej spoiki
inwestycyjnej, ktéra ma ldywprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza alternatywnej spotkéstycyjnej;
3) opis alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub infeacje na jej temat, ktére zostaly udpstione jej inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjealternatywna spétka inwestycyjna dziata jakol ABwigzany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatyvapgjiki inwestycyjnej niegspapierami wartaciowymi, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 — informacje o procedurachn@tgonych w celu zapobiegania wprowadzaniu jej przara-
dzapcego ASI lub podmioty dzialage na jego zlecenie do obrotyrad klientéw detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4azah s¢ regulacje wewgtrzne ASI.

7. Komisja mae zgtosé, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonegoowpdzania alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej do obrotu, jeeli:

1) zaradzanie § spoilg przez zaradzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lulha@dzi uzasadnione podej-
rzenie,ze nie kydzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) zaradzapcy ASI narusza okébone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziatalno-
sci lub dziatalngci alternatywnej spétki inwestycyjnej lub zachodzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymaniszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowaust. 5
i 6, Komisja wydaje decygj o ktérej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wgidana swojej stronie internetowej, albo
informuje o maliwosci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjdejobrotu.

9. Zaradzapcy ASI maze rozpocz¢ wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnekazanej w zawiadomieniu,
o ktorym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium ézgospolitej Polskiej nie wcgeiej niz z dniem dogczenia mu in-
formaciji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. Zaradzapcy ASI jest obowgzany informowé Komisje o istotnych zmianach danych zawartych w zawiademie
niu, o ktdrym mowa w ust. 4, i dgizonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej fesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak nt w terminie 2 dni roboczych, po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

11. Komisja bez zfzinej zwioki informuje zarmzagcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej zmiany za-
rzadzanie alternatywnspotly inwestycyjm nie lpdzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktorej mewast. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Kipinis
w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zdranie alternatywnspotky inwestycyjm nie jest zgodne z przepi-
sami prawa lub zagrdzapcy ASI narusza przepisy prawa w pozostatym zakyéSisja mae, bez wzgidu na zastoso-
wanie sankcji okrdonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakédzialszego wprowadzania tej sp6tki do obrotu.

13. Przepis6w ust. 5-12 nie stosujg @i przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spifiiiestycyjnej do obrotu
nastpuje w trybie oferty publicznej, wymagaym zlazenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandgifiorma-
cyjnego.

Art. 70g. 1. Zaradzapcy ASI maze, wdrodze umowy zawartej w formie pisemnej, zgladnieniem art. 75—
82 rozporzdzenia 231/2013, powiergyprzedsibiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czysdoiozwia-
zanych z dzialalrieia prowadzon przez tego zaszzapcego.
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2. Powierzenie wykonywania czyniod nie maze prowadzt do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakano
o ktorej mowa w art. 70e, przez zgizapcego ASI.

3. Zaradzapcy ASI niezwlocznie informuje Komigjo zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w usbraz za-
miarze zmiany jej zakresu, a ngstie przekazuje Komisji informagp jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozaaniu.

4. Do powierzania wykonywania czyniwd zwigzanych z dzialalnwia prowadzon przez zargdzapcego ASI oraz
przekazywania i dalszego przekazywania ich wykomyavatosuje si odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4-4d i 7 oraz
art. 46 ust. 9.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmiotiest zlecenie zagdzania portfelem inwestycyjnym alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub jego efria albo zlecenie zagdzania ryzykiem, mie by, z uwzgkdnieniem
art. 78 rozporgdzenia 231/2013, zawarta wgknie z podmiotem podlegaym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru
nad rynkiem kapitatowym i posiadaym zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb igk-
sza liczba instrumentow finansowych.

6. Zawarcie przez zagdzapcego ASI umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ktdrej phzéotem jest zlecenie zaidzania
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoéiki inwgstinej lub jego cazscia albo zlecenie zagdzania ryzykiem,
z podmiotem innym riokreilony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawaraieowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktorej przedmiotierst zle-
cenie zarzdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spdiikiestycyjnej lub jego e%cia, zaradzapcy ASI zahcza:

1) statut lub umow spoétki albo inny dokument oldkajacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z whciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dzialaléd oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotkitérym mowa w ust. 6, wraz
z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéZiteansowych oraz raportem z badania, a w przypémikiu
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informaegedstawiajce rzetelnie aktualnsytuacg finansows podmiotu,
0 ktérym mowa w ust. 6;

4) schemat i opis powzan kapitalowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowastyv 6, warunkéw technicznych i organizacyjnychvwgdonywa-
nia umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemnie zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w ust. 6;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumergwiagzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgmuia-
ce w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

8) dane osobowe 0s0b zagizagcych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub prowagzh sprawy tego podmiotu,
oraz oséb nadzongych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji isdadczeér zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0séb odpowiedzialnych za wykonyavamowy w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6, gogch
istotny wplyw na dzialalri alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym oséb atgich wplyw na decyzje inwestycyj-
ne alternatywnej spétki inwestycyjnej wraz z opisarin kwalifikacji i doswiadczéi zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjné@irkj dotyczy umowa, wraz z informacjami obejgaymi:

a) lczm wartas¢ oraz opis aktywow wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywspptki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej alternatywnej spoétki inwestycyjnej,
c) profil ryzyka alternatywnej spoitki inwestycyjnej

11) uzasadnienie zawarcia przez zdeapcego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.
8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktdrewa w ust. 7, w przypadku gdy:

1) dokumenty zaktzone do wniosku nie spetniajymogdw, o ktérych mowa w ust. 7;

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym
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3)

4)

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynika, podmiot, o ktorym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalnzia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania aktywami;

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikae podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, seowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynn&i z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwégotw lub
w sposo6b nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spoiki inwesine;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawaraieowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktorej przedmiotjrst zle-

cenie zarzdzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjregradzapcy ASI zahcza:

1)

2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

1)
2)
3)

4)

statut lub umow spéiki albo inny dokument okdlajacy forme prawry podmiotu, o ktdrym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z wiciwego rejestru;

projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

opis prowadzonej dziataléc oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotkitboym mowa w ust. 6, wraz
z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziteansowych oraz raportem z badania, a w przypémikiu
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informaegedstawiajce rzetelnie aktuadnsytuacg finansows podmiotu,
0 ktérym mowa w ust. 6;

schemat i opis powian kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowastv 6, warunkow technicznych i organizacyjnychwddonywa-
nia umowy;

procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w ust. 6;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumert@igzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgruia-
ce w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

dane osobowe o0sOb zagizapcych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6, lub prowgagzh sprawy tego podmiotu
oraz os6b nadzongych dziatalné¢ tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji isddadczeér zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe os6b odpowiedzialnych za wykonysvamiowy w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6, quggh
istotny wplyw na dziataln@ alternatywnej spotki inwestycyjnej, wraz z opisern kwalifikacji i doswiadczé zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spoftki inwestycyjnérkj dotyczy umowa, wraz z informacjami obejgayjmi:

a) lczm wartas¢ oraz opis aktywow wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywspdiki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej alternatywnej spoétki inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spoitki inwestycyjnej

uzasadnienie zawarcia przez zdeapcego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.

10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, odjtdrowa w ust. 9, w przypadku gdy:

dokumenty zakzone do wniosku nie spetniaivymogéw, o ktérych mowa w ust. 9;

whiosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynika, podmiot, o ktorym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalnzia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikae podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, seowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynn&i z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwégotw lub
w sposo6b nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spoiki inwesine;.

11. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7 lub 9, wygasawilg ogtoszenia upadégi, otwarcia likwidacji, pajczenia lub

podziatu podmiotu, o ktdrym mowa w ust. 6.

12. O ogloszeniu petzenia, podzialu, upadioi lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktorym mowaust. 6, podmiot

lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komgsj



Dziennik Ustaw — 68 — Poz. 1896

13. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 5 i 6, jest olygaany poinformowéa Komisje o zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 7 pkt 8 i 9 lub w ust. 9 pkt 8 i 9, orazroianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 7 pik& 14—6 lub w ust. 9
pkt 1, 2 i 4-6, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadom¢i.

14. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a usti db|sze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a4estwykony-
wania czynnéci zaradzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spatkivestycyjnej lub jego &#cig lub ryzykiem
alternatywnej spotki inwestycyjnej wymaga uzyskamiaez zaradzagcego ASI zgody Komis;ji.

15. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, lub wmpo ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia zgizagcego ASI

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nieggisn wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, aarz
dzapcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnejtisipimwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z ktoryrawart
umowg, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazaykonywania czynngi zwigzanych z dziatalrizia prowa-
dzom przez zargdzapcego ASI innemu podmiotowi — rowrie tym podmiotem, chybze szkoda jest wynikiem okolicz-
nosci, za ktére podmioty te nie ponasadpowiedzialnéci.

Art. 70h. 1. Zaradzapcy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spdtivestycyjnej i ustala war§é akty-
wow netto oraz warkd aktywOw netto przypadaga na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami ourakabwaci,
z czstotliwoscia okreslona w regulacjach wewgrznych ASI, nie rzadziej jednakiaz w roku, a tate w kadym dniu
wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej dbrotu lub odkupywania praw uczestnictwa tej spddkaz
w przypadku istotnej zmiany waém jej aktywdéw. Wycena aktywdw alternatywnej spotkivestycyjnej obejmuje jej
aktywa w caléci.

2. Zaradzapcy ASI opracowuje i wdra zasady i procedury dokonywania wyceny aktywOwraltywnej spotki
inwestycyjnej z uwzgldnieniem art. 67—72 i art. 74 rozpatzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwésidej
spotki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjaevirgtrznymi ASI.

3. Czynndci wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjipezeprowadza:

1) zaradzapcy ASI, pod warunkienie zapewniona jest niezates$¢ przeprowadzania wyceny od zagizania portfe-
lem inwestycyjnym oraz rzetelddjej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynageidgranicza wyspowanie
konfliktow interesow, w tym wywieranie wplywu nadeje pracownika,;

2) zewrtrzny podmiot wyceniagcy wyznaczony przez zajdzagcego ASI, niezateny od alternatywnej spotki inwesty-
cyjnej, zaradzapcego ASI i podmiotow pozostgjych z tymi podmiotami w bliskich pow#aniach oraz zapewnigj
cy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyroowyceny.

4. Przez niezal@mos¢, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt 2, nalerozumi€ brak bezpérednich powizaan osobowych lub
kapitatowych pomidzy podmiotami.

5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniagym maze by, z uwzgtdnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:

1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;

2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeachunkowych;

3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;

4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakregatddncici gwarantuje prawidtowe wykonywanie czysobwyce-
ny.
6. Przy wyznaczaniu zewtznego podmiotu wyceniggego do wykonywania czynéa wyceny aktywéw, o ktérych

mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia, siby byly one wykonywane przez zespét co najmmizgch rzeczoznawcdéw ma-
jatkowych uprawnionych do szacowania nieruchéehoa podstawie przepiséw o gospodarce nierucloiami.

7. Zewrgtrznym podmiotem wyceniagym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdi@aansowych
alternatywnej spoitki inwestycyjnej lub zadzapcego ASI, depozytariusz tej spoiki ani inny podmkibrego interesy
mog by¢ sprzeczne z interesem tej spoékki, jej inwestordiwdaradzapcego ASI.

8. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosuje adipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewntrzny podmiot wyceniacy nie mae przekazé& innemu podmiotowi wykonywania czyn§td zwiagzanych
z wyceny aktywéw alternatywnej spotki inwestycyjne;.

9. Zaradzapcy ASI odpowiada wobec alternatywnej spotki inwegigej i jej inwestoréw za szkody spowodowane
niedokonaniem lub nienatgtym dokonaniem wyceny jej aktywéw. Do odpowieda@ti zewrgtrznego podmiotu wyce-
niajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub regytgm wykonaniem umowy, ktorej przedmiotem jest wyko
nanie czynnéci wyceny, stosuje siodpowiednio przepis art. 70g ust. 16.
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10. Zaradzapcy ASI niezwlocznie powiadamia Komisj depozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé zmiare zewrgtrznego podmiotu wycenigjego, jeeli nie g spetnione warunki
okreslone w ust. 5—-7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zgmwmy podmiot wyceniagy nie zapewnia prawidtiowego lub obiek-
tywnego wykonywania czynioi wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje sidpowiednio do wyceny aktywdw unijnego AFI, ktorymarzdza zarzdzapcy
ASI.

Art. 70i. Alternatywna spoétka inwestycyjna dokonuje odkupgpraw uczestnictwa, feli regulacje wewgtrzne ASI
tak stanowj. W takim przypadku regulacje wewgtrzne ASI okrélaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej spoiki
inwestycyjnej mae zada¢ odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktdrpowinien zgtosi zadanie odkupienia
praw uczestnictwa, oraz termin, w ktorym mastvyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zaradzapcy ASI jest obowizany opracowa i wdrozy¢ polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady
wynagradzania os6b, do ktérych zadzaleza czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka zagdzapcego ASI lub
zarzdzanych przez niego alternatywnych spétek inwegtych, w tym:

1) czionkow zarzdu;
2) o0so6b podejmypych decyzje inwestycyjne dotygz portfela inwestycyjnego alternatywnej spoétki @stycyjnej;
3) o0s6b sprawgpych funkcje z zakresu zadzania ryzykiem;
4)  0s6b wykonujcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalngci zaradzagcego ASI z prawem.
2. Do polityki wynagrodzg, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sidpowiednio przepisy art. 47a ust. 2 i 3.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgdzenia, szczegbtowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodzé zarzdzagcego ASI, uwzgldniajgc, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozggdne zargdzanie ryzykiem oraz zniegtata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profileynyka inwestycyjne-
go i regulacjami wewgtrznymi ASI oraz unijnych AFI, a tak nie wplywata niekorzystnie na dziatanie zazapcego
ASI w najlepiej pogtym interesie tych podmiotéw oraz ich inwestorow.

Art. 70k. 1. Zaradzapcy ASI na wniosek podmiotu innegoznbkreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mze uzn@ ten podmiot za klienta profesjonalnego, pod waiemke podmiot ten posiada
wiedz i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz wieiwg ocere ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwgatphieniem wniosku zaszlizagcy ASI ustala wiedg tego podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresig@rko wniosek dotyczy.

2. Zaradzapcy ASI na wniosek klienta profesjonalnego oraz wreaie okrélonym w takim wniosku mize uzna
tego klienta za klienta detalicznego. Zalzapcy ASI maze uzné klienta profesjonalnego za klienta detaliczneganiéz
pomimo braku takiego wniosku.

Art. 701. 1. Zaradzapcy ASI jest obowjzany prowadd dziatalng¢ w zakresie zagdzania alternatywnspotly in-
westycyjra i unijnym AFI w sposob rzetelny i profesjonalnyzachowaniem nakgtej starannéci i zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu, a tak w najlepiej pajtym interesie zaegdzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych iiimhesto-
réw, a take w celu zapewnienia stabikw i bezpieczéstwa rynku finansowego.

2. Zaradzapcy ASI jest obowjzany w szczegolriai:

1) zapewni warunki techniczne i organizacyjne zapewytej bezpiecaestwo i chaglos¢ prowadzonej dziatalrégi oraz
wihasciwe jej wykonywanie;

2) zapobiegapowstawaniu konfliktow interesow, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiegm#Riktu
— zapewnt ochror interesu inwestorow alternatywnej spotki inwesigey i unijnego AFI oraz ochraninformaciji
poufnych lub stanowtych tajemnie zawodowy;

3) opracowa i wdrozy¢ procedug zapobiegajca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnychbl stanowicych
tajemnie zawodovg w celu zapobigenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich inforniigirzez osoby posiadgje
dostp do tych informacji, wtym osoby kiegge dzialalnécia zaradzagcego ASI i uczestnigze w zargdzaniu
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwgstinej i unijnego AFI;

4) posiada odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podziatem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wiazkéw informacyjnych;

5) zatrudnid do wykonywania czynnigi z zakresu swojej dzialaldd osoby posiadage niezlgdng wiedz
i kwalifikacje;
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6)

7

8)

9)

opracowa i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami inwestoréw detalicznychraléywnej spétki inwesty-
cyjnej i unijnego AFI,

w odniesieniu do Kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnegd-IAstosujcych dwignig finansove AFI sto-
sow& odpowiednie procedury zaidzania ptynnéciag oraz opracow@i wdrozy¢ procedury umgiwiajace monito-
rowanie ryzyka utraty plynrici, a take regularnie przeprowadzaesty warunkéw skrajnych obszaru plyscioal-
ternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI wawunkach normalnej pltyn§o oraz sytuacji nadzwyczajnych
w zakresie ptynngi;

ewidencjonowa transakcje zawierane w ramach adwania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spataesty-
cyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupgeich praw uczestnictwa, jak réwniewidencjonowé transak-
cje zawarte na rachunek wtasny;

przeprowadzaanaliz przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spdikiestycyjnej i unijnego AFI i zapewrda
zgodna¢ decyzji inwestycyjnych ze stratgghwestycyjra, celami i profilem ryzyka danej spoétki lub unijreegdFI.

3. Struktura organizacyjna zgdzapcego ASI i przygte u niego systemy, procedury i zasady wykonywagiatal-

nosci powinny by dostosowane do jej rozmiaréw, charakteru, zakiresepnia ziaonasci.

Art. 70m. 1. U zaradzapcego ASI dziata system kontroli wewirenej, ktory sprawdza legalé®o i prawidtowas¢

wykonywanej dziatalngci oraz prawidiowé¢ sprawozda iinformacji sporadzanych przez zagdzapcego ASI oraz
zarzdzane przez niego alternatywne spotki inwestycyjnajne AFI.

1)

2)

3)

1)

2)

3)

4)

1)
2)

2. System kontroli wewgtrznej obejmuje:

system zagglzania ryzykiem zapewniggy prawidtowe identyfikowanie, monitorowanie i p@nivszelkich rodzajow
ryzyka, na ktore gslub mog by¢ naraone kada zaradzana alternatywna spoétka inwestycyjna idgazaradzany
unijny AFI, i obejmujcy procedury umdiwiajace zaradzanie ich ptynnécia;

system nadzoru zgodiw dziatalndgci z prawem stgcy zapewnieniu zgodidoi dziatalngci zarzdzapcego ASI
Z przepisami prawa oraz regulacjami wetvenymi obowizujacymi u tego zargdzapcego, regulacjami wewtrz-
nymi ASI alternatywnej spoitki inwestycyjnej albagrdacjami wewstrznymi unijnego AFI, ktérymi zarglza;
system audytu wewtrznego shaacy weryfikacji systemow oraz regulacji weytrenych obowiazujacych u tego
zarzdzapcego i regulacji wewgtrznych ASI wedtug kryterium prawidtowoi i skutecznéci wypetniania obowgz-
koéw zaradzapcego ASI oraz eliminacji nieprawidtoo w tych systemach i regulacjach.

3. Przygty u zargdzapcego ASI system zagdzania ryzykiem powinien:

zapewnid, aby ocena wiarygoddo kredytowej aktywow zagglzanych przez niego alternatywnych spétek inwesty-
cyjnych i unijnych AFI nie byla oparta wydznie ani w spos6b automatyczny na ratingach wyateweh przez agen-
cje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b porzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12&19

z dnia 16 wrzénia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;

ustanawié system limitdw wewetrznych dla kadej zaradzanej alternatywnej spétki inwestycyjnej izki@go zarz-
dzanego unijnego AFI, w tym dotygz/ch stosowaniazvigni finansowej AFI;

zapewnia dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spéikivestycyjnej i unijnego AFI do ich wielkoi i struktury
ich portfela oraz do ich strategii i celow inwestiyych;

zapewnia spoéjnd¢ profilu ptynnaci i polityki odkupywania praw uczestnictwa orazastgii inwestycyjnej danej
alternatywnej spétki inwestycyjnej i danego unijoedy-I.

Art. 70n. 1. Kapitat pocgtkowy na wykonywanie dziatalsoi:
zewrgtrznie zargdzapcego ASI wynosi co najmniej wyrang w ztotych réwnowarté&t 125 000 euro,

wewretrznie zaradzapcego ASI wynosi co najmniej wyrang w ztotych réwnowarté& 300 000 euro

— przy zastosowanigredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkiPabs ostatni dzi@ roboczy poprzedzagy
dzien ztozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywdgmiatalngci przez zargdzapcego ASI.

2. Przez kapitat pogikowy rozumie si sune kapitatu zakladowego w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie

Z premi emisyjny, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, azeakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zy@kwyni-
ka ze zbadanego przez bieglego rewidenta spraw@mdaransowego, oraz kapitatu rezerwowego, pomn@as
0 niepokryy strat z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zaradzapcy ASI jest obowjzany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomgenizszym ni 25%

réznicy pomedzy wartdciag kosztow ogétem a wartoig niektérych kosztdw zmiennych poniesionych w podrem roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazyelargomisji na podstawie art. 225 ust. 2a, z&fezarzdzapcy
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ASI nie prowadzit dziatalriei lub prowadzit § krocej niz rok — na poziomie nie #zym ni 25% r&nicy pomgdzy war-
toscia kosztébw ogoétem a wartoia niektorych kosztow zmiennych okienych w analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zaradzapcy ASI jest obowizany do utrzymywania kapitatu wiasnego na poziomi nizszym ni okreslony
w art. 70n ust. 1.

3. 0d chwili, gdy warté¢ aktywow zarzdzanych alternatywnych spoétek inwestycyjnych praeky wyraomg
w ztotych rownowarté& 250 000 000 euro na daievystypienia zdarzenia, zagdzapcy ASI jest obowizany niezwiocz-
nie zwikszyt poziom kapitalu wtasnego o kwotlodatkovg stanowica 0,02% rénicy miedzy suma wartasci aktywow
tych spotek a kwatstanowica rownowartd¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zaradzapcy ASI nie ma obowgizku zwickszenia poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowastv 3, jeeli suma
kapitatu pocztkowego i kwoty dodatkowej, o ktérych mowa w ust. 2, przekroczy wyrzong w ztotych rownowartét
10 000 000 euro.

5. Réwnowarté¢ w ztotych kwot wyraonych w euro, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, ustédgpszy zastosowanigred-
niego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Paiakbstatni dzie roboczy poprzedzagy dzier wystpienia zdarze-
nia.

6. Zaradzapcy ASI jest obowjzany, z uwzgldnieniem art. 12—-15 rozpaydzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kweddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
zarzdzapcego ASI z tytutu niewykonania lub nienajgego wykonania jego obowikéw zwhzanych z zargza-
niem alternatyws spotly inwestycyjn, albo

2) zawrzé umowe ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykoratilb nienale-
zytego wykonania jego obowikdw zwigzanych z zargdzaniem alternatywnspotiks inwestycyjm.
7. O zmniejszeniu warfoi kapitalu wlasnego poij poziomu okréonego w ust. 1 zagdzapcy ASI zawiadamia
niezwlocznie Komigj. Komisja mae cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziataked przez zarzdzapcego ASI, jeeli
wartos¢ jego kapitatu wkasnego nie zostanie, w terminiai8sicy, uzupetiona do wymaganego poziomu.

8. Jeeli w wyniku zmiany kursu euro waio kapitalu wtasnego zagdzapcego ASI ulegnie ob#éniu ponkej po-
ziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, srrajcy ASI jest obowizany zwikszye wartas¢ kapitatu wiasnego do
wymaganego poziomu w terminie 6 migsi.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac naleyta ochrorg interesu inwestorow alterna-
tywnych spotek inwestycyjnych, olgle w drodze rozporgdzenia, rodzaje kosztow zmiennych, o ktére pomnéejse
koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlago, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzdzapcego ASI stanowtce pokrycie kapitalu wlasnego, w wysaékb okreslonej zgodnie
z art. 700, glokowane w sposéb zapewnjey odpowiedni ptynnas¢ i bezpieczastwo.

2. W przypadku wewgirznie zargdzapcego ASI ograniczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, doyyaktywow alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej — do wysoka okreslonej zgodnie z art. 700.
Art. 70g. 1. Kapitat zaktadowy zagrzagcego ASI mae pochodai wytacznie zezrodet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zetvanie zaradzapcego ASI lub na nabycie akcji nie mpgocho-
dzi¢ z paryczki lub kredytu.

3.Srodki na pokrycie kapitatu zakladowego westvanie zaradzapcego ASI, do wysokai okreslonej w art. 700
ust. 1, lub na nabycie akcji nie mpgochodzt z pazyczki lub kredytu.

4. Akcje zaradzapcego ASI mog by¢ wylacznie imienne, chybze g zdematerializowane.
Art. 70r. 1. Zaradzapcy ASI zawiadamia Komigjo istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, obejmugkazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu alboydéinoso-
bowych podmiotu, ktérego udziat w ogodlnej liczbidoogpw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakiagho,
w zwigzku z nabyciem lub obgiem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lul¥®albo, w zwizku ze zbyciem akcji,
spadt poniej takiego progu.

3. Jeeli jest to uzasadnione potrzgbstraznego i stabilnego zagdzania zargdzapcym ASI, z uwagi na ocersytu-
acji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat prawo wykerania gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomachstaych
w ust. 2, lub z uwagi na natiwy wptyw tego podmiotu na zagdzapcego ASI, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci, lub
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2)

zakazé wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych pieezpodmiot, przy czym przy dokonywaniu oceny, czy
zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepis54h ust. 2 stosujegsidpowiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3,rsatychmiast wykonalne.
5. W przypadku wydania zakazu, o ktérym mowa w Bigbkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawssgtae

wszystkich posiadanych akcji zadzagcego ASI jest bezskuteczne.

6. Uchwala walnego zgromadzenia zgizagcego ASI jest niewana, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo

gtosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wyddéxyzg w przedmiocie zakazu, o ktdrym mowa w ust. 3 pkttg/ba
ze uchwala spetnia wymogi kworum orazekgzaici gtosow oddanych bez uwzghienia gloséw niewanych. Prawo
wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niemaéci uchwaly przystuguje réwnieKomisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje gbdpowiednio.

7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla degyzjprzedmiocie zakazu wydama podstawie ust. 3,7eli ustaty

okolicznaici uzasadniajce wydanie tej decyzji.

1)

2)

Rozdziat 2
Zezwolenia
Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywaaiatdingici przez zarazdzapcego ASI mae ziay¢:

spétka kapitatowa w organizacji — w przypadky gdmierza ona prowadzdziatalng¢ jako wewrtrznie zaradza-
jacy ASI;

spotka kapitatowa, ktdra ma dkomplementariuszem alternatywnej spotki inwestyejjj zgodnie z jej umogvalbo
statutem, przed zgtoszeniem tej spéiki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona ada¥ dziatalng¢
jako zewntrznie zarzdzapcy ASI.

2. Bieg termin6w okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spétekdiawych do zgloszenia spotki dadu re-

jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywamiasku, o ktérym mowa w ust. 1.

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

3. Do wniosku spotki 0 uzyskanie zezwolenia na wykeanie dziatalnéci przez zaradzapcego ASI zajcza sé:
statut lub umowspoiki;
odpis z rejestru przedbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktonepwa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

dane osobowe cztonkow zadr i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikaajfioswiadczér zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskasrardwoch czionkow zageu, kidrzy spetniaj warunki okre-
slone w art. 42 ust. 3;

w przypadku akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na wamnggromadzeniu lub co
najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskady, lzdacych:

a) osobami fizycznymi — dane osobowe tych osélmrinécje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodbviej
wykonywanej dziatalnéci gospodarczej,

b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnyieposiadajcymi osobowséci prawnej — informagj na
temat wykonywanej dziataldoi gospodarczej, aktualny odpis z ¥davego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opigipodmiotu uprawnionego do badania sprawéziifeansowych i raportem z badania, je-
zeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a ypaidku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty
i informacje przedstawiage rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansova;

informacje o podmiotach domingjych i podmiotach zakmych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lubnegmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnios&a/cy,
obejmujce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazkgissiedziby i adresu lub miejsca zamieszkania opag
wykonywanej dziatalnéci gospodarczeyj;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gpipodmiotu uprawnionego do badania sprawézdiaansowych
i raportem z badania — w przypadku spotki, o ktdnejwa w art. 8b ust. 2 pkt 2,z@i wykonywata ina dziatalng¢
przed ztaeniem wniosku;

analiz ekonomiczno-finansoyvmazliwosci prowadzenia dziataloi przez okres roku;

regulamin zapobiegania ujawnianiu informacjirkch wykorzystanie mogtoby narugzimteres inwestoréw alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub interes nabywcowppaow wartdciowych tedacych przedmiotem oferty publicznej
lub papieréw wartgciowych kedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

opis polityki wynagrodzag o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;
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10) dane osobowe 0s0b, ktore gnagtotny wpltyw na dziatalnig alternatywnej spoétki inwestycyjnej, zatrudnionych
u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktérym na podséawimowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnioskeck
zlecit zargdzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spdiikivestycyjnej lub jego eZcia lub zaradzanie ryzy-
kiem, wraz z opisem kwalifikacji i dwiadczéd zawodowych tych oséb oraz informacjami z Krajowdggjestru
Karnego;

11)

12)

13)

14)

15)

plan dziatalnéci obejmujcy:

a)
b)

c)

d)

wskazanie zakresu czyrng ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

schemat oraz opis organizacji przedgirstwa, ze wskazaniem adresow centrali i odduiagjézeli jest plano-
wane ich otwarcie,

opis sposobu wykonywania czysnbzwigzanych z zargzaniem alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, do-
tyczacy w szczegolneei kapitatow wlasnych zagrlzapcego ASI, polityki wynagrodze konfliktéw intereséw,
zarzdzania ryzykiem oraz ptyndoia, wyceny aktywow zaeglzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych,
powierzania wykonywania czynfém innym podmiotom, obowrkow informacyjnych, publikacyjnych i sprawo-
zdawczych,

opis warunkéw technicznych wykonywania dziataipow tym warunkow lokalowych, systemow informatycz
nych oraz urzdzeh telekomunikacyjnych;

informacje o alternatywnych spétkach inwestyggh, jakimi wnioskodawca zamierza zgdzat, obejmujce:

a)
b)

c)

d)

e)

strategie inwestycyjne alternatywnej spotki istyeyjnej,

wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamgarzdzania alternatywnspotly inwestycyjr, ktéra jest
funduszem funduszy,

opis polityki zargdzapcego ASI w zakresie korzystania przez alternatyspotle inwestycyjr z dzwigni finan-
sowej AFI,

profile ryzyka alternatywnej spoétki inwestycyjne

wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedzilayprzypadku zamiaru zagdzania alternatywnspotky inwe-
stycyjma, ktéra dziata jako AFI powkzany,

wskazanie piastwa macierzystego — w przypadku zamiaru gdeania unijnym AFI lub alternatyvgrspotlq in-
westycyjr z siedzily w paistwie naléacym do EEA,

informacje o zwizanych z zardzaniem alternatywnspotly inwestycyjmy czynndgciach, ktérych wykonywanie jest
lub zostanie powierzone przeglsiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejmaaie:

a)
b)

c)

d)

opis powierzanych czynfm,

opis dziatalnéci prowadzonej przez przegbiorce lub przedsjbiorce zagranicznego, ktérym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynfd,

zasady przekazywania i dalszego przekazywariezpprzedgbiorcow lub przedgbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynfd,

uzasadnienie powierzenia wykonywania czeio

odpisy z wiciwych rejestrow podmiotdéw, ktérym wnioskodawca #nra powierzy wykonywanie czynnéi na
podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g ust. 1;

informacje i dokumenty dotygze danej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktévnioskodawca édzie zarzdza
po uzyskaniu zezwolenia, obejmog:

a)

b)
c)

d)

umowg lub statut spoéiki édacej alternatywn spétky inwestycyjrg — w przypadku gdy prowadzi ona dziatadéo
w formie okr&lonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,

regulacje wewgtrzne ASI,

informacje dla klienta alternatywnego fundusmwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a usté Stosuje
sie odpowiednio,

cswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaiofinansowych o zgodrei przyjetych w regula-
cjach wewgtrznych ASI metod i zasad wyceny aktywow alternaigjaspotki inwestycyjnej z przepisami doty-
czacymi rachunkowéci, a take o zgodnéci i kompletngci tych zasad z przyfa dla danej spotki strateginwe-
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stycyjmg — w przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanier@dttywnej spotki inwestycyjnej do obrotundd
klientéw detalicznych,

e) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysza alternatywnej spétki inwestycyjnej,

f) dane osobowe czlonkéw zgdu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekéji depozytariusza
przez jego jednostkorganizacyja wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego,

g) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytario wykonywania obogidkéw okr&lonych w umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywalzietalngci przez zargdzapcego ASI spétka zatza dodat-
kowo cdwiadczenie o niewyspowaniu powdzan, o ktorych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadkgstgpowania takich
powiagzan — informacg o powhgzaniach obejmyps:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zadzapcych z UE, spétek zagdzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, podmiotow prowagtz/ch dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wiziwie
cztonkowskim oraz podmiotéw prowagxzch dzialalné¢ reasekuracym na podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim, z ktérymi spotka jest paeana;

2) okralenie rodzaju povgizan;

3) wskazanie organdw fistw cztonkowskich, ktore udzielity zezwolenia podtoeim, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
organéw pastw czlonkowskich, ktére nadzosuch dziatalngé.

5. Opisy, o ktorych mowa wust. 3 pkt3 i10, powinuwzgkdnia® kwalifikacje iddwiadczenia zawodowe
w zakresie poszczegolnych strategii inwestycyjngtternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorych moweust. 3 pkt 12
lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiagdaj bezpérednio lub pérednio akcje wnioskodawcy w liczbie za-
pewniajcej co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapital
zakladowym wnioskodawcy niegthzie niekorzystny dla ostzoego i stabilnego zagdzania alternatywnspotky inwesty-
cyjna przez zaragdzapcego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotundildiytego zabezpieczenia interesu inwesto-
réw tej spotki, Komisja mee zadat przedstawienia innych danych dotycgch sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziadéci przez zargdzapcego ASI.

2. Rozpoczcie przez zargzapcego ASI dzialalngi na terytorium pastw cztonkowskich oraz wprowadzanie do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nago AFI mae nasipi¢ po spetnieniu wymageaokreslonych w przepi-
sach dziatu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatai przez zargdzapcego ASI Komisja zasga opinii wia-
ciwego organu pastwa czionkowskiego, jeli zaradzapcy ASI bytby:

1) podmiotem zaljmym od zarzdzapcego z UE, spoiki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziatalné ubezpieczeniog na podstawie zezwolenia wiswie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadrzego dziataln& reasekuracymna podstawie zezwolenia wisawie cztonkowskim;

2) podmiotem zalmym od podmiotu dominggego wobec zagrzagcego z UE, spotki zagelzagcej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotprowadzcego dziatalngé ubezpieczeniog na podstawie ze-
zwolenia w pastwie czionkowskim lub podmiotu prowagzgo dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lubmme, ktdre kontrolyjzarzdzapcego z UE, spotkzarzdzapca,
zagranicza firmg¢ inwestycyjm, instytucg kredytova, podmiot prowadzy dziatalnéé ubezpieczeniowposiadajcy
zezwolenie w pastwie czionkowskim lub podmiot prowagty dziatalndé reasekuracympna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywatdiatalnéci przez zargdzapcego ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zadm lub rady nadzorczej lub osoby, o ktérych mowartv70s ust. 3 pkt 10,
mog wykonywa dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spoEdtaleycie zabezpieczagy in-
teres inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjreefake gdy cztonkowie zagzlu lub rady nadzorczej nie spetnia-
ja wymogoéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub siespelnione wymagania, o ktérych mowa w art. 42 3idtib
w art. 44 ust. 2;
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3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje zardzapgcego ASI w liczbie zapewnigej co nhajmniej
10% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzenin 10% udziatlu w kapitale zakladowym mogtby okasi
niekorzystny dla ostimego i stabilnego zagdzania alternatywnspotly inwestycyjr, przestrzegania zasad uczci-
wego obrotu lub nafgitego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki

4) pozostawanie zagdzapcego ASI w bliskich powizaniach z innym podmiotem mogtoby unieriwi ¢ Komisji sku-
teczne sprawowanie nadzoru nad zdrapcym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytaiyidnione lub
niemazliwe ze wzgédu na przepisy prawa obaijgce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

5. Komisja mae odmowt wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o &fdnowa w ust. 3, jest negatywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art, &h 70j, art. 701, art. 70m, art. 70n, art. 7T@pt. 70g stosuje
sie odpowiednio do spéiki ubiegggej st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédhprzez zargdzagcego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje db spotki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt Biagajcej st 0 uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dzialal&ci przez zaradzagcego ASI, jeeli przed dniem zkenia wniosku spotka ta wykonywata
dziatalng¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wnioslalety zahczy¢ zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach
albo stwierdzajce stan zaleghkei akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z @figierpnia 1997 r. — Ordynacja po-
datkowa.

Art. 70v. 1. Zaradzapcy ASI powiadamia Komigj o planowanej istotnej zmianie warunkow wykonywadidatal-
nosci okreslonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s3igkt 1, 9 11-13.

2. Zaradzapcy ASI maze wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowastv 1, jeeli Komisja
w terminie miesjca od otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzecwalbec wprowadzenia zmiany albo wobec jej za-
kresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktdrym mowa w ustv2rodze decyzji, w przypadku gdy planowana z@iaptaby
sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzitaby dkowywania przez zagdzapcego ASI dzialalngci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w sposob nienalie zabezpieczagy interes inwestorow alternatywnej spotki inwegiyej lub
w spos6b niezapewnigly ostr@nego i stabilnego zagdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi przezzdzajp-
cego ASI.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychinmgonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopatezoncici planowanej zmiany termin olgleny w ust. 2
moze by przedhzony, jeeli przed jego uptywem Komisja powiadomi zatzapcego ASI o przedieniu, nie wgcej
jednak nk o miesjc.

Art. 70w. 1. Z zastrzeeniem art. 238b, zewtrznie zaradzapcy ASI powiadamia Komigj o kazdej alternatywnej
spéice inwestycyjnej, ktgrzamierza zagdzat, dohczapgc do powiadomienia dotygee tej spétki informacije i dokumen-
ty, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 i 15y przypadku gdy bylyby one zeame z dokumentem lub informac;j
uprzednio przekazanymi Komisji -swiadczenie o aktualsoi danego dokumentu lub informaciji.

2. Zaradzapcy ASI maze rozpocaé zarzdzanie dag spotky po uptywie miesgica od dnia otrzymania przez Komi-
sje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatakooprzez zargdzapcego ASI wygasa:

1) z chwih ogloszenia upadégi zarzdzapcego ASI lub otwarcia jego likwidaciji;

2) gdy zarzdzajcy ASI przez 12 miegcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie #dzania alternatywnspotka
inwestycyjry lub unijnym AFI;

3) gdy zaradzapcy ASI przez okres co hajmniej 6 migsy nie prowadzit dzialalriei objetej tym zezwoleniem.
2. Od dnia wygsniccia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zewetrznie zarzdzagcego ASI lub od dnia

wydania decyzji o cofgtiu tego zezwolenia alternatywna spotka inwestyaygst reprezentowana przez depozytariusza.
W tym czasie spéika ta nie moby wprowadzana do obrotu, z zastresiem ust. 4.

3. Cofnicie lub wyganigcie zezwolenia na wykonywanie dziatadobprzez zargdzapcego ASI| powoduje rozwi
zanie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 1, chylba
w terminie 3 miesicy od dnia cofricia lub wyganiccia zezwolenia zostanie dokonana zmiana statiugtnaltywnej spoiki
inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej dziataicio w wyniku ktorej spoétka ta niegdzie wypenia definicji alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnicie lub wygdni¢cie zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zarazdzagcego ASI powoduje rozwi
zanie alternatywnej spoitki inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,7eli w termi-
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nie 3 miesjcy od dnia wygsniccia zezwolenia na wykonywanie dzialadobprzez zargdzapcego ASI lub od dnia cofei
cia takiego zezwolenia inny zadzapcy ASI lub zaradzapcy z UE nie przejmie zagdzania § spotka.

Art. 70y. 1. Do rozwjzania alternatywnej spoétki inwestycyjnej stosuje pizepisy Kodeksu spotek handlowych,
z tymze:

1) rozwhzanie spoiki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spoiki jest depozytariusz altermatyj spoétki inwestycyjnej;

3) o ziazeniu do gdu rejestrowego wniosku o wyktenie alternatywnej spoiki inwestycyjnej z rejestikwidator nie-
zwitocznie informuje Komisj.

2. Komisja ma@e wyznaczy innego likwidatora.

3. Przepiséw art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu sphkatdlowych nie stosujecsi

Art. 70z. Zarzzdzapcy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty orazémaniki informacji dotycace alternatyw-
nej spoiki inwestycyjnej, ktarzaradza. Przepisy art. 69 stosuje sdpowiednio, z tynze w przypadku wyganiccia lub
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dzialadnbprzez zargdzapcego ASI dokumenty oraz inne dmiki informaciji
dotyczce takiej spotki przechowuje i archiwizuje jej deptariusz.

Art. 70za. Zaradzapcy ASI mog by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w art. 70z@ statut izby tak stanowi. W ta-
kim przypadku zadania izby okitene w art. 70 ust. 2 odnassie rowniez do alternatywnych spotek inwestycyjnych
i zarzdzapcych ASI.

Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zeavimlKomisji i maze by wykony-
wana na podstawie wpisu do rejestru gdeapcych ASI, jeeli tagczna warté¢ aktywéw wchodzcych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnyghdrymi zamierza zasziza® lub zaradza zarzdzapcy ASI, nie
przekracza, z uwzetinieniem art. 2 rozpogdzenia 231/2013, wyranej w ztotych réwnowartei kwoty 100 000 000 euro,
a w przypadku gdy zagdzapcy ASI zaradza wyhcznie spotkami, ktére nie stogujlzwigni finansowej AFI i w ktorych
prawa uczestnictwa magby¢ odkupione po co najmniej 5 latach od momentu iabygia — réwnowartai kwoty
500 000 000 euro.

2. Réwnowarté& w ztotych kwot okrélonych w ust. 1 ustala eiprzy zastosowanidredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieboczy poprzedzagy:

1) dzier zlozenia wniosku — w przypadku podmiotu ubiegago si o wpis do rejestru zagdzapcych ASI;

2) dzien przyjety jako dzié obliczenia 4cznej wartdci aktywow wchodzcych w skiad portfeli inwestycyjnych alterna-
tywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zadza — w przypadku zagdzapcego ASI wpisanego do rejestru zgrz
dzapcych ASI.

3. Zargdzapcy ASI niezwtocznie informuje Komisjo przygtym dniu obliczaniagcznej wartéci aktywéw wcho-
dzacych w sklad portfela inwestycyjnego alternatywsgptki inwestycyjnej, ktorym zagdza, jak rownie o jego zmianie.

4. Do zaradzapcego ASI, ktéry wykonuje dziataléé okreslong w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzy-
skaniu wpisu do rejestru zadzapcych ASI nie stosuje siprzepiséw art. 70d, art. 70f ust. 3-12, art. 7@g—art. 701-70r
oraz przepisOw dziatéw llib, IV, XII i XIII.

5. Dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 me by wykonywana przez zagdzapcego ASI, ktory spetnia warunki
okreslone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonyevdaiatalndci zarzdzapcego ASI, jeeli wystpi on o takie
zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 tosige si.

6. Rejestr zargdzapcych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zaydzapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI na wniosek:
1) spoiki kapitatowej w organizacji — w przypadkdygzamierza ona prowadzilziatalng¢ jako wewrtrznie zarzdza-
jacy ASI;

2) spoiki kapitatowej, ktéra ma bykomplementariuszem alternatywnej spotki inwestyeyj zgodnie z jej umoavalbo
statutem, przed zgtoszeniem tej spétki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona adaé dziatalng¢
jako zewrtrznie zargdzapcy ASI.
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2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwdilieniem art. 5 rozpogadzenia 231/2013, zgdza s¢:
1) statut lub umowspoiki;
2) odpis z rejestru przedgbiorcéw — w przypadku spoéiki kapitatowej, o ktébrepwa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe cztonkéw zadrn lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak rownienych oséb, ktére odpowiadata
wykonywany przez wnioskodawcdziatalngé lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego RejestruKa
nego;

4) opis alternatywnych spotek inwestycyjnych wrazveskazaniem nazw tych spotek, ktorymi wnioskodaraaierza
zaradza, obejmujcy:

a) planowaa taczrg wartas¢ aktywdw wchodzcych w skiad portfeli inwestycyjnych tych spotek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej kazdej z tych spotek;
5) adres siedziby zagdzapcego ASI.
3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu aazapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakzone do niego dokumenty nie sgodne pod wzgtem tréci z przepisami ust. 2 oraz
art. 5 rozporzdzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo veki@aestat ziaony przez podmiot nieuprawniony;

2) z analizy wniosku lub zggzonych do niego dokumentéw wynikze wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 3, magwykonywa dziataln@¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spogiialeycie za-
bezpieczajcy interes inwestorow alternatywnej spotki inwesgjpe;.

4. Bieg terminéw okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotekdiawych do zgtoszenia spoétki dgdu re-
jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywamiasku, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zagdzacych ASI podlega:

1) firma (nazwa) i adres siedziby zgdzapcego ASI,

2) w przypadku zewirznie zaradzapcego ASI — firma (nazwa) i adres siedziby.dej zaradzanej przez niego alter-
natywnej spotki inwestycyjne;.

2. Rejestr zamtdzapcych ASI jest jawny.

3. Zewretrznie zarzdzajcy ASI wpisany do rejestru zaidzapcych ASI zgtasza do tego rejestrwzéia alternatywn
spoélle inwestycyjry, ktdra zamierza zagdza, przekazujc Komisji informacg o jej firmie (nazwie) wraz z opisem jej
polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnajbo gwiadczeniemze polityka ta oraz strategia ggodne z opisem,
0 ktorym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zajdzapcych ASI niezwtocznie informuje Komisjo zmianie danych
okreslonych wust. 1, wtym o zaprzestaniu zgizania alternatywn spotle inwestycyjra wpisar do tego rejestru,
a w przypadku gdy jest ono zwiane z przeriem zargdzania alternatywnspotky inwestycyjr przez inny podmiot —
wskazuje rownoczmie firme (nazw) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze.1. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zamdzapcych ASI zapewnia, z uwzglnieniem art. 2 ust. 6
oraz art. 3 rozpogglzenia 231/2013, monitorowanigcknej wartdci aktywdéw wchodzcych w skiad portfeli inwestycyj-
nych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktoryrarzdza, oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 ro@®s

2. W przypadku gdyakzna warté¢ aktywow, o ktérej mowa w ust. 1, przekroczy prdgeslony w art. 70zb ust. 1
i przekroczenie to niecolzie miatlo charakteru tymczasowego, o ktérym mowartw4 rozporgdzenia 231/2013, zagz
dzapcy ASI:

1) niezwtocznie informuje Komigjo przekroczeniu;
2) wterminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekesuga:
a) sktada wniosek o zezwolenie na wykonywanie diriaici przez zarzdzapcego ASI zgodnie z art. 70s albo
b) zaprzestaje wykonywania dziatasodzaradzania alternatywnymi spoétkami inwestycyjnymi ionfnuje o tym
niezwtocznie Komisj, wskazujc dat zaprzestania wykonywania tej dziataloio

3. W przypadku nieztenia w terminie wniosku, o ktbrym mowa w ust. 2 Pkiit. a, Komisja wydaje decygj
0 wykreleniu zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI.
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Art. 70zf. 1. Komisja wykréla zaradzagcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI z urgdu w przypadku:
1) ogtoszenia upadioi zaradzapcego ASI lub otwarcia jego likwidaciji;
2) niewykonywania dzialalrigi zaradzania ASI przez okres kolejnych 12 mieyi;

3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo arta22@t. 2 ostatecznej decyzji o wylemiu zaradzapcego ASI
z rejestru zarmzapcych ASI;

4) uzyskania przez zagdzapcego ASI zezwolenia na wykonywanie dziat&ltigprzez zaradzagcego ASI;

5) poinformowania Komisji przez zajdzapcego ASI o zaprzestaniu wykonywania dziatatiazarzdzania alterna-
tywnymi spotkami inwestycyjnymi w zwkku z niemajcym charakteru tymczasowego przekroczeniem progu,
o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Na wniosek zagrzagcego ASI, ktéry nie zaglzazadm alternatywn spotly inwestycyjr, Komisja wykrédla go
Z rejestru zargzapcych ASI przed uptywem terminu okfenego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykrdenia zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3 przepisy
art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosujeaipowiednio.

Art. 70zg. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia, sposéb prowadzenia
rejestru zargdzapcych ASI przez Komisgj, w tym sposob dokonywania wpiséw oraz tryb jegosigbniania, uwzgidnia-
jac zapewnienie sprawsc postpowania.

Rozdziat 4
Zarzadzajacy ASI z paistw trzecich

Art. 70zh. 1. Spéika z siedzipw paistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub pestwo naleégce do EEA,
posiadajca forne prawry rownowang spotce, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2 zenavykonywa dziatalngé okres-
long w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie zaradzapcy ASI na podstawie zezwolenia na wykonywanie dhiekci zarzdza-
jacego ASI albo na podstawie wpisu do rejestrugmagcych ASI, w przypadku gdy alternatywna spétka inyegna,
ktorg zarzdza, jest funduszem kapitatowym prowaclm dziatalné¢ w formie spétki komandytowej albo spétki koman-
dytowo-akcyjnej, ktéremu Krajowy Fundusz Kapitatowgzielit wsparcia finansowego zgodnie z przepisaistawy
z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitgto (Dz. U. z 2016 r. poz. 901).

2. Zargdzapcy ASI, o ktérym mowa w ust. 1, zwany dalej ,zgdzagcym z paistwa trzeciego”, mee wykonywd
dziatalng¢ okreslong w art. 70e ust. 1 wyEznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zargdzapcy z pastwa trzeciego m@ zaradza® wiecej niz jedry alternatywn spotlg inwestycyjry spetniajca
warunki okrélone w ust. 1.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do spétkiedgily w paistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub
paistwo naleégce do EEA ubiegagej st o0 zezwolenie albo wpis, o ktérych mowa w ust. lazodo zargdzapcego
Z paistwa trzeciego stosujeesprzepisy dotycgce odpowiednio spotki ubiegaej st o takie zezwolenie albo wpis oraz
zarzdzapcego ASI z siedzipna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 70zi. 1. Spdika, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 3jedzity w paistwie trzecim innym i paastwo czton-
kowskie lub pastwo nalegce do EEA zajcza dodatkowo do wniosku o uzyskanie zezwoleniayl@nywanie dziatalno-
$ci przez zargdzapcego ASI oraz do wniosku o wpis do rejestru zdzapcych ASI informacg wskazujcg organ spra-
wujacy nadzér nad rynkiem finansowym wrgéwie swojej siedziby orazwiadczenie o podleganiu nadzorowi tego orga-
nu. Przepisu art. 70u ust. 2 nie stosuge Si

2. Komisja odmawia spoétce, o ktérej mowa w art.uh 2 pkt 2, z siedzipw paistwie trzecim innym i paistwo
cztonkowskie lub pastwo naléace do EEA wydania zezwolenia na wykonywanie dzikai przez zargdzapcego ASI
oraz wpisu zarglzapcego ASI do rejestru zajdzapcych ASI, réwnie w przypadku gdy:

1) wnioskodawca nie podlega nadzorowi detvego organu nadzoru nad rynkiem finansowym wispaie swojej sie-
dziby lub nie jest zapewnione, na zasadzie wzajéainprzekazywanie informacji dotygzych sytuacji finansowej
i dziatalngci wnioskodawcy midzy tym organem nadzoru a Konaisj

2) paistwo siedziby wnioskodawcy nie zapewnia, na zasadzajemnéci, rownego dospu do wykonywania dziatal-
nosci na swoim terytorium, w tym tworzenia oddziat@arzdzagcym ASI z siedzib na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej;

3) pastwo siedziby wnioskodawcy jest sklasyfikowane j&kaj lub terytorium odmawiage wspétpracy przez Grap
Specjaln do spraw Przeciwdziatania Praniu Péglzy (Financial Action Task Force — FATF).
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3. Wydanie zezwolenia na wykonywanie dzialdtiprzez zargdzapcego ASI oraz dokonanie wpisu do rejestru za-
rzadzapcych ASI nie mae nasipi¢ przed wylonieniem oferty zagdzapcego z pastwa trzeciego w drodze konkursu,
0 ktérym mowa w art. 12 ustawy z dnia 4 marca 2005 Krajowym Funduszu Kapitalowym. Do wniosku aigdenie
zezwolenia na wykonywanie dziatakwd przez zarzgdzapcego ASI albo do wniosku o wpis do rejestru zdrapcych
ASI wnioskodawca zatza gwiadczenie Krajowego Funduszu Kapitalowego o wydoii w drodze tego konkursu oferty
wnioskodawcy.

4. Zezwolenie na wykonywanie dziatakoo przez zargdzapcego ASI oraz wpis do rejestru zgdzapcych ASI
odpowiednio wydawane albo dokonywane, pod warunkiemmaradzapcy z pastwa trzeciego i Krajowy Fundusz Kapi-
talowy zawg umowe o udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowartwl3 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajo-
wym Funduszu Kapitatowym.

5. Zaradzapcy z pastwa trzeciego mie rozpoca¢ zaradzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spaiki
westycyjnej oraz wprowadzanie jej do obrotu po zawaumowy, o ktérej mowa w ust. 4.

DZIAL 111B ™
Przejecie kontroli nad spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje wiprzypadku przegia przez fundusz kontroli nad spéthieno-
towary na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, gtkiem przegcia kontroli nad:

1) mikroprzedsibiorcg, matym przedsbiorca lub srednim przedsgbiorcg w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalrgi gospodarczej;

2) spotky celowy specjalnego przeznaczenia, ktorej przeajpgym przedmiotem dziataldoi jest nabywanie nierucho-
mosci w celach inwestycyjnych i zagdzanie nimi.

2. Przez iyte w niniejszym dziale okéenia:

1) spodika nienotowana na rynku regulowanym — roeusgi spotle, ktérej papiery warticiowe nie § dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym;

2) notowany emitent — rozumie¢spodmiot emitujcy we wtasnym imieniu akcje lub inne papiery wéctowe
o charakterze udziatowym dopuszczone do obrotymieurregulowanym;

3) fundusz — rozumie sispecjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fusd inwestycyjny zamkaty, alternatywn
spotke inwestycyjry oraz unijny AFI, ktére szarzdzane przez odpowiednio towarzystwo albo gdzapcego ASI;

4) porozumienie — rozumieespisemne lub ustne porozumienie dotya nabywania, zbywania lub posiadania praw
udziatowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywapiawa gtosu z posiadanych w nim praw udziatowydh |
prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i apeyjnej;

5) kontrola — rozumie siw odniesieniu do:
a) spotki nienotowanej na rynku regulowanym — paaiae wecej niz 50% ogolnej liczby gtoséw w takiej spoice,
b) notowanego emitenta — bycie podmiotem domiryujn wobec takiego emitenta;

6) przegcie kontroli — rozumie sidoprowadzenie do uzyskania kontroli;
a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspdlnie przez wcej niz jeden fundusz zagdzany przez to samo towarzystwo albo tego sameggdzapce-
go ASI, gdy fundusze tgdzy porozumienie,

c) przez fundusz na podstawie porozumienieday towarzystwem lub zagdzapcym ASI, ktére nim zargzap,
i co najmniej jednym innym towarzystwem, zgdzapcym ASI lub zaradzapcym z UE.

3. Do ustalenia udziatu gtoséw, o ktérym mowa w @spkt 5 lit. a, przyjmuje siwszystkie udziaty, z ktérymi jest
Zwigzane prawo gtosu w spéice, znaghg sé¢ w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktérymawpje on kontral,
lub podmiotéw posiadagych akcje w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie mabrzecz funduszu lub podmiotu, nad ktérym
fundusz sprawuje kontral

Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zatgzapcy ASI kazdorazowo zawiadamigjKomisje 0 osignieciu lub przekroczeniu
przez zargdzany fundusz, ktéry posiada, nabywa lub zbywaalgzub akcje w spétce nienotowanej na rynku regalo
nym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30%, 50% lub 79&&d@v w ogdlinej liczbie gtoséw w tej spoitce oramlmizeniu
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw pomj tych progow.
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2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, skladarsézwtocznie, nie pfiej jednak ni w terminie 10 dni robo-
czych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zglzapcy ASI dowiedzieli s o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtosow.

Art. 70zl. 1. O przejciu przez fundusz kontroli nad spétkienotowan na rynku regulowanym towarzystwo albo za-
rzadzapcy ASI, ktérzy zarzdzap tym funduszem, zawiadamiajv terminie 10 dni roboczych od dnia prasa kontroli:

1) Komisg;
2) spotk nienotowan na rynku regulowanym, nad kigiundusz przej kontrok;

3) wspolnikéw lub akcjonariuszy spotki nienotowamsj rynku regulowanym, nad kidfundusz przej kontrole —
w zakresie, w jakim dane o niclhh dostpne towarzystwu albo zajdzapcemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje o liczbie udziatow w kapitale zaktagdan spoétki nienotowanej na rynku regulowanym poaiagth po
przegciu kontroli oraz o liczbie gtosoéw wynikgjej z posiadania akcji lub udziatow iich procenyawudziale
w 0golnej liczbie gtosow;

2) informacje o warunkach, na jakich prgej kontrok, w tym informacje o podmiotach, ktére w wyniku omgsci
prawnej dokonanej z przejnagym kontrot beda uprawnione do wykonywania prawa glosu w spéicaatiewanej
na rynku regulowanym;

3) dat przegcia kontroli;
4) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktére zargdzap funduszem przejmagym kontroé;

5) opis sposobéw zapobiegania powstawaniu konflikiitereséw pongidzy towarzystwem, zagdzapcym ASI| oraz
funduszem a spd&dknienotowan na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jedstipnienia;

6) opis zasad udaginiania informacji spéice nienotowanej na rynkuulewanym oraz innym podmiotom albo wska-
zanie miejsca jego ud@gtienia.

3. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazu

1) Komisji, w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust.ataz uczestnikom albo inwestorom funduszu — mémje doty-
czacezrodet pochodzenigrodkow finansowania dziataktérych skutkiem jest przgiie kontroli;

2) spoice nienotowanej na rynku regulowanym i wsidm albo akcjonariuszom, o ktérych mowa w uspkt 2 i 3,
w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 1 — inforneaojzamiarach dotygeych dalszego prowadzenia dziatacio
tej spotki, w tym informacje mage istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz warymmkicy i ptacy w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI wystpuja w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, skieroyardo spoiki
nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktftmdusz przej kontrole, o niezwtoczne:

1) poinformowanie przedstawicieli pracownikéw spdtlenotowanej na rynku regulowanym, a w przypadtkubraku,
pracownikow tej spotki o przegiu kontroli nad 4 spotka,

2) przekazanie przedstawicielom pracownikéw spélenotowanej na rynku regulowanym, a w przypadkubeaku,
pracownikom tej spotki informacii, o ktorych mowaust. 2, i udogipnienie im informacji, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 2, o ile z odgbnych przepisow nie wynikajograniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob ptyyj danego pracodawcy.

Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, ktérzy zargdzap funduszem przejmagym kontrob nad noto-
wanym emitentem, niezwlocznie przekagzuj

1) Komisji,
2) notowanemu emitentowi, nad ktérym fundusz pitaejntrole,

3) wspdlnikom albo akcjonariuszom notowanego ertatenad ktérym fundusz przgjkontrole — w zakresie, w jakim
dane o nichgdostpne towarzystwu lub zagdzapcemu ASI

— informacje zwizane z przeiciem kontroli.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuj
1) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktorzy zaradzap funduszem przejmagym kontrot;

2) opis sposobdéw zapobiegania powstawaniu konflikititereséw pomidzy towarzystwem, zagdzapcym ASI oraz
funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanigcai¢ego udogpnienia;

3) opis zasad udagginiania informacji notowanemu emitentowi oraz inngedmiotom albo wskazanie miejsca jego
udostpnienia.
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3. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, przekazujc nhotowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowast. 1,
wystepuja 0 niezwloczne przekazanie tych informacji pracdwm tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie
Z przepisami prawa pracy i w sposob peyju danego pracodawcy, o ile z glanych przepiséw nie wynikajogranicze-
nia w tym zakresie.

4. Przepis6w ust. 1-3 nie stosuje 8o towarzystwa ani zagdzapcego ASI, ktorzy zargdzap funduszem przejmu-
jacym kontrot nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim im@cje okrélone w ust. 2 zostaty ujawnione wraz
z zawiadomieniem skiadanym zgodnie z art. 69 us@wiercie publicznej.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, ktérzy zarzdzap funduszem przejmagym kontrob nad spotk
nienotowan na rynku regulowanym lub nad notowanym emitent@nobowizani, w okresie 24 miegiy od dnia przef
cia kontroli, zapobiegawyprzeday aktywow odpowiednio tej spétki albo tego emitenta

2. Zapobieganie wyprzegaaktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udziatow volgie nienotowanej na rynku regulowanym lub w notayva emi-
tencie oraz innych czynia prawnych, w sposéb skutkigly bezpdrednio lub pérednio dokonaniem:

a) wyptat wynikajcych z prawa do udziatu w zysku spotki nienotowamejrynku regulowanym lub notowanego
emitenta, w szczegolda wyptat kwot wynikagcych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zakcna poczet
takich wyptat,

b) obnienia kapitatu zakladowego, umorzenia udziatéw lktiianabycia udziatéw lub akcji wlasnych spotkeni
notowanej na rynku regulowanym lub notowanego ertate

c) zwrotu doptat, o ktérych mowa w art. 179 8§ 1 kKksu spétek handlowych, w przypadku spoiki z ogrzomy
odpowiedzialnécia;

2) obowjzek podejmowania z zachowaniem ugtej staranngéci dziatan mapcych na celu zapohienie skutkom okie
lonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dntyc

1) wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a,kdoywanych przez spaknienotowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w kwocie przekrageej warté¢ réznicy miedzy wartdcia aktywOw netto z ostatniego rocz-
nego sprawozdania finansowego tej spotki lub tegdemnta a wartécia stanowyca sune wartasci wptaconej czsci
kapitatu zaktadowego oraz wastd kapitatu zapasowego i kapitatow rezerwowych akresie, w jakim ustawa, statut
albo umowa tej spotki lub tego emitenta pozwala wycie tych kapitatow;

2) wypfat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a,kdoywanych przez spd&knienotowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w zakresie, w jakim kwotapnaczona do podziatu ¢dizy wspdlnikéw albo akcjonariuszy
nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, pksZonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych avdavoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapego i rezerwowych, ktére mady¢ przeznaczone do podzia-
tu, oraz pomniejszonego o kwatiepokrytych strat z lat ubiegtych, wastd bilansowej udziatéw albo akcji wtasnych
oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustgwstatutem albo umawtej spoiki lub tego emitenta powinny bprzekazane
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapashykapitaly rezerwowe;

3) nabycia przez spdknienotowan na rynku regulowanym lub notowanego emitenta lalrzecz tej spotki lub tego
emitenta udziatéw albo akcji wlkasnych — w zakregigakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstadrebnych
przepisow, o ile wart@ nabywanych udziatéw albo akcijidznie z wartécia udziatow albo akcji uprzednio nabytych
przez ¢ spotke lub tego emitenta lub nabytych na jej rzecz luljagp rzecz nie §uizie przekraczawartasci roznicy
pomicdzy wartdgcia aktywdw netto z ostatniego rocznego sprawozdan@ansowego tej spoéiki lub tego emitenta
a wartdciag stanowica surme wartasci wptaconej cegsci kapitalu zakladowego oraz wadto kapitatu zapasowego
i kapitatow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawttut albo umowa tej spoétki pozwalaja wycie tych kapita-
tow;

4) obnkenia kapitalu zakltadowego w granicach dozwolonystawy — jezeli obnizenie kapitatu zakladowego ma na
celu wyréwnanie poniesionych strat lub przeniegiaskraglonych kwot do kapitatdw rezerwowych, pod warunkiem
ze w wyniku tej operacji wartd kapitatow rezerwowych nie przekroczy 10% clomiego kapitatu zakladowego.
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DZIAL IV
Depozytariusz

Rozdziat 1°V
Depozytariusz funduszu inwestycyjnegt?

Art. 71.%9 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytarimspésemnej umowy o wykonywanie funkcji depozy-

tariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jedmesgmzytariusza dla kdego funduszu inwestycyjnego.

1)
2)

3)

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego mena zawrzé wytacznie z:
bankiem krajowym, ktorego fundusze wtasne wyaasznajmniej 100 000 000 zi;

oddziatem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiejzéé fundusze przydzielone do
dyspozycji tego oddziatu wynagzo najmniej 100 000 000 zt;

Krajowym Depozytem Papierow Wadtiowych Spotlg Akcyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego zamkgtego mana zawrzé réwniez

z firmg inwestycyjr, uprawnion do wykonywania czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawgboocie in-
strumentami finansowymi, feli jej kapitat zalaycielski, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 ustawylwazie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej rownowastow ztotych 730 000 euro.

4. Réwnowarté¢ w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktorej mowa w ust. 3, jestalmta zgodnie z art. 98 ust. 10

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72.29 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariuszaduszu inwe-

stycyjnego, z uwzghbnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—-97 rozpdrenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu iny@ghego zamknitego, obejmuj:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;
prowadzenie rejestru wszystkich aktywow fundusmestycyjnego;

zapewnienie, abyrodki piengzne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane nehuakach piegiznych

i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmigiyawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spelpiagi w tym zakresie wymagania oklene w prawie wspolnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptysrodkow piengznych funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jedrogtzestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykuggig certy-
fikatow inwestycyjnych odbywato sizgodnie z przepisami prawa i statutem funduszegtyeyjnego;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dogymzh aktywow funduszu inwestycyjnego rg&iwato bez nieuzasadnio-
nego opanienia, oraz kontrolowanie terminogad rozliczania umoéw z uczestnikami funduszu;

zapewnienie, aby wadb aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz wartaktywow netto przypadagych na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byla aziana zgodnie z przepisami prawa i statutem fundusz
inwestycyjnego;

zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnagg wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisaraiva i ze
statutem funduszu inwestycyjnego;

wykonywanie poledefunduszu inwestycyjnego, chylia s sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwejstycy
nego;

weryfikowanie zgodnmi dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisamiwa reguluicymi dziatalné¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innythwynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu uczestni-
kow.

2. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 1d@€pozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu pitei su-

brejestry aktywow kadego z subfunduszy.

%1 Oznaczenie rozdziatu nadane przez art. 1 pkt &8wys o ktérej mowa w odriaiku 1.
152) Tytut rozdziatu dodany przez art. 1 pkt 53 ustasitérej mowa w odrimiku 1.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawitérej mowa w odniniku 1.
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3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statuteykonywanie obowaizkéw funduszu, o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez stédontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez furdasaz
nadzorowanie doprowadzania do zgogidych czynnéci z prawem i statutem funduszu.

4. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjneigommaze wykonywa innych czynnéci do-
tyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktére mogtylyyvatac konflikt intereséw pomgidzy nim, funduszem inwesty-
cyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu istyeyjnego, w szczegélia petnic funkcji prime brokera, chyba
ze:

1) oddzieli pod wzgldem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funtepozytariusza funduszu inwestycyjnego
od wykonywania innych czynsoi, ktérych wykonywanie mige powodowa powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni wiéciwa identyfikacg, monitorowanie oraz zagdzanie konfliktami intereséw, a tak informowanie
uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkaciapienia takiego konfliktu.

Art. 72a.% 1. Depozytariusz jest oboagiany do wytoczenia powddztwa na rzecz uczestnikéwldszu przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykdeanlub nienalgytym wykonaniem obowizkow w zakresie zagz
dzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypagity na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. & 1 albo 1b,
funduszem inwestycyjnym zamdza i prowadzi jego sprawy spotka zaizapca albo zargdzapcy z UE — przeciwko tej
spotce albo przeciwko temu zadzapcemu z UE z tytulu szkody spowodowanej niewykonanligh nienaleytym wyko-
naniem obowjzkéw w zakresie zagrlzania tym funduszem i prowadzenia jego sprawzpeyen odpowiednio do kompe-
tencji spotki zargdzapcej albo zarazdzapcego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z agedist. 1.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowastv 1, na wniosek uczestnika funduszu.
3. Depozytariusz me udzielé petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radeyvpemu.

4. Z uwzgkdnieniem art. 98 8 1 ustawy z dnia 17 listopada4196- Kodeks pospowania cywilnego (Dz. U.
z 2014 r. poz. 101, z pi. zm*®%), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, ztkigm kosztéw zagpstwa proceso-
wego uczestnika, ktére w przypadku przegrania mo@®nosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brakgtae do wytoczenia powddztwa, jest obgmeiny zawiadondi
0 tym uczestnika, nie gaiej niz w terminie trzech tygodni od dnia 2fnia wniosku przez uczestnika.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktdrym mowa w ust. 2, wysito kilku uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,zkada ka-
dego z uczestnikdw spowodowana jest niewykonanignmienaleytym wykonaniem tych samych obaakow towarzy-
stwa, spoiki zarpzapcej albo zarazdzapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne j@siceenie powodztwa tak
w imieniu innych uczestnikéw funduszu, depozytariogtasza zgodnie z oktenym w statucie funduszu sposobem po-
dawania informacji do publicznej wiadokmd oraz na swojej stronie internetowej o zamiaragoszenia powodztwa,
o ktorym mowa w ust. 1, oraz o aivosci zgltaszania przez uczestnikow depozytariuszovibskow o wytoczenie takie-
go powddztwa w terminie 2 miesly od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz mi@ zagda¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie vynm ktérej mowa w art. 4
ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zdra i prowadzi jego sprawy spoéitka zatzapca albo zargdzapcy z UE —
od spoiki zarzdzapcej albo zargdzagcego z UE, podmiotow, o ktérych mowa w art. 45adub 46, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie kg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny akty funduszu, biegtego rewidenta fun-
duszu oraz podmiotu prowagtzgo rejestr uczestnikdw, ewidepigjczestnikdw albo rachunki papierow wadiowych
albo rachunki zbiorcze, na ktorych zapisywanecertyfikaty inwestycyjne, informacji niezdnych do wytoczenia po-
wobdztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 72b.2%9 1. Instrumenty finansowectace papierami wartziowymi, stanowice aktywa funduszu inwestycyjne-
go, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o @donstrumentami finansowymig 2apisywane na rachunkach papierow
wartasciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowejrkt nie mog by¢ zapisane na rachunku papieréw wseto-
wych, @ przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa fundusmegtycyjnego, ktore ze wzglu
na ich isto¢ nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywo
funduszu.

%9 Dodany przez art. 1 pkt 55 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.

155) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 293, 379, &%, 616, 945, 1091, 1161,
1296, 1585, 1626, 1741 i 1924, z 2015 r. poz. 2148, 539, 978, 1062, 1137, 1199, 1311, 1418, 14%05, 1527, 1567, 1587,
1595, 1634, 1635, 1830 i 1854 oraz z 2016 r. p®3, 437, 868, 996, 1177, 1358 i 1579.
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4. Depozytariusz jest obogriany do weryfikowania uprawnigunduszu inwestycyjnego do aktywow, o ktérych mo-
wa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentdwexazanych przez towarzystwo lub fundusz zaljgest to maliwe
— rowniez na podstawie kg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innychdemcji.

5. W przypadku gdyrodki piengzne funduszu inwestycyjnega przechowywane przez depozytariusza na rzecz
funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku @iegin shzacym obstudze rachunku papieréw wadiowych pro-
wadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tyie mog by¢ przechowywane innérodki poza tymi, ktore s
nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie me wykorzystywd we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywowkt@rych mowa
w ust. 1-3.

Art. 73. 1. Czionkowie organow depozytariusza i jego pragoynie mog by¢ cztonkami zargdu lub rady nadzor-
czej towarzystwa.

1a*® Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonianaimowizkéw okrelonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnggmwinny posiada kwalifikacje i ddwiadczenie zawodowe w tym
zakresie oraz nie mady¢ karane za ungjne przesfpstwo lub przegpstwo skarbowe.

2159 Depozytariusz nie nie byt akcjonariuszem towarzystwadacego organem funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa rejestruje, ani spotki zadzapcej lub zargdzapcego z UE, ktérzy zagrzap takim funduszem i prowadjego
sprawy.

3.1%9 Jgreli uczestnicy funduszu inwestycyjnego pahiszkody spowodowane niewykonaniem lub niepgtgm wy-
konaniem obowizkow towarzystwa w zakresie zadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywaze depozyta-
riusz lpdacy podmiotem z grupy kapitatowej towarzystéveiadomie zaniechat wykonywania swoich obgakow wynika-
jacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji degariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 74271, Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza fuszli inwestycyjnego, z uwzginieniem art. 83
rozporadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznegdudenu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwegtye@yo
zamknétego, okréla szczegdtowe obowiki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego orpassb ich wykonywania,
w tym zasady wymiany informacji gdzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem, lgigdizych depozytariuszowi
do wykonywania jego obowzkéw, atake wynagrodzenie depozytariusza i sposéb kalkulemfiztow obcjzajacych
fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie mowylkczye albo ogranicz§ obowhzkdédw depozytariusza okilenych
w ustawie.

Art. 75.2" 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowaseykionaniem lub nienatgtym wykonywaniem
obowigzkow okralonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwegtecy za utrat instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1, stanoydych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywomdiuszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialng depozytariusza, o ktérej mowa wust. 1 i2, niezendy wylaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza fuggu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, @in mowa w art. 72b ust. 1, stangeego aktywa funduszu
inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowanv 72b ust. 2, depozytariusz niezwtocznie zwraraluszowi
inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lukigasamo aktywo albo kwetodpowiadajca wartcsci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz me zwolnt sie od odpowiedzialnéei, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013 — w przypadku specjalistycznego fundusmestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnegmknktego,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszsgpita z przyczyn od niego niezalgych.

6. Uczestnicy funduszu mgglochodzt roszczé od depozytariusza bezggednio lub po udzieleniu towarzystwu
petnomocnictwa za jego pr@dnictwem.

Art. 76.**" Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz maegzwiaza: umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w tarennie krotszym rii 6 miesgcy. O wypowiedzeniu umowy wypo-
wiadapcy zawiadamia niezwtocznie Komgsj

1%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 56 ustawitérej mowa w odniiku 1.
157 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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Art. 77.%57 Jezeli depozytariusz nie wykonuje obamkéw okrélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje jenalezycie, fundusz inwestycyjny nie rozwihzaé umowg, za wypo-
wiedzeniem, w terminie krotszymzab miesgcy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia nierehie Komisg.

Art. 78.57 W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia dfEci depozytariusza, fundusz inwestycyjny nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przegitu76 nie stosuje i

Art. 79.2*" 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spoapbweniagcy nieprzerwane wykonywanie obei
kow okrelonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozaviano umow o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego, jest
obowigzany wydé depozytariuszowi, z ktérym fundusz inwestycyjnyvaa taky umowe, rejestr aktywdw, przechowywa-
ne aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumentyzame z wykonywaniem oboyakow okré&lonych w art. 72 ust. 1
w terminach uzgodnionych przez strony, jedieakez zbdnej zwioki.

Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwesfygsn za-
mknigtym, zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wynmega

Art. 81.%%® Przechowywane przez depozytariusza aktywa fundimszestycyjnego albo wptaty dokonane na rachu-
nek, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 Gishie mog by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depazyt
riuszowi oraz nie wchodzdo masy upadkei depozytariusza i nie madpy¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 81a.®W przypadku gdy towarzystwoelace organem funduszu inwestycyjnego zawarto uganktérej mo-
wa w art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tegadsmu inwestycyjnego i spotka zatlzapca albo zarmdzapcy z UE
zawieraj w formie pisemnej umogwdotyczca wspotpracy i wymiany informacii, ktora powinna ele¢ w szczegolngci:

1) opis zasad przechowywania aktywow funduszu wesikeniu do poszczegolnych klas aktywéw funduszestycyj-
nego;

2) opis postpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwaghego, prospektu informacyjnego, prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéwsgmiv szczegolngci w zakresie odnogzym st do obo-
wiazkéw depozytariusza;

3) opis zasad wymiany informacji nieztnych do prawidtowego wykonywania dziatadnbspotki zaradzapcej albo
zarzgdzapcego z UE oraz depozytariusza, z uwdgieniem uprawnig depozytariusza do weryfikowania informacji
przekazywanych przez spétkarzdzapcy albo zargdzapcego z UE, w tym przeprowadzania przez depozytzaius
wizyt w miejscu wykonywania dziatal§o przez spotk zarzdzapcs albo zaragdzapcego z UE;

4) opis zasad weryfikacji przez spétkarzdzapca albo zaradzagcego z UE wypetniania obogakoéw przez depozyta-
riusza,

5) obowgzki stron w zakresie przeciwdziatania praniu piday oraz finansowaniu terroryzmu;

6) zasady zmiany umowy oraz jej roagénia.

Rozdziat 2°9
Depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjnej

Art. 81b. 1. Zaradzapcy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisgmnm®wy 0 wykonywanie funkcji depo-
zytariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej, mstaia jednego depozytariusza dlazde) zaradzanej alternatywnej
spotki inwestycyjnej.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywseptki inwestycyjnej mena zawrzé wytacznie z:
1) bankiem krajowym;
2) oddzialem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) firma inwestycyjry uprawniora do wykonywania czynnigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawghoocie
instrumentami finansowymi, feli jej kapitat zataycielski, o ktébrym mowa w art. 97 ust. 1 ustawyhwvaxie instru-
mentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowaétar ztotych 730 000 euro;

4) Krajowym Depozytem Papieréw Wastbowych Spotlg Akcyjna.

1%8) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawitérej mowa w odniiku 1.
159 Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy, o kidi@va w odnéniku 1.
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3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywsieptki inwestycyjnej mena zawrzé rowniez z prime
brokerem dziatajcym w charakterze kontrahenta takiej spotkieje

1) oddzieli on pod wzgbem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funflepozytariusza od wykonywania swo-
ich funkcji w charakterze prime brokera oraz

2) zapewni on wigciwg identyfikack i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zagzanie nimi, a tate informowa-
nie inwestorow alternatywnej spoétki inwestycyjnejtwierdzonych przypadkach wyptenia takiego konfliktu.

4. Réwnowarté¢ w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3stj@istalana zgodnie z art. 98
ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 81c. 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariuszaeratywnej
spotki inwestycyjnej, z uwzgtinieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—97 rozpdeenia 231/2013, obejmy;j

1) przechowywanie aktywow alternatywnej spoiki istyeyjnej;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alteywatkej spéiki inwestycyjnej;

3) zapewnienie, abyrodki pientzne alternatywnej spoiki inwestycyjnej bylty przechyovane na rachunkach pieni
nych i rachunkach bankowych prowadzonych przez potyruprawnione do prowadzenia takich rachunkéwdrie
z przepisami prawa polskiego lub spelpiag w tym zakresie wymagania oklene w prawie wspolnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

4) zapewnienie wkziwego monitorowania przeptywanodkow piengznych alternatywnej spotki inwestycyjnej;

5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnejlgpiwestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw udméstwa od-
bywato s¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wetranymi ASI;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw doymzh aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej kpowato bez nieu-
zasadnionego opdienia, oraz kontrolowanie terminoga rozliczania umow z inwestorami alternatywnej &pin-
westycyjnej;

7) zapewnienie, aby waib aktywdw netto i warté& prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestgeyjbyta obli-
czana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami w&emymi ASI;

8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spoétiieistycyjnej byly wykorzystywane w sposob zgodnyrzepisami
prawa i regulacjami wevgtrznymi ASI;

9) wykonywanie poledealternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zgizapcego ASI, chybae g sprzeczne z prawem
lub regulacjami wewgtrznymi ASI;

10) weryfikowanie zgodrigi dziatania alternatywnej spoitki inwestycyjnejz@pisami prawa lub regulacjami weytiz-
nymi ASI w zakresie innym niwynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu inwestorow.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regadowewretrznymi ASI oraz regulacjami wewtriznymi za-
rzadzapcego ASI wykonywanie przez alternatyyvepOtle inwestycyjry oraz zargdzapcego ASI czynnéri, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3-8 i 10, co najmniej przezsskaintrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez alter-
natywry spotie inwestycyjry oraz zargdzapcego ASI, a take nadzorowanie doprowadzania do zgadntych czynndci
z prawem i regulacjami wewtrznymi ASI oraz regulacjami wewtrznymi zaradzapcego ASI.

3. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza nie g wykonywa innych czynnéci dotyczicych alternatywnej
spoéiki inwestycyjnej lub zasrdzapcego ASI, ktdre moglyby wywotakonflikt intereséw pomidzy nim, t spoha, jej
inwestorami lub zargdzapcym ASI, chybaze:

1) oddzieli pod wzgidem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funélepozytariusza od wykonywania innych
czynndaci, ktorych wykonywanie me powodowé powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni whciwg identyfikacg i monitorowanie konfliktéw intereséw oraz zasizanie nimi, a tate informowanie
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o ewdzonych przypadkach wygiienia takiego konfliktu.

Art. 81d. 1. Depozytariusz jest obogziany do wytoczenia powddztwa na rzecz inwestordalidenych alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej przeciwko zewnznie zaradzapcemu ASI albo zasgzapcemu z UE z tytutu szkody spowodo-
wanej niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem obowizkOw w zakresie zagrlzania alternatywnspotka inwestycy;-

na.
2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowastv 1, na wniosek inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz me udzielé petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radeyvpemu.
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4. Z uwzgkdnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopadad1i96- Kodeks pogpowania cywilnego, koszty procesu
ponosi inwestor detaliczny, z vaykiem kosztéw zagpstwa procesowego inwestora, ktére w przypadkugpezea proce-
Su ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brakgtae do wytoczenia powddztwa, jest obgweiny zawiadondi
o tym inwestora detalicznego, niezpéej niz w terminie trzech tygodni od dnia zknia wniosku przez inwestora.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wysito kilku inwestoréw detalicznych alternatywnejodid inwe-
stycyjnej, a szkoda kdego z inwestoréw spowodowana jest niewykonanidmnienaleytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw zaradzapcego ASI albo zawrizapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jgstcaenie powddz-
twa take w imieniu innych inwestorow detalicznych alteyvatej spotki inwestycyjnej, depozytariusz ogtaszaswojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztavktorym mowa w ust. 1, oraz o #iwosci zgtaszania przez in-
westorow detalicznych depozytariuszowi wnioskowydoezenie takiego powddztwa w terminie 2 mjegiod dnia ogto-
szenia.

7. Depozytariusz m@ zada¢c od zaradzapcego ASI lub zarmlzapcego z UE, podmiotow, o ktdrych mowa
w art. 70g, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzersiggkrachunkowych alternatywnej spétki inwestycyjndgp ldokony-
wanie wyceny aktywow alternatywnej spoiki inwesty®j oraz bieglego rewidenta alternatywnej spétkiveéstycyjnej
informacji niezlgdnych do wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa w ist.

Art. 81e. 1. Instrumenty finansowegtace papierami wart@iowymi, stanowice aktywa alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawpbrocie instrumentami finansowymg sapisywane na rachunkach
papierow wartéciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tyimstrumenty finansowe, ktére nie mply¢ zapisane na rachun-
ku papieréw wartéciowych, g przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternagywpotki inwestycyjnej, ktore ze
wzgledu na ich istat nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. Depozytariusz jest oboyzany do weryfikowania uprawniealternatywnej spoétki inwestycyjnej do aktywow,
o ktérych mowa w ust. 3, na podstawie informagjokumentow przekazanych przezspotie lub zaradzapcego ASI,
a jezeli jest to maliwe — rowniez na podstawie ksg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innychd®mcji.

5. W przypadku gdyrodki pienezne alternatywnej spotki inwestycyjnej przechowywane przez depozytariusza na
rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub na rakhupientznym shzagcym obstudze rachunku papieréw wadiowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkgach nie mog by¢ przechowywane inngodki poza tymi, ktéregs
nalezne alternatywnej spotce inwestycyjne;j.

6. Depozytariusz nie me wykorzystywd we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywowkt@rych mowa
w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody alg&rwnej spotki inwestycyjne;.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza altéymeej spétki inwestycyjnej, z uwzglinieniem
art. 83 rozporadzenia 231/2013, okila szczegotowe obowiki depozytariusza i alternatywnej spotki inwesipey lub
zarzdzapcego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasagyiany informacji m¢dzy t3 spétk lub zaradzapcym
ASI a depozytariuszem, nieginych depozytariuszowi do wykonywania jego ohbkdw, a take wynagrodzenie depo-
zytariusza i sposob kalkulacji kosztow afigijacych alternatyws spoétle inwestycyjry lub zaradzagcego ASI zwaza-
nych z wykonywaniem przez depozytariusza jego diziadci. Przepis art. 74 ust. 2 stosuje stdpowiednio.

Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowadesykRonaniem lub nienakgtym wykonywaniem
obowigzkdéw okrelonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnejlgpdivestycyjnej za utrgtinstrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 81e ust. 1, stangaych aktywa tej spoiki oraz aktywa alternatywneptRpinwestycyjnej, o ktérych mowa
w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialng depozytariusza, o ktérej mowa wust. 1 i2, niezendy wylaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza aiywnej spotki inwestycyjne;.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, @rin mowa w art. 81e ust. 1, stange¢go aktywa alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub aktywa alternatywngjoki inwestycyjnej, o ktérym mowa w art. 8le uat.depozytariusz
niezwlocznie zwraca tej spéice taki sam instrunfansowy lub takie samo aktywo albo kwatdpowiadajca wartcsci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
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5. Depozytariusz me zwolnt sic od odpowiedzialnéei, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa altgmmaej spotki inwestycyjnej nagpita z przyczyn od niego
niezalenych.

6. Zaradzapcy ASI jest obowjzany dochod#iod depozytariusza alternatywnej spétki inwestyejyposzczé wyni-
kajacych z niewykonania lub nienalgego wykonania przez depozytariusza umowy o wyk@mye funkcji depozytariu-
sza alternatywnej spotki inwestycyjnej.

7. Zaradzapcy ASI odpowiada wobec inwestoréw alternatywnejtisipimwestycyjnej za szkody poniesione przez
nich wskutek niewywizania s} przez niego z obowiku okreélonego w ust. 6.

Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji degtariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej
wypowiadajcy zawiadamia niezwtocznie KomgsjO rozwizaniu umowy w inny sposéb niezwltocznie zawiadanmeni
sje zarzdzapcy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spotki inwesiyey i jego zmiany stosuje ¢siodpowiednio przepisy art. 78
iart. 79.

3. Do aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnegpchowywanych przez depozytariusza stosuyjedpowiednio
przepis art. 81.

Rozdziat 3°¥
Powierzenie wykonywania obowjzkéw depozytariusza

Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub alipwnej spoétki inwestycyjnej nie, w drodze umowy
zawartej w formie pisemnej, powiekzyprzedstbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu, z uwzgnieniem art. 98
i art. 99 rozporgdzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznegadsnu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwe-
stycyjnego zamketego oraz alternatywnej spoitki inwestycyjnej, wykaranie czynnéci w zakresie zwizanym z realiza-
cja funkcji przechowywania aktywéw funduszu albo altgywne]j spétki inwestycyjnej, w tym oldlenych odpowiednio
w art. 72b ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.

2. Depozytariusz me powierzy wykonywanie czynnei, o ktérych mowa w ust. 1,3eli:

1) powierzenie wykonywania czynée nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykanya przez depozytariusza
obowigzkdéw okrelonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;

2) jest w stanie uzasadrpotrzels powierzenia wykonywania danej czysnboraz zakres tego powierzenia;

3) wybodr przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzyt wykonywacagnndci, zostat dokona-
ny przy zachowaniu natgtej starannfci;

4) przedssbiorca lub przedgbiorca zagraniczny, ktéremu powierzyt wykonywanegringci, stale spetnia nagiujagce
warunki:

a) stosuje rozwizania techniczne i organizacyjne niedbe do prawidtowego wykonania umowy, proporcjonalne
do charakteru aktywéw, ktére zostaty mu powierzone,

b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywéw, o ktérynbwa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1 —guizsi
zezwolenie na wykonywanie czynitg o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawghwocie instrumentami fi-
nansowymi, a w przypadku przeelsiorcy zagranicznego — posiada zezwolenie na wylkanie czynnéci
w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przezseway organ nadzoru w patwie macierzystym, o ile jest ono
wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tegamu,

c) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inweghgpo albo alternatywnej spoiki inwestycyjnej gatrie
i w spos6b umdiwiajacy niezwtoczg identyfikacg danych aktywédw jako aktywéw danego funduszu apiaiks,

d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnedibo alternatywnej spoétki inwestycyjnej we wiasniymieniu
i na wiasny rachunek,

e) przestrzega zasad dziatania depozytariuszaslokyeh w art. 9 ust. 2 i art. 10, a f&kodpowiednio w art. 72
ust. 4 i art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ustaB}.i8le ust. 1-4;

5) prawo pastwa innego i Rzeczpospolita Polska, w ktdrym przetisdbrca lub przedsgbiorca zagraniczny dulzie
przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego allierahtywnej spotki inwestycyjnej, bez wzdl na sposéb tego
przechowywania, zapewnizg:

a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotkaastycyjna bda wytacznie uprawnieni do tych aktywow oraz
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b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatyjvepétki inwestycyjnej:

— nie mog by¢ przedmiotem egzekuciji kierowanej przeciwko podmdtinnemu nt ten fundusz inwestycyjny
albo ta alternatywna spoétka inwestycyjna,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem zabezpieczmym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu ien
fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spotkadstycyjna,

— nie wchodz do masy upadiei podmiotu przechowdagego aktywa funduszu inwestycyjnego albo alterna-
tywnej spoitki inwestycyjnej,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym lub innym pgstwaniem o podobnym charakterze
prowadzonym przeciwko podmiotowi przechoyagmu aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternagjw
spotki inwestycyjnej lub innym podmiotom.

3. W przypadku gdy prawo pstwa trzeciego wymaga, aby ollane instrumenty finansowe byly rejestrowane lub
przechowywane przez maggo siedzib w tym paistwie trzecim przedgbiorcg zagranicznego, ktéry nie spetnia wymo-
gow okralonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogow im rownamagch okrdlonych w prawie wspolnotowym, depozytariusz
moze przekazé takiemu przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoow zakresie przechowywania aktywow,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e Lisfedynie w zakresie, w jakim wymaga tego praegotpastwa, oraz
jezeli 3 spetnionedcznie nasipujace warunki:

1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwest@iternatywnej spotki inwestycyjnej zostali pa@nhowani o tym,
ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wynobgilone w prawie péstwa trzeciego, oraz o okoliczio
ciach uzasadniagych to powierzenie;

2) depozytariusz zostat upogvaony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny alliteraatywry spotke inwestycyjm
do powierzenia takiemu przegsiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrudwrftnansowych.

4. Korzystanie przez depozytariusza z ushlwipdczonych przez podmioty prowage systemy rozrachunku papie-
réw wartgciowych nie stanowi powierzenia, o ktorym mowa w as

5. Depozytariusz jest obogviany, z zachowaniem nalgej staranngci, do biezgcego nadzorowania wykonywania
przez przedsbiorce lub przedsibiorce zagranicznego powierzonych mu czyfeiad dokonywania okresowych kontroli
ich wykonywania.

Art. 81j. 1. Przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny, z ktorym depozytariusz zawanbwk, o ktorej mowa
w art. 81i ust. 1, mee przekazé& wykonywanie powierzonych mu czynimd innemu przedsgbiorcy lub przedgbiorcy
zagranicznemu wytznie:

1) za zgod odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alterwatyj spotki inwestycyjnej;

2) jezeli w odniesieniu do przedgiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktoremu machyrzekazane wykonywanie
czynndci, 33 spetnione warunki okéone w art. 81i ust. 2 pkt 4;

3) jezeli s spelnione warunki, o ktérych mowa w art. 81i @spkt 5.
2. Przepis ust. 1 stosuje sidpowiednio do dalszego przekazywania wykonywaniaierzonych czynriei.

3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wylk@ma powierzonych czynioi przepisy art. 81i stosujeesi
odpowiednio.

Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio fsadunwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej za utrat przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czgfei na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, instrumentow finansowych staroweh aktywa tego funduszu albo spétki. Przepisy#tust. 4 i 5 oraz
art. 81g ust. 4 i 5 stosujegsi

2. Odpowiedzialng depozytariusza, o ktorej mowa w ust. 1, niezenby¢ w drodze umowy wylczona albo ograni-
czona, z zastrzeniem art. 81I.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanygmmaci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza od
odpowiedzialnéci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego allberaatywnej spotki inwestycyjnej.

Art. 811. 1. Depozytariusz m@ uwolnt si¢ od odpowiedzialnizi wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnegmbinitego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej zaattinstru-
mentu finansowego przez podmiot, ktoremu powiemykonywanie czynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, jeeli wykaze, z uwzg¢dnieniem art. 102 rozpagdzenia 231/2013e:

1) dopemit obowizkéw okrélonych w art. 81i;
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2) pisemna umowa rilzy depozytariuszem a tym podmiotem w sposob jathmzny przenosi odpowiedziakgode-
pozytariusza na ten podmiot i uptisvia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwesgjreemu albo zargzapce-
mu ASlI i alternatywnej spoice inwestycyjnej dochexie roszczeod tego podmiotu bezpeednio lub, po udzieleniu
petnomocnictwa depozytariuszowi, za jegdnednictwem;

3) pisemna umowa rulzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwgpgtym albo alternatywnspotly inwe-
stycyjmm dopuszcza mdiwos$é zwolnienia s przez depozytariusza od odpowiedzidbiow takiej sytuacii
i ustanawia obiektywne warunki zwolnienig diepozytariusza od takiej odpowiedziaicio

2. Jeeli do utraty instrumentu finansowego doszto w agjij o ktérej mowa w art. 81i ust. 3, depozytaziusaze
zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnéi za utrag instrumentu finansowego przez podmiot, ktoremu ipaayt wykonywanie
czynndgci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i tstwyhcznie, jeeli wykaze, ze:

1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacjevmgtrzne ASI zezwalaj na takie zwolnienie depozytariusza od
odpowiedzialnéci;

2) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestalternatywnej spotki inwestycyjnej zostali upite@ poinfor-
mowani 0 maliwosci zwolnienia depozytariusza od odpowiedziatiip

3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétkadstycyjna zobowgzali depozytariusza do przekazania instrumen-
tow finansowych do przechowywania podmiotowi, oriid mowa w art. 81i ust. 3;

4) pisemna umowa rilzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwgptym albo alternatywn spétly inwe-
stycyjm dopuszcza mdiwosé zwolnienia s przez depozytariusza od odpowiedzidbiiav takiej sytuacij;

5) pisemna umowa rilzy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo akéywrg spoty inwestycyjrg a podmio-
tem, o ktbrym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi atiipdzialng¢ depozytariusza na ten podmiot i utliwia odpo-
wiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu @lbarzdzagcemu ASI i alternatywnej spéice inwestycyjnej
dochodzenie roszctiend tego podmiotu bezpeednio lub umaliwia depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczé od tego podmiotu.

Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykania powierzonych czyndoi przepisy art. 75
ust. 6 iart. 81g ust. 6 i 7 oraz art. 81k i afil 8tosuje i odpowiednio do odpowiedzialéc depozytariusza za uteat
instrumentow finansowych przez podmiot, ktéremu eravanie czynn¢ci depozytariusza zostato przekazane.

Art. 81n. Przechowywane przez przegsibreg, ktoremu depozytariusz powierzyt wykonywanie swoibowizkdw
zgodnie z art. 81i, lub przez przegsbrcg, ktoremu inny przedsbiorca przekazat wykonywanie powierzonych mu czyn-
nosci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycgmalbo alternatywnej spétki inwestycyjnej nie raday¢ przedmio-
tem egzekucji kierowanej przeciwko tym przetgrcom oraz nie wchodzdo masy upadiei tych przedsibiorcow i nie
mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

DZIAL V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki utzeswa i dokonuje ich odkupienia riadanie uczestni-
ka funduszu. Z chwil odkupienia jednostki uczestnictwalgmarzane z mocy prawa.

Art. 83. 1. Fundusz nie mi® r&nicowa praw majtkowych uczestnikow funduszu posiagtajch jednostki uczest-
nictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie zady¢ zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich.
3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa mphy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika edoniotu zastawu nagtuje
wytacznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwaeprfundusz nagdanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyj-
nym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeproemidzposipowania egzekucyjnego,zeli zaspokojenie to nagiu-
je na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgadpieepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r.ektiérych zabez-
pieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 8% )takim przypadku fundusz dokonuje wyptaty nahtaek zastaw-
nika kwoty naleénej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
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5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnistaja s} skuteczne z chwjldokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrzestnikow funduszu, po przedstawieniu funduszowdwmgnzastawu.

6. Przed datwymagalndci wierzytelngci zabezpieczonej zastawem zastawca nigenti@z zgody zastawnika zgto-
si¢ funduszowizadania odkupienia jednostek uczestnictwa gtamych zastawem.

7. Jeeli wierzyteIng¢ zabezpieczona zastawem statavgymagalna, zastawca e zgtost funduszowizadanie od-
kupienia jednostek uczestnictwa ofitinych zastawem, jednak wyptata na rzecz zastawapdkow piengznych z tytutu
odkupienia przez fundusz tych jednostekzemmasipi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwEpcego
wygasniecie wierzytelndci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4—7 stosuje sidpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejespo, ktdrego przedmioterg s
jednostki uczestnictwa, 4eli nie g sprzeczne z przepisami ustaw reqadygh ustanowienie i wygaiecie zastawu skar-
bowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do zastaavjednostkach uczestnictwa stosugepszepisy Kodeksu cy-
wilnego.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupw@gdrjostki uczestnictwa z gztotliwoscia okreslona w sta-
tucie funduszu, nie rzadziej jednak néz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego eookrela¢ wartas¢ aktywow netto, po ktérej przekroczeniu funduszzenaa-
wiesic zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypastiatut funduszu okék warunki wznowienia zbywania jedno-
stek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny mie zawiest zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodniglijeie mana dokona
wiarygodnej wyceny istotnej ezci aktywdw funduszu z przyczyn niezamgch od funduszu.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, za zgoda warunkach oké&onych przez Komisj zbywanie jednostek
uczestnictwa mige zostd zawieszone na okres dhry niz 2 tygodnie, nieprzekraczgiy jednak 2 miesty.

Art. 85. Z czstotliwoscig okreslong w statucie, nie rzadziej jednakzniv kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otyddkonuje:

1) wyceny aktywoéw funduszu;
2) ustalenia wartei aktywow netto funduszu;
3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostelestrctwa;

4) ustalenia warkei aktywdw netto funduszu na jednostkczestnictwa.

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa gbywane i odkupywane po cenie wynidagj z podzielenia warfoi aktywow
netto funduszu przez liczednostek ustalanna podstawie rejestru uczestnikdw funduszu w dryiceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczesivacinog by¢ pobierane optaty manipulacyjnezgdi statut fun-
duszu tak stanowi i okéla maksymala wysoka¢ i sposob pobierania tych optat.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejesizestnikow funduszu.
2. Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera w szczegoin
1) dane identyfikujce uczestnika funduszu;
2) liczbg jednostek uczestnictwa nadeych do uczestnika;
3) dat nabycia, liczbh i cerg nabycia jednostki uczestnictwa;
4) dat odkupienia, liczb odkupionych jednostek oraz kwotryptacory uczestnikowi za odkupione jednostki;
5) dat oraz kwo¢ dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lulbvothnych przez uczestnika funduszu;
7) wzmiank o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestaictw

3. Rejestr uczestnikéw funduszu jest prowadzontendorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwotluje ggromadzenie uczestnikdw w celu wigaia zgody na:

1) rozpoczcie prowadzenia przez fundusz dziatdbiojako fundusz powdzany lub rozpocgxie prowadzenia przez
subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszdeiataingci jako subfundusz powzany;
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2) zmiarg funduszu podstawowedo;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalrigako fundusz powgizany;

4) pobczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez itavearzystwo;

6) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadaéego spraw przez sp@tizaradzapcs.

2. Tryb dzialania zgromadzenia uczestnikOw orazepudwania uchwat okéta statut funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz regulamin przgy przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikéw odbywa wi miejscu siedziby funduszu albo w innym miejseuterytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej okridonym w statucie.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikow ponasiuajagcy zgromadzenie.

Art. 87b. 1. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnild uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikow fun-
duszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia robacpeprzedzajcego dzié zgromadzenia uczestnikow. W sprawach
dotyczicych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymibfsmduszami uprawnieni do udziatlu w zgromadzeniu
uczestnikow g uczestnicy tego subfunduszu.

2. Liste uczestnikow uprawnionych do udziatlu w zgromadzertzestnikdw spogriza podmiot prowadzy rejestr
uczestnikow funduszu i przekazuje tpwarzystwu w dniu roboczym poprzedmgjm dzieh zgromadzenia uczestnikow.
Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwagrawnionych uczestnikow, ich miejsce zamieszkgsiedzitz) lub
adres do dacze, liczbe jednostek uczestnictwa oraz ligzprzystugujcych im gtoséw. Lista jest spaidzana na pod-
stawie danych zawartych w rejestrze uczestnikbwldigau inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 87 Bst.

3. Od dnia poprzedzgjego dzié zgromadzenia uczestnikow do dnia zgromadzeniastiikéw zawiesza sizby-
wanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa fundushkisubfunduszu.

Art. 87c. 1. Zwotupcy zgromadzenie uczestnikow przed przekazaniemstiikem zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2, oglasza o zwotaniu zgromadzenia uczediikv sposéb ok&ony w statucie funduszu inwestycyjnego dla ogta-
szania zmian statutu tego funduszu.

2. Zgromadzenie uczestnikbw zwotuje towarzystwaadragce funduszem inwestycyjnym otwartym, agk spotka
zarzdzapca zaradza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojesprawy — spotka zagdzapca, zawiadamiap
o tym kadego uczestnika indywidualnie przesylgolecon lub na trwatym néniku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnik@astrzeeniem art. 222 ust. 4.

3. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacg o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w art. 87alyso do ktérego zgromadzenie ma wytazjoct;

3) informacg o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostelesitictwa funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa
w art. 87b ust. 3;

4) informac§ o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikowamwmionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow.

4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu istyeyjnego, ktéry posiada uprawnienie do zbywaatnp-
stek uczestnictwa na terytoriumrgawa czionkowskiego, kierowane do uczestnikéw fzduw tym pastwie cztonkow-
skim, powinno zostadokonane wgzyku urzdowym tego pastwa cztonkowskiego.

Art. 87d. 1. Uczestnik mze wzigé udziat w zgromadzeniu uczestnikbw osoi® lub przez petnomocnika. Petno-
mocnictwa udziela giw formie pisemnej pod rygorem niesvesci.

2. Zgromadzenie uczestnikow jestama, jezeli wezmy w nim udziat uczestnicy posiaday co najmniej 50% jedno-
stek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, westagu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzeamstnikow.

3. Przed podciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikbédw gghrtowarzystwa jest obowiany przedstawi
uczestnikom swajrekomendagj oraz udzielt uczestnikom wyjgnien na temat interesafych ich zagadniezwiazanych
ze zdarzeniem, o ktérym mowa w art. 87a ust. ynwddpowiedzié na zadane przez uczestnikow pytania.

4. Przed podjciem uchwaly kady uczestnik mge wnioskowd o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno-
ci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cafa jednostka uczestnictwa upemia uczestnika do oddania jednego gtosu.
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6. Uchwala o wyrzeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, zapakszdcia 2/3 gloséw uczestnikow obec-
nych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnik

7. Uchwala zgromadzenia uczestnikow jest protokealmavprzez notariusza.

Art. 87e. 1. Uchwala zgromadzenia uczestnikow sprzecznaamwsnoze by zaskazona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niavedci uchwaly.

2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddzivietorym mowa w ust. 1, przystuguje:
1) uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwalgyo jej powziciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na zgromamzauiczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zaveh zgro-
madzenia uczestnikow.

3.1%9 przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 odeks pogpowania cywilnego nie stosuje:si
4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptyweesigta od dnia powgtia uchwaly.

5. W przypadku wniesienia oczyieie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie riessai uchwaly zgromadzenia
uczestnikow gd, na wniosek towarzystwa, e zagdzi¢ od uczestnika kwetdo dziesiciokrotnej wysokéci kosztéw
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lubyradawnego. Nie wyicza to maliwosci dochodzenia odszkodo-
wania na zasadach ogélnych.

Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzajy niewanos¢ uchwaty zgromadzenia uczestnikdw ma moc obowica
w stosunkach mizy funduszem a wszystkimi uczestnikami oragdzy funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzgay niewanos¢ uchwaly towarzystwo powinno niezwtocznie zgéosidowi reje-
strowemu.

3. Stwierdzenie przezd niewanosci uchwaly o wyraeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, jéstrroznacz-
ne z niewyraeniem przez zgromadzenie uczestnikéw funduszutejye

Art. 88. 1. Osobom, ktére dokonaly wptaty na jednostki stzietwa, fundusz jest obogzdiany zby liczbe jednostek
ustalory zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa rgstie w chwili wpisania do rejestru uczestnikdéw fusgdu liczby zbytych jedno-
stek uczestnictwa.

3. Statut funduszu inwestycyjnego #eookrdgla¢ minimalrg kwotg, za jak jednorazowo mina naby jednostki
uczestnictwa.

Art. 89. 1. Fundusz jest obowdany odkupd jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzgagali odkupienia tych
jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 861ust

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa gaste w chwili wpisania do rejestru uczestnikow fusdu liczby odkupio-
nych jednostek uczestnictwa i kwoty nalej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek

3. Fundusz niezwiocznie dokonuje wyptaty kwoty térkj mowa w ust. 2, w sposob ollieny w statucie funduszu.
4. Fundusz me zawiest odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodeie)i:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wéetadkupionych przez fundusz jednostek uczestnicivea jednostek, kto-
rych odkupienia zadano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartéci aktywow funduszu albo

2) nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej ¢gci aktywow funduszu z przyczyn niezatgch od funduszu.
5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 4, za agoth warunkach okéonych przez Komisj:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwazm@ostd zawieszone na okres diry niz 2 tygodnie, nieprzekraczay
jednak 2 miesicy;

2) fundusz mee odkupywa jednostki uczestnictwa w ratach w okresie niepraekajcym 6 miesjcy, przy zastosowa-
niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniypat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

160) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywgeimostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnegcadigo

z siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktbaezbywane lub odkupywane réwai@a obszarze patw czton-
kowskich, fundusz ten jest obawany poinformowé o tym fakcie Komisj, a take wiaciwe organy tych pastw.

7. Komisja zawiadamia wdaiwe organy pastwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium fundilseestycyjny

otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszebiywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

1)
2)

Art. 90. 1. Statut funduszu okfia terminy, w jakich najpiniej nasipi:

zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwagkmdaniu wptaty na te jednostki;
odkupienie przez fundusz jednostek uczestnigtwvagtoszeniuadania ich odkupienia.
2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie mdyg¢ diuzsze nk 7 dni.

3. Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 1, nie wlicdia okresOw zawieszenia zbywania lub odkupywania jetito

uczestnictwa.

Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty spedza i niezwtocznie przekazuje uczestnikowi fundupemne po-

twierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek ucZestia, chybaze uczestnik wyrazit pisemrzgod na przekazywanie
tych potwierdzé przy wyciu trwatego nénika informacji innego i papier, w innych terminach lub na ich osobisty od-

bior.

1)
2)
3)
4)
5)

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinawiera:

dane identyfikyjce uczestnika funduszu;

nazwg funduszu;

dat zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;

liczle zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwehiwartee;

liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczespakzbyciu lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.
Art. 92. 1. Wartag¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartegomize by¢ nizsza nk 2 000 000 zt.

2. O kadym przypadku zmniejszenia wadtd aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartgmgmizej poziomu

2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwlocznie w spadd&slony w statucie.

1)
2)

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, funduseda:
przyczyny zmniejszenia wakm aktywow netto funduszu inwestycyjnego pajipoziomu, o ktérym mowa w ust. 2;

rodzaj dziata, jakie fundusz podejmie w celu zkszenia wartéci aktywow netto funduszu.

Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastreeiem ust. 2, 4-7, art. 94 i 94a oraz art. 101zariokowa ak-

tywa funduszu wyjcznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyreygorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tede na rynku zorganizowanym niglycym rynkiem re-
gulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymngiavie czionkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie naleagcym do OECD innym 1ii Rzeczpospolita Polska i figtwo czionkowskie, pod warunkierre statut
funduszu wskazuje ten rynek;

papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem oferty publicznej,zpdi warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladaitozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym eempkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionkres@ nie dhiszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow, peatunkiemze statut funduszu przewiduje dokonywanie
takich lokat;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjacadsrtowych, o terminie zapadakud nie dhwszym nk rok, ptatne na
zadanie lub ktére mma wycofa@ przed terminem zapadaku, z zastrzeeniem ust. 3;

instrumenty rynku piegknego inne ri okreslone w pkt 1 i 2, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegaggula-
cjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegdngici oraz g:

a) emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu te-
rytorialnego, whaciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze p#le pastwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny pestwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, dJgauropejsk lub Europejski Bank In-
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5)

westycyjny, pastwo inne ni paastwo czlonkowskie, albo, w przypadkufigwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizachigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno petwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, p@czone lub gwarantowane przez podmiot podigmenadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami oklanymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot eg@hcy
i stosupcy sk do zasad, ktérego najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem wspaolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktGrego papiery wamitiwe g w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty oiome w statucie funduszu, pod warunkiem inwestycje w takie papiery
wartagsciowe podlegaj ochronie inwestora rownowaej do okrélonej w lit. a—c oraz emitent spelnigcgnie na-
stepujace warunki:

— jest spotl, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10 OQ@0Ceuro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodrpezepisami prawa wspolnotowego, dotyae rocznych
sprawozda finansowych niektorych rodzajéw spétek,

— naley do grupy kapitatowej, w skiad ktorej wchodzi cajmniej jedna spéika, ktorej papiery wadmwe g
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sj finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzeciatbo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dlugu w papiery wastmowe z wykorzystaniem bankowych nedlzi zapewnienia ptynrioi;

papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego, inne i okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tyme faczna warté¢ tych
lokat nie mae przewyszy 10% wartdci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery warfoiowe lub instrumenty rynku piegiinego ledace przedmiotem obrotu na rynku zorga-

nizowanym, oraz w papiery wakmowe i instrumenty rynku pieginego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w pgstwie innym nk Rzeczpospolita Polska, fisiwo czionkowskie lub pgestwo naléace do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokabkeeslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja mae udzielé zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozytyamkach zagranicznych pod warun-

kiem, ze bank ten podlega nadzorowi ¥davego organu nadzoru nad rynkiem finansowym wesikr co najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspolnotowym.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

4. Papiery warticiowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny speéniastpujace kryteria:
potencjalna strata funduszu wyniGg z lokaty w papier war§oiowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

9 zbywalne bez ograniczeoraz ich ptynné& pozwala na wypetnienie przez fundusz wymogu zbyoidkupienia
jednostek uczestnictwa radanie uczestnika funduszu;

jest maliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokiadn, wiarygodmn i regularnie ustalancerg rynkowy lub cer ustalag przez niezaley od emitenta system
wyceny — w przypadku papierow wastiowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emiterfbaulstalone na podstawie wiarygodnych laavestycyjnych —
w przypadku papieréw wartciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;

informacje na ich temaj slostpne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadmsyczerpujcy — w przypadku papieréw wastwowych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 2,

b) funduszowi, w sposéb regularny i doktadny — wypadku papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 5;

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjniypolityka inwestycyjra funduszu;

wynikajce z nich ryzyko inwestycyjne jest najeie uwzgbdnione w procesie zagdzania ryzykiem inwestycyjnym
funduszu.

5. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie Wgninaczej, papiery wargoiowe, o ktorych mowa w ust. 1

pkt 1, uznaje giza spetniajce kryteria okrélone w ust. 4 pkt 2.
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6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wadmwe emitowane przez inne instytucje wspolnegoestawania typu
zamknitego powinny spetniakryteria okrélone w ust. 4 oraz nagtujace kryteria:
1) w przypadku papieréw wagciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego istwe/ania typu zamkgiego,
dzialapce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy pemsiczych:

a) instytucje te podlegagasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniegi® spotek,

b) w przypadku gdy zagdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostamriecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wixiwym ze wzgédu na siedzi§, przepisom dotyegym ochrony intereséw inwestorow;,

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych orazulgiw uczestnictwa emitowanych przez instytucje vispgo inwe-
stowania typu zamketiego, inne ni spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegagasadom tadu korporacyjnego réwnamwgm do stosowanych w odniesieniu do spétek,
b) s zaradzane przez podmiot podlegey regulacjom dotyegcym ochrony intereséw inwestorow.

7. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie Wgninaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sa spetiaj-
ce kryteria okrélone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery wartiziowe, ktérych wart& lub cena rynkowa jest oparta lub pgrana z wartécia lub cen rynkowg
innych praw majtkowych, powinny speiniakryteria okrélone w ust. 4. Prawami mgkowymi, na ktérych wartei lub
cenie rynkowej g oparte lub z ktérych wargoia lub cera rynkowg 53 powigzane papiery warfgiowe, mog by¢ rowniez
prawa majtkowe niewymienione w ust. 1.

Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty i nabywa instrumenty rynku piengnego, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje rtwo$¢ ustalenia w kadym czasie ich wiarygodnej wasth w oparciu o wart& godzi-
wa lub skorygowaa cere nabycia, o ktérych mowa w przepisach dosgpyzh rachunkowsxi funduszy inwestycyjnych.

2. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie Wwgninaczej, przyjmuje sj ze instrumenty rynku pieginego,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spehpikjyteria, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 zdanie tpet, oraz kryteria,
0 ktérych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sj, ze instrumenty rynku piegitnego lub ich emitent spetnigkryterium podlegania regulacjom meym
na celu ochropiinwestorow i ich oszezindéci, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przykaddy:

1) instrumenty tegszbywalne bez ogranicig

2) g dostpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym iinfacje umaliwiajace wiaciwa ocere ryzyka kredyto-
wego zwizanego z inwestycjami w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w Bgpkt 2, uznaje i

1) w przypadku instrumentow rynku pieanego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lif.d; oraz instrumentéw
rynku piengznego emitowanych przez vitawe regionalne lub lokalne wiadze publicznexgiva cztonkowskiego
albo przez organizagjmigdzynarodow, a ktére nie g poreczone lub gwarantowane przez Skarhddaa, pastwo

cztonkowskie albo w przypadku fistwa federalnegoglacego pastwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkow

federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, atako sytuacji prawnej i finansowej emitenta przedsginstru-
mentu rynku pieriznego, ktdre podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz wé#gm przypadku, gdy ma
miejsce znacce zdarzenie, oraz ktére sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezayeod emitenta podmiot,
oraz

b) dostpne wiarygodne dane #oiowe dotyczce emisji lub programu emis;ji;
2) w przypadku instrumentéw rynku piemanego, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lubytusacji prawnej i finansowej emitenta przed emisistrumentu
rynku pienéznego, ktore podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz wégm przypadku, gdy ma miejsce
znacace zdarzenie, oraz

b) dostpne wiarygodne dane #oiowe dotyczce emisji lub programu emisji lub inne dane utivaajace wiaci-
wa ocerg ryzyka kredytowego zwranego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentéw rynku piesmnego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 litzayyjatkiem instrumentow

emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank cémgrgpaistwa cztonkowskiego albo przez Europejski Bank

Centralny oraz instrumentéw rynku piemego, o ktorych mowa w pkt 1 — informacje o enlisii programie emisji
lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej esnita przed emigjinstrumentu rynku pieginego.
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5. Za podmiot, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkit.4b, podlegajcy i stosujcy se do zasad, ktéreasco najmniej
tak rygorystyczne jak okéeone prawem wspoélnotowym, uznaje piodmiot, ktory:

1) ma swaqj siedzile w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Jdipdtanadzie albo w pestwie naleacym do
EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwegtygm, lub

3) na podstawie szczego6towej analizyzme wykaza, ze reguly ostrénosci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu
Sa co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowionesgrgrawo wspdélnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztalcania diugu w papiemicsciowe, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 litticet
czwarte, rozumie giustanowione celem realizacji operacji przeksztakceltugu w papiery warfgiowe spoiki, fundusze
powiernicze lub inne instytucje wspdlnego inwestoiaa

7. Przez bankowe nafdzia zapewnienia ptynioi, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. ceticzwarte, rozumie
sie czynnaci bankoweswiadczone przez bank krajowy, instyteigredytows albo bank zagraniczny spetnjey kryteria,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit b.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e zawierd umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorRmaczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim, a talke na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidj innym pastwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wistwie naleéacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska ifistwo cztonkow-
skie, pod warunkienze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowjaceaza przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

la. Fundusz inwestycyjny otwarty seozawierd umowy, o ktdrych mowa w ust. 1, pod warunkieset,
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjfiynduszu, okrdonym w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograeide ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub wartoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku piegiinego posiadanych przez fundusz
albo papierow warteiowych i instrumentéw rynku pieginego, ktére fundusz zamierza nahy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kregggo zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wart&iowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojengzaolych zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowaninstrumentow pochodnych, stangwnstrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 142stopy procentowe, kursy walut lub indeksyaor

4) wykonanie nagpi przez dostaginstrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.@3. 1, lub przez rozliczenie
pienizne.
2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza ieme¢ umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w cagbewaienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym fundu-
szu, jest obovgizany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kigteryboru tych instrumentéw oraz wa-
runkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdnymowa w art. 96—100, fundusz inwestycyjny otwgetst obo-
wigzany uwzgtdniat wartas¢ papierow wartéciowych lub instrumentéw rynku pieriinego stanowgicych baz instrumen-
téw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje &i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych¢bstanows indeksy.

6. (uchylony)

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozpormzenia:
1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjnyairty umoéw, ktérych przedmioteng gistrumenty pochodne,
2)  (uchylony)

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz jmigrbedace strom umowy
z funduszem,
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4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozydnpstrumentach pochodnych,

5) sposob ustalenia oraz maksymalvartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji niewystandaryzowanymi in-
strumentami pochodnymi,

6) sposbéb wyznaczenia maksymalnego zaamgania funduszu w instrumenty pochodne,
7)  (uchylony)
8) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

9) warunki, jakie musg spetni@ indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowany
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikdwluszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty te nabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkieme papiery te spetnigjkryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4, a wbweoy instrument po-
chodny:

1) maze wplywa na czs¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianamimidgentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséumia-
ny walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikdvtym samym funkcjonow&jak samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle powhzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiegetchami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wptyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty m® nabywa instrumenty rynku pieginego z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkiente instrumenty te spetnigikryteria okrglone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w dst.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudoy instrument pochodny me zostd rowniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, nig siznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim prdigawbudowany instrument pochodny jest traktowaakoj
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uwdgia sé przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycygny

Art. 95. (uchylony)

Art. 96. 1. Z zastrzeeniem art. 97—-100, fundusz inwestycyjny otwarty mieze lokowa& wigcej niz 5% wartdci
swoich aktywéw w papiery wartoiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie pelokowa wigcej niz 20% wartdci swoich aktywow w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredyt.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, me by zwigckszony do 10%, je=li faczna warté¢ lokat w papiery warteciowe
i instrumenty rynku piegiznego podmiotéw, w ktorych fundusz ulokowat ponad B&tasci aktywow, nie przekroczy
40% wartdci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu tepiduje.

4. Przepis6éw ust. 1 i 3 nie stosuje dio depozytow i transakcji, ktérych przedmiotemngewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawieranych z podmiotami p@gdegmi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-

sowym.

5. kaczna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz waitayzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotemriewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartycimzptydmiotem, nie mi@ przekrocz§ 20% wartéci aktywow fundu-
Szu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzeiem ust. 2—4, nie me lokowa wiecej niz 25% wartdci ak-
tywow funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden banktkipmy w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1897 listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 20®z. 1588 oraz z 2016 r. poz. 996) lub
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2) diwne papiery wartitiowe wyemitowane przez jeginstytucg kredytows, ktéra podlega szczeg6inemu nadzorowi
publicznemu majcemu na celu ochrerposiadaczy tych papieréw wastiowych, pod warunkienye kwoty uzyska-
ne z emisji tych papierow wagdowych g inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w cabkresie do dnia
wykupu zapewniaj spetnienie wszystkickwiadczé pieniznych wynikagcych z tych papieréw warfoiowych oraz
w przypadku niewyptacaloi emitenta zapewniajpierwsz@éstwo w odzyskaniu wszystkictwiadczeé pieniznych
wynikajacych z tych papierow warfoiowych.

2. Suma lokat w papiery wakowe, o ktorych mowa w ust. 1, nie seoprzekracza80% wartdci aktywow funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéttoyzyka kontrahenta wynikaga z transakciji, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarytyin samym bankiem, nie m® przekrocz§ 35% wartdci akty-
wow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzdhia s¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w art. 96.u&t

5. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield iPapieréw Wakmowych oraz Komisgj Europejsk
0 ustanowionym w ust. 1 limicie, wskazajpapiery wartéciowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, podmioty wgnégone do
ich emisji oraz zabezpieczenia g na celu ochr@nposiadaczy tych papieréw wastiowych.

Art. 98. 1. Podmioty nalce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rattowasici, dla ktorej jest sposz
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jeakky do celu stosowania limitbw inwestycyjnych, jaleag¢n pod-
miot.

2. Fundusz mee lokowa do 20% wartéci aktywow hcznie w papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegi-
nego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. Zejestatut funduszu tak sta-
nowi.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, fundusz meze lokowa& wigcej niz 5% wartgci aktywow funduszu
w papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot pgdy do grupy kapitato-
wej, 0 ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktorym mowa w ust. 3, mie by¢ zwickszony do 10% wartei aktywow funduszu, jeeli statut funduszu
tak stanowi.

5. kaczna warté¢ lokat funduszu w papiery wadgiowe i instrumenty rynku pieginego, w ktorych fundusz uloko-
wat ponad 5% wartei aktywéw funduszu, nie wtej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne paatyn nie mae przekrocz§ 40% wartdci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa do 20% wartéci aktywow w akcje lub dine papiery war-
tosciowe wyemitowane przez ten sam podmiotgeje zgodnie z polityk inwestycyjr okreslong w statucie, funduszeb
dzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akdjidiLznych papierow warteiowych, w tym przy zastosowaniu instru-
mentéw pochodnych.

2. Fundusz mige zwigkszy¢ limit, o ktorym mowa w ust. 1, do 35% wadtd aktywow funduszu, gdy udziat akcji jed-
nego emitenta w indeksie wzroe, jezeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten #odotyczy akcji lub dhenych papie-
réw wartgciowych wyhcznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa& do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wasto-
we emitowane przez Skarb®awva, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu terytorialnego, pestwo cztonkowskie,
jednostk samorzdu terytorialnego pastwa cztonkowskiego, patwo naléace do OECD lub ngdzynarodow instytucg
finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lalmajmniej jedno pestwo czionkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty m® lokowa& do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wastwowe poeczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych memest. 1, przy czymgtzna warté¢ lokat w papiery warteciowe lub
instrumenty rynku piegiznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papierytafaiowe ¢ poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz waséaryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotemrgewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tydmpotem, nie mge przekroczy 35% wartéci aktywoéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty m® nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 i 2,7eli statut tak stanowi
oraz wskazuje emitenta, poryciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, funduszestycyjny otwarty jest obowzany dokonywa lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeiu réznych emisji, z tynre wartg¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekra-
cza 30% wartdci aktywow funduszu.
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Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwartgoze nabywa:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesjyggh otwartych majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszeasigzne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucgpalnego inwestowania mag siedzib za granig, jezeli:
a) instytucje te ofergjpublicznie tytuly uczestnictwa i umarzgg nazagdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupiteéowym pa-
stwa czionkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadziempajci, wspot-
praca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tychyiosji jest taka sama jak posiadaczy jednostelesitictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg@bianstytucje te stosajograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okrélone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te gobowizane do spogzizania rocznych i potrocznych sprawoadimansowych

— pod warunkienze nie wecej niz 10% wartdci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartydbnduszy zagranicz-
nych lub instytucji mee by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesat@ hcznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuczestnictwa innych funduszy zagranicznych iituglji wspélnego
inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peolokowa wigcej niz 20% wartéci swoich aktywéw w jednostki uczestnic-
twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Ybtdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lubtdytuuczestnic-
twa instytucji wspolnego inwestowania, o ktdrej naow ust. 1, a jeeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagra
niczny lub instytucja wspolnego inwestowania jestduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduskzdminstytucy
sktadajca si¢ z subfunduszy i kaly z subfunduszy stosuje mpolityke inwestycyjr — wiecej niz 20% wartgci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczéstwa jednego subfunduszu. W przypadku lokat w getli uczestnic-
twa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszltéoych mowa w zdaniu poprzednim, prospekt inforgiae funduszu
powinien zawier&informacg o dodatkowym ryzyku zwizanym z takimi lokatami funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnegonvestowania innych aijednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly ucagstwa funduszy zagranicznych nie moprzewysza 30% wartdci
aktywow funduszu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje akgwr jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesfye in-
nego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictiunduszu zagranicznego lub instytucji wspolnegeestowania,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, zadgzanych przez to samo towarzystwo lub podmiot pygrikapitatowej towarzystwa,
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] towestzya nie mae pobieré optat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnjah tytutlow uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powy 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,tyfécaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych nsow ust. 4, ma obowzek ujawné maksymalny poziom wynagrodze-
nia za zargdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszegranicznym lub instytugjwspélnego inwestowania,
o ktorych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjngraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowpohczo-
nym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielongotifunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowsydifun-
duszy.

Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e udzielé innym podmiotom payczek, ktérych przedmioteny zde-
materializowane papiery wakgiowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw pemiczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie riastentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania phyoneoozliczer na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finasysni
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Waktiowych Spotka Akcyjna,

b) spote, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wastwowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czyuio
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrdae#rumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obratsrumentami finansowymi.
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la. Payczka, o ktérej mowa w ust. 1, e zosté udzielona pod warunkieme:

1) fundusz otrzyma zabezpieczeniesradkach pienriznych, papierach war§oiowych lub prawach matkowych,
w ktore fundusz miee lokowa zgodnie z polityl inwestycyjr okreslona w statucie;

2) wartg¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody pteyprzez fundusz dla wyceny aktywow fundusz¢dzie co
najmniej rowna wartei pozyczonych papieréw wargoiowych w kadym dniu wyceny aktywow funduszu do dnia
zwrotu payczonych papierow wargoiowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy;

4) zabezpieczenie mgce by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusalrzie ewidencjonowane na rachunkach
funduszu, a zabezpieczenie nienmry by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusglreie udokumentowane
przez ziagenie u depozytariusza prowadego rejestr aktywow funduszu odpowiednich dokudwerpotwierdzag-
cych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiygrek udzielanych w ramach systemu zabezpieczéymgsci
rozliczeh zabezpieczenieghzie ewidencjonowane na zasadach dlrgich w regulaminie, o ktorym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentamarfsowymi — w przypadku Krajowego Depozytu PapieYdar-
tosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentanarfsowymi — w przypadku spéiki, ktérej Krajowy eyt Pa-
pierow Wartdciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czy§uiaz zakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentanarigowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentanarfsowymi — w przypadku izby rozliczeniowej, olgomowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentanarisowymi.

2. kaczna wartéé pazyczonych papieréw wargoiowych nie mae przekroczg 30% wartdci aktywow netto funduszu.

3. kaczna warté¢ pozyczonych papierow wargoiowych i papieréw warteiowych tego samego emitentadgcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu nie g przekroczg limitu, o ktbrym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, ar?. @st. 1, art. 98
ust. 2—4, art. 99 lub art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny nie zawierd umowy, ktérych przedmioteny papiery wartéciowe i prawa mait-
kowe, z innym funduszem zadzanym przez to samo towarzystwo.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie paonaby papieréw wartéciowych dajcych wicej niz 10% ogol-
nej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emiteryah papieréw.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie i@ naby wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji,
z ktérymi nie jest zwjzane prawo gtosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie sonaby wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednkeom
duszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagraegarub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wkmgo inwesto-
wania z siedzilp za granig oferupcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzegj je nazadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie pnaby wiecej niz 10% wartdci nominalnej instrumentow rynku pietne-
go wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie penaby wigcej niz 10% wartéci nominalnej papieréw diunych wyemito-
wanych przez jeden podmiot.

6. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz zemie stosowaw chwili nabycia papieréw wargoiowych, in-
strumentow rynku pieninego lub tytutbw uczestnictwa,zeli nie mana ustalk wartcici brutto papieréw dinych lub
instrumentow rynku pieginego albo wartei netto papierow wartgiowych w emisji.

7. W przypadku gdy papiery wagtiowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarteadaane przez to samo to-
warzystwo dawalyby wicej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta,diusze te magwykonywa prawo
gtosu z papieréw warfciowych dagcych hcznie 10% ogdlnej liczby gloséw.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwaaegdzane przez to samo towarzystwo prawa gltosu z papie
wartasciowych powyej progu, o ktérym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajpapiery wartéciowe w wykonaniu umowy o0 subemjspwesty-
cyjna, nie mae naruszy ograniczé, o ktérych mowa w art. 96—100.

Art. 106. 1. Czynnéci prawne dokonane z naruszeniem ogramicgdeeilonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3
lub ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, H00, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 udut?ust. 3, art. 104 ust. 1-5 oraz
przepisach wydanych na podstawie art. 94 us{.Wwagne.
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2. Ograniczenia inwestycyjne nie masky¢ zachowane w przypadku wykonywania przez funduseestycyjny
otwarty prawa poboru z papierow waitmwych kzdacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zasker@em ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany dostosowastruktue portfela inwestycyjnego do wymagakre-
slonych w ustawie oraz statucie funduszu w termthimiesécy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku wuheoia
nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi sutbfiszami, fundusz ten jest obawény dostosowaportfel inwe-
stycyjny nowego subfunduszu do wymagakreilonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miegiod dnia wejcia
w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego suiigzu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ogram@nia okrélone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoidiwaiikv do wymaga okreslonych w ustawie, uwzgtiniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie @0

1) zobowizywat si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia wygeszcze nie zostaly przez fundusz nabyte,
chybaze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2)**Y dokonywa krotkiej sprzeday;
3) udziel& pozyczek, pogczen i gwarancji, z zastrzeniem art. 102;

4) nabywa papierow wartéciowych lub zbywalnych praw mgikowych, reprezentagych prawa do metali szlachet-
nych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peo

1) lokow&a aktywow funduszu w papiery waktowe i wierzytelnéci towarzystwa bdacego organem tego funduszu
lub spéiki zarzdzapcej, ktora zargdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akajoiszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominggymi lub zalenymi w stosunku do tego towarzystwa lub spéiki zdrapcej lub ich
akcjonariuszy;

2) zawierg umow, ktérych przedmiotery papiery wartéciowe i wierzytelndci pienizne, o terminie wymagalsoi
nie diuzszym nk rok, z:

a) czlonkami organéw towarzystwa lub spotki zazapcej,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub sp&teezdzapcej,

c)'*?osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykenia obowizkéw okrélonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu intyegnego,

d) osobami pozostgymi z osobami wymienionymi w lit. a—c w zygku magenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. agczly stosunek pokrewistwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia whcznie;

3) zawierd umow, ktorych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa majkowe, z:
a) towarzystwem lub sp&kzarzdzajpcs,
b) depozytariuszem,
c) podmiotami dominaicymi lub zalenymi w stosunku do towarzystwa, spoiki zatzapcej lub depozytariusza,
d) akcjonariuszami towarzystwa lub spotki zglzapcej,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotéw donjiieych lub zalenych w stosunku do towarzystwa, spotki za-
rzadzapcej lub depozytariusza.

3. Ogranicz#, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje &b papierow wart@iowych emitowanych przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ogranicze, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie | s¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, gspétkami publicznymi, a fundusz zawiera unganakcjonariuszem posiadaym mniej nz 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

16D W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 2 ustawitdej mowa w odnéniku 14.
162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 61 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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5. Fundusz inwestycyjny me dokond lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawraenowe, o ktérej mowa
w ust. 2 pkt 2 i 3, jeeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w ietde uczestnikow funduszu i nie spowoduje wy-
stapienia konfliktu intereséw.

6. Fundusz powinien przechowytvdokumenty pozwalafe na stwierdzenie spetnienia warunkdéw, o ktorydwen
w ust. 5, w szczegolioi dotyczce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkénsakciji.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty me zacagat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, payczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nieprzekraczagej 10% wartéci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pyczki lub kredytu.

Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wytnie w zakresie niezdnym do zaspokojenia bigcych zo-
bowigzan funduszu, czs¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Art. 110. 1. Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papievartgiciowe oraz instrumenty rynku pietanego
emitowane przez emitentdw z siedgiba granig lub notowane na rynku zorganizowanym za graaaicza s do typu
oraz rodzaju okrdonych w ustawie papierow wasgmowych lub instrumentéw rynku pieriinego, ktore najbardziej od-
powiadaj tresci praw lub obowjzkéw ich posiadaczy lub emitentoéw inkorporowanyclyeh papierach lub instrumen-
tach.

2. Fundusz niezwlocznie informuje Komigp kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w skoesdo papie-
réw wartagciowych lub instrumentéw rynku piegiinego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111. 1. W raziesmierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartdgodusz jest obowrzany nazadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdeajwysokdé poniesionych przez siwydatkdéw zwizanych z pogrzebem
uczestnika — odkupijednostki uczestnictwa uczestnika zapisane wireggsiczestnikow funduszu, do wastdnie-
przekraczajcej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami pigyni w danymsrodowisku, oraz wyptaéi
tej osobie kwag uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktdg uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspozyajidkupé jednostki uczestnictwa uczestnika zapi-
sane w rejestrze uczestnikdw funduszu do wertoie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegi przedsmierci
uczestnika funduszu dwudziestokrotne prgme miesiczne wynagrodzenie w sektorze przeliirstw bez wyptat
nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa GléwnegallWBtatystycznego, oraz nieprzekrageaj facznej wartdci
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze tiikas oraz wyptadi tej osobie kwat uzyskan z tego odkupie-
nia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestaidapisanych we wspolinym rejestrze uczestnikadjiosoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupionegz fundusz, odpowiednio do waitg o ktérych mowa
w ust. 1, nie wchodzdo spadku po uczestniku.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,zaby w kazdym czasie przez uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. 1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnyctvartych stosuje siprzepisy o funduszach inwestycyj-
nych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziaile stanovs inaczej.

2.1%9 Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otyein nie stosuje siprzepiséw art. 4 ust. 1a.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycypnetyvartego stanowize uczestnikami funduszu mpg
zosta podmioty okrélone w statucie lub takie, ktére spetaiajarunki okrélone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut gdestycznego funduszu inwestycyjnego otwartegazentake
okresla¢ warunki, w jakich uczestnik nie zagda¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusgmvw szczegoélni
termin, w ktérym uczestnik powinien zgtészamiar zagdania odkupienia jednostki uczestnictwa, lub termirktérym
naspi wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek

3. Jeeli statut specjalistycznego funduszu inwestycynetyvartego przewidujee jego uczestnikami madye wy-
tgcznie:

1) osoby prawne,

163 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawitérej mowa w odniniku 1.
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2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowsgci prawne;j,

3) osoby fizyczne, ktore dokomajednorazowej wptaty do funduszu w wysékbnie mniejszej i rownowartgé
w zlotych 40 000 euro, ustalpprzy zastosowanisredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Navpdank
Polski

— fundusz mee, przy dokonywaniu lokat aktywow, stos@wsasady i ograniczenia inwestycyjne chkoae dla funduszu
inwestycyjnego zamkgiego, jeeli statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zadokowa aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestwia emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytelestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowars&dzily za granig spetniajce wymogi okrélone w art. 101 ust. 1
pkt 3, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminemestup powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly udngswa funduszy zagranicznych i instytucji wsp@odnwestowania,
jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikamddgau nie mogby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspdélnego inwestowania z Blegdza granig zaradzane przez towarzystwo zadzapce fundu-
szem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyz@dokowa powyzej 20% swoich aktywow, nie wiej jednak ni
50% wartdci aktywow, w jednostki uczestnictwa jednego furmlusnwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnegodstowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. Eejestatut funduszu to
przewiduje i wskazuje ten fundusz lub instytusjspolinego inwestowania.

6. Jeeli statut tak stanowi, specjalistyczny funduszéstycyjny otwarty mge lokowa& do 100% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inweghgryo otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszgraaicznego lub
instytucji wspoélnego inwestowania, o ktorej mowamv 101 ust. 1, pod warunkieta statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteieyspdlnego inwestowania,;
2) okrala, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki intyeginej tego funduszu lub instytucji wspo6lnego astowania;

3) wskazuje wysokid optat za zargdzanie pobieranych przez podmiot zalzapcy funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, funduszem zagranicznym lub instytuejspélnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 16t i1

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzepiecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartelgkonu-
jacego lokat w sposdb oldleny w ust. 6, dajcza s§ dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4, degge funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowakii@rych tytuty uczestnictwachkla przedmiotem lokat funduszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyktérym mowa w ust. 6, jest oboygiany przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udogpniac roczne i potroczne sprawozdania finansowe dagezZunduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, ktdrych tytuty uczestnicewv@rzedmiotem jego lokat.

Art. 11329 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwar zwotuje si zgromadzenie uczestnikéw
w celu wyraenia zgody na:

1) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn przez inne towarzystwo;
2) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymantyn i prowadzenia jego spraw przez zarz
dzapcego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje towarzystwagdwapce specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowartv 4 ust. 1b, jeeli umowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE.

Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnetyvartego mge przewidywa utworzenie rady inwe-
storow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okla statut funduszu oraz regulamin pegyjprzez rad.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizagjelu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestyegj oraz stosowanie
ograniczé inwestycyjnych. W tym celu rada inwestorow ra@rzegidac ksiegi i dokumenty funduszu orazdat wyjas-
nien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, Gudjt mowa w art. 4 ust. 1b — réwhieod zarzdzapcego
z UE™®

4. Ksiegi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwegtyego otwartego powinny byudos¢pniane cztonkom ra-
dy inwestorow w sposob uniemiwiajacy identyfikacg innych uczestnikow funduszu przez tych czionkowyma ze ob-
owigzek udostpnienia nie obejmuje rejestru uczestnikéw funduszu.

164 Dodany przez art. 1 pkt 63 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
169 7danie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkilga lit. a ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
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519 W przypadku stwierdzenia nieprawidto§ed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki iestycyjnej lub
stosowaniu ogranicieinwestycyjnych, rada inwestoréw wzywa towarzystaoy przypadku zawarcia umowy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1b — rowriearadzapcego z UE, do niezwlocznego usgeia nieprawidtowéci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestorow nie postanowi o rozwigzaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnegoaatrgo. Uchwata
o rozwizaniu funduszu jest paglp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezewtufacznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby jednostek uczestnictigamego funduszu.

Art. 115. 1. Czlonkiem rady inwestoréw specjalistycznegadfuszu inwestycyjnego otwartego seoby¢ wytacznie:

1) uczestnik funduszu posiadey jednostki uczestnictwa reprezentg ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym
funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikéw funduszu, ustanowingydnie z ust. 2
— jezeli wyrazit pisemg zgod: na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestheyp otwartego reprezemay facznie ponad 5% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa tego funduszugmapwo wyboru wspolnego przedstawiciela do radyestaréw, jeeli statut tak
stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspolnegodstzeviciela uczestnicy informujfundusz, ktéry niezwltocznie za-
wiadamia o spetnieniu przez nich wymagdatutowych, po uprzednim zbadaniu uprawijeh uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyzuwocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu priego jed-
nostek uczestnictwa reprezentyjch ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym figzdl. Rada inwestoréw rozpoczyna
dziatalng¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spgimarunki okrélone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia cztonka radyestarow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestracponiej
wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dnidozemia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem adaimie-
nia, o ktdrym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziata@hev przypadku, gdy mniej nitrzy osoby spetnigjwarunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestoréw wznawia dziataédpgdy co najmniej trzy osoby spenivarunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestoréw czionek radykamuje osobicie,
a w przypadku czionkow nielacych osobami fizycznymi — przez osoby uprawnionéetdio reprezentaciji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cziosdha lub uczestnikow, ktérzy ustanowili przedstaelia
o ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego giwsadzie. Uchwaly radygspodejmowane bezwzglng wickszdicia
glosow oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnelgeadego mae zezwolé na dokonywanie wptat zdema-
terializowanymi papierami warfoiowymi, ktére uczestnicy nabyli na zasadach pesfeyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu at.ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o kojabracji
i prywatyzacji (Dz. U. z 2016 r. poz. 981 i 11749 stosuje si.

Art. 116a.1%" 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartysstacy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozmaawieré umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytoriumd2ygpospolitej Polskiej lub w patwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidj innym pastwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wistwie naleéacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska ifistwo cztonkow-
skie, pod warunkienze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowjaceaza przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne @lore dla funduszu
inwestycyjnego otwartego me zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 1zgdi tacznie g spetnione nagpujace warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjfiynduszu, okrdonym w statucie funduszu;

166) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 64 lit.diawy, o ktérej mowa w odgniku 1.
187 Dodany przez art. 1 pkt 65 ustawy, o ktérej mowadndcniku 1.
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograeide ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub wartoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku piegiinego posiadanych przez fundusz
albo papierow warteiowych iinstrumentéw rynku pieginego, ktére fundusz zamierza nahy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredggo zwijzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wart&iowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojengzalolych zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowaninstrumentow pochodnych, stangwnstrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 142stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4)  wykonanie umowy nagpi przez dostaginstrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.u&8. 1, lub przez roz-
liczenie piengzne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssfigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne gkoae dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktéry zamierza zawdanenowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym nieavyst
daryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnigpiawnego zagdzania portfelem inwestycyjnym funduszu, jest
obowigzany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kigtesyboru tych instrumentow oraz warunkow ich
zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktényenowa w art. 96—100, specjalistyczny fundusz irygsgny
otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dkvae dla funduszu inwestycyjnego otwartego jestvabpany
uwzgkdniat wartas¢ papieréw wartéciowych lub instrumentéw rynku pieriinego stanowgicych baz instrumentéw po-
chodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje &i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych¢bstanows indeksy.

Art. 116b.2” 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssfacy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozenoabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkienze papiery te speigkryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbhwday instrument pochodny:

1) maze wplywa na czs$¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianamimtigentowych, cen instrumentéw finansowych, kurgéumia-
ny walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikavtym samym funkcjonow&jak samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle pownzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiegetchami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wptyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssiigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla funduszu
inwestycyjnego otwartego me nabywa instrumenty rynku pieninego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiemze instrumenty te spemniajkryteria okrélone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodreinép odpo-
wiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudoy instrument pochodny me zostd rowniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, nig@ siznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim prdigawbudowany instrument pochodny jest traktowaakoj
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uwdgia sé przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycygny

Art. 116¢.2” 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktéhymowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty stogoy zasady i ograniczenia inwestycyjne gloae dla funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego jest obowizany uwzgtdnia® wartcs¢ papierow wartéciowych, instrumentow rynku piegiinego lub walut
stanowjcych baz instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje &i przypadku instrumentéw pochodnych, ktoryche¢bstanows indeksy.

3. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartpsipcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla
funduszu inwestycyjnego zamktégo zamierza dokonywdokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandavyane
instrumenty pochodne, ktérych lgagtanows indeksy, indeksy te musapetnid warunki w zakresie miarodajnego odwzo-
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rowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniegzproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapeviaidostpnych
publicznie informacji o indeksie.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, ingntm
ten uwzgtdnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjny

5. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartpsipcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla
funduszu inwestycyjnego zamktégo zamierza dokonywdokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 s&tut fundu-
szu powinien okrda¢ rodzaje ryzyk zwjzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tyclykya w przypadku transak-
cji, ktorych przedmiotemasniewystandaryzowane instrumenty pochodne, rGamiarunki, jakie powinny spetniapod-
mioty bedace strog umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwegtyc otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dkre
lone dla funduszu inwestycyjnego zamftago zamierza dokonywaokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5 i 6,
w celu innym ni ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut fundugewinien okréa¢ rodzaje instrumentéw pochod-
nych i praw majtkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosoigetych instrumentow i praw.

Art. 116d."*” Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgdzenia:

1) warunki zawierania przez specjalistyczny funduseestycyjny otwarty stosggy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umownkth przedmiotemasinstrumenty pochodne,

2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundirszestycyjny otwarty stosagy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamitago aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pdcie,

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz pmgrpedace strog umowy ze
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartyiwsspcym zasady i ograniczenia inwestycyjne dlore dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyckmdusz inwestycyjny otwarty stogoy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okréone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozwdjnstrumentach pochodnych,

5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundngestycyjny otwarty stosagy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamitego pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. Lgb 1 pkt5i 6,

6) sposbb ustalenia oraz maksymalvartai¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmioters sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

7) sposbéb wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnegedego stosuje-
go zasady i ograniczenia inwestycyjne glore dla funduszu inwestycyjnego otwartego w insenty pochodne,

8) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnegeardego stosae-
go zasady i ograniczenia inwestycyjne dlare dla funduszu inwestycyjnego zamitago w lokaty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

9) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

10) warunki, jakie mugzspemhig& indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowany
instrumentow pochodnych

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnik@ecglistycznego funduszu inwestycyjnego otwarteg@ajc na
wzgledzie maliwosé stosowania przez specjalistyczny fundusz inwegtycgtwarty zasad i ogranicazénwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego allnadiiszu inwestycyjnego zamkteégo.

Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne zamkrite

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne magby¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczeniaodootu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemotobjezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne magnaby certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowaart. 15 ust. 1a, jeli dokonaj
jednorazowo zapisu na certyfikaty o wadionie mniejszej i réwnowartéd¢ w ztotych 40 000 euro. ROwnowasto
w ztotych kwoty wyraonej w euro ustala siprzy zastosowanisredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania zapisu.
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Art. 117a.1. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 1. la, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego
w zakresie okrdenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszwdy oferowane w drodze oferty publicznej lub dopusrezo
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzaneatlernatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskanizvaenia
Komisiji.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktémejva w ust. 1, wymaga réwtieatwierdzenia prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie eisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publiczneiejeobowizek
ich sporadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ugtaw

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanienadenia, o ktorym mowa w art. 117a ust. 1geah
Sig:
1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memorandum informacyjngezeli obowhzek ich sporzdzenia i zatwierdzenia wynika
z przepiséw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej

3)1%® umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysza funduszu inwestycyjnego;

4)"*® dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekéji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i deiadczé zawodowych;

5) dane osobowe os6b zatrudnionych w towarzystwbhew podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. Ikt8re mag
istotny wptyw na dziataln@ funduszu, w tym w szczegolém na decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytario wykonywania obog#kdw okr&lonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym o0séb, o ktorych mowa w pkivSzczegoélngci w zakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa majkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z widciwego rejestru podmiotdéw, ktérym towarzystwo pawigo wykonywanie czynriei na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstayah warunkédw umow zawartych przez towarzystwo vigzku
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryrega funduszu sekurytyzacyjnego;

10) awiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaiofinansowych o zgodrici metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami ambymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, a taé
0 zgodndci i kompletndgci tych zasad z przgfa przez fundusz politykinwestycyjr;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszwéstycyjnego spogzrlzone w zakresie wskazanym w przepisach doty-
czacych rachunkowsri funduszy inwestycyjnych, na daiestatniej wyceny aktywéw funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwesfiyego w zakresie nie mniejszynzniskazany w przepisach dotyez
cych rachunkowsri funduszy inwestycyjnych, spadzony na dzig przypadajcy nie pé&niej niz 14 dni przed
dniem zigenia wniosku;

13) uchwa¢ zgromadzenia inwestorow albo rady inwestorow, aypadku okrédonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszestyeyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacg, czy w funduszu inwestycyjnym miato miejsce niedatdzenie przez zgromadzenie inwestoréw rocznego
sprawozdania finansowego funduszu, wysnie przestanki rozwrzania funduszu lub wsze¢ade przed sdem, orga-
nem wigciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej ppstvania dotyczcego
zobowizan lub wierzytelndgci funduszu.

1a*9W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1b, funduszem zauiza i prowadzi jego
sprawy zarzdzapcy z UE, informacje oki#one w ust. 1 pkt 5 odnogsic réwniez do 0sob zatrudnionych u zadzap-
cego z UE, a dokumenty okiene w ust. 1 pkt 8 i 9 odnagsie rowniez do umow zawartych przez zgdzapcego z UE.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmaistatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. zele

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4—6, meg/konywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposbb nienatgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu albo

168) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
189 Dodany przez art. 1 pkt 66 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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2) dokumenty zakzone do wniosku nie odpowiadajrzepisom prawa lulpiezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depomgaem lub portfel inwestycyjny funduszu nie uveztyliajg nale-
zycie intereséw uczestnikow funduszu.

3. Wydajc zezwolenie na zmigrstatutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, Komisjawierdza wybor depozytariu-
sza funduszu. Wydanie zezwolenia jestzéakdwnoznaczne z zatwierdzeniem przez Kogmispspektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego zgodnie z przepisamiziaha 2 ustawy o ofercie publicznejzgdi obowhzek ich sporg-
dzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustaw

4. Do wydania zezwolenia na zmégastatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, praepis. 118 i art. 119 stosujecsi
odpowiednio.

5. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzysbgéasza zmiapstatutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana sta-
tutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. lhadzi wzycie z dniem ogloszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa twldr7a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmiadorazasu
zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych, ktbeela oferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczom®brotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywngggiemu obrotu, w depozycie papieréw warimwvych.

Art. 118. 1. Do sporgdzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnegariemorandum informacyjnego albo udo-
stepnienia memorandum informacyjnego w rozumieniu pistw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, datizego
certyfikatéw inwestycyjnych lub dopuszczenia cakigfow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowamyub wpro-
wadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatgga systemu obrotu stosuje girzepisy ustawy o ofercie publicznej
lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymigjeustawa nie stanowi inacze;.

2. (uchylony)

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnednp memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w s
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w38 ust. 2 — sp6tka akcyjna ubiegig sé 0 uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalém przez towarzystwo.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komigjzezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnegmknitego emituacego
certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutemduszu inwestycyjnegoetly oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymwptowadzone do alternatywnego systemu obrotuyfsatoznacz-
ne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego fundusbunhemorandum informacyjnego funduszu zgodnie epsami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznejzgi obowizek ich sporgdzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tej ustaw

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi jest obowazany do emitowania certyfikatow inwestycyjnych go#nie
w drodze oferty publiczne;j.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie progpekhisyjnego lub memorandum informacyjnego obejnceje
tyfikaty inwestycyjne wgcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien oc#aé liczbe emisji, maksymalpliczbe certyfi-
katow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termprzed uptywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikatyestycyjne
kolejnych emis;ji.

4. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwestinych do zatwierdzenia prospektu emisyjnegordmoran-
dum informacyjnego nie stosuje $erminéw, o ktérych mowa w ustawie o ofercie pcintiej.

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty emitugcy certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze stama funduszu
inwestycyjnego bda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuspezdo obrotu na rynku regulowanym, lub wpro-
wadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest ojzawy, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduspurejestru
funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamiia kazdej kolejnej emisji certyfikatéw, do ztenia wniosku o dopuszcze-
nie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rymegulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnegdesyu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérepmav art. 117a ust. 1, ktéra nie jest go@iona z now emisp
certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz jest obgmany do ztégenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 1, w terminiedb4 od
dnia uzyskania zezwolenia.

3. Komisja mae przedhay¢ termin okrélony w ust. 1 i 2 o 7 dni na uzasadniony wnioseakdiuiszu inwestycyjnego.
Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przeehie terminu jest sprzeczne z interesem uczestnfkéaduszu inwe-
stycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatowastycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrdhini
moze by prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow éstycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obidi
moze by prowadzony na rynku regulowanym.
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Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjpegamkn¢gtego mog by¢ papierami wartéciowymi
imiennymi lub na okaziciela, z tye certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu éstycyjnego zamkaiego mog
by¢ wytacznie papierami warfgiowymi na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danegonduszu reprezentyj jednakowe prawa mgkowe,
z zastrzeeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamitego mae przyznd certyfikatom imiennym rinych serii réne uprawnie-
nia, w szczegolnei certyfikaty inwestycyjne poszczegolnych seriigpoodzni¢ sie od siebie zwjzanym z nimi sposobem
lub wysokdcig pobieranych optat obgiajacych aktywa funduszu, wysokeia udziatu w dochodach funduszu, wysékia
udziatu w aktywach netto funduszu w przypadku jBgeidacii.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarzagsiytacznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.
6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniuésteréw prawo do jednego glosu, z zastengem ust. 7.

7. Statut funduszu me okrélac, ze certyfikaty inwestycyjne imienne siprzywilejowane w zakresie prawa gtosu,
z tymze jednemu certyfikatowi mima przyzna nie wigcej niz dwa gtosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego stdtinduszu mee:
1) uzaleni¢ od zgody zgromadzenia inwestorow, oznagzaj
a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmoggydy, nie diuszy jednak ri 2 miesice od dnia zgtoszenia
zamiaru zbycia,

c) cere lub sposdb jej ok&enia oraz termin zaptaty ceny albo
2) winny sposéb ogranicgyoznaczajc termin oraz szczegotowy tryb i warunki stosowanaidego ograniczenia.
9. (uchylony)

10. Statut mge uzaléni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjigmiennym od zgody zgromadzenia in-
westorow.

11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mua przeksztal€iw certyfikaty inwestycyjne na okaziciela. Przekéz¢nie
wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego,@aypadku certyfikatow inwestycyjnych imiennychktdrych mowa
w ust. 4 lub 7, tade zgody uczestnika wytanej w formie pisemnej pod rygorem niexnasci.

Art. 122. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powen zawieré:
1) nazw funduszu inwestycyjnego zamktego oraz wskazanie siedziby funduszu;
2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inygsgtych;
3) dat zarejestrowania funduszu i datyemitowania certyfikatu inwestycyjnego;
4) czas trwania funduszuzgi jest ograniczony;
5) serg i numer certyfikatu inwestycyjnego;
6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jestokaziciela czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienmgi uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu, z élerégem zakresu
tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ogranicaebywalndgci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieciz towarzystwa i podpisami cztonkéw jego zgda. Podpisy maog
by¢ mechanicznie odtwarzane.

3. Jeeli certyfikaty inwestycyjne imienne w formie dokantu mag ograniczon zbywalng¢ lub mog; by¢ wydane
bez optacenia w cadoi ceny emisyjnej, fundusz inwestycyjny jest obgrainy prowadi ksiege certyfikatow inwestycyj-
nych, do ktorej naley wpisywa nazwisko iim¢ albo firny (nazw) oraz siedzib i adres uczestnika lub adres door
czen, wysoka¢ dokonanych wplat, a tak, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniésieartyfikatow inwestycyj-
nych na ing osolg wraz z daf wpisu.
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Art. 123. 1. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamidtago, ktéry nie jest publicznym funduszem inwespiygmn
zamknetym, tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne tego duszu mog nie mi€ formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne tego fundusze miajp formy dokumentu.

2. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych funduszu éstycyjnego zamkgiego, ktére nie majformy dokumentu,
powstaj z chwilp dokonania wpisu w ewidencji uczestnikow funduspuziystuguj osobie w niej wskazanej jako posia-
dacz certyfikatu inwestycyjnego.

3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjneganiagietego zawiera w szczegbkwm dane identyfikujce
uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certydikaeinwestycyjnych poszczegolnych emisji rateych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i sexj certyfikatow;
2) liczbg gloséw przypadapych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywilejany w zakresie prawa gtosu;
3) wskazanie ogranicaebywalndgci certyfikatu;
4) dat i czas zawarcia transakciji.
4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewideac@estnikow fundusziys

1) towarzystwo bdace organem funduszu lub zadzajcy z UE, ktéry zargdza tym funduszem i prowadzi jego spra-
wy;

2) Krajowy Depozyt Papieréw Wakciowych Spoétka Akcyjna;

2a) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Waciowych Spétka Akcyjna przekazatl wykonywanie czy$uio
z zakresu zada 0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ust@nobrocie instrumentami finansowymi;

3) dom maklerski;
4)  bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamkago okréla jeden podmiot, spodd wymienionych w ust. 4, prowagtzy
ewidencg uczestnikow funduszu.

6. Umowa zobowizujaca do przeniesienia praw z certyfikatéw inwestyggm nieposiadapych formy dokumentu
przenosi te prawa z chwibdokonania w ewidencji uczestnikéw funduszu wpiskazujcego nabywe oraz liczlg, rodzaj
i seri nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatéw inwestygyin nieposiadapych formy dokumentu nagiito na podstawie
zdarzenia powodagego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych fikatyw, wpis w ewidencji uczestnikow funduszu
jest dokonywany nagdanie nabywcy.

8. Certyfikaty inwestycyjne nieposiada¢ formy dokumentu magby¢ réwniez rejestrowane, na podstawie umowy
zawartej z Krajowym Depozytem Papierow Waciowych S.A., albo spél ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wakto
ciowych S.A. przekazat wykonywanie czysnbz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy oocie
instrumentami finansowymi, w depozycie papieréw tegmiowych prowadzonym zgodnie z przepisami tej ustawy
W takim przypadku do powstawania oraz przenoszgrdw z certyfikatow inwestycyjnych stosuje pirzepisy tej ustawy
dotyczice praw ze zdematerializowanych papierow wgitaych.

Art. 124. (uchylony)
Art. 125. (uchylony)

Art. 126. 1. Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyifyfunduszu inwestycyjnego zamétgigo, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamygim, nalery dolgczye:

1) informacg o miejscach, w ktérych mioa zapoznasie z treicig statutu funduszu inwestycyjnego zamkego;
2) warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt dwinny zawieré w szczegolngci:
1) nazw, siedzilg i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;

2)  (uchylony)

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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3) podstawowe dane o emitencie;

4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow cerigfiv inwestycyjnych;

6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotadhorych mowa w art. 46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu zanbstkt obrotowy w przypadku drugiej i ngphych emisji certyfi-
katéw inwestycyjnych.

2al™MW przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1b, funduszem zauiza i prowadzi jego
sprawy zarzdzapcy z UE, informacje okrdone w ust. 2 pkt 7 odnogsig rowniez do zaradzapcego z UE.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia, szczegotantres¢ warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przeindusz inwestycyjny zamigty, ktéry nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamktym, w celu udosipnienia nabywcom certyfikatow informacji niezimych do oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamjtago, ktéry nie jest publicznym funduszem inwespygsn za-
mknietym, maze dopuszczamozliwo$é jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji céaygéiw inwestycyjnych.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zangkejo mae przewidywa dokonywanie wptat na certyfikaty inwe-
stycyjne papierami wargciowymi, udziatami w spoétkach z ograniczoodpowiedzialnécia lub prawami, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, papierytediowe, udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialno-
$cig i prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkttldii b oraz pkt 2, dgla wyceniane wedtug metody przigj przez
fundusz dla wyceny aktywow.

Art. 129. Rozpocgcie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwesty@yjirugiej i nagfpnych emisji wymaga zmia-
ny statutu funduszu w zakresie danych wymienionycirt. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu dadkj z tych emisji, jeeli
statut nie zawiera tych danych w odniesieniu dejkyich emisji certyfikatow.

Art. 130. 1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej istgonych emisji funduszu inwestycyjnego zamego g
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub raekuypapierow warteiowych funduszu prowadzony przez depo-
zytariuszaz zastrzeeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych waimniz zdematerializowane papierach wadiowych, udzia-
tach w spétkach z ograniczgodpowiedzialnéciag lub prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1kt. a i b oraz pkt 2,
osoba zapisdgpa sé na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze wypzgodnie z odtbnymi przepisami, prawa
z tych papierow, udziatéw lub prawa, o ktérych mowart. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, faadusz oraz skiada
u depozytariusza kopitej umowy, a w przypadku papieréw wadmwych — take te papiery, jeeli papiery wartéciowe
nie maj formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawiesstarych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa tvB47 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wymagkanania wy-
ceny tych praw przez fundusz niezpéej niz miesihc przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust.rdigip&niej niz
2 miesjce przed terminem rozpogda zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnyaiptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie pekézap wartcsci ak-
tywéw funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamkity dokonuje wyceny aktywdw funduszu i ustala wéttaktywdw netto oraz
wartos¢ aktywow netto przypadaga na certyfikat inwestycyjny z estotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak
niz raz na 3 miegte oraz na 7 dni przed rozpgeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnejisji, a take
w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych dajdinas¢pnych emisji nie mge by¢ nizsza né wartcs¢
aktywow netto funduszu przypades na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny aktywdlokonanej na 7 dni przed
dniem rozpocgcia przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnejigim chybaze statut funduszu ok maksymaln
wysokas¢ roznicy miedzy wartdceia aktywow netto funduszu przypaded na certyfikat inwestycyjny wedlug tej wyceny
a cen emisyjry certyfikatu kolejnej emisji.

") Dodany przez art. 1 pkt 68 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne mbgé pobierane optaty manipulacyjnezédi statut funduszu tak sta-
nowi i okresla maksymalg wysoka¢ i sposob pobierania tych optat.

3. Optata manipulacyjna nie mm by uwzgkdniana w cenie emisyjne;j.

Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamtego mae przyzné dotychczasowym posiadaczom certyfikatéw
inwestycyjnych prawo pierws#stwa do olgjcia nowych certyfikatow inwestycyjnych kolejnej esfniw stosunku do liczby
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Sposoh irzasady wykonania prawa pierwaggva okréla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatébw inwestycyjnych jest zamitai po dokonaniu wptat na certyfikaty w wyseékb
i terminie okrélonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memdram informacyjnym albo warunkach emisji. Termin
ten nie mae by diuzszy niz 2 miesijce od dnia rozpogeia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jestozliwa po zamknjciu poprzedniej emisji, z zastzamniem
art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszprzypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i nagpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochpdp skutku, jeeli nie zebrano wptat na certyfi-
katy w wysokdci i terminie, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedégia do skutku drugiej i naginych emisji certyfikatow inwestycyjnych, funduse terminie
14 dni od dnia uptywu terminu, o ktbrym mowa w Ustzwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi prawempieréw
wartasciowych, udziatbw w spétkach z ogranicaoodpowiedzialnécia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z wadia otrzymanych paytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariugaa
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony pregoadytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mawast. 1, oraz
pobrane opfaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i naginych emisji towarzystwo nie me rozporadza wptatami do funduszu na certyfikaty
danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi lwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lubzgtkami, jakie
wptlaty te przynosg, przed dokonaniem przydziatu certyfikatow inwegiggch danej emisji.

6.1 W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w anist: 1b, przepis ust. 5 stosuje Bwniez do zaradzap-
cego z UE.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamkity dokonuje przydziatu certyfikatébw inwestycyjnyahmugiej i nasipnych
emisji w terminie 14 dni od dnia zaktzenia przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktére dokonaly wptaty na certyfikatwéstycyjne drugiej i nagbnych emisji, fundusz inwe-
stycyjny zamknjty jest obowazany wydé przydzielone certyfikaty na warunkach iw sposdsedony w prospekcie
emisyjnym, memorandum informacyjnym albo warunkewtisji.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, ngesije:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku pagve wartgciowych uczestnika albo na wtwym rachunku zbior-
czym, albo;

2) przez weczenie dokumentu, albo
3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji uczaigéw funduszu.

3. Nazadanie uczestnika podmiot prowady ewidena} uczestnikow funduszu wydaje musegadczenie o wpisaniu
certyfikatu w tej ewidenciji.

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwgstjnego zamknritego mae by wydany uczestnikowi,
ktory nie optacit w catéci ceny emisyjnej certyfikatu, teli statut funduszu tak stanowi.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zagpgo wymagane jest zebranie wptat do funduszu vokogsi
okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obawany do catkowitego optacenia certyfikatu inwespyego, z wyjtkiem przypadku,
w ktérym otwarcie likwidacji funduszu nagt przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w bist.

4. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptaconeataici powinny by dokonywane rownomiernie na wszystkie
certyfikaty w terminach i w wysokaoi okreslonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromaidzienvestoréw.

5. Uczestnik jest obowtany wnid¢ wplat na certyfikaty nieoptacone w cat po otrzymaniu od funduszu, listem
poleconym, wezwania do dokonania wptaty. Statutlfiszzu mae okréli¢ inny sposob deczenia wezwania, w tym prze-

172 Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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stanki uznania niedeczonego wezwania za dgzone, w przypadku niemnosci doreczenia wezwania w sposéb okre
lony w statucie funduszu. Wezwanie powinna loppkonane na miegi przed terminem wpfaty, 4eli statut nie okréi
innego terminu.

6. Jeeli uczestnik nie dokonat wptaty w terminie, jest@bowizany do zaptacenia odsetek ustawowych zamipé
nie lub odszkodowania, chylia statut stanowi inaczej. Statut funduszuwenokrela¢ wysoka¢ odszkodowania lub spo-
séb ustalenia wysokoi odszkodowania.

7. Jeeli uczestnik w terminie okéonym w statucie funduszu, nie dezym jednak rii 6 miesécy, po uptywie termi-
nu ptatndci nie ukcit zaleglej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodoigan przewidzianym przez statut, fundusz inwe-
stycyjny zamknjty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczeebuvi réznice migdzy wartécig aktywow netto fundu-
szu przypadaja na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia cekigfu a sum naleznoéci funduszu z tytutu nieoptacenia
w pemhi certyfikatu, odsetek lub odszkodowaniaewrtinie okrélonym w statucie funduszu, nie dikzym jednak ri rok
od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Fusdinwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jegevpyah poprzed-
nikéw, ktérzy w okresie ostatnicheaiu lat byli wpisani do ksigi certyfikatow inwestycyjnych, o umorzeniu cerkgtow
inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numergehtcertyfikatow. Zawiadomienia nalewysytat listami poleconymi
na adresy wskazane w &dre certyfikatow inwestycyjnych.

8. Po uplywie terminu platdoi uczestnik nie mge wykonywa prawa gtosu z nieoptaconych certyfikatéw inwesty-
cyjnych, chybaze w terminie okrdonym w statucie funduszu, nie derym jednak ri 6 mies¢cy po uptywie terminu
ptatnaci, uiscit zalegh wptat wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamkiy nie mae nabywd certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat,
z wyjatkiem wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, w przypgadokrelonym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze wykupywa certyfikaty inwestycyjne, ktére wyemitowat,zgdi
statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity maze wykupywa tylko certyfikaty w petni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamtedgo naley okreli¢ przestanki, tryb i warunki wykupywania certyfi-
katéw inwestycyjnych oraz terminy i sposéb dokoryiaagtoszé o wykupie certyfikatow. W szczegokw nalezy okrelié,
czy wykup certyfikatow inwestycyjnych ngpuje nazadanie uczestnika, czy niezame od zgloszenia takiegadania,
oraz przypadki, w ktorych wykup certyfikatow tonasipi¢ niezalenie od zgtoszeniagdania przez uczestnika funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest r&wrartgci aktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat
inwestycyjny, wedtug wyceny aktywéw z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych molgy¢ pobierane optaty manipulacyjnez¢di statut funduszu
tak stanowi i okréla maksymala wysokac¢ i sposéb pobierania tych optat.

6. Z chwib wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamgtyicertyfikaty inwestycyjnegsumarzane z mocy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamkty niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktdrej wa w ust. 4, w sposéb okre-
$lony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamktym dziata rada inwestorow, jako organ kontroliyg kgromadzenie
inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okla statut funduszu inwestycyjnego zangtego oraz regulamin prayy przez
rack.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizadelu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zagtigio i polityki inwe-
stycyjnej oraz przestrzeganie ogranicaewvestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwesie mogy przeghdat ksiggi
i dokumenty funduszu orazada¢ wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, todjt mowa w art. 4
ust. 1b — réwnie od zaradzajcego z UE®

41 statut funduszu inwestycyjnego zamjtao mae rozszerzy uprawnienia rady inwestoréw, przy czym statut
moze przyznawé radzie inwestoréw wpltyw na politgkinwestycyjry funduszu, w tym w szczegolém przyznawa prawo
wigzacego dla zardzapcego funduszem towarzystwa albo zazapcego z UE sprzeciwu wobec przedstawianych pro-
jektéw inwestycyjnych, jgeli w sktad rady inwestorow wchoglziczestnicy posiad#jy tacznie co najmniej 50% ogolnej
liczby certyfikatéw inwestycyjnych funduszu.

179 zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkil#® lit. a ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
174 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwesjiygsn zamkngtym,
moze rozszerzg uprawnienia rady inwestoréw o uprawnienia przysjace zgromadzeniu inwestoréwzi w skiad rady
inwestorow wchodyg uczestnicy posiadggy tacznie co najmniej 50% ogolnej liczby certyfikatomniestycyjnych fundu-
szu. W takim przypadku uczestnicy reprezeguyjlacznie ponad 5% ogolnej liczby certyfikatéw inwesfygch tego
funduszu maj prawo wyboru wspélnego przedstawiciela do radyestarow.

4b. W przypadku ok&onym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez liad/estoréw stosuje siwarunki okrglo-
ne w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnegtyakace podejmowania uchwat zgromadzenia inwestorow zprze
uczestnikow reprezentigych wymagas minimalrg liczbe certyfikatow inwestycyjnych.

51 W przypadku stwierdzenia nieprawidto§ed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki iestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniazénwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystaay przypadku zawarcia umowy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1b — rowriiearadzapcego z UE, do niezwlocznego usteia nieprawidtoweéci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestoréw nie postanowd o rozwizaniu funduszu inwestycyjnego zamimigo. Uchwata o rozwkaniu
funduszu jest podia, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezewiujfacznie co najmniej 2/3
0golnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danegméuszu.

7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nielgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zantym albo

2) begdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zangigm emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjne;j
jednego certyfikatu nie mniejszegnidwnowartd¢ w ziotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywd, ze w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 6, towarzysaaazdzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b wni&z zaradzajcy z UE, keda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji fundusaitraconych zyskéw, z tyme w przypadku uprawnienia obu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztsganizacji funduszu i utraconych zyskow przezdyaz tych
podmiotow:"®

8. Jeeli do dokonania czynoi prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestorow 2gbomadzenia inwestoréw,
czynna¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest riesavaZgoda mze by wyrazona przed dokonaniem czyrico
prawnej albo po jej dokonaniu, nie fmiej jednak ni w terminie 2 miesicy od dnia dokonania czynf@ prawnej. Po-
twierdzenie wyraone po dokonaniu czynéa prawnej ma moc wsteczmd chwili dokonania czynioi prawnej.

9.Y" Czynnd¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lubmgrzenia inwestoréw, wymaganej wg#nie
przez statut funduszu inwestycyjnego zargtago, jest wana, jednake nie wyklucza to odpowiedzialé towarzystwa
lub zaradzacego z UE z tytutu naruszenia statutu funduszu.

Art. 141. 1. Czlonkiem rady inwestoréw me by wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zargago repre-
zentupcy ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow inwestyoygh w danym funduszu, ktéry wyrazit pisegrgod; na udziat
w radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatéw inwestycyjnych wabie stanowdicej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow:
a) narachunku papieréw wastiowych lub na rachunku zbiorczym,
b) w ewidencji uczestnikow albo

2) zlozyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w faendokumentu w liczbie stanoydej ponad 5% ogélnej liczby
certyfikatow.

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1zéha certyfikat inwestycyjny olty blokady daje prawo do jednego gto-
su w radzie inwestorow.

2. Rada inwestoréw rozpoczyna dziatdihiogdy co najmniej trzech uczestnikéw spetni warumkktérych mowa
w ust. 1.

3. Czlonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dnidazenia przez czionka rady rezygnacji lub z dniem dénia
blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
176) Cz8¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiZ@ ustawy, o ktérej mowa w odgoiku 1.
1 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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4. Rada inwestorow zawiesza dzialgthav przypadku, gdy mniej pitrzech cztonkéw rady spetnia warunki, o kt6-
rych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestoréw wznawia dziatadtp gdy co najmniej trzech uczestnikow spelni warurkktorych mowa
w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowizki wynikajagce z cztonkostwa w radzie inwestorow uczestnik viyglfe:
1) osobicie lub przez nie wicej niz jednego petnomocnika — w przypadku uczestnikédatych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji ucZestinib przez nie wcej niz jednego petnomocnika — w przypadku
uczestnikow nietdacych osobami fizycznymi.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestorow odbywa i miejscu siedziby funduszu albo w innym miejseut@rytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okilenym w statucie.

217® zgromadzenie inwestoréw zwoluje towarzystwo zdrapce funduszem, a w przypadku zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b,zgdi umowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE, oglaszaf o tym co najmniej na 21 dni
przed terminem zgromadzenia.

2a. Jeeli statut funduszu zamlgiego, ktdry nie jest publicznym funduszem inwesiygsn zamkngtym, tak stanowi,
zgromadzenie inwestoréw m® powzié uchwaty mimo braku formalnego zwotaniazgé na zgromadzeniu reprezento-
wane g wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego fundusmikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do ocibyzgro-
madzenia inwestoréw lub wniesienia poszczegodlnpehvg do porzdku obrad.

3. Uczestnicy funduszu posiaday co najmniej 10% wyemitowanych przez funduszyféetéw inwestycyjnych
mog domagé si¢ zwotania zgromadzenia inwestorow, skladajakie zadanie na pgimie zaradowi towarzystwa,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w4rst. 1b, jeeli umowa ta tak stanowi — zadzapcemu z UE.

41 Jeeli towarzystwo albo zasrzapcy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dnidoih zgtoszeniaada-
nia, o ktorym mowa w ust. 336 rejestrowy mege upowani¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt odpowiednicatayv
stwa albo zarglzapcego z UE, uczestnikOw wygtujacych z tymzadaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestos:

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ligikt 2, ktorzy nie pniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia zi#g towarzystwuswiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisatawgso obrocie instrumentami
finansowymi;

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 uigikt 3, ktérzy nie pfiej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 1¢f2 2a, najpgniej w dniu zgromadzenia, zig towarzystwu za-
swiadczenie wydane przez depozytariusza aenu certyfikatdw w depozycie u depozytariusza;

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 Ligikt 4, ktdrzy nie piniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktbrym mowa w art. 1¢t2 2a, nie pgniej niz w dniu zgromadzenia:

a) zlaza towarzystwu zéwiadczenie wydane przez podmiot prowggz ewidenct uczestnikéw funduszu
o zablokowaniu certyfikatow inwestycyjnych uczektniw tej ewidencji, zawierage informacje okrdone
wart. 123 ust. 3 pkt 1i 2, albo

b) zglosa towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu w prejpea gdy ewidengj uczestnikéw funduszu prowa-
dzi towarzystwo.

1a®ow przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w antistt 1b, jeeli umowa ta tak stanowi:
1) zawiadczenie lub gwiadczenie, o ktorych mowa w ust. 1, skladazsiradzapcemu z UE;

2) zamiar, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, &¢ta si zaradzapcemu z UE, jeeli prowadzi on ewidengjuczestni-
kow funduszu.

2. Spos6b i warunki zwotania zgromadzenia oraz pool@ania uchwat okrga statut funduszu.

3. Do czasu zakwmzenia zgromadzenia inwestorow uczestnik nigeadac wydania ziaonych u depozytariusza
certyfikatéw inwestycyjnych.

178 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
180) Dodany przez art. 1 pkt 72 lit. a ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.
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41 W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit.dgjpowiednio towarzystwo albo zadzapcy z UE blokuje
certyfikaty inwestycyjne uczestnika w ewidencji estnikéw funduszu do czasu zékaenia zgromadzenia inwestorow.

Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestoréw o podaé uchwak o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamiego.
Uchwata o rozwjzaniu funduszu jest padp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezeuwtuj
tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatomniestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktéorym mowa w art. 196:
1) nieledacego publicznym funduszem inwestycyjnym zantym albo

2) begdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zanigm emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszegnidwnowartd¢ w ziotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywd, ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzysaaozdzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b wni&z zaradzajcy z UE, leda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszuraconych zyskéw, przy czym w przypadku uprawiasiesbu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztrganizacji funduszu i utraconych zyskow przezdyaz tych
podmiotow:?)

3. Zgromadzenie inwestoréw wyazgod na:
1) zmiar depozytariusza,;
1a)183) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamigim przez inne towarzystwo;
1b)183) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamgtgim i prowadzenia jego spraw przez zg@zapcego z UE;
2) emisg nowych certyfikatéw inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie agglenia prawa pierwsgstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych;

4)  emisg obligaciji;
5) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych immigch w certyfikaty na okaziciela;
6) zmiar statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowartw¥l 7a ust. 1.

4. Uchwala w sprawach, o ktérych mowa w ust. 34318, jest podita, jezeli glosy za emigj obligacji, przeksztalce-
niem certyfikatow inwestycyjnych lub dokonaniem amy statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczegtreprezentu-
jacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatomniestycyjnych danego funduszu.

5. Jeeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzjaeistycyjna dotycgra aktywéw funduszu, ktérych wagto
przekracza 15% wartoi aktywow funduszu, wymaga dla swojejamasci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie 4 miegi po uptywie kadego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza
sprawozdanie finansowe funduszu,goabne sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielosutmfunduszami, o ktérym
mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkoweusuahiszy za ten rok.

7. Statut funduszu nie rozszerz§ uprawnienia zgromadzenia inwestorow, przy czynusfainduszu inwestycyjne-
go zamkngtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwesfiygin zamkngtym, maze przyzna zgromadzeniu inwesto-
réw uprawnienia rady inwestorow.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagajaprotokotowania. Zeli statut funduszu nie stanowi inaczej,
uchwaly zgromadzenia inwestorow grotokotowane przez notariusza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty, z zastrzeeniem ust. 2—8, art. 146 oraz art. 147zenlokowa aktywa w:
1) papiery wartéciowe,
2) wierzytelndci, z wyjatkiem wierzytelnéci wobec 0so6b fizycznych,
3) udzialy w spotkach z ograniczpndpowiedzialnécia,

4)  waluty,

18D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 72 lit.diawy, o ktérej mowa w odgniku 1.
182) Cze8¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiZ& ustawy, o ktérej mowa w odéwiku 1.
183) Dodany przez art. 1 pkt 73 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowasgumenty pochodne,

6) prawa majtkowe, ktorych cena zatg bezpdrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, ddre
nych rodzajow energii, miernikow i limitobw wielkoi produkcji lub emisji zanieczyszazedopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pieginego

— pod warunkienze g zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktorym mowa w art. 183 oraz art. 196,z@dokowa aktywa w zbywalne wie-
rzytelngci wobec 0sob fizycznych.

3. Papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzyt&hwobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie ngogtanowg, z zastrzeeniem ust. 4,acznie wecej niz 20% wartdci ak-
tywow funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przendusz sekurytyzacyjny umowy, o ktorej mowa tv 483 ust. 5,
ograniczenie, o ktébrym mowa w niniejszymesé, odnosi si do poszczegolnych wierzytelfm bedacych przedmiotem
sekurytyzaciji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bankthgmmy nie mog stanowt wiecej nz 25% wartdci aktywow
funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamkity moze lokowa aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankactrasigznych
lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagramyen lub instytucji kredytowej nie magtanowé wiecej niz
20% wartgci aktywéw funduszu.

7. Waluta obca jednego fitwa lub euro nie mi@ stanowd wigcej niz 20% wartéci aktywow funduszu.

8.189 Ogranicz@, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje g papieréw wart@iowych emitowanych, peczonych
lub gwarantowanych przez SkarbnBava, Narodowy Bank Polski, fistwa cztonkowskie, pgestwa naleace do OECD
albo medzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkigsst Rzeczpospolita Polska, co najmniej jednospa
cztonkowskich lub pastw naleacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zanmgftago stosuje siprzepisy art. 107 ust. 2—6.

Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze lokowa& nie wicej niz 50% wartéci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestyogjjednego funduszu inwestycyjnego lub w tytutyastamictwa emito-
wane przez jedninstytucg wspélnego inwestowania, naaj siedzile za granig.

2. Jeeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny kamty moze lokowa& do 100% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednegmduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwaitemane przez
jedma instytucg wspélnego inwestowania, naaj siedzile za granig, pod warunkienze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteieyspdlnego inwestowania,;
2) okrala, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki intyeginej tego funduszu lub instytucji wspo6lnego astowania;

3) wskazuje wysoki@d optat za zargdzanie, pobieranych przez podmiot zaizapcy funduszem inwestycyjnym lub
instytuch wspolnego inwestowania, maj siedzily za granig.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenigduszu inwestycyjnego zamktego, dokonujcego lokat
w sposo6b okrdony w ust. 2, dajcza s¢:

1) regulamin,
2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skeija prospektu albo kluczowe informacje dla inwestor
3) ostatnie roczne i péiroczne sprawozdanie finarsgezeli zostaly sporgdzone

— dotycace instytucji wspdlnego inwestowania, &g siedzilp za granig, kiorej tytuly uczestnictwagola przedmiotem
lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamkity moze nabywa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggnzaradza-
nych przez to samo towarzystwo, gdyieos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich fundeiszmstata okrdona
w statucie funduszu; nabwos$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictweybie art. 26 ust. 1.

184 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 74 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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5. Fundusz inwestycyjny zamkty nie maze nabywa certyfikatow inwestycyjnych innego funduszu zangkego za-
rzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach piejesaisji papieréw wartéciowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwegfpego zamknritego zargdzanego przez to samo towarzystwo
nie mog stanowé wigcej niz 20% wartgci aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie m@ pobiera wynagrodzenia ani ohbgia¢ funduszu kosztami zezanymi z lokowaniem akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa albo cersfjkinwestycyjne innych funduszy inwestycyjnychzadzanych przez
to towarzystwo.

7a1%) Przepisy ust. 4-7 stosuje; sbwniez do innych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez zagdzapcego
z UE, ktory zargdza funduszem inwestycyjnym zamidiyim, oraz do tego zasdzapcego, a take do unijnych AFIl zarg
dzanych przez towarzystwo albo zgtzapcego z UE, ktorzy zagrzap funduszem inwestycyjnym zamktym.

8. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktbrym mowa w ust. 2, jest obawany udosipniat roczne i pétroczne spra-
wozdania finansowe dotygeze instytucji wspélnego inwestowania, ktorych tytutzestnictwasgprzedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwegige funduszu;

2) niezwlocznie po ich spagdzeniu, nie pgniej jednak nt w terminie podawania do publicznej wiadaitioraportow
okresowych zgodnie z przepisami ustawy o oferciglipenej — w przypadku publicznego funduszu inwegtyego
zamkngtego;

3) nazadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestymygnzamkritego, ktéry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamktym.

Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zagatkgo mog by¢:
1) wihasndé lub wspotwiasnéc:
a) nieruchoméci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodaieeuthomdciami,
b) budynkéw i lokali stanowtych odebne nieruchomiei,
c) statkéw morskich;
2) wytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywéw funduszu wchagdedwniez przedmioty i urgdzenia, w tym urgdzenia infrastruktury technicz-
nej, potrzebne do korzystania z przedmiotu pravesbdmnych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospogancgrzezna-
czeniem oraz niezbine do zachowania przedmiotu tych praw w stanipagierszonym lub zwkszajce jego wartéc.

3. Dochody i paytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 13 przeznaczane w pierwszej kolejnbna realizagj celow
wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamigty moze nabywa wylacznie prawa do nieruchor o uregulowanym
stanie prawnym i niglolacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Bsmanage nabywa nieruchoméci obci-
zone wyhcznie takimi prawami 0sob trzecich, ktdrych realjaanie spowoduje ryzyka utraty wkaseonieruchoméci.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny zamkty jest obowizany naby wszystkie nieruchomégi zgodnie z okrdonymi
w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokaewmminie 24 miesicy od dnia rejestracji funduszu, z zaskedem
art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie ni® przeznaczy wiecej niz 25% wartdci aktywéw funduszu gcznie na nabycie jednego
z przedmiotow lokat, o ktérych mowa w art. 147 dstoraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktorych mowa w ust. 4, roeusk budowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca
1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U. z 2016 r. poB, 2®1, 1165 i 1250).

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamkity moze ustanawi@obchzenia na aktywach okénych w art. 147 ust. 112
0 tacznej wysokéci nieprzekraczagej 50% wartéci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia mbenia, za zgogl
depozytariusza i na warunkach atomych w statucie.

189 Dodany przez art. 1 pkt 75 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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Art. 150. 1.2%9 W przypadku okrdonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czyriod wyceny aktywéw funduszu okdlenych
w art. 147 ust. 1 i 2asdokonywane przez zespot co najmniej trzech osébkiad ktorego wchodzwytacznie rzeczo-
znawcy majtkowi uprawnieni do szacowania nieruchdiona podstawie przepisbw o gospodarce nieruckoismi,
wybierani przez towarzystwo, a w przypadku zawanciewy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — zalzagcego z UE.

2. SzczegOGtowy tryb i warunki pracy zespotu, o yadmowa w ust. 1, oké&a statut funduszu.

3. Wycena aktywéw oké&onych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana naefedniesic przed zawarciem umowy
kupna tych aktywow oraz po uptywie 2 lat od dokdaapoprzedniej wyceny, a ta& w kadym przypadku, w ktérym
istnieje uzasadnione przypuszczetinasipity okolicznasci powodugce istotm zmiarg ich wartgci.

4. Nie rzadziej i raz na 6 miegty dokonuje si aktualizacji wartéci aktywéw okrglonych w art. 147 ust. 1 i 2
z uwzgkdnieniem zmian cen na rynku nieruchaeipodpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia warfgoi aktywow netto funduszu lub wasto aktywow netto przypadagej na certyfikat inwestycyj-
ny przyjmuje s¢ wartas¢ aktywow okrélonych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatnigiceny albo ostatniej aktualizacji,
jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze udzielgé innym podmiotom payczek, ktorych przedmioteny s
papiery wartéciowe.

2. kaczna warté¢ pozyczonych papierow wargoiowych i papieréw warteiowych tego samego emitentadgcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnegorimictego nie mee przekroczg limitu, o ktérym mowa w art. 145
ust. 3i4.

Art. 151a. 11*) Fundusz inwestycyjny zamkity moze dokonywa krotkiej sprzeday.

2. Fundusz inwestycyjny zamkty uwzgkdnia instrumenty finansoweg¢tlace przedmiotem kroétkiej sprzeda
w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajych z przepiséw ustawy w ten sposab ustala dla kalego instrumen-
tu odrbnie r&nice migdzy wartdgcia instrumentow finansowychebacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego a wartécia takich samych instrumentow finansowycbdicych przedmiotem krotkiej sprzega
a nasgpnie warté¢ bezwzgbdmny z tak otrzymanej wielkiei traktuje jako zaangawanie wynikajce z okrélonego in-
strumentu.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze zacigat, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredyto-
wych lub bankach zagranicznych,zgozki i kredyty o 4cznej wysokéci nieprzekraczaprej 75% wartéci aktywdw netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pygczki lub kredytu, z zastrzeniem ust. 2.

2. Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyfamknégty, w ktérym dziata zgromadzenie inwestorow,
moze dokonywa emisji obligacji w wysokéci nieprzekraczapej 15% wartéci aktywow netto funduszu na daipoprze-
dzapcy dzien podgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwaty o erolsligacji, z zastrzeeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwegtygybligacji hczna warté¢ pazyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie mae przekracz&a75% wartgci aktywow netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwesipy zamkn¢ty moze nasipi¢ wytacznie w trybie przewidzia-
nym w ustawie o ofercie publicznej.

Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamigty moze, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego funduszu, udzela

1) payczek piengznych do wysokéci nie wyzszej nk 50% wartdci aktywow funduszu, z tyme wysokad¢ pozyczki
pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie aeoprzekroczy 20% wartgci aktywdw funduszu;

2) porczer lub gwarancji do wysoki nie wyzszej ni 50% wartgci aktywow funduszu, z tyme wysokad¢ porecze-
nia lub gwarancji udzielanych za zobgwania jednego podmiotu nie t@przekroczy 20% wartdci aktywdw fun-
duszu.

2. Payczkobiorca jest obowrany umaliwi ¢ funduszowi podejmowanie czynitd zwigzanych z ocensytuacii fi-
nansowej i gospodarczej pazkobiorcy oraz kontrglwykorzystania i sptaty payczki.

3. Statut funduszu powinien okfac:

1) kryteria, jakie powinien spetlnigpozyczkobiorca, zasady sptaty pyazki oraz wskazywarodzaje i minimalg wyso-
kos¢ zabezpiecag jakich ustanowienia funduszdrie wymagat — w przypadku udzielania przez fundaugczek;

186) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 76 ustawitérej mowa w odniiku 1.
187 W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 3 ustawitdej mowa w odnéniku 14.
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2) kryteria, jakie powinien spetriigpodmiot, ktéremu fundusz me udzielt poreczenia lub gwarancji, warunki udziele-
nia poeczenia lub gwarancji oraz wskazyéveodzaje i minimala wysoka¢ zabezpieczg jakich ustanowienia fun-
dusz lgdzie wymagat — w przypadku udzielania przez funchmzczei lub gwarancji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktdnymowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz innegty
ny zamkngty jest obowazany uwzgtdniat wartcs¢ papierow wartéciowych lub instrumentéw rynku pieginego, lub
walut stanowgcych baz instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje &i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych¢bstanows indeksy.

2a. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty zamierza dokonywalokat w instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, ktérych ¢patmnows indeksy, indeksy te musspelni@ warunki w zakresie miarodaj-
nego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczyjavdedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego @@zewniania
dostpnych publicznie informaciji o indeksie.

3. Jeeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, ingnim
ten uwzgtdnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow inwestycyjny

4. Jeeli fundusz inwestycyjny zamlgty zamierza dokonywalokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 563-
tut funduszu powinien okéka¢ rodzaje ryzyk zwjzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tyctykya w przypadku
transakcji, ktérych przedmiotem siewystandaryzowane instrumenty pochodne, réGawvigrunki, jakie powinny spetnia
podmioty kedace strom umowy z funduszem.

5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokon§plekat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 w6¢elu innym ni
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut fundugawinien okréla¢ rodzaje instrumentéw pochodnych i praw #haj
kowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosoisaych instrumentow i praw.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny kaigty aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pociend

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjnynkaicty pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145.us
pkt5i 6,

3) sposob ustalenia oraz maksymalvartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmioters sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

4) sposob wyznaczenia oraz wattanaksymalnego zaangawania funduszu inwestycyjnego zamkego w lokaty,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5i 6,

5) (uchylony)

6) warunki, jakie musg spetnig indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowany
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikdwluszu inwestycyjnego zamktego.
Art. 155. (uchylony)

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkity, obejmujic papiery wartéciowe w wykonaniu umowy o subemjispwe-
stycyjmg, nie mae naruszy ograniczé, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3i 4.

Art. 157. 1. Czynnéci prawne dokonane z naruszeniem ogramiczektorych mowa w art. 145 ust. 2—-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 81 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ustaane.

2. Jeeli fundusz inwestycyjny zamksty przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w a4 lust. 2—8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 8 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 4t, gbowizany do dostosowania,
niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagskreslonych w tych przepisach, uwzglniajgc naleycie interes uczest-
nikow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamkty jest obowizany dostosowastruktue portfela inwestycyjnego do wymagakres-
lonych w ustawie oraz statucie funduszu w termil@ienies¢cy od dnia rejestracji funduszu, z zastergem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI
Szczegolne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne z rénymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyciindusz inwestycyjny otwarty mggbywa jednostki

uczestnictwa rénigce se¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysake pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obcijzajgcych aktywa funduszu.
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2. Jeeli jednostki uczestnictwa funduszuzniy si¢ od siebie zwgzanym z nimi sposobem lub wysakt pobiera-
nych optat obazajacych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa ddaeggorii 9 zbywane i odkupywane po cenie
wynikajacej z podzielenia warfoi aktywow netto funduszu przypadeych na ¢ kategor¢ jednostek uczestnictwa przez
liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii ustaloa podstawie rejestru uczestnikdw funduszu w dryiceny.

3. Statut funduszu powinien okta¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz pnwakazanie praw i obowz-
kow, jakie z nich wynikaj.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w ustn&na kczye wytacznie w ramach tej samej kategorii.

Rozdziat 2
Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny nie prowadz dziatalnag¢ jako fundusz skladagy sk z subfunduszy tiagcych
sig w szczegolngci tym, ze kazdy maze stosowa inng polityke inwestycyijn.

2. Z wptat do funduszu, w wysoéa okreslonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzyrtfele inwestycyjne
subfunduszy.

3. Subfundusze nie posiadajsobowdci prawne;j.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszamiipien zawierd informacije, o ktérych mowa w art. 18
ust. 2 pkt 10-12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odieieisi do kadego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskagyzaa-
czenia poszczegoblnych subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady doggezpolityki w zakresie zagjiania kredytow i pgyczek, udzielania pry-
czek papierow wart@iowych okrglone w ustawie dla danego rodzaju funduszu stasigjesobno w odniesieniu do war-
tosci aktywow kadego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie mbyge nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikatyesty-
cyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samyna@iszu inwestycyjnym.

4. Czstotliwos¢ i sposob dokonywania wyceny aktywdw fundusztegkie same we wszystkich subfunduszach.

Art. 161. 1. Zobowjzania wynikagce z poszczego6lnych subfunduszy gbaja tylko te subfundusze.
2. Egzekucja mee nasipic¢ tylko z aktywdw subfunduszu, z ktérego wynikapbowazania.

3. Zobowjgzania, ktére dotyeg calego funduszu, ohgiaja poszczegolne subfundusze proporcjonalnie do udziat
wartasci aktywdw netto subfunduszu w wadtd aktywow netto funduszu.

Art. 162. 1. Jeeli funduszem z wydzielonymi subfunduszgest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistygz
fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela wramach rejestru, o ktérym raow art. 87, subrejestry uczestnikéw funduszu dkadégo
subfunduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictubfunduszy po cenie wynikagej z podzielenia warfci aktywow
netto kadego z subfunduszy przez liezfednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustafenpodstawie subreje-
stru uczestnikéw tego subfunduszu w dniu wyceny,pazypadku subfunduszy posiaglajch jednostki uczestnictwa
réznigce st od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysdk@ pobierania optat obgiajacych aktywa funduszu —
po cenie wynikajcej z podzielenia warfoi aktywéw netto kadego z subfunduszy przypag@jych na ¢ kategorg
jednostek uczestnictwa przez ligzjednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfusmli ustalom na podstawie
subrejestru uczestnikéw tego subfunduszu w dnitewyc

3) we wszystkich subfunduszach powinny ohmyiat jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz zasigia
i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwaymw jednakowe warunki odkupywania jednostek uciesta
tej samej kategorii;

4)  (uchylony)

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu mbgt zamieniane na jednostki uczestnictwa innych subfsry funduszu, na
zasadach okéonych w statucie, z zastrzeniem pkt 7;

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stgsefio zasady i ograniczenia inwestycyjne éliorge dla funduszu inwes-
tycyjnego zamknritego mog nabywa wytacznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistggp funduszu inwestycyjnego otwartego stgsego zasady inwe-
stycyjne okrélone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie grog zamieniane na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu stosagego zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla funduszu zamkstego.
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2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 mpmie¢ zastosowanie oddzielnie dozkiego subfunduszu, jeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Przez zamiay o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie gdnoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa sdbfu
szu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfigzmduni i nabycie, zarodki pientzne uzyskane z tego umorzenia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tegaugmdinwestycyjnego.

Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jestiusz inwestycyjny zamkety:

1) prawa uczestnikdw funduszu awane z inwestowaniem w dany subfundusinkorporowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty zz@ine z danym subfunduszem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zawzéne z danym subfunduszem reprezagriegnakowe prawa mgkowe;

3) cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych emiagmych w zwazku z istniejcym subfunduszem nie rae by nizsza
niz wartas¢ aktywow netto danego subfunduszu przypgckapa certyfikat inwestycyjny zggany z danym subfundu-
szem wedtug wyceny aktywéw subfunduszu dokonanéj dai przed dniem rozpoeza przyjmowania zapiséw na
te certyfikaty, chybaze statut funduszu okt maksymalm wysokaé réznicy miedzy wartGcia aktywow netto
subfunduszu przypadgy na certyfikat inwestycyjny zwrany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a cen
emisyjry certyfikatu kolejnej emisiji;

4) cena wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zmanych z danym subfunduszem jest rowna wartaktywOw netto
subfunduszu, przypadgiej na certyfikat inwestycyjny zezany z danym subfunduszem, wedtug wyceny aktywéw
subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiérdodatkowo informacje, o ktérych mowa w art. 18. @spkt 13 i art. 198 ust. 2,
w odniesieniu do kalego subfunduszu oddzielnie, aAakokréla¢ zasady tworzenia, wtym oznaczenie i liczb
subfunduszy, minimalni maksymalg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych zwrzanych z danym subfunduszem oraz
prawa przystugujce uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamieméworzy nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmianutstétinduszu.

3. Statut funduszu powinien okfa¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczegdireposob i termin doko-
nywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy oktenych w statucie funduszu nie wymaga zmiany stafwhduszu, chybae zmienia-
na jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyrkkérej subfundusz zostanie utworzony jako subfeszduowizany.

5. Utworzenie subfunduszu ngstije z chwi przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatiéwestycyjnych
subfunduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamizen@okonad likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to
przewiduje. W takim przypadku statut funduszu élerezas, na jaki subfundusz jest utworzony, lukeghemki jego likwi-
dacji oraz szczegotowy tryb, zasady i warunki li#acji subfunduszu.

2. Statut funduszu me dopuszczalikwidacje subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz wkizys lokat
wchodzcych w sklad portfela inwestycyjnego tego subfurzdus

2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostelestiictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkictyfileatéw
inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjnyydmielonymi subfunduszami jest oba®any dokoné& zmiany statu-
tu funduszu w przedmiocie wylkdlenia subfunduszu ze statutu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz niezmalikwidowa wszystkich subfunduszy.

4. Uchwala wiéciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniegniepcego subfunduszu stanowi przeskank
rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszanziewiduje,ze subfundusze mady¢ denominowane
w roznych walutach, powinien wskazydavalut, w ktorej denominowanygolzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167. 1. W przypadku gdy subfunduszezm& sic stosowan polityka inwestycyjra, mogy one by zarzdzane
przez wecej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystmwizane jest do stosowania procedur, ktérych celein jes
unikniecie naruszenia przepisow odnasgch sé do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.

Art. 168. (uchylony)

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest olaamy sporzdza: roczne i potroczne pgtzone spra-
wozdania finansowe obejmgie wszystkie jego subfundusze oraz roczne i pdir@gednostkowe sprawozdania finansowe
dla kazdego subfunduszu.



Dziennik Ustaw - 124 — Poz. 1896

Rozdzial 2a
Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i powzane

Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e prowadzi dziatalng¢ jako fundusz powizany, polegajca na lo-
kowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostizestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego (fungaststawowy).

2. W rozumieniu przepiséw niniejszego rozdzialufmadusz zagraniczny uvra st takze subfundusz funduszu za-
granicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyce funduszu inwestycyjnego otwartego stosujeodipowiednio do subfun-
duszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzigiarsubfunduszami.

4. Fundusz powrzany ma prawo i obowkek wywania w nazwie oznaczenia ,fundusz pgxeny”.

Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:
1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartegm jAlnduszu powizanego;

2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartegmmkresie utworzenia subfunduszu jako subfundpsauigzane-
go;
3) rozpoczcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwddiatalngci jako fundusz powizany;

4) rozpocgcie prowadzenia dziataldoi przez subfundusz wydzielony w funduszu inwegtygy otwartym jako
subfundusz powgzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowast 1 pkt 2, zakza s¢, a do wniosku o wydanie zezwolenia,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zaka s¢ dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadkufgdguszem podstawowym madfundusz zagraniczny — regula-
min tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacije mhwestorow funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dzialacip o ktorych mowa
w art. 169c ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz, o ktdrym mowa w ugbki 1 albo 2, oraz fundusz podstawoweggd miaty raznych depo-
zytariuszy — umow, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktorym mowa w ugpkil albo 2, oraz fundusz podstawovegd miaty rézne podmio-
ty uprawnione do badania sprawogd@mansowych — umowy o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢gry polski zéawiad-
czenie wydane przez wigiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu stwiergtzjze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym reguligym zasady zbiorowego inwestowania w papiery waitove oraz nie prowadzi
dzialalngci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego funduszu,
a take nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, kigmywadzi tak dziatalnég¢, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powjzanego.

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartegoydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt athzah-
cza sé:

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu paastago, a w przypadku gdy funduszem podstawowynbwdafun-
dusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w raemion art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacije mhwestorow tego funduszu oraz funduszu podstagow

3) umowe, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dzialacip o ktorych mowa
w art. 169c ust. 7;

4) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikow, o ktérej mowa w ust. 4;

5) informacg o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten aecmabywad jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa funduszu podstawowego, agé fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestmwirt—
informaci o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w &@1 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy ten fundusz ifundusz podstawawgjp réznych depozytariuszy — umew o ktérej mowa
w art. 169e ust. 1;
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7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawovay rézne podmioty uprawnione do badania sprawéZitzan-
sowych — umowy, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢zg}f polski zawiad-
czenie wydane przez wiigiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtagjze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspolnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaiteve oraz nie prowa-
dzi dziatalngci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutow uczestnictwa funduszu, kffngwadzi tak dziatalng¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

4. Warunkiem wydania przez Komjsgezwolenia na rozpo¢eie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty
dziatalngci jako fundusz powgzany albo na rozpog¢eie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w fgadunwesty-
cyjnym otwartym dziatalnéei jako subfundusz powzany jest podicie przez zgromadzenie uczestnikéw tego funduszu
uchwaly wyraajacej zgo@d odpowiednio na rozpoeeie prowadzenia przez ten fundusz lub ten subfunthldej dziatal-
nosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w @stw terminie 15 dni roboczych od dnia zaia wniosku za-
wierajagcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz, ktéry ziyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskgzmko fundusz podstawowy nie spetnia
wymogéw okrélonych w przepisach niniejszego rozdziatu.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzdniguszu inwestycyjnego otwartego gw@ggo prowadZi
dziatang¢ jako fundusz powgizany w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 oraartw23 ust. 2 i2a, art. 61 ust. 6
i art. 61a ust. 8.

Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamieggaj rozpoca¢ prowadzenie dziataldoi jako fundusz povaiza-
ny, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwamg by utworzony jako fundusz powdany — towarzystwo, ktore
wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzéego funduszu, zawiera umew funduszem podstawowym,
okreslajaca zasady wspotpracy gdzy funduszami. Umowa oldla w szczegolngei:

1) zasady wymiany informaciji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywow funduszu pgxginego w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestva funduszu pod-
stawowego;

3) uzgodnienia dotygze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaieitno
4) uzgodnienia dotygze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotygze momentu dokonywania wycen jednostek uczestnidtatytutdw uczestnictwa funduszu
powigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu iclikagh;

6) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla umowy.

2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust.ekt jzawarta z funduszem podstawowygdaoym funduszem
inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktoryobwa w ust. 1 pkt 6, natg wskaza, ze prawem wigciwym dla tej
umowy jest prawo polskie orae sprawy wynikajce z tej umowy nale do wykcznej jurysdykcji gdéw polskich.

3. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust.ebt zawarta z zagranicznym funduszem podstawowyggods
nienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawadeiwe dla tej umowy magwskazywa wytacznie prawo jednego
z pastw, na terytorium ktérego fundusze majedziby. W umowie strony wytaja zgod: na wyhczm jurysdykcg ssdéw
panstwa, ktérego prawo uznano za $diave dla umowy, w zakresie spraw wynikajch z tej umowy.

4. Przepis ust. 3 stosuje sbwniez do umowy zawartej nadzy funduszem inwestycyjnym otwartymdacym fundu-
szem podstawowym a funduszem zagranicznym proyesdr dziatalné¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% ak-
tywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego furzdusodstawowego.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povdazany przed wej
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

6. Fundusz powrzany obowizany jest dagczye uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, umow, o ktorej
mowa w ust. 1, albo wewtrzne zasady prowadzenia dziataicipo ktérych mowa w ust. 7.
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7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty knrapcy rozpoczé prowadzenie dzialalsoi jako fundusz
powigzany i fundusz podstawowy zarzdzane przez to samo towarzystwo lgbsany spolic zaradzapca, a take
w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty twarggako fundusz powzany ma by zaradzany przez to samo towa-
rzystwo lub spotk zarzdzapca co fundusz podstawowy, umowa, o ktérej mowa wLisinae zostéa zasgpiona przyg-
tymi przez towarzystwo lub spéiikzaradzagca wewretrznymi zasadami prowadzenia dziatalciov zakresie zagglzania
funduszem podstawowym i funduszami pgeinymi. Wewgtrzne zasady prowadzenia dziatdiciookreslajg w szczegol-
nosci:

1) s$rodki stuzace ograniczaniu konfliktu intereséw;
2) podstawy dokonywania inwestycji;
3) uzgodnienia dotygze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaieitno
4) uzgodnienia dotygze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy.
8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) niezlzdny zakres tr&ci umowy, o ktorej mowa w ust. 1,
2) niezlzgdne elementy wewttrznych zasad prowadzenia dziatacipo ktorych mowa w ust. 7

— majc na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusstpadwy i powazany wspoétpracy w sposob pozwataj na
prawidtowe wykonywanie ich ustawowych obgakow.

Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwartymierza rozpocz: prowadzenie dziatalgoi jako
fundusz powdgzany, jest obowizany przekazaswoim uczestnikom na papierze lub innym trwatymnilau informacji
nastpujace informacije:

1) dswiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozgmoz prowadzenia dziatalgo jako fundusz pover
zany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego fundusfiunduszu podstawowego;

3) dat, od ktorej fundusz zacznie nabyivgednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa duszu podstawowego,
a jezeli fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestwit- dag przekroczenia limitu, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, powinnytadsvystane do uczestnikéw funduszu n&pi&j na 21 dni przed
rozpoczciem biegu terminu 30 dni, o ktérym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w dstmaj by¢ przekazane wszystkim lub niektorym uczestni-
kom przy wyciu trwatego nénika informacji innego i papier, korzystanie z tej formy przekazania infacinjest do-
puszczalne, o ile taki sposob przekazania infornjasi uzasadniony, a uczestnik, gamazliwos¢ wyboru medzy prze-
kazaniem informaciji na papierze albo za pogiocego trwatego rimika informacji, wskazuje wyraie na ¢ drug for-
me. Przekazywanie informacji dragelektroniczia uznaje si za uzasadnione w przypadku posiadania przez unikest
regularnego dogpu do Internetu; podanie przez uczestnika adresztpcelektronicznej w zwizku z uczestnictwem
w funduszu traktuje sijako posiadanie przez niego takiego dpst

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktdry zamierzapmzzé prowadzenie dziataldoi jako fundusz povezany, mae
nabywa jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwaduszu podstawowego ponad limit, o ktérym mowa twid1
ust. 2 lub 3, nie wczeiej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwartygrigtzamierza rozpogz prowadzenie dziatalsoi jako fundusz
powigzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytoriumspaa cztonkowskiego, ma on obawek przekaza uczestni-
kom na terytorium tego patwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, spdzone w ¢zyku urzdowym lub w jednym
Z jezykéw urzdowych tego pastwa albo w innymgizyku dopuszczonym przez wiwy organ tego pastwa albo prze-
tlumaczone na tergzyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obarany zapew aby ttumaczenie dokladnie odpowiada-
to tresci oryginalnych informacji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peopobieré od uczestnikédw optat manipulacyjnych z tytutu opliewnia jed-
nostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planawab rozpoczcia prowadzenia dziatalgo jako fundusz powizany.

Art. 169e.1. Warunkiem wydania przez Komjsgezwoldé, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art.[169
ust. 1, w przypadku gdy fundusz, ktéremu mé Wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma:liynduszem podstawowym,
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maja réznych depozytariuszy, jest zawarcie umowyeday tymi depozytariuszami, olélajacej zasady wspéipracy,
w szczegolnéci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, zawierazek

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla tej umowy, z tynae prawem wisciwym dla umowy nie
moze by prawo inne ni wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c Lisa w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wtawym maze by¢ jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczmg jurysdykcg s3dow pastwa, ktérego prawo uznano za prawo Sedae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpoczé prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Fundusz powiany jest obowizany przekazywaswojemu depozytariuszowi wszelkie informacje dedge fun-
duszu podstawowego, ktorg siezlzdne do wypetniania obowikow przez depozytariusza funduszu prainego.

5. O stwierdzonych w zwrku z wykonywaniem obowzkdéw depozytariusza nieprawidtoveach dotyczcych fun-
duszu podstawowego, ktére momie¢ negatywny wptyw na fundusz paygiany lub fundusz zagraniczny prowacy
dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu dniestki uczestnictwa tego funduszu podsta-
wowego, depozytariusz funduszu inwestycyjnego degar lzdacego funduszem podstawowym jest okgmainy nie-
zwtocznie powiadong:

1) Komisg;

2) wiasciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proyeadn dziatalngt polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki ucziestva tego funduszu podstawowego;

3) fundusz powgzany i jego depozytariusza;
4) fundusz zagraniczny, o ktbrym mowa w pkt 2 ggelepozytariusza.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) niezlzdny zakres tr&ci umowy, o ktorej mowa w ust. 1,

2) rodzaje nieprawidtowdei, o ktérych mowa w ust. 5, ktére uznaje s magce negatywny wpltyw na fundusz pawi
zany

— majc na celu zapewnienie prowadzenia przez depozg@riwspotpracy w sposéb pozwaley na prawidiowe wyko-
nywanie ich ustawowych oboyakow.

Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Komjsiezwol@, o ktorych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 168p 1,
w przypadku gdy fundusz, ktéremu machyydane zezwolenie, i fundusz, ktéry matldynduszem podstawowym, maj
rézne podmioty uprawnione do badania sprawéziteansowych, jest zawarcie umowyguey tymi podmiotami, okréda-
jacej zasady wspéipracy, w szczegdlriwasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, zawierazek

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla tej umowy, z tynae prawem wisciwym dla umowy nie
moze by prawo inne ni wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c Lisa w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wtawym maze by¢ jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczmg jurysdykcg s3dow pastwa, ktérego prawo uznano za prawo sedae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpoczé prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wej
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Biegly rewident funduszu pogdanego w opinii z badania lub raporcie z przégl sprawozdania finansowego
funduszu powgzanego uwzgknia oping biegtego rewidenta funduszu podstawowego z badahigprzegidu sprawoz-
dania finansowego funduszu podstawowego.

5. Jeeli fundusz podstawowy i fundusz pawany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniggowadacy dzia-
talnos¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywoéw funduszu dnestki uczestnictwa funduszu podstawowego
maja inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwartdey funduszem podstawowym spgdza dodatkowo roczne
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sprawozdanie finansowe na dzierzypadajcy na koniec roku obrotowego odpowiednio fundusawigzanego albo fun-
duszu zagranicznego i przekazuje je do tego fundwsaz z opini biegtego rewidenta z badania.

6. Biegly rewident funduszu poavianego jest obowkany niezwlocznie powiadotiKomisje i fundusz powjzany
o wszelkich nieprawidlowgiach stwierdzonych w opinii z badania lub praegl sprawozdania finansowego funduszu
podstawowego oraz o ich wpltywie na fundusz paamny.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, niezédny zakres tréei
umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, majna celu zapewnienie prowadzeniaaaly podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozda finansowych wspotpracy w sposob pozwagdgjna wykonywanie ich ustawowych obagzkow.

Art. 169g. Fundusz powdzany nie wgcej niz 15% swoich aktywow mie:
1) utrzymywa na rachunkach bankowych na zasadachstkmgch w art. 109;

2) lokowa w instrumenty pochodne na zasadach @&ngch w art. 94, jeeli stuzy to ograniczeniu ryzyka inwestycyj-
nego zwizanego ze zmianokoliczndci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

Art. 169h. Fundusz podstawowy nie meby¢ funduszem powizanym ani posiadgednostek uczestnictwa funduszu
powigzanego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagramigenprowadzcego dziatalné polegagca na lokowaniu co
najmniej 85% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwaégo funduszu.

Art. 169i. 1. Fundusz powkzany mae zawiesi zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwzeprokres,
w ktérym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupyegailnostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwadfiszu pod-
stawowego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmaagda® zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu paygianego, jeeli wymaga tego interes uczestnikéw tego funduszu.

Art. 169j. 1. Fundusz powkzany monitoruje prawidtowig dziatalngci funduszu podstawowego.

2. Obowgzek okrdlony w ust. 1 mége by wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty fkaeywane na pod-
stawie odpowiednich umow przez fundusz podstawojegp spotk zaradzapcs, jego depozytariusza lub podmiot
uprawniony do badania sprawoadmansowych, chybae istnieje uzasadnione podejrzerie dokumenty te lub informa-
cje s nierzetelne.

Art. 169k. Optaty dystrybucyjne, prowizje lub inne kofzypienkzne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa lub ty-
tutéw uczestnictwa funduszu podstawowego otrzyn@mumez fundusz powzany, zargdzagce nim towarzystwo lub inny
podmiot wys¢pujacy w imieniu funduszu powkanego povekszap aktywa funduszu powzanego. Takigrodki towarzy-
stwo ma obowgzek przekazafunduszowi powjzanemu.

Art. 1691. 1. Fundusz inwestycyjny otwartyedncy funduszem podstawowym ma oberék niezwiocznie poinfor-
mowa® Komisje o kazdym funduszu powzanym oraz funduszu zagranicznym prowggm dziatalné¢ polegagca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jedkbsiczestnictwa tego funduszu podstawowego, ktdokowat
aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez tenfisz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierzaaoz¢ prowadzenie dziataldoi polegajcej na lokowaniu co
najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczesdtwécfunduszu podstawoweggdacego funduszem inwestycyjnym
otwartym, Komisja niezwtocznie przekazuje inforngaa) ktérej mowa w ust. 1, wdaiwym organom pastwa macierzy-
stego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwartyetiacy funduszem podstawowym nie peopobiera optat manipulacyj-
nych od funduszu powzanego ani od funduszu zagranicznego proweEo dziatalné polegajca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczegtmictego funduszu podstawowego.

Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwartyedncy funduszem podstawowym jest obemédny niezwiocznie udo-
stepnic:
1) funduszowi powizanemu, zatgdzapcemu nim towarzystwu lub spotce zauizajcej,

2) funduszowi zagranicznemu prowademu dziatalné polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu
w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego

3) depozytariuszowi funduszu pcamanego i podmiotowi uprawnionemu do badania sprdaioZinansowych tego
funduszu,

4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktdmowa w pkt 2, i podmiotowi uprawnionemu do badagrawozda
finansowych tego funduszu

— wszelkie informacje w zakresie niedmym dla zapewnienia wykonywania przez te podmiolyobowizkéw przewi-
dzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.
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2. W przypadku planowanego potenia funduszu inwestycyjnego otwartegalgeego funduszem podstawowym,
fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowapyiczeniem, powiadamia fundusz paewany, zarzdzagce nim
towarzystwo lub spétkzarzdzapca oraz fundusz zagraniczny prowady dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co naj-
mniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictego funduszu podstawowego, o terminie planowapegezenia.

Art. 1690. 1. Komisja niezwtocznie informuje fundusz paméany o kadym przypadku wykrycia nieprawidtowci
w dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartegaldzego funduszem podstawowym albo w dziataniu sdrapcego nim
towarzystwa lub spotki zagdzapcej, depozytariusza tego funduszu, lub podmiotilawpionego do badania jego spra-
wozda finansowych, polegagych na naruszeniu przepisow niniejszego rozdzaaz o zastosowanych w zmku
z takimi nieprawidtowéciami sankcjach lubrodkach nadzorczych oldlenych w ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego proweego dziataln& polegajca na lokowaniu co najmniej 85% akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu siweyjnego otwartegogblacego funduszem podstawowym, informa-
cje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazujezmitocznie wiaciwym organom piastwa macierzystego tego funduszu
zagranicznego.

3. W przypadku otrzymania przez Komgigjd wigciwych organéw pistwa macierzystego funduszu podstawowego
bedacego funduszem zagranicznym informacji o nieprasvidkciach w dziataniu tego funduszu, jego spétki adeap-
cej, depozytariusza lub podmiotu uprawnionego ddah& sprawozdafinansowych lub grodkach podjtych przez te
organy wobec tego funduszu, Komisja niezwtoczniggazuje te informacje funduszowi pgaanemu.

Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pawany mae dokoné zmiany funduszu podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowast 1, zajcza s¢:

1) zmiar statutu funduszu powZanego w zakresie wskazania nowego funduszu poostgo oraz statut nowego
funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym darem podstawowym ma djundusz zagraniczny — regu-
lamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychoimhacji dla inwestorow funduszu pawanego oraz prospekt
informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorowwego funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zaweaztnowym funduszem podstawowym, albo wetkane zasady pro-
wadzenia dziatalnwi, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

4) uchwaé zgromadzenia uczestnikdw, o ktorej mowa w ust. 3;

5) informacg o planowanym terminie, od ktdrego fundusz zacmaieywa jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa nowego funduszu podstawowego, zjefundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa — da¢ przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 &stub 3;

6) w przypadku gdy fundusz paygiany i nowy fundusz podstawowy raajdznych depozytariuszy — umewo ktérej
mowa w art. 169e ust. 1;

7) w przypadku gdy fundusz paygany i nowy fundusz podstawowy majézne podmioty uprawnione do badania
sprawozda finansowych — umowy o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym mafbndusz zagraniczny — przettumaczone ¢mylf polski
z&wiadczenie wydane przez wtiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtagze fundusz dziata
zgodnie z prawem wspoélnotowym regultym zasady zbiorowego inwestowania w papiery waitove oraz nie
prowadzi dziatalnéci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego
funduszu, atale nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, kiprgwadzi tak dziatalngé, wtym jednostek
uczestnictwa funduszu poygianego.

3. Warunkiem wydania przez Komjsiezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest po@é przez zgromadzenie uczest-
nikéw funduszu powsizanego uchwaly wytajacej zgod na zmiag funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w @stw terminie 15 dni roboczych od dnia znia wniosku za-
wierajgcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokongmizz fundusz powkany zmiany funduszu podstawowego,
w przypadku gdy:
1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powgzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawnie spetnia wymogéw oksenych
w przepisach niniejszego rozdziatu.
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6. Wydapc zezwolenie, o ktorym mowa wust. 1, Komisja zatdra zmiany statutu funduszu pgmédnego
w zakresie wskazania nowego funduszu podstawovegiany te wchodzw zycie z dniem ogloszenia.

7. Niezwtocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérgmawa w ust. 1, fundusz posziany obowizany jest przekaza
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilcu informacji nasipujace informacije:

1) dcswiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanigany funduszu podstawowego, ze wskazaniem
funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego fundusmowego funduszu podstawowego;

3) dat, od ktorej fundusz zacznie nabyijadnostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa ege funduszu podstawo-
wego, a jeeli fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestwict— da¢ przekroczenia limitu,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktorych mowa w. s stosuje siodpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3i 5.

9. Fundusz powrany mae nabywa jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwavago funduszu podstawowe-
go ponad limit, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 8jmie wczéniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powrany nie mee pobieré od uczestnikbw optat manipulacyjnych z tytulu opllemia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przedadat ktérej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r. Nie p&niej niz w terminie 2 miegicy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego rinéeji
o prawdopodobnym wyspieniu przyczyny jego rozwkania, a w przypadku gdy fundusz pewény zostat poinformowa-
ny przez fundusz podstawowy wénej niz przed uptywem 5 miegiy przed dniem rozwrania funduszu podstawowego
— w terminie co najmniej 3 miesiy przed 4 dat, fundusz powjzany:

1) przekazuje Komisji informagjo prawdopodobnym wygbieniu przyczyny jego rozweania na podstawie art. 246
ust. 1 pkt 9 albo

2) wystpuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji n&kaitanie zmiany funduszu podstawowego, o ktérym mo-
wa wart. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie progrddzdziatalnéci jako fundusz powzany, o ktébrym mowa
w art. 169s ust. 1.

Art. 169s.1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pazéany mae zaprzestaprowadzenia dziatalsoi jako fundusz
powiazany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowast 1, zajcza s¢:
1) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikow, o ktérej mowa w ust. 3;

2) zmiar statutu funduszu powdanego w zakresie zydanym z zaprzestaniem prowadzenia dziafmnjako fundusz
powigzany;

3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychommhacji dla inwestorow.
3. Warunkiem wydania przez Komjsiezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest po@é przez zgromadzenie uczest-

nikow funduszu powizanego uchwaly wyi@jacej zgo@ na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzigkiljako
fundusz powgzany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w @stw terminie 15 dni roboczych od dnia znia wniosku za-
wierajagcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raowust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzigdeilfjako fundusz poveizany jest sprzeczne z interesem uczestnikow
tego funduszu.

6. Wydajc zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego; zmia-
ny te wchodz w zycie z dniem ogloszenia, nie wénéj jednak ni z dniem wyptaty funduszowi kwot z tytutu likwidacj
funduszu podstawowego.
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7. Niezwtocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérgmawa w ust. 1, fundusz posziany obowizany jest przekaza
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilcu informaciji nasipujace informacije:

1) dSwiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na zaprzestgndwadzenia dziataldo jako fundusz pover
zany;

2) kluczowe informacje dla inwestorow tego fundyszu

3) dat obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego pejni
limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w. 0s stosuje giodpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3i 5.

9. Fundusz powrany mae obnky¢ poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lubutyt uczestnictwa funduszu
podstawowego poagj limitu, o ktébrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3Je rwezéniej niz od dnia wskazanego zgodnie
z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powkany nie mee pobieréa od uczestnikbw optat manipulacyjnych z tytulu opilemia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przedglat ktérej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t. 1. Fundusz powkany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy aaryiu przez Komisgj zezwolenia
na dokonanie zmiany funduszu podstawowego alb@pezestanie prowadzenia dziatalcigako fundusz powizany.

2. W przypadku gdy wyptataodkow z tytutu likwidacji funduszu podstawowego masgpic przed daf, z ktdn:
1) fundusz powizany rozpocznie nabywanie tytutdéw uczestnictwa rgawveinduszu podstawowego albo
2) fundusz powjzany zaprzestanie prowadzenia dziaténgako fundusz povgzany

—srodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstamego w okresie poprzedaaym dat, o ktérej mowa odpowiednio
w pkt 1 albo 2, mogby¢ lokowane wydcznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego mampsta przekazane funduszowi pa@anemu:
1) wformie piengznej;

2) winnej formie, jeeli fundusz powjzany wyrazi na to zgagl jest to dopuszczone przez prawagiaa macierzystego
funduszu podstawowego, a #livos¢ taka jest przewidziana w umowie, o ktérej mowartvE9c ust. 1, lub
w wewretrznych zasadach prowadzenia dziatébno o ktérych mowa w art. 169c ust. 7, oraz w infiacji
0 wysgpieniu przyczyn rozwizania funduszu podstawowego.

Art. 169u. 1. W przypadku patzenia funduszu podstawowego lub podziatu fundusgranicznegodaacego fun-
duszem podstawowym, rozyganiu ulega fundusz poydany.

2. Pohczenie funduszu inwestycyjnego otwartegogeego funduszem podstawowym ieadofé do skutku wydcz-
nie pod warunkiem udcginienia przez ten fundusz informacji, ktére fundymmstawowy przekazuje uczestnikom
w zwigzku z pojczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, @amypadku gdy prowadzym dziatalné¢ polega-
jaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu dnestki uczestnictwagtzacego s¢ funduszu podstawowego
jest fundusz zagraniczny — Wtawym organom pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, w téngim najmniej
60 dni przed planowanym dniem pcenia.

3. Fundusz powzany obowizany jest przekazaKomisji informacg o planowanym pakzeniu funduszu podstawo-
wego lub podziale funduszu zagranicznegdabego funduszem podstawowym niezpigj niz w terminie miesica od
dnia jej uzyskania od funduszu podstawowego, aaygadku gdy fundusz podstawowy przekazal funduszmwiaza-
nemu tak informacg wczeniej niz na 4 miesice przed planowanym dniem potenia lub dokonania podzialu —
w terminie co najmniej 3 miggly przed tym dniem. O rozg#aniu fundusz powkany jest obowdizany niezwiocznie
poinformowa fundusz podstawowy.

4. Fundusz powgeany nie ulega rozweaniu, mimo pajczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduseu
granicznego édacego funduszem podstawowym, w przypadku wydaniazokomisg zezwolenia na:

1) prowadzenie dziatalgoi jako fundusz powszany dotychczasowego funduszu podstawowegeetph jego paicze-
niu lub jako fundusz powkany funduszu zagranicznegedhcego dotychczas funduszem podstawowymeagio do-
konaniu jego podzialu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalrigako fundusz povgizany.
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5. W przypadku gdy Komisja odmowita wydania zezwide o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odméwita \amia
zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowegundusz powstaty w wyniku pekenia, fundusz podstawowy
umazliwia funduszowi powizanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jedhosiezestnictwa przed dajiem do
skutku pojczenia.

6. W przypadku gdy wkziwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proyeado dziatalnge po-
legapca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu dnjestki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otegot
bedacego funduszem podstawowym odmowity wydania zezmial@a prowadzenie tej dziatakwd w odniesieniu do do-
tychczasowego funduszu podstawowego po jegecpehiu lub odmowity wydania zezwolenia na zmgidmnduszu pod-
stawowego na fundusz inwestycyjny powstaty w wynpalgczenia, fundusz inwestycyjny otwartydacy funduszem
podstawowym umdiwia temu funduszowi zagranicznemu odkupienie \88izigh jednostek uczestnictwa przed sdgm
do skutku paiczenia.

7. Wnioski o wydanie zezwaile o ktérych mowa w ust. 4, powinny zoSt#ozone nie paniej niz w terminie miesj-
ca od dnia otrzymania przez fundusz pmainy od funduszu podstawowego informacji o plangmwapohczeniu fundu-
szu podstawowego lub podziale funduszu zagraniczbegdpcego funduszem podstawowym, a w przypadku gdy fsmdu
podstawowy przekazat funduszowi pgaanemu tak informack wczeniej niz na 4 miesjce przed proponowanym dniem
pofaczenia lub podziatu — w terminie co najmniej 3 ritieg przed tym dniem.

Art. 169w. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mawart. 169u ust. 4 pkt 1, zaiza s¢:

1) statut funduszu powzanego, jeeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut fundukwry ma by funduszem pod-
stawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowyembnd fundusz zagraniczny — regulamin tego funduszu,
w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychoimhacji dla inwestorow funduszu pawanego, jeeli jest ko-
nieczna zmiana tych dokumentéw, oraz prospekt indayjny i kluczowe informacje dla inwestoréw fundusktory
ma by funduszem podstawowym;

3) umowe, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1, zawartfunduszem, ktéry ma Byfunduszem podstawowym, albo we-
wngtrzne zasady prowadzenia dziatalcipo ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

4)  w przypadku gdy fundusz paygiany i fundusz, ktéry ma lbyfunduszem podstawowym, majznych depozytariuszy
— umowe, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz payziany i fundusz, ktéry ma Byfunduszem podstawowym, majdzne podmioty upraw-
nione do badania sprawozdfinansowych — umowy o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foydusz zagraniczny — przettumaczone gryl polski zawiad-
czenie wydane przez wiigiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtagjze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspolnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaiteve oraz nie prowa-
dzi dziatalndci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutow uczestnictwa funduszu, kffngwadzi tak dziatalng¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w @istw terminie 15 dni roboczych od dnia zaia wniosku za-
wierajgcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawart. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powgzany lub fundusz, ktéry ma byfunduszem podstawowym, nie spelnia wymogow gé&rgch
w przepisach niniejszego rozdzialu;

3) prowadzenie przez fundusz dzialdltigako fundusz povgzany dotychczasowego funduszu podstawowego po jego
pofaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesemsticikéw funduszu powrzanego.

Art. 169y. 1. Fundusz powkany niezwlocznie informuje fundusz podstawowy gskaniu zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powranyzada odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostzksinictwa lub tytutdw uczestnictwa
w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzjprawie, o ktorej mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 éhaie zostanie
wydana do dnia roboczego poprzedezapo ostatni dzig w ktdrym fundusz powzany mae za&adat odkupienia bdz
umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uaresta w funduszu podstawowym przed jegogppéniem lub podzia-
lem.
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3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o kidrsnowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz ippany
zada odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutbwzestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gy to
konieczne dla zapewnienia uczestnikom funduszu gramego maiwosci zadania odkupienia jednostek uczestnictwa,
zgodnie z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ugki74.

4. Fundusz powkzany mae otrzyma czg$¢ lub calad¢ srodkow nalénych z tytutu odkupienia tytutdw uczestnictwa
funduszu podstawowego w formie innet pienkzna, jezeli wyrazi na to zgogl jest to dopuszczone przez prawagiwa
macierzystego funduszu podstawowego, aliwos¢ taka zostata przewidziana w umowie, o ktérej mowart. 169c
ust. 1.

5. Jeeli fundusz powjzany otrzymarodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwia tytutéw uczestnictwa fun-
duszu podstawowego w okresie poprzegtaan dziey, z ktérym fundusz powkany rozpocznie prowadzenie dziatalcio
na podstawie zezwale o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albarddki te mog by¢ lokowane wydcznie zgodnie
z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

Rozdziat 3
Pozostale fundusze inwestycyjne podstawowe i payzane
Art. 170. 1. Towarzystwo mee utworzy fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktéegdtie zbywat jednost-

ki uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestywy wylgcznie okrélonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym
utworzonym przez to samo towarzystwo (fundusze gmavie).

2. Fundusze powzane mog lokowa swoje aktywa wycznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty @stycyj-
ne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikandiuszru podstawowego moy¢ fundusze powvazane.

3. Fundusze powzane mog utrzymywa, wytgcznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych zobowazan
funduszu, cgs¢ swoich aktywoéw na rachunkach bankowych.

Art. 171. 1.2® Fundusz podstawowy lub fundusz perény, tworzony na podstawie przepiséw niniejszegmizia-
tu, maze by utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnyclkt@rych mowa w art. 14 ust. 3a.

2. Fundusz podstawowy i fundusze pge@ine mog by¢ funduszami rénego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczemiastycyjne okrdone w ustawie odpowiednio do rodzaju
funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powizany nie mae zacijga® kredytow i payczek, udziela pozyczek papieréw wartziowych lubsrod-
kéw pienkeznych oraz udzielaporeczen lub gwarancji.

5. Jeeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjmamknetym, a fundusze powkane g specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstay jest obowazany utrzymywa czes$¢ swoich aktywow

w instrumentach rynku pieginego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewaigmiawnego odkupywania jednostek
uczestnictwa przez fundusze pgmane, zgodnie z przepisami ustawy i statutami famgdpowazanych.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obgzek wywania w nazwie oznaczenia ,podstawowy”.

2. Fundusz powizany ma prawo i obowzek wywania w nazwie oznaczenia ,paaany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podsteego towarzystwo sktada wniosek o utworzenie co
najmniej dwéch funduszy pogdanych.

2. Jeeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenieduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia naratvo
nie funduszy powgizanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymeagémienie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo cédyyi
inwestycyjne przez fundusze paaane.

4. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictiba aertyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowegopoczy-
na se¢ nie wczéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu dagczenia postanowiesgdu o wpisie funduszy powianych do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmoveazapisow nie mee by diuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest femdaowestycyjny zamkaty, do oferowania certyfikatow in-
westycyjnych nie stosujeesprzepiséw ustawy o ofercie publicznej.

188) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 ustawitérej mowa w odniniku 1.
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6. Uprawnionymi do zizenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyilawestycyjne funduszu podstawowego
s3 wytacznie fundusze powzane, o ktorych mowa w statucie funduszu podstawowe

7. Wpis wszystkich funduszy pogzanych z tym samym funduszem podstawowym do rejéstrduszy inwestycyj-
nych nasfpuje jednoczénie.

Art. 174. (uchylony)

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyciundusz inwestycyjny otwarty nie ma obgzku
sporzdzania prospektu informacyjnego lub kluczowych infacji dla inwestoréw.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inyesghy zamkngty nie ma obowjzku sporadzania prospektu
emisyjnego lub warunkéw emisji.

3. Fundusz powrany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwegtyy otwarty ma obowzek zamieszczania
w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych infatjach dla inwestoréw dodatkowo informacji o furlugpodsta-
wowym oraz ryzyku inwestycyjnym zgganym z polityly inwestycyjry tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest
wymagany dla funduszu poyzanego.

4. Fundusz powizany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zangkyyi ma obowizek zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo infoona funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyingwiaza-
nym z polityky inwestycyjr, tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jesnagany dla funduszu poyganego.

Art. 176. Wymogi dotycace minimalnej wysokéei aktywdw netto specjalistycznego funduszu inwegtego
otwartego nie majzastosowania do specjalistycznego funduszu inwgstygo otwartego dalacego funduszem powda-
nym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze paane nie mogby¢ utworzone jako fundusze inwestycyjne z wy-
dzielonymi subfunduszami.

DZIAL VII
Szczegolne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusz rynku pieni¢gznego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty b by utworzony jako fundusz rynku pieinego pod warunkienze
fundusz lokuje aktywa wygtznie w:

1) instrumenty rynku pieainego;

2) depozyty o terminie zapadakod nie diwzszym ni rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycofd przed terminem
zapadalnéci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowyctvgsokim stopniu bezpiecastwa.

2. Maksymalny, wzony wartdcia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchoglzych w skiad portfela inwestycyjne-
go funduszu nie m@ by dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, maagyhe prawo gywania w nazwie oznaczenia ,rynku pietiego”.
4. Minister wtagciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgzenia:

1) warunki, jakie musgspeig lokaty funduszu, emitenci, pgozyciele lub gwaranci instrumentéw rynku pigmiego,
banki krajowe oraz instytucje kredytowe,

2) zasady oceny bezpiedstwa lokat z uwzgldnieniem zdolnéci do wywigzywania s¢ emitentéw lub bankow krajo-
wych, instytucji kredytowych z zobowdan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu ocenyestycyjnej (ra-
tingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytudjessione w rozporzdzeniu,

3) przypadki, w ktérych fundusz jest obaa@ny zby instrumenty rynku pierinego,

4) sposOb obliczania maksymalne@e@dniego waonego wartécig lokat terminu do wykupu lokat wchogtz/ch
w sktad portfela inwestycyjnego funduszu

— w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpietwa lokat funduszu rynku piesinego.
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Rozdziat 2
Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze by utworzony jako fundusz portfelowy dokonoy w sposéb
ciagly emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktére zgddree statutem funduszudy oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymwpbowadzone do alternatywnego systemu obrotu,vgardinkiem
ze fundusz lokuje swoje aktywa vggznie w sposéb okéeny w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie me by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonysabfunduszami.

3. Do emisji certyfikatéw inwestycyjnych oraz datyéikatéw inwestycyjnych funduszu portfelowego misuje si
przepiséw art. 119 120, art. 129 130, art. b82z art. 134.

4. Wydanie przez Komigjzezwolenia na utworzenie funduszu portfelowegd jéanoznaczne z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego obejmuopgo certyfikaty inwestycyjne pierwszej i ngstych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy ityeggych.

5. Fundusz portfelowy jest obaygiany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszuejestru funduszy inwestycyj-
nych, do ztéenia wniosku o dopuszczenie certyfikatéw inwestyggh do obrotu na rynku regulowanym, przy czym do-
puszczenie certyfikatbw do obrotu na rynku reguloyra dotyczy certyfikatow inwestycyjnych pierwszeajdsepnych
emisji tego funduszu.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego oHee szczegolowo zasady emisji certyfikatdw inwesjyggh,
w szczegolnéci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasadypykertyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu peldwego mae nasgpowa w wyniku wniesienia do funduszu,
na zasadach oldlenych w statucie, odpowiadgego certyfikatowi funduszu pakietu papieréw wgstowych lub jego
wielokrotndici lub pakietu tytutdw uczestnictwa w instytucjasbpélnego inwestowania majych siedzib za granig lub
jego wielokrotndci orazsrodkéw piengznych, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatéw inwestycyjnych fundugzortfelowego mee nasipi¢ w drodze przeniesienia, tzadanie
uczestnika funduszu, wlastd odpowiadajcego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papierdartasciowych lub pa-
kietu tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspolnegaestowania magych siedzih za granig orazsrodkow piengz-
nych w proporcji okrdonej w statucie, jgeli statut funduszu tak stanowi.

4. (uchylony)

Art. 181. 1. Jeeli statut funduszu portfelowego stanow& jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwiedtée
scisle okreslony pakiet papieréw warfciowych, uczestnik funduszu i wykonywa prawo gtosu na walnych zgroma-
dzeniach akcjonariuszy emitentow papieréw wanitbvych wchodzcych w sklad pakietu osdlgie, pod warunkiem zito-
zenia u danego emitenta, naipéej na tydzié przed odbyciem walnego zgromadzenia akcjonaridsagdectwa depozy-
towego wydanego przez funduszdb przez wydanie funduszowi dyspozycji dotycgch wykonywania prawa glosu
z papierow wartgciowych wchodzcych w sklad pakietu odzwierciedlonego w posiadanyzez uczestnika certyfikatach
inwestycyjnych.

2. Fundusz wydajéwiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunlkpigpdw wartdciowych funduszu liczby
papierow wartéciowych, z ktorych uczestnik me wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariusaiy e
tenta, ktérego dotyczywiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawiorn@gez uczestnika dokumentu wydanego
przez dom maklerski potwierdzapgo blokag certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréarigciowych tego
uczestnika.

3. Liczlg papieréw wartéciowych, z ktérych uczestnik me wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnie liczby papierow danego emitenta odzwierciegitbrw certyfikacie
inwestycyjnym przez liczp wszystkich zablokowanych przez uczestnika cergyfilv inwestycyjnych. Jeli ustalona
w ten sposéb liczba papieréw wastmwych nie jest liczl catkowity, liczbe te fundusz zaolggla w dét do liczby catko-
witej.

4. Wydanie przez fundusaviadectwa depozytowego jest rownoznaczne z upetopi@niem uczestnika funduszu do
udzialu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emaentvykonywania prawa gtosu z papieréw waciowych wskaza-
nych wswiadectwie.

5. Fundusz nie me wydawa uczestnikowizadnych instrukcji w zakresie sposobu glosowania.
6. Statut funduszu okska tryb i terminy wydawaniawiadectwa depozytowego, o ktorym mowa w ust. 1.

7. Doswiadectwa depozytowego stosuje gizepisy ustawy o obrocie instrumentami finansoivym
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8. Liczlg papieréw wartéciowych danego emitenta znajdeych s¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych
fundusz mae wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariugnp temitenta, pomniejszac b laczm
liczbe papieréw wartéciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wydh przez fundusgwiadectwach depozy-
towych dotyczcych papieréw warkziowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okdla zasady konstrukciji i sktad portfela inwestycyjoe
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opier&@ si¢ na skladzie portfela papieréw waitidwych stanowjcego podstawdo ustalenia wartai indeksu rynku
regulowanego (portfel indeksowy) albo

2) stanowt portfel o sktadzie ok&onym w statucie funduszu nieopartym na indeksiktooym mowa w pkt 1 (portfel
bazowy).

3. Zmiana skiladu portfela inwestycyjnego fundussi flopuszczalna wadznie w przypadku:
1) zmiany sposobu konstrukcji lub skladu portfedpiprow wartéciowych, na ktérym oparty jest portfel indeksowy;

2) przeksztalcenia, pgizenia, podzialu lub innego zdarzenia o podobnyaraitierze dotyegego emitenta papieréw
wartasciowych, ktére wchodg w sktad portfela bazowego, lub podziatu, wymiangiany wartéci nominalnej lub
innej zmiany warunkow emisji takich papierow wddiowych lub zajcia innego zdarzenia o podobnym charakterze
powodujcego zmian wartasci lub praw z papierow wargoiowych wchodzcych w sktad portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papiesartasciowych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz dojenu
lokat;

4)  zafcia innych zdaragokreslonych szczego6towo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3, seoby¢ podwyzszony do 35% wartgi aktywow funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji lub dhanych papierow warteiowych jednego emitenta w indeksie wari@. Limit ten mae dotyczy
akcji lub diwznych papieréw warkziowych wyhcznie jednego emitenta.

Rozdziat 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze by utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny dokaymyj emis;ji
certyfikatéw inwestycyjnych w celu zgromadzedradkdéw na nabycie wierzytelgo, w tym wierzytelnéci finansowa-
nych zesrodkéw publicznych w rozumieniu oghnych przepiséw, lub praw daoviadczeé z tytutu okrélonych wierzytel-
nosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny @by utworzony jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;
2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obgrek oraz wydczne prawo gywania w nazwie oznaczenia:
1) ,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — wypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;
2) ,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” praypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkistiadczeé otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji lub
uprawnionego z sekurytyzowanych wierzyteirio z okra&lonej puli wierzytelnéci lub z okrélonych wierzytelnéci
(umowa o0 subpartycypagjpowinna zawier@zobowizanie tych podmiotéw do przekazywania funduszowi:

1) paytkdéw z sekurytyzowanych wierzytelém w catcsci;
2) kwot gtéwnych z sekurytyzowanych wierzytednp

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpiecsekurytyzowanych wierzyteldoi — w przypadku gdy zaspokojenie
sie inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z selyrpwanych wierzytelnii nasipito przez realizagj zabezpie-
cze.

5. Umowa zobowizujgca do nabycia wierzyteldoi, puli wierzytelndci oraz umowa o subpartycypagowinna by
zawarta w formie pisemnej pod rygorem nien@ci.

6. Umowa o subpartycypacjnie mae zawieréa postanowié@ o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu zaptaty
w ratach za wierzytelrgi bedace jej przedmiotem.
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Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny mpagwrze z:

1) bankiem krajowym lub instytugjkredytows, posiadajcymi fundusze wlasne w wysod@ nie mniejszej i rowno-
wartas¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przgtaaowaniu kurseredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, lub

2) podmiotem, ktérego zdoldddo terminowej sptaty zaggnictych zobowjzan jest oceniona na poziomie inwestycyj-
nym przez wyspecjalizowagragenacs ratingove, uznam na mgdzynarodowym rynku kapitatowym

— umove poreczenia lub gwarancji wyptaty okdlenej kwoty pien¢znej na rzecz uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego
posiadajcych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniwvatcia likwidacji funduszu albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowizan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ngtie na wniosek i za grednictwem
likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfluszu — na wniosek i zagpednictwem depozytariusza.

Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jestzamny jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktyiwzobowjzania subfunduszu stanawiaktywa
i zobowgzania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nieendokonywa kolejnych emisji certyfikatow zwrzanych z danym
subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma oboetki lokow@& co najmniej 75% wartei aktywow danego
subfunduszu wykcznie w jedn pule wierzytelndgci lub prawa do wszystkickwiadcze otrzymywanych przez inicjatora
sekurytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelém, z zastrzeeniem ust. 5.

5. Jeeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzagyjrtak stanowi, fundusz e lokowa& co najmniej 75%
wartaosci aktywdw danego subfunduszu w kilka pul wierzytéti lub w prawa déwiadcze otrzymywanych z tytutu kilku
pul wierzytelndci, pod warunkiente:

1)**9inicjatorami sekurytyzacjissbanki krajowe, instytucje kredytowe lub spétdzrldkasy oszezincsciowo-kredytowe;
2) wierzytelngci wchodzce w sktad wszystkich puj$ednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odi@aiu do kadej z pul wierzytelnéci zostag zawarte w terminie
3 miesecy od dnia zarejestrowania funduszu.

6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma olwsti w terminie 3 miesty od dnia zarejestrowania funduszu
Zawrze:

1) umowe zobowizujgcag do nabycia puli wierzytelrsai lub umowve o subpartycypagjlub
2) umowy zobowjzujace do nabycia puli wierzyteldoi lub umowy o subpartycypaci w przypadku, o ktbrym mowa
W ust. 5.
Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma ofmeid dokond likwidacji subfunduszu w przypadku,
gdy:
1) wszystkie wierzytelniei wchodzce w sktad nabytych przez niego pul wierzytétnaostaty zaspokojone;
2) fundusz otrzymat od inicjatorow sekurytyzacjizwstkie swiadczenia natene mu z tytutu okrdonych pul wierzytel-
NosSci.
2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyendokona likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wigksza¢ wierzytelngci zostala zaspokojona, a przewidywane koszty wmyiskzaspokojenia roszazaevynikaja-
cych z pozostalych wierzytelba przewyszalyby warté¢ nalezenych funduszowswiadcze,

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatoré@ekurytyzacji wgkszai¢ naleznych muswiadcze, a koszty funkcjo-
nowania subfunduszu do przewidywanego momentu amyakpozostatych nateych funduszowiwiadczeé prze-
wyzszatyby warté¢ tychswiadcze,

3) co do wierzytelngri, ktére nie zostaly zaspokojone, istnieje orzeeevydane przez wdaiwy organ stwierdzage
brak maliwosci zaspokojenia giz wierzytelndci, ktére nie zostaly zaspokojone

— pod warunkienze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczeétmiktandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
okreslonych w statucie funduszu.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 357 ustawy z drfiaczerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjrsyistemie gwaran-
towania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzgegi. U. poz. 996), ktéra wesztazycie z dniem 9 palziernika 2016 r.
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Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyenby¢ utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfun-
duszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktymobowizania subfunduszu stanawaktywa i zobowjza-
nia funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jésivdazany lokowé nie mniej nk 75% wartdci aktywow fundu-
szu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszurggkacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie epmiiz 75%
wartasci aktywow kadego subfunduszu, w:

1) okre&lone wierzytelnéci;
2) papiery wartéciowe inkorporujce wierzytelnéci pieniezne;
3) prawa déwiadczé z tytutu okrélonych wierzytelnéci.

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, nie magtanowé wigcej niz 25% wartdci aktywow netto funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekiagyynego z wydzielonymi subfunduszami niesej niz 25% war-
tosci aktywow netto kadego subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekaagyjnego mogby¢ wytacznie:
1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawne;.

6. Statut funduszu nie przewidywa, ze uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekagyjnego mog by¢
osoby fizyczne. W takim przypadku cena emisyjnanggmb certyfikatu nie mi@ by¢ nizsza nk rownowart@¢ w ztotych
40 000 euro.

Art. 188. 1. Z zastrzeeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 orazpisdw posipowania egzekucyjnego, fundusz
sekurytyzacyjny mze lokowa aktywa wyhcznie w:

1) diwne papiery wartiowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pigniego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjacadsitowych;
4) instrumenty rynku pieginego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, mdgy¢ dokonywane wylcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie meoudzielg pazyczek, pogczen lub gwarancii.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktorym dziata zgroreade inwestorow, me dokonywa emisji obligacji w wyso-
kosci nieprzekraczagej:

1) 25% wartéci aktywdw netto — w przypadku standaryzowanegafiszu sekurytyzacyjnego,
2) 75% wartéci aktywow netto — w przypadku niestandaryzowaniegouszu sekurytyzacyjnego

—na dzié poprzedzajcy dziex podicia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaly o enoisligacii, pod warunkienie
statut funduszu sekurytyzacyjnego,azabny do wniosku o udzielenie zezwolenia na utwoirzéunduszu, &dzie dopusz-
czat dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art414t. 3 i 4 stosuje sbdpowiednio.

Art. 188a. 1. Fundusz sekurytyzacyjny te nabywa prawa whasnci rzeczy ruchomych wytznie w przypadku,
gdy ich nabycie przez fundusz ngsije:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytétnoktérych rzeczy te stanogvzabezpieczenie lub
2) wdrodze realizacji zabezpiedzeabytych sekurytyzowanych wierzytefcd

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obamany zby rzeczy ruchome, ktorych wtasitonabyt w sposob, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 2, w terminie nie diszym ni rok od dnia nabycia, uwzglniajac nalezycie interes uczestnikéw funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktérych wlasiddfundusz sekurytyzacyjny nabyt w sposéb, o ktorymwa w ust. 1 pkt 2, nie
mog stanowt wiecej niz 25% aktywdw funduszu.
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Art. 189. 1. Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjngahitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny moe-
prezentowé rézne prawa w zakresie:

1) wysokdci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;
2) wysokdci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfuadusv przypadku ich likwidacii;
3) kolejnaci zaspokojenia roszcae tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozmamkrala¢ minimalrg wysoka¢ udziatu w dochodach lub aktywach netto
funduszu albo subfunduszu przypageajgo na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozmmkrelac, ze zaspokojenie roszazevynikajacych z tytutlu posiadania da-
nej serii certyfikatow inwestycyjnych jest uzatone od uprzedniego zaspokojenia rosadego samego rodzaju wynika-
jacych z tytutu posiadania innej serii certyfikatdwiestycyjnych funduszu, w szczeg®obroszczé dotyczcych wypla-
ty minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozestanowd, ze fundusz emituje sercertyfikatow inwestycyjnych
podporadkowanych dajcych prawo do udzialu w dochodach lub aktywachonehduszu albo subfunduszu w przypadku
ich likwidacji po zaspokojeniu roszazavynikajacych z wszystkich pozostatych serii certyfikatowv@stycyjnych fundu-
szu albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut élereninimalry wysoka¢ udziatu w dochodach lub aktywach net-
to funduszu albo subfunduszu w przypadku ich lilagjd przypadajcego na poszczegodlne serie certyfikatow inwestycyj-
nych nielgdacych certyfikatami podpogzlkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach ndttoduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidpczypa-
dajacy na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyingelzdacych certyfikatami podpogrkowanymi nie mae by
nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przygy na certyfikaty podposzikowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny ro®, uwzgédniajac interes uczestnikow funduszu, zawieranowy zwjzane
Z procesem sekurytyzacji, w szczegdéhio

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacatialtuznikéw;
3) (uchylony)

4) o0 udzielenie peczenia za zobowrania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zaradzanie sekurytyzowanymi wierzytekwami funduszu sekurytyzacyjnego przez podmiot inizy
towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot pévia Komis;ji.

2. Zezwolenie na zagdzanie sekurytyzowanymi wierzytekaiami oznacza tale zezwolenie na zagdzanie pu
wierzytelngci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotktooym mowa w ust. 1.
4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, ge#a sé:

1) statut lub umowspéiki albo inny dokument okdlajacy forme prawry wnioskodawcy oraz odpis z wkiwego reje-
stru;

2) procedury zarglzania sekurytyzowanymi wierzytekgami, w tym w szczegoligai zasady windykacji tych wierzy-
telncsci;

3) schemat i opis pouzan kapitatowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiegavemrdania — inne dokumenty i informacje przedstawearze-
telnie aktualg sytuacg finansows wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawarunkow technicznych i organizacyjnych do wykoawe zarzdzania seku-
rytyzowanymi wierzytelngciami;

6) wskazanie os6b odpowiedzialnych za gdranie sekurytyzowanymi wierzytekaiami;

7) procedury zapobieggaje ujawnieniu lub wykorzystaniu informaciji stangeyich tajemni¢ zawodovy;
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8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumergtwiagzanych z zarmdzaniem sekurytyzowanymi wierzytekio
ciami;

9) dane osobowe czionkéw zadz i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikaajioswiadczeér zawodowych oraz
informacp o niekaralnéci z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zawiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwiggde stan zalegksi wydane na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zalcza do wniosku Zaviadczenie albo éwiadczenie o wpisie do wdaeiwego rejestru oraz doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.

5a. Do dwiadczenia, o ktérym mowa w ust. 5, przepis artug9 7a stosuje gbdpowiednio.
6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:
1) dokumenty zaktzone do wniosku nie spetniajymogéw, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) wnioskodawca nie dajekojmi na wykonywanie zagrzania sekurytyzowanymi wierzytewami zgodnie z zasa-
dami uczciwego obrotu lub w sposdb riglge zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadiai lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie informuje Komigj

9. Podmiot jest obowkany poinformowé& Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkb&z
0 zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 41p#8, 5 i 7, nie piniej niz w terminie 14 dni od powgtia o nich
wiadomgci.

9a*” Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest obgweiny przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, przedstaydgajjego sytuaejfinansovy na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz éwiadczenie odcznej wysokeéci przychodow ogignietych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutu zdzania
sekurytyzowanymi wierzytelioiami funduszy sekurytyzacyjnych.

10. W przypadku patzenia lub podzialu podmiotu innegaz iank krajowy zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1,
nie przechodzi na spdakprzejmujca lub spotk nowo zawizary powstad w zwiazku z poyczeniem lub podziatem tego
podmiotu.

Art. 192a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jestwigaany prowad dziatalng¢ w zakresie zatglzania
sekurytyzowanymi wierzyteldgiami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu orapos@ nalgycie zabezpieczagy
interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérymamystwo zawarto umogvo zaradzanie sekurytyzo-
wanymi wierzytelnéciami, mog zbier& i przetwarzé dane osobowe dinikow sekurytyzowanych wierzytelga jedynie
w celach zwjzanych z zamzaniem wierzytelniciami sekurytyzowanymi.

Art. 194. 1. Kskgi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciz tych ksig podpisane przez osoby upawa
nione do skladaniaswiadczeéd w zakresie praw i obowzkdéw majtkowych funduszu i opatrzone piec towarzystwa
zarzdzapcego funduszem sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wyistae w ten sposébswiadczenia zawierage zobowi-
zania, zwolnienie z zobowdan, zrzeczenie gipraw lub pokwitowanie odbioru naieosci mag moc prawyg dokumentow
urzedowych oraz stanowipodstaw do dokonania wpiséw w kgjach wieczystych i rejestrach publicznych.

2. Moc prawna dokumentéw widowych, o ktorej mowa w ust. 1, nie obewmije w odniesieniu do dokumentow
wymienionych w tym przepisie w pegtowaniu cywilnym.

Art. 195. 1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyierzytelndci albo puli wierzytelnéci zabezpie-
czonych hipotek lub zastawem rejestrowymads prowadacy ksige wieczyst lub rejestr zastawdw, na wniosek funduszu
0 wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonupésu w ks¢dze wieczystej lub w rejestrze zastawdw o zmianie
wierzyciela, na rzecz ktérego byta ustanowiona taka lub zastaw rejestrowy. Fundusz, skiadayniosek do gdu, dok-
cza wycig z ksig rachunkowych, podpisany przez osoby upowene do sktadania swiadczeér w zakresie praw
i obowigzkow majitkowych funduszu i opatrzony piegda towarzystwa zagdzapcego funduszem sekurytyzacyjnym,
potwierdzagcy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzyiginalbo puli wierzytelnéci zabezpieczonych hipotgk
lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega optaciestw wysokdci 100 zt.

19) Dodany przez art. 5 pkt 2 ustawy wymienionej jai@rwsza w odnéniku 53.
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Rozdzial 4
Fundusz aktywéw niepublicznych

Art. 196. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwasgtosujcy zasady
i ograniczenia inwestycyjne funduszu zangkegjo mae by utworzony jako fundusz aktywoéw niepublicznych Ipay co
najmniej 80% wart&ci swoich aktywow w aktywa inne i

1) papiery wartéciowe ledace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wéetowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chybae papiery wartéciowe staly sj przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopusaez do ob-
rotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fisyj

2) instrumenty rynku pieginego, chybae zostaly wyemitowane przez spoiki niepublicznérkth akcje lub udziaty
wchodz w skiad portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktory zamierza prowadzdiziatalng¢ jako fundusz aktywow niepublicznych w rozumieniniejszego
rozdzialu, jest obowrany wskazate cecly w statucie.

Art. 197. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 119 ust. 8,cdasu uptywu terminu do zaoferowania certyfikatow
inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszup@tatifunduszu nie stosujessrt. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywéw oldigznych termin okrdony w art. 148 ust. 3 lub art. 157
ust. 3 wynosi 36 miesty.

3. W przypadku, gdy do okslenego w statucie funduszu aktywow niepublicznynfadozpoczcia likwidacji fundu-
szu pozostato nie weej niz 36 mies¢cy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosige s

Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywow niepaiych mae przewidywdé wyplacanie na rzecz
uczestnikow funduszu przychodéw ze zbycia lokatdfiszu, pomniejszonych o koszty dziatania fundusziazane bez-
posrednio ze zbytymi lokatami oraz ogsz kosztow dziatania funduszu przypagtaj na takie lokaty proporcjonalnie do
ich wartdgci w stosunku do warkgi portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jeeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na ragczestnikow funduszu przychodoéw ze zbycia lokapdrie
z ust. 1, powinien on ok§la¢ szczegotowo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodaw rzecz uczestnikow funduszu, w tym kategorie gragow
funduszu podlegagych wyptacie, sposob ustalenia kwot przypackgih na kadego uczestnika, terminy dokonywa-
nia wyptlat i zasady ustalania uczestnikéw uprawytbrdo otrzymania wyptaty oraz

2) rodzaje kosztow zaliczanych do kosztéw dziatdoieuszu zwjzanych bezpgednio z lokatami, rodzaje kosztéw
zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu oraz dyassstalania wysol&ei takich kosztéw przypadggych na po-
szczegolne lokaty.

3. Fundusz aktywéw niepublicznych, ktéry wyptaaiizestnikom przychody ze zbycia lokat, jest ok@any do do-
stosowania, w terminie 12 miesy od dnia wyptaty przychodow, stanu swoich aktywdw wymogéw okrédonych
w ustawie oraz statucie funduszu, uwlgliajac nalezycie interes uczestnikéw funduszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje,gezeli do okr&lonego w statucie funduszu dnia rozpgga likwidacji funduszu po-
zostato nie wicej niz 36 miesgcy.

5. Do lokat funduszu aktywdéw niepublicznych, ktdmyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat,. 445
ust. 3 nie stosuje i

1) do dnia dostosowania stanu aktywéw funduszu yimagdéw ustawy oraz statutu funduszu, jednak nisied niz do
uptywu 12 miesjcy od dnia wyptaty przychodéw, albo

2) gdy do okrélonego w statucie funduszu dnia rozpgza likwidacji funduszu pozostato nie ggiej niz 36 miesgcy.

Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywowpaigicznych, statut funduszu e okrélac, ze cena
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych me by rowna wartéci aktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat inwe-
stycyjny, wedtug wyceny aktywéw z dnia okienego w statucie, pod warunkiem w statucie zostgrzawarte postano-
wienia zabezpieczgge interesy wierzycieli funduszu, na wypadek pomnistanowych zobowzan funduszu przed dniem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych, z zastegemiem ust. 2, oraz uczestnikdw, ktorzy niegekli wykupienia certyfika-
tow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie me by obowhzane do sptaty wcej niz 5% ogodlnej wartéci zobowhzan funduszu powstatych
miedzy dniem wyceny aktywow funduszu wskazanym w siatfunduszu a dniem wykupu certyfikatéw.
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1)

2)

1)
2)

3)

DZIAL VIII
t aczenie funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Przepisy ogélne
Art. 200. Przez ayte w niniejszym dziale okggenia:
fundusz krajowy — rozumiegsiundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczopdusz inwestycyjny otwarty;

subfundusz — rozumiegssubfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi snbfiszami lub subfundusz funduszu
zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;

maptek subfunduszu — rozumiessiktywa i zobowjzania subfunduszu;

fundusz przejmowany — rozumies §undusz, ktérego matiek jest wnoszony do innego istnieggo lub do nowo
tworzonego funduszu albo do istaieggo lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamianabgaie przez uczestni-
kow tego funduszu jednostek uczestnictwa albo dytubiczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do gthiest
wnoszony ten majek;

subfundusz przejmowany — rozumie siibfundusz, ktorego mggk jest:

a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfundoszlo innego istnigtego lub do nowo tworzonego fundu-
szu albo

b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfundosizdo istniegcego lub nowo tworzonego subfunduszu
w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi sutgfuszami

— w zamian za nabycie przez uczestnikow tego subfsru jednostek uczestnictwa albo tytutow uczestaidundu-
szu albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jestigtek;

fundusz przejmafLy — rozumie si istniegcy lub nowo tworzony fundusz, do ktdrego wnoszaest fnagtek jednego
lub wiecej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;

subfundusz przejmagy — rozumie si istniegcy lub nowo tworzony subfundusz, do ktérego wnogzest majtek
jednego lub wicej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201. 1. Pohczeniem wewegtrznym jest:

pokczenie funduszy krajowych, ktérych organem jestamo towarzystwo, albo

pokczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowymydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest to seowarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowymydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jesao
mo towarzystwo

— jezeli zaden z funduszy bigeych udziatl w pajczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostekesmictwa
w panstwie cztonkowskim.

2. Pokczenie wewstrzne nasipuje przez:

przeniesienie matku funduszu przejmowanego do istaEggo funduszu lub subfunduszu przejgeego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jegkosczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejoago
w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejamego lub

przeniesienie maiku subfunduszu przejmowanego do istsgego funduszu lub subfunduszu przejpoego oraz
przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowarednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszejmu-
jacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfundpszejmowanego.

3. W pohkczeniu wewntrznym mog bra¢ udziat wyhcznie:
dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa gpistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo

dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwdatdfiszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonynibfsundu-
szami, albo

dwa subfundusze wydzielone w jednym Ilub dwoclkecgdistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami, albo
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4) nie wicej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz niewdj niz jeden subfundusz wydzielony w funduszu in-
westycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaatipo

5) nie wkcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwantgz nie wgcej niz jeden subfundusz wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartymydzielonymi subfunduszami.

4. W pohczeniu wewgtrznym nie mog bra¢ udziatu fundusze inwestycyjne otwarte albo spastjadzne fundusze
inwestycyjne otwarte, ktére zbywajednostki uczestnictwa #aigce s¢ od siebie sposobem lub wysdk@ pobieranych
optat manipulacyjnych lub opfat oleajacych aktywa funduszu, chyhge przed rozpoeziem procedury pagtzenia
wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszejmugcym, jak i funduszu przejmowanym, zostaamienione
na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

5. Fundusz inwestycyjny bigey udziat w padczeniu wewgtrznym, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, nieze
by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202. 1. Pohczeniem krajowym jest:

1) pohczenie funduszy krajowych, ktdrych organami&ne towarzystwa, albo

2) pohczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowymydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inmeataystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowymymrzielonymi subfunduszami, ktérego organem jeseinn
towarzystwo.

2. Pokczenie krajowe nagbuje przez:

1) przeniesienie maiku jednego lub wicej funduszy krajowych lub jednego lubeegj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielongubfunduszami do innego funduszu krajowego albésthie-
jacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonegomym funduszu krajowym oraz przydzielenie uczestn
kom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejamueh jednostek uczestnictwa funduszu przejoego lub
subfunduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszgjprowanych lub subfunduszy przejmo-
wanych (podczenie krajowe przez przeje) albo

2) utworzenie funduszu krajowego, do ktérego zestapiesiony majtek dwoch lub wicej funduszy krajowych lub
subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundusZaetiowych z wydzielonymi subfunduszami, w zamiarpzay-
dzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych |ulf@duszy przejmowanych jednostek uczestnictwa ntwes
rzonego funduszu krajowego (potenie krajowe przez utworzenie funduszu).

3. W pohczeniu krajowym nie magbrat udziatu fundusze krajowe z0ego rodzaju albo subfundusze wydzielone
w funduszach krajowych #éiego rodzaju.

4. Za pojczenie krajowe uznajegsiowniez polaczenie:
1) dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérgriganem jest to samo towarzystwo lub

2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszewgdzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jestamo towarzystwo, lub

3) dwoch subfunduszy wydzielonych wjednym lub diwditinduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonym
subfunduszami, ktérych organem jest to samo tovsanzy

— jezeli ktérykolwiek z funduszy biacych udzial w pajczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek ucietsta
w panstwie cztonkowskim.

Art. 203. 1. Pohczeniem transgranicznym jest:

1) pohczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub suthdisau wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwarty
z wydzielonymi subfunduszami z jednym lulxegj funduszem zagranicznym lub z jednym lubogj subfunduszem
wydzielonym w funduszu lub funduszach zagraniczrajblo

2) pohczenie co najmniej dwoch funduszy inwestycyjnychastych lub co najmniej dwoch subfunduszy wydzigldn
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartgolydzielonymi subfunduszami —zgi w wyniku pokczenia
powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydrietv funduszu zagranicznym, albo

3) pohkczenie co najmniej dwoch funduszy zagranicznychclulmajmniej dwoch subfunduszy wydzielonych w fuselu
lub funduszach zagranicznych =g w wyniku pohczenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.
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1)

2)

3)

4)

2. Pohczenie transgraniczne ngstje przez:

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednago Wiecej subfunduszu
wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycgingtwartych z wydzielonymi subfunduszami:

a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wigimgo w funduszu zagranicznym albo

b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wiatrgo w funduszu zagranicznygtinie z majtkiem jedne-
go lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundu-
szach zagranicznych

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejnmga lub subfunduszu przejmowanego tytutbw uczestai
funduszu przejmgrego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytidgestnictwa
funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowafeghczenie transgraniczne przez peoig funduszu kra-
jowego) albo

utworzenie funduszu zagranicznego lub subfundwsydzielonego w funduszu zagranicznym, do ktéregstaje
whniesiony:

a) majtek dwoch lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwdéch lwigcej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartgeklydzielonymi subfunduszami albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednegb viecej subfunduszy wydzielo-
nych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otyer z wydzielonymi subfunduszamicknie z magtkiem
jednego lub wjcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgogj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach zagranicznych

— w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszejprowanego lub subfunduszu przejmowanego tytulczest-
nictwa nowo tworzonego funduszu przejgaggo lub subfunduszu przejmoggo (padczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu zagranicznego), albo

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych:

a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub doiégnego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartym albo

b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub doiéfscego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartyradznie z magtkiem jednego lub wgicej funduszy inwestycyjnych otwartych
lub jednego lub wgcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduz inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejnmaga lub subfunduszu przejmowanego jednostek utdzesa
funduszu przejmygrego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytidgestnictwa
funduszu przejmowanego (pokenie transgraniczne przez peogg funduszu zagranicznego), albo

utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartegokidoego zostaje wniesiony:

a) majtek dwdch lub wgcej funduszy zagranicznych lub dwéch lukeedj subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lubeogj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznyghzhie z majtkiem jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych
otwartych lub jednego lub wéej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundg$rinwestycyjnych otwar-
tych z wydzielonymi subfunduszami

—w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszzejprowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejeeo (podczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu kra
jowego).

3. Jeeli jest to zgodne z przepisami prawagiva macierzystego funduszu zagranicznegacgehie transgranicz-

ne przez przegie funduszu krajowego me nasipi¢ takze przez przeniesienie na fundusz zagraniczny lbfusdusz
wydzielony w funduszu zagranicznym wgknie aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwgottub subfunduszu wy-
dzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wegttmymi subfunduszami.

4. W pohczeniu transgranicznym przez prgag funduszu zagranicznego nie zadbra udziatu jako fundusz przej-

mujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jedeksuczestnictwa na terytorium figwa cztonkowskiego,
w ktérym ma siedzifundusz zagraniczny, z ktorym ma rgét polaczenie.
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Art. 204. 1. Pohczenie funduszu powzanego:

1) z innym funduszem powdanym albo funduszem zagranicznym proweagim dziatalné¢ polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki ucziestva funduszu podstawowego wymaga dodatkowo $vcze
niejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérymwaow art. 169p ust. 1 —jeli pokczenie skutkowa bedzie
zmiarg funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym alboduszem zagranicznym wymaga dodatkowo wmiegszego
uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w 489s ust. 1 — jesli polaczenie skutkowabedzie zaprzestaniem
przez fundusz powrany prowadzenia dziataléw jako fundusz povgizany.

2. Pokczenie krajowe i transgraniczne wymaga spadrenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmeagan
i funduszu przejmurego. Dokumentu informacyjnego funduszu przegoego nie sporglza s¢ w przypadku paiczenia
krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiérev szczegolngci:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszujiprgecego;
2) wskazanie rodzaju i metody potenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokenia funduszy;
4) opis skutkéwdczenia funduszy:
a) dla uczestnikow funduszu przejaeggo — w przypadku dokumentu informacyjnego fundyszejmujcego,
b) dla uczestnikdw funduszu przejmowanego — w padiqo dokumentu informacyjnego funduszu przejmowaneg
5) wskazanie procedury peizenia i planowanej daty pmizenia;

6) kopie kluczowych informacji dla inwestorow fursdw przejmujcego, z tynve w przypadku dokumentu informacyj-
nego funduszu przejmigego wyhcznie w przypadku ich zmiany wynikaiej z poiczenia,;
7) trei¢ statutu funduszu przejmagego — w przypadku dokumentu informacyjnego fundyszejmowanego.
4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporgdzenia, szczegotowy zakres informa-
cji, ktore powinny by zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przggeego oraz dokumencie informacyjnym
funduszu przejmowanego, mejna wzgédzie konieczn& przedstawienia tych informacji w sposob zrozumieks

uczestnikow funduszy, umliwienie uczestnikom dokonania najgej oceny wplywu paiczenia na inwestyejw dany
fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nignaav okrélonych w art. 208p ust. 2.

Art. 205. 1. W wyniku podczenia fundusz przejmowanydacy funduszem krajowym podlega wykieniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykrélenia funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych wygasajzezwolenia i zgody
udzielone funduszowi w zwiku z prowadzogndziatalngcia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundusizgst obowjzany dokoné& zmiany statutu funduszu w przed-
miocie wykrelenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206. 1. Po dniu pajczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niavedci uchwaty zgromadzenia uczestnikbéw o wgaiu zgody na patzenie;

2) postpowanie w przedmiocie zaskania uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o vgrau zgody na patzenie uma-
rza sg.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, agdjtinowa w art. 4 ust. 1a — spotka zgzapca, odpowiada
wobec skaragcego za szkagwyrzadzomy uchwah o pokczeniu sprzecznz ustaw lub statutem funduszu.

3. W przypadku paktzenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwe przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a — spotka zgdzagca, mae wystpi¢ do fdu, do ktérego zostalo wniesione powodztwo o stwier
dzenie niewanosci uchwaly zgromadzenia uczestnikdw o wgaiu zgody na pgtzenie funduszy, z wnioskiem o wyda-
nie postanowienia zezwadapgo na wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru fundusmesgtycyjnych albo na
wpisanie funduszu przejmygego do tego rejestru.

4. $d wyda postanowienie, o ktérym mowa w ust. 2ejie

1) powddztwo jest niedopuszczalne albo
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2) powddztwo jest oczydtie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozpraweinteres uczestnikow funduszu przejmowanego unésguizeprowa-
dzenie padczenia bez zfrinej zwioki.

5. Sd wydaje postanowienie, o ktdrym mowa w ust. 3zwlecznie, jednak nie ghiej niz w terminie 2 tygodni od
dnia wptywu wniosku, a jeeli ;3d zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawieterminie miesjca.

6. Na postanowienie, o ktébrym mowa w ust. 3, praysje zaalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207. 1.2V Koszty zwhzane z przygotowaniem i przeprowadzeniemygenia funduszy ponogavytacznie to-
warzystwa, spoétki zagrlzapce lub zarzdzapcy z UE, ktdrzy zargmzap tymi funduszami.

219U Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o Ktérewa w art. 4 ust. 1a albo 1b — spétka zdrajca al-
bo zaradzapcy z UE, ponosi odpowiedzialédwobec uczestnikédw zagdzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego
za szkod wyrzadzory pofgczeniem funduszy.

3. Pokczenie funduszy nie me nasipi¢ z naruszeniem interesu uczestnikéw funduszu kregowub subfunduszu
wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi gutduszami.

Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejsziziale, przepisy dotygee funduszy stosujeesod-
powiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepistawy wymagaj podicia okr&lonych czynnéci przez subfun-
dusz, czynnéci te podejmowanegsodpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymb&induszami albo przez fun-
dusz zagraniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdziat 2
Potaczenie wewwtrzne

Art. 208a. 1. Pojczenie wewsetrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzietezgody wysipuje towarzy-
stwo.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, @#a#ta s¢ statuty, prospekty informacyjne oraz kluczowe infacje dla
inwestoréw funduszy bigcych udziat w pajczeniu.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktérej mowast. 1, jeeli planowane paktzenie jest sprzeczne z przepi-
sami prawa lub postanowieniami statutu funduszujéabli dokumenty zajczone do wniosku nieggzgodne z przepisami
prawa lub stanem faktycznym.

Art. 208b. 1. O zamiarze petzenia towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany wtatdt 4czacych s funduszy,
niezwiocznie po uzyskaniu zgody Komisji na gmaenie.

2. Ogtoszenie o zamiarze potenia:
1) wskazuje fundusz przejmgjy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzie od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie prayjania wptat na nabycie jednostek uczestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz premvany nie kdzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa;
termin ten nie mze by¢ krétszy nk miesigc od dnia ogtoszenia;

4) zawiera tr& statutu funduszu przejmygego.
3. Od dnia ogtoszenia o zamiarzegoaknia:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie gastiek uczestnictwa funduszu przejmowanego i fundpszejmuj-
cego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosujeasi. 246.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestmi ztazone od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie pgdt
ja realizaciji.

5. Termin m¢dzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniemydeiatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1,
nie maze by¢ dtuzszy od dhiszego z termindw wskazanych w statucie funduszejm@wvanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

19D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 78 ustawitérej mowa w odniiku 1.



Dziennik Ustaw - 147 - Poz. 1896

Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérynowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanegnpstki uczestnictwa funduszu przejauaigo w liczbie wynika-
jacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczistva funduszu przejmowanego posiadanych przez tegest-
nika i wartdgci aktywow netto funduszu przejmowanego przypacajh na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedza-
jacym dzier przydziatu przez wartg aktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na jednostkuczestnic-
twa w tym funduszu w dniu poprzedzeym dzie przydzialu;

2) sktada do glu wniosek o wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych; do wniosku
towarzystwo dajcza zgod Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zienia wniosku albo jego uzupetnienia.

Art. 208d. 1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkhastpuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow
funduszu przejmagego uczestnika funduszu przejmowanego oraz ligehydzielonych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t @ispkt 1, warté¢ aktywow netto oraz wargé aktywow netto
przypadajcych na jednostk uczestnictwa funduszu przejmoggo ustala siz uwzgkdnieniem aktywéw i zobowrzan
funduszu przejmowanego.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje, s przypadku gdy postanowienigdsi odmawiaice wykreélenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie grawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktdrym mowa w @08c ust. 1 pkt 1, nie mgdy¢ pobierane optaty manipula-
cyjne.

Art. 208e.1. Z dniem wykréenia funduszu przejmowanego z rejestru fundusaggtycyjnych:
1) fundusz przejmygry wstpuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208d @istvywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nagiuje przegcie subfunduszu, skutki oldlene w ust. 1 nagpuja z dniem przydziatu jedno-
stek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu prjegrego.

Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz innemnpatyt przechowujce aktywa funduszu przejmowa-
nego wydaj depozytariuszowi funduszu przejracggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa fundyszejmowane-
go oraz dokumenty zwzane z wykonywaniem oboazikow okrelonych w art. 72, niezwlocznie po dniu, o ktérymwazo
w art. 208e ust. 1 albo 2.

Art. 208g. Fundusz przejmagy, w terminie 6 miegty od dnia, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albal@toso-
wuje stan swoich aktywéw do wymagakreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanegaspza s¢ na dzié poprzedzajcy dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowase jeezwtocznie na stronach internetowych wskazanycstatucie
tego funduszu.

Rozdziat 3
Pofgczenie krajowe
Art. 208i. 1. Pohczenie krajowe wymaga:
1) sporadzenia planu pgtzenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Kamasjpohczenie funduszy;

3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a wpmdku padczenia krajowego przez przeje — réwnig przez
fundusz przejmugy, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanymypoéniu;

4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow fundpszejmowanych na pg¢zenie funduszy.

2. Jeeli polgczenie krajowe ma nagli¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia fundusmestycyjnego, ktory
ma by funduszem przejmagym, oile nic innego nie wynika z przepiséw nisEggo dziatu, stosuje esiprzepisy
0 utworzeniu funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaregody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, wymagaes jzyskanie
zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwesjiyego, ktdry ma b§ funduszem przejmagym, zgodnie z przepisami
art. 22 i art. 23. Plan pgdzenia sporgza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.
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3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje d@d specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dewgar lzdacego funduszem
przejmowanym.

4. Jeeli plan poiczenia nie wymaga do skuteczobpolczenia udzialu w pakzeniu wszystkich funduszy przej-
mowanych, paiczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:

1) zgody Komisji na pakzenie funduszy — przez co najmniej jeden fundugejmowany, a w przypadku pokenia
krajowego przez utworzenie funduszu — przez co nigjdwa fundusze przejmowane, oraz

2) zgody zgromadzenia uczestnikow funduszy, ktasskaty zgod Komisji, o ktorej mowa w pkt 1.

Art. 208). 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzdniguszu inwestycyjnego, ktdry madfunduszem
przejmupcym, wystpuje towarzystwo, ktoreghlzie jego organem. We wniosku o utworzenie fundusgestycyjnego
towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktory ma funduszem przejmggym, wskazuje si ze fundusz ten powsta-
nie na skutek pgtzenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmggego nie stosuje gprzepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26—30. Wptatyfuhduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy jomagvanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o kaysu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestyaymn
ktory ma by funduszem przejmagym, niezwtocznie po jego dgrzeniu.

Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycygndgory ma by funduszem przejmagym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miegicy od dnia jego derzenia towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zaiku z pohczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. teliew terminie 3 miesicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:
1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, liérego zgodnie z planem pokenia pajczenie nie dojdzie do
skutku, zgody Komisji na patzenie funduszy,

2) podgciu przez zgromadzenie uczestnikéw funduszu przepnego, bez ktdrego zgodnie z planemyprénia pad-
czenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewgrsiu zgody na patzenie,

3) nieodbyciu si waznego zgromadzenia uczestnikow funduszu przejmowaneez ktdérego zgodnie z planem got
czenia padczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okronym w ust. 1 jest mdiwe zwotanie kolejnego
zgromadzenia uczestnikéw tego funduszu przejmowaneg

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresikiéoym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospelkefermacyjnym
funduszu zmian niezkinych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki ticipdwa funduszu, przeprowadzi zapisy na
jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu ozkzy wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundusmestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art=29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje sidpowiednio.

Art. 208l. 1. Plan pajczenia sporgdzap i podpisui:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejguy — w przypadku patzenia krajowego przez przeje;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktéeeldie organem funduszu przejraoggo — w przypadku pgizenia kra-
jowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan padczenia zawiera co najmniej:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszujprgecego;
2) wskazanie rodzaju i metody potenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokenia funduszy;

4) analiz skutkow pojczenia dla uczestnikéw funduszu przejmowanego,pazypadku paiczenia krajowego przez
przegcie take funduszu przejmagego, w tym skutkdéw prawnych oraz finansowych;

5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywraz ustalania wartoi aktywow netto funduszy w funduszu
przejmowanym i funduszu przejnagym;

6) wskazanie:

a) w przypadku patzenia krajowego przez przeje — metody obliczenia stosunku wymiany jednosiekestnic-
twa funduszu przejmowanego i funduszu przejioefjo, uwzgidniajacej wszelkie ranice w optatach obgiaja-
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cych aktywa funduszy przypadajch na jednostki uczestnictwa tych funduszy, w tgategorie jednostek
uczestnictwa w funduszu przejmowanym i funduszejonajgcym, albo wartéci poczitkowej nowo tworzonego
subfunduszu przejmagego,

b) w przypadku pakczenia krajowego przez utworzenie funduszu — wartpoczatkowej jednostki uczestnictwa
funduszu przejmugego;

7) wskazanie planowanego terminugoaienia.

Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na gu#enie funduszy wygpuje towarzystwo gdace organem fun-
duszu przejmowanego.

2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwozas:
1) plan podczenia;

2) odwiadczenia zloone przez depozytariuszy funduszy heych udziat w pajczeniu,ze po zweryfikowaniu przez
kazdego z nich warunkéw pgdzenia, o ktérych mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1,72 depozytariusz stwierdzze pla-
nowane pajczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawatutgm funduszu, dla ktérego petni on fugkdgpo-
zytariusza;

3) dokument informacyjny funduszu przejmowanegw, rzypadku pajczenia krajowego przez przeje take doku-
ment informacyjny funduszu przejmocggo.

Art. 208n. 1. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymanidosku o udzielenie zgody na pet
czenie funduszy, zadac:

1) uzupeienia dokumentéw, o ktérych mowa w abBr ust. 2;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentdozwalajcych na dokonanie oceny zgodob polczenia
funduszy z przepisami prawa lub interesem uczedinligczacych st funduszy;

3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych ekd@mentach informacyjnych, o ktérych mowa w ar820ust. 2
pkt 3, majc na celu zapewnienie nalgej ochrony interesébw uczestnikbwgckonych funduszy, wtym
w szczegolnéci zapewnienie im dogbu do informacji pozwalagych naleycie ocent skutki planowanego pgt¢ze-
nia.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w 288m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towartzys bedace
organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dhbecaych od dnia jego ztenia. W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna widniu nasfpujacym po dniu otrzymania przez Komishformacji lub doku-
mentow, zgodnie zadaniem Komisji.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody nageakenie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazat informacji lub dokatdev zgodnie z ust. 1;

2) zahczone do wniosku dokumenty, wtym w szczegédnaokumenty informacyjne, o ktorych mowa w art820
ust. 2 pkt 3, niesszgodne pod wzgtlem tréci lub formy z obowjzujagcymi przepisami prawa;

3) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub atatdtinduszy bigicych udziat w pajczeniu.

4. W przypadku paktzenia krajowego przez przeje Komisja odmawia udzielenia zgody nagoaknie funduszy
takze w przypadku, gdy fundusz przejracy nie dokonat zawiadomienia o zamiarze zbywanimgstek uczestnictwa na
terytorium pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundpszejmowany jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa.

5. Udzielajc zgody na pakczenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty imfacyjne, o ktérych mowa
w art. 208m ust. 2 pkt 3.

6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjnyzmdy¢ zmieniony wyhcznie w przypadku zmiany stanu faktycznego.
Zmiana mae by dokonana najpdniej przed wystaniem do uczestnikédw funduszu zawmaiénia, o ktorym mowa
w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

7. Zmiana, o ktorej mowa w ust. 6, wymaga powiadomna Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczyctl otrzy-
mania powiadomienia me zgtost sprzeciw wobec dokonywanej zmianyzgé jest ona sprzeczna z przepisami prawa
lub narusza interes uczestnikow funduszu. Zawiadoi®j o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i @stnie mae by
wystane do uczestnikow funduszu przed uptywem teumia zgtoszenie przez Komigprzeciwu.
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8. Jeeli do dnia pajczenia fundusz bigcy udziat w padczeniu, towarzystwo dalace organem funduszu bigmego
udziatl w poiczeniu lub spotka zagdzapca takim funduszem i prowagtza jego sprawy naruszy przepisy regade] b-
czenie s} funduszy, Komisja mee uchylt decyzg w sprawie udzielenia zgody na pcgenie funduszy.

Art. 2080. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji naguakenie:

1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierzaropm trwatym néniku informacji, kadego ze swoich uczestni-
kéw o planowanym patzeniu;

2) zwoluje st zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanegmelwuzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow
na pohczenie.

2. Fundusz przejmagy niezwlocznie po powgciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgod Kormnig} pohczenie
i jedynie w przypadku patzenia krajowego przez przeje zawiadamia, na papierze lub innym trwatyndniku informa-
cji, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanymypoéniu.

3. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1t jegsylane wraz z zawiadomieniem o zwotaniu zgroresmih
uczestnikow, w sposob okteny dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia stEkROW.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1ti @ zawiera:

1) wskazanie dnia, od ktérego fundusz przejmowaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostaestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa,

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jetilouczestnictwa;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszejmowanego i przejmggego maj prawo do odkupienia jedno-
stek uczestnictwa bez ponoszenia optat manipulgclijmgodnie z art. 208p ust. 2.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w:
1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
a) zatwierdzony przez Komisflokument informacyjny funduszu przejmowanego,

b) informacg, ze take ci uczestnicy, ktorzydola glosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wigaia zgody na
pofaczenie, wstrzymajsie od gtosu albo ktérzy nie skorzysia prawa do udziatlu w zgromadzeniu uczestnikow
podejmujcego tak uchwat, po pokczeniu stas sie z mocy prawa uczestnikami funduszu przepoego, jeeli
nie skorzystaj z mazliwosci odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu pmzejanego, zgodnie z art. 208p
ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Isgndokument informacyjny funduszu przejrcggo.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktéry jest uprmnwy do zbywania jednostek uczestnictwa na teiytormpan-
stwa cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktérym mowastv 1 pkt 1 i ust. 2, wysytane uczestnikom ngtteium tego
paistwa powinno zostasporadzone w ¢zyku urzdowym lub jednym zgzykéw urzdowych tego pastwa albo w innym
jezyku dopuszczonym przez witawy organ tego pestwa albo przettumaczone na temyk. Fundusz krajowy jest obo-
wigzany zapewrdi aby ttumaczenie informacji i dokumentéw zawartyelzawiadomieniu dokladnie odpowiadatostrie
oryginalnych informaciji.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowastv @ pkt 1 i ust. 2, ma Byprzekazane wszystkim lub niekto-
rym uczestnikom przyayciu trwatego nénika informacji innego i papier, korzystanie z tej formy przekazania zawia-
domienia jest dopuszczalne, o ile taki sposéb @mzahia zawiadomienia jest uzasadniony, a uczestrakc mazliwosé
wyboru medzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albpongog innego trwatego nimika informacji, wskazuje
wyraznie na ¢ drug forme. Przekazywanie zawiadomienia dgoglektroniczg uznaje sj za uzasadnione w przypadku
posiadania przez uczestnika regularnego ¢postlo Internetu; podanie przez uczestnika adresztpcelektronicznej
w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje jeiko posiadanie przez niego takiego dpat

8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowastv 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie stosigje
art. 246.

Art. 208p. 1. Termin mg¢dzy dniem, w ktérym fundusz przejmowany zaprzestgzyjmowania wptat ha nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlédeh nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia shdsuwymiany jednostek uczestnic-
twa, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, niezenby¢ diuzszy od diiszego z termindéw wskazanych w statucie fundu-
szu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.
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2. W odniesieniu do zleéeztozonych w okresie 30 dni poprzedzajch dzié, w ktorym fundusz przejmowany za-
przestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostaestnictwa oraz zleféch nabycia i odkupienia, przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu przejego i funduszu przejmowanego nie pobiegaoptat manipulacyjnych.

3. W przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu orazcgehia krajowego przez przeje,
w ktérym subfundusz przejmygy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w. @soraz w art. 2080 ust. 4 pkt &k, s
takie same dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczesti funduszu przejmowanego zéme od dnia, w ktérym fundusz
przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na ci@bjednostek uczestnictwa oraz zledéeh nabycia i odkupienia,
nie podlegaj realizacji.

Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin gaenia nie bdzie mogt zostazachowany z przyczyn niezale
nych od funduszy bigcych udziat w pajczeniu, termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 hkmaze zosté przez nie
przedizony, nie péniej jednak nt na 40 dni przed planowanym terminemgoaknia, 0 czym towarzystwadyce orga-
nami funduszy biercych udziat w palczeniu niezwtocznie informajKomisje oraz uczestnikow. Informacja zawiera
wskazanie wyznaczonych na nowo terminéw, o ktomyadwa w art. 2080 ust. 4. Uczestnicy isformowani w sposéb
okreslony dla zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 2080 @& pkt 1 i ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkirgze zosté przedidony nie wicej niz 0 3 miesice. Komisja
moze zglost sprzeciw wobec jego przedienia, jeeli wyznaczone na nowo terminy zostaly ustalonarzuseeniem prze-
piséw ustawy.

Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestnikbw mus¢ sidby przed dniem, od ktérego rozpocznie bieg termirdi30
0 ktorym mowa w art. 208p ust. 2.

2. Niezwlocznie po podgiu przez zgromadzenie uczestnikbw uchwaly o wsméu zgody na patzenie, towarzy-
stwo kedace organem funduszu przejmowanego zgtaszadio iejestrowego planowane patenie funduszy w celu wpi-
sania do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgéwse powinno zawietazaprotokotowas przez notariusza uchwgat
zgromadzenia uczestnikow o wyeaiu zgody na patzenie.

3. Zgoda Komisji na pgtzenie funduszy wygasa w terminie 3 mgegiod dnia jej uzyskania,jeli do tego czasu:

1) fundusz przejmygpy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikiwohczeniu, zgodnie z art. 2080 ust. 1
pkt 1 iust. 2, lub

2) zgromadzenie uczestnikdéw funduszu przejmowamégayrazi zgody na pgtzenie.

4. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu, funguwzzjmowany jest obowzany niezwtocz-
nie poinformowa towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utwoizdanduszu inwestycyjnego, ktéry macbfundu-
szem przejmuacym, o:

1) udzieleniu przez Komisjtemu funduszowi przejmowanemu zgody naapoénie funduszy albo o odmowie udziele-
nia takiej zgody;

2) nieodbyciu si waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmoveaadigp o podjciu przez zgromadzenie
uczestnikow tego funduszu uchwaty o wigniu zgody na patzenie albo o niewygzniu takiej zgody.

Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostekastnictwa:

1) w przypadku palczenia krajowego przez przeje — towarzystwo drlace organem funduszu przejracggo przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednastkestnictwa funduszu przejmuaggo w liczbie wynikajcej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictfunduszu przejmowanego posiadanych przez tegestnika
i wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadaih na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzier obliczenia stosunku wymiany przez watt@aktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na
jednostk uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedegin dzier obliczenia stosunku wymiany; w przypadku
gdy przejmujcy subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczesta tego subfunduszu przydziela siczestniko-
wi funduszu przejmowanego w liczbie wynikegj z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczesive funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnikatolei aktywow netto funduszu przejmowanego przypadaj
cych na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzeym dziex obliczenia stosunku wymiany przez watt@ocztko-
wa jednostki uczestnictwa subfunduszu przepoego podamw planie podczenia;

2) w przypadku pakczenia krajowego przez utworzenie funduszu — toysweo tworzce fundusz przejmagy przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednastkestnictwa funduszu przejmuaggo w liczbie wynikajcej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictiunduszu przejmowanego posiadanych przez tegestnika
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i wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadaih na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzieh obliczenia stosunku wymiany przez watipocatkows jednostki uczestnictwa funduszu przejpuggo.

2. W przypadku patzenia krajowego przez przeje, w ktorym zgodnie z planem pokenia bierze udziat wiej
niz jeden fundusz przejmowany, dziebliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszieprowanego nie ni@ przypa-
da¢ przed dniem wykréenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedaiéunduszu przejmowanego, a w przypadku
gdy poprzednio przejmowany byt subfundusz, dzibliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszieprowanego nie
moze przypadé przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawgiao badania sprawozildinansowych, o ktorej
mowa w art. 208u.

3. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu dlal&go funduszu przejmowanego obgeuije
ten sam dzi& obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydzial, o ktérym mowa w ust. 1, ngmtje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszejmujcego
uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby miydnych mu jednostek uczestnictwa funduszu pragjcego.

5. Od chwili przydziatu, o ktorym mowa w ust. 1 gktwartg¢ aktywdw netto oraz wargé aktywdw netto przypada-
jaca na jednost& uczestnictwa funduszu przejmoggo ustala giz uwzgbdnieniem aktywéw i zobowran funduszu
przejmowanego.

6. Przepiséw ust. 4 i 5 nie stosuje, s przypadku gdy postanowienigdsi odmawiaice wykreélenia funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnydyo addmawiajce wpisania w tym rejestrze funduszu przepoego
stanie s prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktdrym mowa w. Ustnie pobiera sioptat manipulacyjnych.

Art. 208u. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorgmwa w art. 208t ust. 1, podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdefinansowych funduszu przejmowanego wydaje @pmprzedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia wartaktywdw nettodczacych s¢ funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opink, o ktérej mowa w ust. 1, publikujegshiezwiocznie na stronach internetowych wskazarnydtatucie fun-
duszu przejmucego oraz udogpnia s¢ bezptatnie uczestnikom funduszy hicych udziat w pajczeniu. Fundusz przej-
mujacy niezwtocznie przekazuje opgnKomisji.

Art. 208w. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorymowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystweddce
organem funduszu przejmowanego sktada attu svniosek o wykr@enie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dota:

1) zgod Komisji, 0 ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;
2) opink, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorynowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktorgskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego,nktha by funduszem przejmggym, sktada do aglu wniosek
0 wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy ityeggych. Do wniosku towarzystwo dgmiza:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inweginego;

2) zgody Komisji, o ktorych mowa w art. 208i ustpkt 2, dotyczce funduszy przejmowanych, ktérych uczestnikom
przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z 208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przbisicow Krajowego Rejestrug8owego albo fwiadczenie o wpisie
do tego rejestru;

5) liste cztonkdw zarzdu towarzystwa zawiergga ich imiona i nazwiska oraz pemigfunkcie;
6) opink, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

3. Gdwiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, skladapsid rygorem odpowiedzialdo karnej za skladanie fat-
szywych zezn@a Skladajcy oswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim klauzuli nggtijacej tresci: ,Jestemswia-
domy odpowiedzialni karnej za zlgenie falszywego @wiadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu o odpo-
wiedzialngci karnej za sktadanie falszywych zeitna

4. Sd rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia ztenia wniosku lub jego uzupetienia.
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5. Sd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnegorejestru funduszy inwestycyjnychzgdi nie zostaty
spetione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnedgoviLzezwoleniu wydanym przez Komjsj

6. W przypadku patzenia krajowego przez utworzenie funduszu, funelyszejmowane podlegajwykresleniu
Z rejestru z mocy prawa z dniem, w ktérym postaeowd o wpisie funduszu przejmuaggo do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych staje si skuteczne.

7. Postanowienie, o ktbrym mowa w ust. 6, stajeskiuteczne z dniem jego uprawomochiena Si

Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanegazspra s¢ ha dzié poprzedzajcy dzier przydzia-
tu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdgmiblikowane jest niezwtocznie na stronach intenwgtd wskazanych
w statucie funduszu przejmowanego i przekazywanaikjo

Art. 208z. 1. Dniem padczenia jest:

1) w przypadku palczenia krajowego przez przeje — dzié wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych, a w przypadku gdy preeiu ulega subfundusz — dzig@rzydziatu jednostek uczestnictwa funduszu
przejmupcego;

2) w przypadku peakzenia krajowego przez utworzenie funduszu —rduipisania funduszu przejnugego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem pajczenia:
1) fundusz przejmygry wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208t dstwywotuje skutek prawny.

3. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa W 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt@,dthia pojcze-
nia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany micze zawieréd nowych umow, o ktérych mowa w art. 103 lub
dokon& lokat lub zawrzé umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za. 1. Niezwtocznie po dniu pgtzenia:

1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz imuknioty przechowujce aktywa funduszu przejmowanego wydaj
depozytariuszowi funduszu przejracggo rejestr aktywoéw i przechowywane aktywa funduszejmowanego oraz
dokumenty zwizane z wykonywaniem obogakow okrélonych w art. 72;

2) fundusz przejmypy zamieszcza na stronach internetowych wskazamathatucie informaej o dokonanym patze-
niu, ze wskazaniem dnia peokenia, oraz informuje o pmizeniu Komisg;

3) fundusz przejmygpy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 wwspaach czionkowskich, na terytorium ktorych
fundusze przejmowane byly uprawnione do zbywanimgstek uczestnictwa — w przypadku goaknia krajowego
przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mawart. 261a ust. 5, fundusz przejany nie mae zbywa jed-
nostek uczestnictwa na terytorium danegspaa cztonkowskiego.

3. W przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu depdmga funduszu przejmowanego zawiada-
mia towarzystwo &dace organem funduszu przejmoggo o zakaczeniu czynnéci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb. W przypadku peaiczenia krajowego przez przeje fundusz przejmagy, w terminie 6 miesty od dnia
pofaczenia, dostosowuje stan swoich aktywéw do wymagaeslonych w ustawie i statucie.

Rozdziat 4
Potaczenie transgraniczne

Oddziat 1
Potaczenie transgraniczne przez przeicie funduszu krajowego oraz przez utworzenie fundusi zagranicznego
Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw ninagjgo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez

przegcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie fumdugagranicznego stosujee sbdpowiednio przepisy
0 pohczeniu krajowym przez przgjie, z wyhczeniem art. 208t ust. 4.
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2. Zgoda Komisji na patzenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ustkilZy oraz zgoda zgromadzenia uczestni-
koéw, o ktorej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w aBieniu do krajowego funduszu przejmowanegadzielane odpowied-
nio na:

1) pohczenie transgraniczne przez peogg funduszu krajowego albo
2) pohczenie transgraniczne przez utworzenie fundusziaragnedo.

3. Pojczenie transgraniczne przez utworzenie funduszrtanagnego dochodzi do skutku pod warunkiem vgméa
przez widciwe organy nadzoru patwa czionkowskiego zgody na utworzenie funduszgrar@cznego, ktéry ma kyfun-
duszem przejmagym, chybaze w przypadku zagranicznego subfunduszu przegegp, zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd. 1. Plan palczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowhnytutdw uczestnictwa fundu-
Szu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow fundusajmpowanego do funduszu przejauggo;

3) w przypadku pakczenia transgranicznego przez utworzenie funduaguanicznego — statut, prospekt informacyjny
oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszeefmupcego, a jeeli przewiduje to prawo pgtwa macierzy-
stego funduszu przejmygego — take wskazanie warfgoi pocztkowej tytutu uczestnictwa tego funduszu.

2. W przypadku pakzenia transgranicznego przez utworzenie funduaguanicznego plan pgizenia spormizap
i podpisup fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do regméowania funduszu przejmuopgo zgodnie z prawem
panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:

1) na podczenie transgraniczne przez peoé funduszu krajowego oraz przez utworzenie fumduzagranicznego
zalkcza s¢ dodatkowo statut, prospekt informacyjny, kluczowmrmacije dla inwestorow funduszu przejaaggo
oraz zmiany tych dokumentow;

2) na podczenie transgraniczne przez utworzenie fundusztapaggznego zatza s¢ dodatkowo dokument informacyj-
ny funduszu przejmagego, jeeli jego sporzdzenie przewiduje prawo fistwa macierzystego tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego ipem zawierd dodatkowo wskazanie zoic w zakresie za-
sad sprawozdawcgo okresowej tego funduszu i funduszu przegoapgo, informagj o spodziewanym wptywie pgdze-
nia na sposob opodatkowania dochodow z inwestydjindusz, a tatie informacg o doptacie wérodkach pieniznych,
jezeli dokonanie takiej doptaty przez fundusz przepuoyjbedzie konieczne. Doptata nie a@przewysza 10% wartdci
aktywow netto funduszu przejmowanego przypaciaih na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktdrym mowa w ust. 1, gcta s¢ takze jego tlumaczenie oraz ttumaczenieggabnych do niego
dokumentéw nagzyk urzdowy albo jeden zgykdéw urzdowych pastwa macierzystego funduszu przejauggo.

4. Niezwtocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja ge@euje jego ttumaczenie oraz ttumaczenig@adnych do nie-
go dokumentow do wiaiwego organu pestwa macierzystego funduszu przejauggo.

5. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wnigskezadac:
1) uzupetienia dokumentéw, ktére zgodnie z us$t3 ¥ahcza s¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumeanpibzwalagcych na dokonanie oceny zgodataczenia fundu-
szy z przepisami prawa lub interesem uczestnik@éatych s¢ funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartychakwaimencie informacyjnym funduszu przejmowanegoamag celu
zapewnienie nafgitej ochrony interesow uczestnikéw krajowego furmluprzejmowanego, w tym w szczegd@icio
zapewnienie im dogpu do informacji pozwalagych naléycie ocenté skutki planowanego patzenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swajeicyzji towarzystwo ¢dace organem funduszu przejmowanego
w terminie 20 dni roboczych od dnia jegozaaia. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, biegtegrminu rozpoczyna
sie w dniu nasipujacym po dniu otrzymania przez Komispformacji lub dokumentéw, zgodniezadaniem Komisiji.

7. W przypadku gdy wiziwy organ pastwa macierzystego funduszu przejaugigo zagdat od funduszu przejmay
cego dokonania zmian w dokumencie informacyjnynotégduszu, od dnia poinformowania Komisji o tynzgm ten
organ, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 6, ulegaieszeniu do czasu uzyskania przez Kagrosi tego organu infor-
macji, czy zgtasza on zastiamia do dokumentu informacyjnego funduszu przejoego po dokonaniu przez ten fundusz
zmian w tym dokumencie.
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8. Komisja odmawia zgody na pokenie transgraniczne przez peoé funduszu krajowego albo na potenie
transgraniczne przez utworzenie funduszu zagraegznw przypadku gdy:

1) zahczone do wniosku dokumenty nig zZgodne pod wzgtlem tréci lub formy z przepisami prawa;

2) wnioskodawca nie uzupelnit lub nie przekazabinfacji lub dokumentéw zgodniezzdaniem, o ktorym mowa
w ust. 5;

3) wiaciwy organ pastwa macierzystego funduszu przejpugigo zgtosit zastrzenia do dokumentu informacyjnego
funduszu przejmugego;

4) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statéunduszu przejmowanego;

5) fundusz przejmygpy nie posiada uprawnienia do zbywania tytutdbw stzetwa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na terytorium patw cztonkowskich, na terytorium ktérych funduszejmowany zbywa jednostki
uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na patzenie transgraniczne przez peod funduszu krajowego oraz przez utworzenie fundus
zagranicznego nie zawiera rozstrzygm w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu infornfie@go funduszu przejmay
cego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktéryrowa w ust. 1, Komisja informuje wdeiwy organ péstwa ma-
cierzystego funduszu przejmuoggo.

Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiaesygcych sé funduszy stosuje siprzepisy prawa pa
stwa macierzystego funduszu przejaogigo. Obliczenie stosunku wymiany nrgstie w sposéb okétony w planie pai-
czenia.

2. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom furmluprzejmowanego tytutéw uczestnictwa funduszu jprap-
cego podmiot uprawniony do badania sprawéziteansowych funduszu przejmowanego dokonuje badaewydaje opi-
ni¢ w przedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz ustalenia wartaktywdw nettodczacych s¢ funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany oraz wységicdoptat dla uczestnikow funduszu przejmowanego.

3. Fundusz przejmowany niezwtocznie publikuje opimi ktérej mowa w ust. 2, na stronach internetowsskaza-
nych w statucie funduszu, udgshia jp bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przg&agomisji.

Art. 208zg.1. Do ustalenia dnia pgizenia stosuje sprzepisy prawa ggstwa macierzystego funduszu przejgeejgo.
2. Z dniem pajczenia fundusz przejmygy wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, w szczegétio
1) uczestnicy funduszu przejmowanegosstyj uczestnikami funduszu przejmuoggo;
2) aktywa i zobowjzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowjzaniami funduszu przejmigego.

3. Z dniem palczenia uczestnicy funduszu przejgaggo nabywaj uprawnienie do doptaty wynikgjej ze stosunku
wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacgjrggodnie z art. 208ze ust. 2.

4. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa w 208zf ust. 2, do dnia pgzenia, o ktdrym mowa w ust. 1,
fundusz przejmowany nie me zawierd nowych umow, o ktorych mowa w art. 103 lub dokblukat lub zawrzé umowy
na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz innevjpmtgt przechowujce aktywa funduszu przejmo-
wanego wydaj depozytariuszowi funduszu przejmoggo rejestr aktywéw i przechowywane aktywa fundugzejmo-
wanego oraz dokumenty zygane z wykonywaniem oboyakow okrélonych w art. 72 niezwtocznie po dniu potenia,
chybaze przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejaugigo stanovgiinaczej, i informuj o tym towarzystwo.

Art. 208zi. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego sktadagdo wniosek o wykrédenie fundu-
Szu przejmowanedo z rejestru funduszy inwestycyjmiezwiocznie po dniu pgdzenia.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystedscza:

1) zgod Komisji na poiczenie transgraniczne przez peoé funduszu krajowego albo przez utworzenie fumdus
zagranicznego;

2) opink, o ktérej mowa w art. 208zf ust. 2.

3. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupetnienia.
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Art. 208zj. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego niezwiocznieagtamnia fundusz przejmyij
cy o wykrgleniu funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych.

2. Towarzystwo bdace organem funduszu przejmowanego zamieszcza paastr internetowych wskazanych
w statucie funduszu informacjo dokonanym patzeniu, ze wskazaniem dnia patenia, oraz informuje Komisj
0 dokonanym patzeniu.

Art. 208zk. 1. Jeeli polaczenie transgraniczne przez peog funduszu krajowego ma ng@ic przez przeniesienie
na fundusz przejmagy wylacznie aktywow netto funduszu przejmowanego, fungugejmowany:

1) na podstawie wyceny aktywow funduszu dokonandiu poprzedzapym dziei obliczenia stosunku wymiany usta-
la wartg¢ aktywow netto oraz

2) przenosi na fundusz przejrecy aktywa netto, w terminie i w sposob odtomy przepisami prawa patwa macierzy-
stego funduszu przejmygego.

2. Po przeniesieniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkivZunduszu przejmowanym mggozostéa wylaczniesrodki pie-
ni¢zne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynkmiginego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktdrym mowa w ust. 1 Dkticzestnikom funduszu przejmowanego w zamigedostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przepyuprzydziela tytuty uczestnictwa funduszu przejoapo,
zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawiceny aktywdéw funduszu przejmowanego i fundyszejmu-
jacego z dnia poprzedzaego dzié przydziatu.

Oddziat 2
Polaczenie transgraniczne przez przejcie funduszu zagranicznego

Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniggo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez
przegcie funduszu zagranicznego stosugeapowiednio przepisy o pg#zeniu krajowym przez przgjie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowartagracego udziat w palczeniu zgoda Komisji na pgdzenie
funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt Pazdzgoda zgromadzenia uczestnikow, o ktérej moveatw208i ust. 1
pkt 4, g udzielane na petzenie transgraniczne przez pepgg funduszu zagranicznego.

Art. 208zm. Plan padczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowangdnostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw fundusajmpowanego do funduszu przejmauggo.

Art. 208zn. 1. Pohczenie transgraniczne przez peoig funduszu zagranicznego dochodzi do skutku padimkiem
uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny famguzejmowany zgody wdeiwych organéw péstwa macierzystego
tego funduszu na pgizenie oraz jeeli jest to wymagane przepisami prawa jegaspaa macierzystego — zgody éda
wych organdw tego funduszu na gazenie.

2. Plan padczenia mae przewidywa, ze do skuteczniwi polgczenia wymagane jest uzyskanie zgéd, o ktérych mowa
w ust. 1, przez wrcej niz jeden fundusz zagraniczny lukzgdi w polgczeniu bierze udziat krajowy fundusz przejmowany —
réwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji orazdggegromadzenia uczestnikdw na gmaenie transgraniczne
przez przejcie funduszu zagranicznego.

Art. 208z0. Niezwtocznie po podpisaniu planu potenia krajowy fundusz przejmgy informuje Komisg
0 zamiarze paktzenia, przedstawigg dokument informacyjny tego funduszu i plangeaknia.

Art. 208zp. 1. Pohczenie transgraniczne przez penég funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzeniazpiko-
misjc dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przgjoego. Zatwierdzenie dokumentu ngstje
w postpowaniu okrélonym w ust. 2—7 albo w pagitowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na qualenie transgra-
niczne przez przegie funduszu zagranicznego.

2. Postpowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informrago krajowego funduszu przejmoggo jest
wszczynane w dniu otrzymania przez Komiisgd wiaciwych organdw pastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego, przettumaczonych eayk polski:

1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanegdzeelenie przez wikiwe organy pastwa macierzystego zgody
na pohczenie z krajowym funduszem przejmapym;
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2) dokumentu informacyjnego zagranicznego fundyszejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowégalu-
Szu przejmujcego;

3) planu paczenia;

4) oswiadcze zlozonych przez depozytariusza krajowego funduszu przjegego i depozytariusza zagranicznego fun-
duszu przejmowanegage po zweryfikowaniu przez kdego z nich warunkéw pgizenia, depozytariusz stwierdza,
ze planowane patzenie funduszy jest zgodne z przepisami prawatutgm funduszu, dla ktérego petni on furkcj
depozytariusza.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymanigzystkich dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, Kgjenimo-
ze zaadat od funduszu przejmagego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartycokumencie informacyjnym, ma-
jac na celu zapewnienie nalgej ochrony intereséw uczestnikéw krajowego furmluprzejmugcego, w tym w szczegol-
nosci zapewnienie im dogbu do informacji pozwalagych naleycie ocent skutki planowanego pggzenia.

4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia gimania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w Bst.
w drodze decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu praggrego albo
2) odmawia jego zatwierdzenia
— i informuje o swojej decyzji wigiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmega

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, bieg tewmio ktérym mowa w ust. 4, rozpoczyng 8 dniu nasfpuja-
cym po dniu otrzymania przez Komjsjagdanych informaciji.

6. Komisja mae odméwé zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowegandiiszu przejmyggego
w przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpdmiegodnie zagdaniem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy poprawio-
ny dokument informacyjny nie spetnia wymogéw ckoaych w ustawie.

7. Komisja informuje niezwtocznie wdaiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmegeam
0 przestaniu do funduszu krajowegg@ania, o ktorym mowa w ust. 3.

8. Jeeli w polczeniu bierze udziat weej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisjarimiuje wigciwe
organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, po mami od tych organéw dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, obejmucych dokument informacyjny funduszu przejguggo o tej samej téei co dokument ¢dacy przedmio-
tem decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, o zatwierdeeslbo odmowie zatwierdzenia tego dokumentu.

Art. 208zr. Niezwtocznie po powztiu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd égiavych organéw pastwa ma-
cierzystego zagranicznego funduszu przejmowanegmheazenie, o planowanym pmizeniu zawiadamiaguczestnikow
krajowego funduszu przejmygego, wysytaic zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 2.

Art. 208zs.1. W przypadku pa@kzenia transgranicznego przez pezig funduszu zagranicznego, w ktérym zgodnie
z planem pajczenia bierze udziat weej niz jeden fundusz przejmowany, diiebliczenia stosunku wymiany dla kolejne-
go funduszu przejmowanego nie ragprzypadé przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawyido badania spra-
wozda finansowych, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

2. W przypadku patzenia transgranicznego przez p¢zeg funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przepmuj
jest nowo tworzony, dla kdego funduszu przejmowanego obguije ten sam dzieobliczenia stosunku wymiany.

Art. 208zt. 1. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom fusmduw przejmowanego jednostek uczestnictwa fundu-
szu przejmujcego podmiot uprawniony do badania sprawézéiaansowych funduszu przejnagego albo funduszu
przejmowanego dokonuje badania i wydaje apimiprzedmiocie prawidtowdei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Fundusz przejmggy oraz fundusz przejmowanyedycy funduszem krajowym niezwtocznie publikuppinic,
o ktérej mowa w ust. 1, na stronach internetowyskazanych w statucie funduszu oraz uglnsgjg ja bezptatnie swoim
uczestnikom. Fundusz przejmay niezwtocznie przekazuje opgiKomisji.

Art. 208zu. 1. Dniem padczenia jest pierwszy dzieroboczy nagpujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem krajowy
fundusz przejmuicy, z zastrzeeniem art. 205 ust. 2, vegtuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, w szczegol-
nosci:

1) aktywa i zobowjzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowjzaniami funduszu przejmigego;

2) wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do trejeEzestnikdw funduszu przejmoggo wywotuje skutek prawny.
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2. Niezwtocznie po dniu pstzenia depozytariusz kaego funduszu przejmowanego oraz inne podmiotychiasu-
jace aktywa funduszu przejmowanego wyddgpozytariuszowi funduszu przejracggo rejestr aktywow i przechowywa-
ne aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumentyzamne z wykonywaniem oboyskéw depozytariusza, chybza
przepisy prawa pstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanoaczej, i informuj o tym towarzystwo.

Art. 208zw. 1. Niezwlocznie po dniu pgt¢zenia towarzystwo dalagce organem funduszu przejmowanego sklada do
sadu rejestrowego wniosek o wylktenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestygiin

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystedscza:
1) zgod Komisji na pogczenie transgraniczne przez pepdg funduszu zagranicznego;
2) opink, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

3. Sid rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejamego sporgiza s¢ ha dzié poprzedzajcy
dzien przydzialu. Sprawozdanie publikowane jest niezetoe na stronach internetowych wskazanych w stattego
funduszu i przekazywane Komisji.

Oddziat 3
Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu kiawego

Art. 208zz.1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw ninaggo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez
utworzenie funduszu krajowego stosuje ailpowiednio przepisy o pmizeniu krajowym przez utworzenie funduszu kra-
jowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inweghggo otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowangigracego udziat w pakczeniu, zgoda Komisji na pgize-
nie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 Pkibraz zgoda zgromadzenia uczestnikdw, o ktérejane art. 208i
ust. 1 pkt 4, sudzielane na pgtzenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego.

3. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszjowemo wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na utwo-
rzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma¢kbynduszem przejmagym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23zelie
w pofgczeniu transgranicznym przez utworzenie fundusajpkrego bierze udziat krajowy fundusz przejmowarezwo-
lenie to powinno b uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zodyisji zgodnie z ust. 2. Plan pgkenia spo-
rzadza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza.1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry mé funduszem przejmagym, zahczanym do wnio-
sku o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszwestycyjnego, wskazujeesize fundusz powstanie na skutek quae-
nia transgranicznego przez utworzenie funduszwwego.

2. Do funduszu przejmagego nie stosuje giprzepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26—-30. Wptatyfuhduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy jomeevanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o kzysu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestyeym
ktéry ma by funduszem przejmggym, niezwtocznie po jego dgazeniu.

Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyinégdry ma by funduszem przejmagym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesicy od dnia jego deczenia, towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zazku z pojczeniem.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. Zeljew terminie 3 miesicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:

1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowijpraeanemu, bez ktérego zgodnie z planemygrenia pacze-
nie nie dojdzie do skutku, zgody na geH#enie przez wigiwe organy jego psstwa macierzystego,

2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejranemu, bez ktérego zgodnie z planemggménia padczenie
nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na patenie transgraniczne przez utworzenie funduszowemo,

3) braku zgody wisciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanegp ktérego zgodnie z planem gr#enia
pofaczenie to nie dojdzie do skutkuz@i zgoda taka jest wymagana przez prawo jedstpa macierzystego,

4) podgciu przez zgromadzenie uczestnikéw krajowego fundyszejmowanego, bez ktdrego zgodnie z planeny pot
czenia pajczenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewgriu zgody na pgtzenie,
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5) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikbw krajowego funduszejmowanego, bez ktérego zgodnie
z planem paiczenia padczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okrdonym w ust. 1 jest mdiwe zwota-
nie kolejnego zgromadzenia uczestnikéw tego fundpszejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresiktéoym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prosigekdormacyj-
nym funduszu zmian niegtinych do przeprowadzenia zapiséw na jednostki ticiobwa funduszu, przeprowadzi zapisy
na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziahzartazry wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundusmestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art=29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje sidpowiednio.

Art. 208zzc.Plan podczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowhngdnostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow fundusajmpowanego do funduszu przejauggo;

3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe infacje dla inwestoréw funduszu przejaeégo.

Art. 208zzd. 1. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej:

1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgodyciwgch organdw piastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na pgizenie oraz, jeeli jest to wymagane przez prawonpawa macierzystego danego funduszu —
zgody wigciwych organow tego funduszu na ga#enie albo

2) jeden:

a) zagraniczny fundusz przejmowany zgodysedaych organow péstwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego ha pgdzenie oraz, jeeli jest to wymagane przez prawo jega§va macierzystego — zgody
wihasciwych organdw tego funduszu na jgpatenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji nagaaknie transgraniczne przez utworzenie fundusziowea
go oraz zgody zgromadzenia uczestnikOw naqzeahnie transgraniczne przez utworzenie funduszowsgo.

2. Plan padczenia mae przewidywa, ze do skuteczrii polaczenia wymagane jest uzyskanie zgéd, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, przez wtej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgdd, o ktérych mewsst. 1 pkt 2, przez wiej niz jeden
fundusz zagraniczny lub ggej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.

Art. 208zze.1. Fundusz przejmowany jest obarany niezwtocznie poinformowaowarzystwo, ktére uzyskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu, ktéry m& bynduszem przejmggym, o tym,ze:

1) wiasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazity zgo@ pojczenie albo zgoda taka nie zostata udzielona —
w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanegeli jzgoda taka jest wymagana przez prawaspga macie-
rzystego tego funduszu;

2) nie odbylo si wazne zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowardiym zgromadzenie to padtp uchwat
0 wyrazeniu zgody na patzenie albo o niewytaniu takiej zgody — w przypadku funduszu przejmosganlzdace-
go funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktére uzyskalozaelenie na utworzenie funduszu, ktory mat Bynduszem
przejmupcym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejarmemu przez wigiwe organy jego pestwa macierzyste-
go zgody na patzenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udnielé&rajowemu funduszowi przejmowanemu zgody na
pofaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego albo odmowie jej udzielenia.

Art. 208zzf. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatlu podmiotaygniony do badania sprawozdéinansowych
funduszu przejmugego albo funduszu przejmowanego dokonuje badamyaaje oping w przedmiocie prawidlowdsi:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utwore funduszu inwestycyjnego, ktéry macdynduszem przej-
mujacym, oraz fundusz przejmowangdacy funduszem krajowym niezwtocznie publikgpinie, o ktorej mowa w ust. 1,
na stronach internetowych wskazanych w statutantiuszu. Fundusz przejmowany bezpfatnie ughwsa oping swoim
uczestnikom, a towarzystwo, ktére uzyskato zezwelema utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktorybgafunduszem
przejmupcym, niezwiocznie przekazuje Komisji.

Art. 208zzg.Niezwiocznie po dniu patzenia depozytariusz kdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowuyjce aktywa funduszu przejmowanego wydaepozytariuszowi funduszu przejmcggo rejestr aktywdw
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i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego dokumenty zwizane z wykonywaniem oboyakéw depozytariu-
sza, chybae przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejmowanego stanmaczej, i informuyj o tym towa-
rzystwo.

Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przeamago spordiza s¢ ha dzié poprzedzajcy
dzien przydzialu. Sprawozdanie publikowane jest niezetoe na stronach internetowych wskazanych w stattego
funduszu i przekazywane Komisji.

DZIAL I1X
Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartéciowych

Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towatwa, towarzystwo mie zaradza® zbiorczym port-
felem papieréw wart@iowych.

Art. 210. Do wniosku, o ktdrym mowa w art. 209, ge#ta s¢:

1) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystkiiire maj istotny wplyw na zargzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartéciowych, w tym w szczegélsoi na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zaiees

2) firme, siedzilg i adres depozytariusza;
3) liste 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykoninabowizkoéw okrélonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkt3, iw szczegllrkei
w zakresie lokowania w papiery wastiowe i inne prawa majkowe, ktére mog wchodzt w sktad zbiorczego port-
fela papieréw warticiowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Kayme

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw wéctowych.
Art. 211. Do zezwolenia, o ktérym mowa w art. 209, stosigedpowiednio art. 23.

Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papierow wagciowych stanowi wspéiwtasidé taczrg posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw wadiowych nie podlegajegzekucji prowadzonej z m#u uczestnika
zbiorczego portfela papieréw wastiowych. Egzekucja nagiuje wyhcznie przez odkupienie tytutdw uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wastiowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw wéectowych nie mae rozporadza: udziatem w zbiorczym portfelu pa-
pieréw wartdciowych ani udziatem w poszczegoélnych sktadnikagjotportfela.

Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela papieréw w&mibwych jest niezédne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. pkO5;

2) zebranie w drodze zapis6w wplat na tytuty ugzesia zbiorczego portfela papieréw watimwych w wysokéci
okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5

3) przydzielenie tytutdw uczestnictwa osobom, ktdo&konaty wptat na nabycie tytutdw uczestnictwaortzego portfe-
la papieréw wartéciowych;

4) nabycie skladnikéw zbiorczego portfela papiemiavtasciowych zasrodki wptacone do tego portfela w ramach zapi-
sOw.

2. W ramach zapiséw, o ktérych mowa w ust. 1 pkivglaty na nabycie tytutéw uczestnictwa zbiorczemotfela
papieréw wartéciowych g dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towdveys

3. Po zebraniu wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkib®varzystwo przydziela tytuty uczestnictwa zbiego portfela
papieréw wartéciowych osobom, ktére dokonaty wptat na nabyciatow uczestnictwa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu uczestwa w zbiorczym portfelu papieréw wagtiowych towarzy-
stwo nie mae rozporadza: wplatami na tytuly uczestnictwa, pobranymi optatamanipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pgkami, jakie wptlaty te przynogzw innym celu ni na nabycie sktadnikéw zbiorczego
portfela papieréw wartgiowych zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw wéciowych przez nabycie sktadnikéw tego portfela aehunek
whasny towarzystwa.

6. W ramach zaunglzania zbiorczym portfelem papieréw wadiowych towarzystwo mae lokowa srodki
w kategorie lokat oki&one w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4—7 oraz art. 146.
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7. Tytut uczestnictwa zbiorczego portfela papiendartasciowych reprezentuje prawo jego posiadaczaqttania
zbycia proporcjonalnej ezci aktywow zbiorczego portfela papieréw wadimwych i przeniesienia na rzecz tego posiada-
czasrodkow piengznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wiasnym imieniu prawabowizki wynikajace z poszczegoélnych sktadnikow zbior-
czego portfela papieréw wagtmowych oraz obowizki wynikajace z zargdzania tym portfelem.

Art. 214. 1. Zasady dziatania, zadzania i likwidacji zbiorczego portfela papieréw rtegciowych okréla regula-
min, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, do ktéregaossie s¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, glaav szczegdlnei:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papieréwtagmiowych;
2) procentowy udziat poszczegélnych kategorii lokathbiorczym portfelu papierow wagtiowych;
3) sposob i zasady przyjmowania wptat do zbiorczemtfela papierow wartgiowych;
4) sposob i zasady przydziatu tytutdw uczestnicthimrczego portfela papieréw wastdowych;
5) minimalry i maksymalg liczbe tytutbw uczestnictwa zbiorczego portfela papierartasciowych;

6) liczbe tytutdw uczestnictwa pozostatych w zbiorczym paldf papierow wart@iowych, ktora stanowi przestank
likwidacji tego portfela;

7) okoliczngci, o ktorych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;
8) polityke inwestycyjr stosowan przez zbiorczy portfel papieréw wastiowych;

9) sposob zawdzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych, z uwzgidnieniem paytkéw z papieréw warto-
sciowych i praw majtkowych wchodacych w sktad zbiorczego portfela papieréw wéetowych oraz kosztow
zwigzanych z zarmgdzaniem tym portfelem, w tym kosztéw transakcjiydaicych poszczegoélnych sktadnikéw portfe-
la oraz kosztow zwzanych ze zbywaniem i umarzaniem tytutow uczesirEicego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa w &t gkt 5, nie mog uprzywilejowa towarzystwa w stosunku do
innych posiadaczy tytutow uczestnictwa w zbiorczyontfelu papieréw wart@iowych.

Art. 215. 1. Maksymalg liczbg tytutow uczestnictwa w zbiorczym portfelu papieramartasciowych jest liczba okre-
$lona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytut uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierdartasciowych jest niezbywalny i podlega umorzeniumda-
nie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papieréw wimitawych towarzystwo mie przyjmowa kolejne wptaty na na-
bycie tytutdbw uczestnictwa. W takim przypadku prisgmrt. 213 ust. 2—4 stosuje sidpowiednio.

Art. 216. 1. Procentowy sktad portfela papierow wéaciowych nie mae podlegé zmianom, z zastrzeniem ust. 2.
2. Zmiana skladu portfela papieréw wadimwych jest dopuszczalna w przypadku:

1) wysspienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktore pajeodmorzenie, wykup lub utkak innej przyczyny przez
dany sktadnik portfela dotychczasowego statusu;

2) wystpienia takiej relacji wartei sktadnikdw portfela papierow wagiiowych do sktadu procentowego oflmego
w regulaminie, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, ktamiemaliwia doktadne ustalenie tego skfadu; w takim przy-
padku towarzystwo jest obogziane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikowpasob zapewniagy jak naj-
mniejsze odchylenie rzeczywistego sktadu portfelaktadu procentowego okienego w regulaminie;

3) wyshpienia okolicznéci, ktére ze wzgldu na wany interes ekonomiczny uczestnikow zbiorczego ptatpapieréw
wartasciowych wymagaj zmiany skltadu portfela, w szczeg&dnbw razie znacznego spadku wadosktadnikdéw
portfela pontej wysokaci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5

4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorcoytfel papierow wartéciowych polityki inwestycyjnej,
a mazliwos¢ dokonania tej zmiany zostata okliana w regulaminie, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5.

Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutdw uczestnactzbiorczego portfela papierow watmwych. Prze-
pis art. 87 ust. 2 stosujesdpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictetaorczego portfela papieréw wastiowych stosuje siod-
powiednio przepisy dotygee zbywania lub odkupywania jednostek uczestniétmduszy inwestycyjnych otwartych.
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3. Do wyceny aktywow zbiorczego portfela papieroartgsciowych stosuje siodpowiednio przepisy dotygee wy-
ceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywéw zbiorczego portfela papieréw waciowych oraz do wptat dokonanych na rachunek, oyktémowa
w art. 213 ust. 2, stosujezsidpowiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministréw okréi, w drodze rozporzdzenia, szczegbtowe warunki wykonywania przez taystwo dziatal-
nosci w zakresie zagdzania zbiorczymi portfelami papierow wastowych, z uwzgidnieniem warunkow finansowych
i organizacyjnych, jakie musi spedriowarzystwo w celu zapewnienia bezpiectte/a wykonywania tej dzialalgoi.

Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowzane do spogzizania potrocznych i rocznych sprawogdamansowych zbior-
czego portfela papieréw wakmowych oraz do udogpniania tych sprawozdanazadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okrgi, w drodze rozporgdzenia, zakres poéirocznych i rocznych sprawéZitsansowych zbior-
czego portfela papierow wagowych, w celu umgiwienia nabywcom tytutéw uczestnictwa zbiorczegwtfela papie-
réw wartgciowych dokonania oceny ryzyka zwanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X

Obowiazki informacyjne i nadzér Komisji *%?

Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyctundusz inwestycyjny otwarty mapbowizek publi-
kowania prospektéow informacyjnych oraz kluczowydformacji dla inwestoréw, a tak rocznych i pétrocznych spra-
wozda finansowych, w tym patzonych sprawozaafunduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spral@jednost-
kowych subfunduszy, na stronach internetowych wesgzh w statucie funduszu.

1a’® Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu styeginego otwartego dgdza sé informack
0 wynagrodzeniach obejmygj:

1) liczbe pracownikow towarzystwa;

2) catkowig kwote wynagrodzé, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, agqhych przez towarzystwo pra-
cownikom, w tym odgbnie catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a List.

3) opis sposobu obliczania zmiennych skfadnikéwagyndzé;
4)  wynik przeghddw realizacji polityki wynagrodzeze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtéaip
5) istotne zmiany w przyfej polityce wynagrodze

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistycimdusz inwestycyjny otwarty publikupétroczne sprawozda-
nia finansowe, w tym petzone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfamdmi oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy w terminie 2 miesy od zakaczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi udostpnia do publicznej wiadondoi lub wiadomdci zainteresowa-
nych inwestoréw prospekt emisyjny lub memorandufarinacyjne w sposéb oksleny przepisami ustawy o ofercie pu-
blicznej, jezeli obowizek ich sporadzenia wynika z przepiséw rozdziatu 2 tej ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamkty, ktory nie jest publicznym funduszem inwestygymzamkn¢tym, udosg¢pnia na
zgdanie uczestnika funduszu roczne i pétroczne smdamia finansowe, wtym pmzone sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania gsthowe subfunduszy, niezwtocznie po ich zbadambugdrzegl-
dzie przez biegtego rewidenta.

51 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyptwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestygyjn
otwarty okresowo publikgjinformacje o poszczegodlnych sktadnikach lokat fismli w zakresie, formie oraz w terminach
wskazanych w statucie. Publikacji dokonujersa stronie internetowej wskazanej w statucie feadu

6.9 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyjamknity, ktéry nie jest publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknitym, udosg¢pnia pisemnie nagdanie uczestnika funduszu, okresowe informacje szqegoinych
sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie anaterminach wskazanych w statucie funduszu. Infajmanog byc¢
przekazane uczestnikowi przyyeiu trwatego nénika informacji innego i papier, wskazanego w statuciezgk statut
tak stanowi.

192) Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art.  pR ustawy, o ktérej mowa w odsroku 1.
199) Dodany przez art. 1 pkt 80 lit. a ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.
199 Dodany przez art. 461 pkt 3 ustawy, o ktérej mewadndainiku 149.
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7299 Informacje o poszczegéinych sktadnikach lokat fismi nie mog zawiera informaciji reklamowych, powinny
by¢ rzetelne oraz nie magvprowadzé w blad. Przepisy art. 229 ust. 5 i 6 stosujeapowiednio.

8.1%% Przy publikowaniu lub udogpnianiu informacji o poszczegdlnych sktadnikachaibfinduszu fundusz inwesty-
cyjny jest obowqzany:

1) zapewni dostp do takich samych informaciji o skladnikach lokatduszu wszystkim uczestnikom funduszu;

2) ujawnig informacje o sktadnikach lokat funduszu w takielmgch terminach i w taki sam sposéb wszystkim uezes
nikom funduszu;

3) prezentowainformacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sgpnsob przez caty okres istnienia funduszu, akgy by
zapewniona @gtos¢ prezentacji danych uwzglniajgca kady dzien wyceny aktywow funduszu, w szczeg&oo
fundusz nie mge pomij& danych za niektore dni wyceny;

4)  (uchylony}®)

5) wrazie zmiany statutu funduszu, wplygedj na sposéb dokonywania lokat przez fundusz tezemtowania danych
0 poszczegolnych skladnikach lokat funduszu alb@mynsposobu prezentacji informaciji o sktadnikamkat fundu-
szu:

a) zamieszczana stronie internetowej lub w informacji dla udndsa szczegoétowe informacje o przyczynach do-
konania zmian w zakresie prezentacji informacjoszzrzegoinych skladnikach lokat funduszu,

b) zamieszczana stronie internetowej lub w informacji dla udné& r&znice w zakresie prezentacji informaciji
0 poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu wragzegegdtowym wyjanieniem tych ranic,

c) jezeli nasgpita zmiana zakresu informacji o poszczegolnycladkikach lokat funduszu lub zmiana okresu, za
ktore prezentowanegsnformacje o poszczegoélnych skfadnikach lokat fismli, obok informacji zawiergiej
dane za okres w nowym ukltadzie prezentacyjnym:

— ujawni&, przez okres 6 miegly, dane poréwnawcze za okres dotychczasowy w Horgsowym uktadzie
prezentacyjnym,

— Ujawni&, przez okres 6 miegiy, dane poréwnawcze w nowym ukladzie prezentacyjng okres 6 miesty
poprzedzajcych dzié prezentacji danych w nowym uktadzie prezentacyjnym

Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjneg@astego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj
nego otwartego powinien zawiératatut funduszu, swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaofinan-
sowych o zgodnii metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisarwgirospekcie informacyjnym z przepisami doty-
czacymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, a taé o zgodnéci i kompletngci tych zasad z przyfa przez fundusz
polityka inwestycyjr, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny akiyfunduszu, w tym wynikagych ze zmiany
przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, tek odpowiednie swiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niegtine do oceny ryzyka inwestycyjnego. W przypadkwfiszu z wydzielonymi subfundu-
szami dwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdatofinansowych powinno dotyczyodrbnie kadego
subfunduszu.

1a® Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otego zawiera tale skrétowe informacje o stosowanej
w towarzystwie polityce wynagrodaevraz ze wskazaniem strony internetowej, na kipodifyka ta jest udogpniona.

2. Na zagdanie uczestnika towarzystwo ma obgmeik udzielé dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
funduszu, sposobie zadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, azalo aktualnych zmianach i przyrostach wésto
w zakresie giownych lokat funduszu.

Art. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zamt nastpujace informacje o podstawowych ce-
chach funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalafe na identyfikag funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celow inwestgnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikow lub syaojd tych wynikow;

4) wysokdaé optat manipulacyjnych pobieranych w zwku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestaicivaz
wysokas¢ innych optat i kosztéw ponoszonych przez uczeétmifunduszu inwestycyjnego;

199 przez art. 1 pkt 80 lit. b ustawy, o ktérej mowaangniku 1.
1) Dodany przez art. 1 pkt 81 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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5) okrelenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tyokreslenie wskanika zysku do ryzyka funduszu wraz
z wyjasnieniem dotyczcym ryzyka zwazanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiedoistize.eniami;

6)**"wskazanie organu nadzoru wéavego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny wimége wskazywd, gdzie i w jaki spos6b nina uzyské dodat-
kowe informacje na temat funduszu inwestycyjnegdyw gdzie i w jaki sposob moa, na wniosek, bezptatnie otrzyéna
prospekt informacyjny, a tak, w jakim gzyku takie informacjegsdostpne dla inwestoréw.

2a*® Kluczowe informacje dla inwestorow wskazupwniez strore internetowy towarzystwa, na ktorej udggtio-
na jest polityka wynagrodae

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach blarestorow powinny by przedstawione w sposéb u#tiavia-
jacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka @zeinego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a gmym podgcie swia-
domej decyzji inwestycyjnej, a taé w formie zrozumiatej bez konieczwd odwotywania sj do innych dokumentéw.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach @avestorow powinny by spojne z odpowiednimi egciami
prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestorow powinnycbsporadzone w jednolitym formacie unatwiajacym dokony-
wanie poréwna kluczowych informacji dla inwestorow dlazdych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych infaacjach dla inwestorow oraz fogni sposob ich przedsta-
wienia inwestorom okgta rozporadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 201® sprawie wykonania dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WEakresie kluczowych informacji dla inwestorow i wakow, ktére
nalezy speiné w przypadku dostarczania kluczowych informacji éavestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym
nosniku innym niz papier lub za pwednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176®07.2010, str. 1).

7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty Isiadza i udosgpnia kluczowe informacje dla inwestorow na za-
sadach okrdonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w godnie z przepisami, o ktérych mowa w ust. 6.

Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach diavéstorow, w tym przettumaczone rayk inny niz
ten, w ktérym zostaly spogdzone, nie mogby¢ wytaczrg podstaw odpowiedzialnéci cywilnej, chybaze wprowadzaj
one w b4d, @ nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawaitynprospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe
informacije dla inwestorow powinny zawiéra tym zakresie wyrane ostrzeenie skierowane do inwestoréw.

Art. 221. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporgdzenia, szczegotowe warun-
ki, jakim powinien odpowiadaprospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otego oraz specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, azaeksposéb i metodologiwyliczania wskanika zysku do ryzyka funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu styegjinego otwartego, mgj na uwadze unitiwienie nabywcom
jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka agzaviego z lokatami funduszu oraz ryzyka gasnego
z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduseesgtycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz inwest
cyjny otwarty bezpfatnie udaginia kluczowe informacje dla inwestorow, utieiajac zapoznanie @iz nimi przed naby-
ciem jednostek uczestnictwa.

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszuzbywane za pwednictwem podmiotu, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonaniewizazku, o ktébrym mowa w ust. 1, olea ten podmiot. Naadanie tego
podmiotu fundusz inwestycyjny dostarcza mu kluczaviermacije dla inwestorow.

3. W przypadku przyjmowaniaswiadczé woli zwigzanych z przygpieniem do funduszu inwestycyjnego za po-
srednictwem o0sob, o ktérych mowa w art. 33 ust.ihvagzek okrglony w ust. 1 wykonuje giprzez te osoby.

4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia toiesv funduszu inwestycyjnego otwartego przy zbgiuged-
nostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymirim@cjami dla inwestoréw udeginia s¢ informacg o planowanym
zgromadzeniu uczestnikow zawiergj informacje, o ktérych mowa w art. 87c ust. 3.

5. Od dnia zgromadzenia uczestnikdw zwolanego wziwi z planowanym petzeniem funduszy przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymformacjami dla inwestorow udesghia s¢ informacg
0 planowanym paktzeniu, chybae zgromadzenie uczestnikow funduszu nie godvaznej uchwaty o wyrzeniu zgody
na pohczenie.

197 Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. a ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.
198) Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest ob@rany udostpni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, pro-
spekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjamzmianach w tym prospekcie, a takroczne i péiroczne sprawozda-
nia finansowe, patzone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielorsyhfunduszami oraz sprawozdania jednost-
kowe subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekbrmacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zméch
w tym prospekcie maegby¢ udosgpnione na trwatym rimiku informacji innym nt papier lub za pwednictwem strony
internetowej. W takim przypadku radanie inwestora lub uczestnika funduszwse dostarczane bezptatnie na papierze.

8. Sprawozdania finansowe sidostpniane w sposéb oldieny w kluczowych informacjach dla inwestorow oraz
prospekcie informacyjnym funduszu, jedhakazadanie uczestnika funduszg siu dostarczane na papierze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dziajey jako fundusz powzany dodatkowo jest oboyviany udostpni¢ uczest-
nikowi funduszu bezptatnie, na jeggdanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowegar roczne i potroczne
sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji
1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje @avestorow — niezwtocznie po ich spatzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadkdusmu z wydzielonymi subfunduszami roczneappbne sprawoz-
danie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdedigostkowe subfunduszy — niezwiocznie po ich zbadarzez
biegtego rewidenta;

3) poiroczne sprawozdania finansowe, a w przypafdikwluszu z wydzielonymi subfunduszami péiroczneaquine
sprawozdanie finansowe funduszu oraz pétrocznensdania jednostkowe subfunduszy — niezwioczniel pio-
naniu ich przegldu przez biegtego rewidenta.

11. Fundusz inwestycyjny otwartydncy funduszem powzanym, poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, prze-
kazuje niezwtocznie Komisji prospekt informacyjijticzowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmiaayake roczne
i potroczne sprawozdania finansowe funduszu podsiggo.

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisjormacje o zmianach w prospekcie informacyjnym klu-
czowych informacjach dla inwestoréw niezwiocznieigfo wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a tak roczne i pétroczne sprawozdania finansoweaqzoine sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawo&ljednostkowe subfunduszy, powinny lpstpne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w pkaspénformacyjnym.

14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgmany udosfpniac we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczest-
nictwa oraz na stronach internetowych wskazanyctatucie funduszu aktualne informacje o zmianagbraspekcie
informacyjnym oraz ujednolicarnwersg kluczowych informacji dla inwestoréw obejmuaj wszystkie zmiany.

Art. 222a.1°) 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjaiistego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnegamknitego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki inwegtyej
lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypal#pj Polskiej odpowiednio towarzystwo, zadzapcy ASI prowa-
dzacy dziatalngé na podstawie zezwolenia i zadzapcy z UE udosipniajs informac dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, umbwiajac zapoznanie §iz nig przed nabyciem jednostek uczestnictwacciejm certyfikatow
inwestycyjnych albo nabyciem lub @bjem praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwesgjiyej lub unijnego AFI. Prze-
pisy art. 222 ust. 2 i 3 stosuje sidpowiednio.

2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszwestycyjnego jest spaggdzana w formie jednolitego dokumentu
i zawiera:

1) firme (nazwe), siedzilg i adres funduszu, alternatywnej spoiki inwestyeyjbo unijnego AFI, a w przypadku gdy s
one:

a) funduszem powrzanym albo dziatgjjako AFI powhzany — take firme¢ (nazw), siedzily i adres funduszu pod-
stawowego lub AFI podstawowego,

b) funduszem funduszy — takfirme (nazw), siedziky i adres funduszy bazowych;

2) firme¢ (nazwe), siedzilg i adres podmiotu, ktory zagdza funduszem, alternatywispotka inwestycyjry lub unijnym
AFI, a take depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badspriawozda finansowych oraz innych podmiotow

199 Dodany przez art. 1 pkt 83 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

swiadcacych ustugi na rzecz funduszu, alternatywnej spiolkiestycyjnej lub unijnego AFI, z opisem ich obagvi
kow oraz praw uczestnika funduszu albo inwestaexrsdtywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

opis przedmiotu dziataldoi funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej @lbnijnego AFI, w tym ich celu inwe-
stycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategiiwestycyjnych, w szczeg6lda opis rodzajow aktywow, w ktore
moze inwestowad, technik, ktére mge stosowd, rodzajow ryzyka zvdizanego z inwestygj ograniczé inwestycyj-
nych, okolicznéci, w ktérych mae korzystéa z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajéwiodet dzwigni fi-
nansowej AFl oraz ryzyka i ogranigzewigzanych z jej stosowaniem, ustaldotyczcych zabezpieczei ich po-
nownego wykorzystania, a tak maksymalnego poziomuwigni finansowej AFI, jaki mge by stosowany w ich
imieniu;

opis procedur, na podstawie ktorych funduseraditywna spotka inwestycyjna albo unijny AFI raa@gnient strate-
gi¢ lub polityke inwestycyjmn;

opis podstawowych skutkéw prawnych dokonaniaestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestorariadtywnej
spéiki inwestycyjnej albo unijnego AFI,

opis sposobu, w jaki towarzystwo, zgdzapcy ASI albo zarzdzapcy z UE spelniaj wymogi dotycace zwekszenia
kapitatlu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczanfaviazku z odpowiedzialnieia z tytutu niewykonania lub
nienaleytego wykonania obowrkéw w zakresie zagezania funduszem, alternatyyvispétky inwestycyjry albo

unijnym AFI;

informacg o powierzeniu przez towarzystwo, zgtzagcego ASI albo zardzapcego z UE wykonywania czyngém

w zakresie zargzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem orapawierzeniu przez depozytariusza wykonywa-
nia czynnéci w zakresie przechowywania aktywéw, ze wskazarpamimiotow, ktorym zostato powierzone wyko-
nywanie czynnfci, atake opisem tych czyngdoi oraz opisem konfliktdw interesow, ktdre mogvyniknaé

z przekazania ich wykonywania,;

informacg o zakresie odpowiedzialéd depozytariusza oraz okoliczsmiach umaliwiajacych zwolnienie si przez
niego z tej odpowiedzialsoi lub powodujcych zmiag zakresu tej odpowiedzialéd;

opis metod i zasad wyceny aktywow;

opis zarzdzania ptynnécia;

opis procedur nabycia jednostek uczestnictiggcm certyfikatow inwestycyjnych albo nabycia lubjgha praw
uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnejaalimijnego AFI;

informacg o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkizbstigikéw funduszu oraz inwestorow alternatywnej
spéiki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opiseferencyjnego traktowania poszczegdélnych uczestnikéd
i inwestoréw, z uwzgldnieniem ich prawnych i gospodarczych pgeeh z funduszem, alternatywrspotly inwesty-
cyjng albo unijnym AFI lub z podmiotem nimi zaidzapcym, jezeli maj miejsce;

informacg o opfatach i kosztach ponoszonych bérpdnio lub pérednio przez uczestnikéw funduszu oraz inwesto-
row alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijneg&l oraz maksymatnich wysoka¢;

ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mewart. 222d, albo informagjo miejscu udogpnienia tego spra-
wozdania,;

informacg o ostatniej wartéci aktywow netto funduszu, alternatywnej spoétki @stycyjnej albo unijnego AFI lub
informacg o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostkiastnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego allbawa
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnejalimijnego AFI oraz informag¢jo tej wartgci lub cenie w ujciu
historycznym albo informag¢jo miejscu udogpnienia tych danych;

firme (nazw), siedzilg i adres prime brokeragtlagcego kontrahentem funduszu, alternatywnej spolkiestycyjnej
albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sipis wykonywaniaswiadczonych przez niego ustug
i zaradzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedtriXci;

wskazanie sposobu i terminu u@pstiania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obgekiowi udosgpnienia podlegaj rowniez istotne zmiany informaciji,

0 ktérych mowa w ust. 2.

4. Informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjndo@cza s¢ do propozycji objcia certyfikatéw in-

westycyjnych albo nabycia lub algja praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwegjiyej albo unijnego AFI oraz udo-
stgpnia w miejscu ich zbywania nie fadej niz w dniu rozpoczcia zbywania.
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5. W przypadku gdy towarzystwo, zadzagcy ASI prowadzcy dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo zaitza-
jacy z UE udostpnia:

1) prospekt informacyjny lub warunki emisji fundusawestycyjnego,

2) prospekt emisyjny lub memorandum informacyjnediutszu inwestycyjnego albo alternatywnej spotkiantycyjnej
na podstawie przepiséw ustawy o ofercie publicznej,

3) prospekt emisyjny unijnego AFI na podstawie pigéw prawa wigciwego dla tego AFI

— obowizek okrdlony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktérych mowaust. 2, wyhcznie w zakresie, w jakim nie ®ne
udostpniane w tréci dokumentow, o ktérych mowa w pkt 1-3.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 informacje, o ktorych mowa w ustu2lostpnia s¢ w formie jednolitego do-
kumentu zawierapego dodatkowo wzmiagkze informacje w nim zawarte stanawizupetnienie prospektu emisyjnego,
memorandum informacyjnego, prospektu informacyjnégm warunkow emisji, wraz z informagcjo miejscu, formie
i terminie udosfpnienia tych dokumentow.

7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktdnymowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosugeosipowiednio.

8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozporglzenia, szczegotowy zakres
informacji przedstawianych w informacji dla kliengdternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz spadsitprzedsta-
wiania, magc na uwadze uniiwienie wiasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii insgycyjnych funduszu, alterna-
tywnej spoitki inwestycyjnej lub unijnego AFI oragzyka zwihzanego z dokonywanymi przez nie lokatami.

Art. 222b 29 W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjatiatego funduszu inwestycyjnego otwartego, certy-
fikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamngkago, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijriyl &3 odpowied-
nio zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrottengorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwarzdzapcy
ASI prowadacy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia albo zgitzagcy z UE udosipniajs odpowiednio uczestnikom
funduszu oraz inwestorom alternatywnej spotki inwegnej lub unijnego AFI, z uwzgtinieniem art. 108 i art. 109 roz-
porzdzenia 231/2013:

1) okresowo — w odniesieniu do Zbkego funduszu, Kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub 4dego unijnego
AFI, informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktorg@rzedmiotem specjalnych ustale zwigzku z ich nieptynnécia,
b) zmianach regulacji wewtrznych dotycgcych zaradzania ptynnécia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zdeania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim aaapcy;

2) regularnie — w odniesieniu do funduszu, altgnwagj spétki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktéstosuj dzwignie
finansowa AFI, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomwwigni finansowej AFI, ktory mge by stosowany w ich imieniu, oraz pra-
wie do ponownego wykorzystania zabezpi@écizdy gwarancji udzielonej na podstawie porozumietityczce-
go dzwigni finansowej AFI,

b) facznej wysokéci zastosowanejzvigni finansowej AFI.

Art. 222¢291. Towarzystwo oraz zagdzapcy AS| sporadzap iprzekazuj Komisji, z uwzgédnieniem
art. 110 rozporgdzenia 231/2013, okresowe sprawozdania datez

1) dziatalngci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zaxdzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnytliao-
tych, funduszy inwestycyjnych zamktych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych i unighyAFI;

2) plynncgci i zaradzania ryzykiem zagzizanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnytlamtych, funduszy in-
westycyjnych zamkgtych, alternatywnych spétek inwestycyjnych i unghyAFI — w odniesieniu do kdego fundu-
szu, kadej alternatywnej spotki inwestycyjnej i d@ego unijnego AFI;

3) stosowania zigni finansowej AFI w zargdzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjmywtartych, fundu-
szach inwestycyjnych zamkitych, alternatywnych spotkach inwestycyjnych i nggh AFI, ktore stosajdzwignie
finansowa AFI — w odniesieniu do Kalego funduszu, kalej alternatywnej spétki inwestycyjnej iz@dego unijnego
AFI.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI| przekazyj Komisji na jejzadanie, w zakresie ok§lwnym w ust. 1, dodatko-
we informacje niezédne do monitorowania skutkéw ich dziatadobo znaczeniu istotnym dla funkcjonowania rynku fi
nansowego.
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3. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papieréw Wakmowych ozadaniu, o ktérym mowa
w ust. 2.

4. Informacje, o ktérych mowa w art. 110 rozpglzenia 231/2013, towarzystwo lub zgizapcy ASI przekazyj
Komisji w trybie okrglonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 Lisistawy o nadzorze nad rynkiem kapitato-

wym.

5. Komisja przekazuje niezwlocznie Prezesowi Navgetp Banku Polskiego sprawozdania, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 222d.29 1. Towarzystwo w terminie 4 miesly od dnia zakaczenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz
uczestnikom funduszu na iéhdanie sprawozdanie roczne AFI spmizone odgbnie w odniesieniu do kdego specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i feszdunwestycyjnego zamkptego, ktérych jest organem.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI| prowadzcy dziatalndé na podstawie zezwolenia w terminie 6 mjegiod
dnia zakdczenia roku obrotowego przekazufomisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywspptki inwestycyjnej
lub unijnego AFI na ictiadanie sprawozdanie roczne AFI spmizone odgbnie w odniesieniu do:

1) kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej, kidrarzdza — w przypadku zagdzapcego ASI,
2) kazdego unijnego AFI, ktrym zagdzap.

3. Zaradzapcy z UE w terminie 6 miesty od dnia zakaczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom odpo-
wiednio alternatywnej spotki inwestycyjnej lub urégo AFI na ictzadanie sprawozdanie roczne AFI spatzone odgb-
nie w odniesieniu do:

1) kazdej alternatywnej spoiki inwestycyjnej, kidraradza;

2) kadego unijnego AFI, ktérego jednostki uczestnictwmarawadzit do obrotu na terytorium RzeczypospolRejl-
skiej.
4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwgdhieniem art. 103—-107 rozpadzenia 231/2013, skladazsio najmniej z:

1) bilansu za dany rok obrotowy;

2) rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy;

3) zestawienia dodatkowych informacji o spéice aragtawienia lokat — w przypadku alternatywnej kpidlwestycyj-
nej;

4) sprawozdania z dziatalém alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dakyabrotowy;

5) opisu istotnych zmian informacji wymienionychinformaciji dla klienta alternatywnego funduszu istyeyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego;

6) informacji dotyczcej sytuacji na koniec okresu @t#go sprawozdaniem rocznym oraz dziatébnav okresie ohy-
tym sprawozdaniem rocznym spoiki nienotowanej mkuyregulowanym, nad kidispecjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkty albo alternatywna spétka inwestycyjna pefigkontrole — chybaze
informacje te ¢ zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki ntem@nej na rynku regulowanym;

7) informacji obejmujcej:
a) liczky pracownikow podmiotu, ktéry zagdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,

b) calkowite kwoty wynagrodzewyptaconych przez podmiot, ktéry zadza alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym, pracownikom, w tym oebnie, catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1iart. 70j ust. 1,

c) kwot wynagrodzenia dodatkowego wyptaconegdrpelkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

8) informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zeadrugie i trzecie rozpogdzenia 345/2013 — w przypadku alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego postugggo s¢ hazwy ,EUVECA”;

9) informacji, o ktérych mowa wart. 13 ust. 1 z@ardrugie itrzecie oraz w ust. 2 rozpguizenia 346/2013 —
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnegstugujcego s¢ nazwg ,EUSEF".

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1-3,zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AFl po upipedch
zbadaniu przez biegtego rewidenta w ramach badaninego sprawozdania finansowego danego alternatyovfundu-
szu inwestycyjnego.
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6. W sprawozdaniu rocznym AFl zamieszcza dbdatkowo opird z badania oraz raport z badania rocznego spra-
wozdania finansowego alternatywnego funduszu inyegptego.

7. Okr&lony w ust. 1 i 2 obovazek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu amazstorom alternatywnej spot-
ki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania znego AFl uwaa st spetlniony w przypadku przekazania Komisji
oraz do publicznej wiadomoi przez podmiot ¢dacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustangfercie pu-
blicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesispgem macierzystym, raportu rocznego zawigego informacije
wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicjesgli wraz z tym raportem zostaty przekazane odpomice#&omis;ji
albo do publicznej wiadondoi informacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

8. Okrealony w ust. 3 obowsizek przekazania inwestorom alternatywnej spofkidstycyjnej albo unijnego AFI
sprawozdania rocznego AFI uigast spetniony w przypadku przekazania do publiczn@demdaci przez podmiot da-
cy emitentem, o ktébrym mowa w art. 56 ust. 1 ustangfercie publicznej, dla ktérego Rzeczpospolitdska jest pa-
stwem macierzystym, raportu rocznego zawigejo informacje wymagane na podstawie ustawy aiefgrublicznej,
jezeli wraz z tym raportem zostaly przekazane do pah&j wiadoméci informacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktérym mowatwaipkt 7 lit. ¢, rozumie &i

1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego — kweynagrodzenia uzataionego od wynikéw funduszu inwestycyj-
nego przypadafa towarzystwu,;

2) w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatpivepéiki inwestycyjnej — kwetstanowica czes¢ zyskow unijnego
AFI lub alternatywnej spoétki inwestycyjnej przypégiaych towarzystwu lub zagdzapcemu ASI jako wynagrodze-
nie za zargdzanie, z wydczeniem kwot z tytutu dokonanych przez towarzystuo zaradzapcego ASI inwestycji
w unijny AFI lub alternatywa spétle inwestycyjra.

Art. 222e9 1. Zaradzajcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi showhzani do przekazywania Komis;ji
informacji uzupetniajcych zakres informacji, jakie nalg zamieszcza w formularzach sprawozdawczych przedstawio-
nych w zagczniku IV do rozporzdzenia 231/2013, niezbnych do monitorowania ryzyka systemowego.

2. Informacje uzupelniage okrélone w przepisach wydanych na podstawie ust. Ipafgzekazywa Komisji
w terminach wynikajcych z przepiséw rozpogdzenia 231/2013, jako uzupetnienie formularzy spadawczych przed-
stawionych w zaiczniku 1V do rozporzdzenia 231/2013, w sposob olomy w przepisach wydanych na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kimpitgm.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, obowzki informacyjne za-
rzadzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzimegace zakres informacji, jakie nelg zamieszcza
w formularzach sprawozdawczych przedstawionych kaczaiku IV do rozporzdzenia 231/2013 w celu zapewnienia
powszechnego, jednolitego i spdjnego na terenié Euniopejskiej stosowania przez zgizagcych alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi kodow przy oktaniu zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, atigtyw-
nych funduszy inwestycyjnych, rynkéw, instrumentbmansowych, kontrahentéw i przeelsiorstw, a take dla pozyski-
wania przez Komisj dodatkowych informacji umidiwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego, oraz foirsposob
wypelniania formularzy sprawozdawczych przedstawehnw zahczniku IV do rozporzdzenia 231/2013.

Art. 222f.291. Informacje, o ktérych mowa w art. 70zk ustait, 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 228d L
i 2, towarzystwo przekazuje Komisji w trybie okienym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 lusistawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

2. Informacje, o ktdrych mowa w art. 700 ust. 7, @0zb ust. 3, art. 70zk ust. 1, art. 70zl ustrt, 70zm ust. 1 oraz
art. 222d ust. 2, zagdzapcy ASI przekazuje Komisji w trybie ok§lwsnym w przepisach wydanych na podstawie art. 55
ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Art. 223. Biegly rewident jest obowkany, za p&rednictwem podmiotu uprawnionego do badania sprdafinan-
sowych:

1)°°° towarzystwa albo zagdzapcego ASI prowadiego dziatalnéé na podstawie zezwolenia albo zatzapcego ASI
prowadacego dziataln& na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI,

2)* funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spéikiestycyjnej uprawnionej do postugiwania siazwg ,EuVE-
CA” albo alternatywnej spétki inwestycyjnej uprawnij do postugiwania shazvg ,EuSEF”,

3)*? innego podmiotu wykonagego na podstawie umowy zawartej z towarzystwenfuabduszem inwestycyjnym albo
z zaradzapcym ASI prowadzcym dziatalné¢ na podstawie zezwolenia albo z zalzapcym ASI prowadzcym

200) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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dziatalng¢ na podstawie wpisu do rejestru zgtzapcych ASI czynnéci w zakresie zarglzania lub obstugi odpo-
wiednio funduszu albo alternatywnej spoétki inwegipe;

— powiadomt Komisje o stwierdzonych podczas badania lub prahglsprawozda finansowych tych podmiotow istot-
nych uchybieniach w dziataléa badanego podmiotu oraz naruszeniach ofnyjgcych przepisow.

Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obaygek ogtaszé w sposob okrdony w statucie, warkg aktywow netto na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz eeycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niexahie po
ich ustaleniu.

Art. 224a.2°Y Nadz6r Komisji w zakresie zgodéw z prawem wykonywania dziataléei okreslonej w ustawie obej-
muje zgodnél tej dziatalndci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi ngpejistawie oraz z bezfrednio stosowa-
nymi przepisami prawa wspoélnotowego regatyjmi dziatalné¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz dziakdino
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiakze z magcymi zastosowanie do tych dziataficoprzepisami
ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie imgtentami finansowymi, ustawy o rachunka@eip ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym oraz ustawy z dnia 20 kaige2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnychzoindywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.2014 r. poz. 1147, z 2015 r. poz. 978 i 1844 @ra@16 r. poz. 615
i 996).

Art. 225. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny mapbowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawdzda
oraz biegcych informacji dotycacych ich dziatalnéci i sytuacji finansowej.

2299 Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spotka zarapca albo zarmzajcy z UE, jeeli towarzystwo, za-
warto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, snapowizek dostarczania, ngdanie Komisji lub jej upowa
nionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw jasnien niezlednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2a% Zarzadzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia oraz zatzajcy ASI prowadacy dzia-
talnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA lub wpisany do
rejestru zargdzapcych EuUSEF maj obowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawdzdaformaciji dotycacych
ich dziatalndci i sytuacji finansowe;.

2b2°¥ zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia, zaizapcy ASI prowadzcy dziatalngé
na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI, alternatywna spoétka inwestycyjna uprawaialo postugiwania i
nazwg ,EUVECA” oraz alternatywna spétka inwestycyjna apniona do postugiwaniaeshazvg ,EUSEF” maj obowi-
zek dostarczania, nadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw Wjasnien nie-
zbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

3.2 Minister wiaiciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozpormizenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, fognoraz terminy ich dostarczania, z uwgljlieniem konieczrizi wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoiag towarzystwa i funduszu w zakresie cfomym ustaw oraz oceny, czy dziatal-
nos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikéw funduszzestnikow zbiorczego portfela papieréw wanimwych albo
klientow, dla ktorych towarzystwéwiadczy ustugi zargzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb lwicksza
liczba instrumentdw finansowych, doradztwa inwegityego albo przyjmowania i przekazywania ziecabycia lub zby-
cia instrumentow finansowych.

4.2%) Minister wiaiciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgzenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktorych mowa w ust. 2a, fogmraz terminy ich dostarczania, z uwgipiieniem konieczn@i wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoia zaradzapcych ASI w zakresie okénym przepisami prawa oraz oceny, czy
dziatalng¢ ta jest wykonywana w interesie inwestoréw alteywatj spotki inwestycyjne;.

Art. 225a. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela:

1y depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziadlw zakresie wykonywania obosgkéw depozytariusza jest
zgodna z prawem lub umave wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednioduszu inwestycyjnego albo al-
ternatywnej spotki inwestycyjnej, a tak w celu sprawdzenia, czy dziatadbdunduszu lub alternatywnej spétki in-
westycyjnej, dla ktérych wykonuje funkcje depozidara, jest zgodna z przepisami prawa,

20D Dodany przez art. 1 pkt 85 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.

202 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
20%) Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
205 Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. d ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

298 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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2) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w cedprawdzenia, czy jego dziataktow zakresie p@ednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa tiyintow uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatémwesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

3)* podmiot, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonywamizynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takicipreméci zostalo przekazane, w celu sprawdzenia, czyalai@c
takich podmiotow w zakresie wykonywania obgzkiéw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy
oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, adaik celu sprawdzenia, czy dziatadhdunduszu, dla ktérego wyko-
Nuja powierzone czynni, jest zgodna z przepisami prawa,

3ay®podmiot, ktéremu zagrizapcy ASI powierzyt wykonywanie czynsoi na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktdremu wykonywatiaikich czynn&i zostalo przekazane, w celu sprawdzenia, czy
dziatalng¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgekiéw wynikapgcych z zawartej umowy jest zgodnagz t
umowy oraz ze statutem albo umgwpotki bxdacej alternatywn spétk inwestycyjry, a take w celu sprawdzenia,
czy dziatalng¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktérej veplujp powierzone czynnigi, jest zgodna
Z przepisami prawa,

3bY*®podmiot, ktéremu zaszizajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zaizapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EUVECA lub wpisany do rejestru zadzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynngci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g Lisbraz podmiot, ktoremu wykonywanie takich caynn
$ci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czyalai@é¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgmkiow
wynikajacych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy oraz ze statutem albo umgwpoiki kedacej alternatywn
spotlky inwestycyijn,

4) podmiot prowadgy rejestr uczestnikbw funduszu inwestycyjnego W csprawdzenia, czy jego dziatakdo
w zakresie wykonywania oboyakéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnynt pgodna z4¢
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, w cgmawdzenia, czy jego dziataktow zakresie zarglzania sekuryty-
zowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu ityegmego, umow zawarg
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6)*przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzib
w panstwach naleacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dzialédnw zakresie obowizkow przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umoxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzitbw paistwach nalgzacych do EEA wykonuje dzialalgé zgodnie
z przepisami obowzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7)%9 agent platnéci w celu sprawdzenia, czy jego dziataléav zakresie przyjmowania wplat na nabycie tytutévzest-
nictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikédwduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjneg@arégo
z siedzily w paastwach nalggcych do EEA jest zgodna z prawem i umarawarg z funduszem

— maj obowhzek dostarczania informacji, dokumentow lub gjen niezkednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

Art. 226. 1. Na podstawie upoumienia wydanego przez Przewodnicggo Komisji osoba w nim wskazana ma
prawo ws¢pu do pomieszcze

1)*9 towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego diiakg jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjamingtez-
nymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgd¢bmisji;

1ay*Vzaradzapcego ASI prowadego dziatalngéé na podstawie zezwolenia — w celu sprawdzeniajegy dziatalnéc
jest zgodna z prawem, ze statutem albo umepdiki i regulacjami wewgtrznymi ASI oraz z udzielonym zezwole-
niem;

1bY™" zarzdzajcego ASI prowadiego dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI — w celu spraw-
dzenia, czy jego dziataldé jest zgodna z prawem;

1c)211)alternatywnej spoiki inwestycyjnej — w celu spraedia, czy jej dzialalng jest zgodna z przepisami regualeymi
dziatalnag¢ takich spétek, przepisami ustawy o nadzorze naltieyn kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub

207 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

208) Dodany przez art. 1 pkt 87 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.

210 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odniu 1.
211 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
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ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regjalat wewretrznymi ASI lub czy alternatywna spoétka inwesty-
cyjna dziala zgodnie z postanowieniami prospektisgmego;

2)*2depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jegotalnia¢ w zakresie wykonywania oboygkéw depozytariusza jest
zgodna z prawem oraz z umpw wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednioduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — wuceprawdzenia, czy jego dziatalidow zakresie p@ednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa tiyintow uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatémwesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem;

4y")podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonyweanzynndci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takighinmaci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czatalzi
nos¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obgiidéw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagaimows,
a takee zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu ineygisego;

4ay*podmiotu, ktéremu zagrzapcy ASI prowadzcy dziatainéé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynngci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisbraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, cztalnoi¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obgawi
kow wynikajpcych z zawartej umowy jest zgodnaaaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wnow
spoitki bedacej alternatywa spotky inwestycyjm;

4bY*podmiotu, ktéremu zasrzapcy ASI prowadzcy dziatalngéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisbraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, cztalnioi¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obgawi
kow wynikajpcych z zawartej umowy jest zgodnaaaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wnow
spéiki bxdacej alternatywn spétky inwestycyijr;

5) podmiotu prowadgego rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnege eelu sprawdzenia, czy jego dziatalto
w zakresie wykonywania oboyzkéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnynt pegdna z4¢
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego;

6)*%)spotki zaradzapcej, oddziatu spéiki zasrizapcej lub funduszu zagranicznego, spotki zdeajcej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedzipw paistwach naleacych do EEA, oddziatu tej spoéiki lub funduszu intyey;j-
nego otwartego z siedzilw paistwach nalggcych do EEA, znajdggych st na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
— w celu sprawdzenia, czy ich dziataddgest wykonywana zgodnie z przepisami obganjacymi na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

6af'®zaradzapcego z UE lub jego oddziatu znajdcggo s¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w cetuasv-
dzenia, czy ich dzialalgé jest wykonywana zgodnie z przepisami obgujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

7) podmiotu, o ktébrym mowa w art. 192 ust. 1 — w cghmawdzenia, czy jego dziataktow zakresie zagglzania seku-
rytyzowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu ityegifiego, umow zawarg z towa-
rzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;

8)*"przedstawiciela funduszu zagranicznego lub praedsiela funduszu inwestycyjnego otwartego z sieglzi
w panstwach nalegcych do EEA — w celu sprawdzenia, czy jego dziakdinw zakresie obowzkow przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umorxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzilv paistwach nalggcych do EEA wykonuje dziataldé zgodnie z prze-
pisami obowdzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9)?'") agenta ptatni@i — w celu sprawdzenia, czy jego dziatdlhav zakresie przyjmowania wptat na nabycie tytutow
uczestnictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczkétmi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestyygn
otwartego z siedzipw paistwach nalgacych do EEA jest zgodna z prawem i umarawarg z funduszem.

2. (uchylony)

212) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litiratttrzecie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
213 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattczwarte ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
214 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiretfs ustawy, o ktérej mowa w odéraku 1.

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattszoste ustawy, o ktérej mowa w ogniéu 1.
218) Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret sicdmeaust, o ktérej mowa w odraiku 1.

21 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattdsme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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3. (uchylony)

42" Do kontroli podmiotéw, o ktérych mowa w ust. losije st odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad ryn-
kiem kapitatlowym oraz przepisy rozdziatu 5 ustavgnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziataltigospodarczej.

Art. 227. 1. Podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2 albartv 192 ust. 1, ktéry zaprzestat wykonywania curad-
sci okreslonej w ustawie, ma obowiek archiwizowania i przechowywania, przez 5 latdoéh zaprzestania tej dziatalno-
sci, dokumentéw oraz innych grikéw informacji zwiazanych z wykonywaniem tej dziatakw.

2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wpt do siedziby lub lokalu podmiotu przechogaggo doku-
menty i inne néniki informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lub ar9,6celem wgldu do tych dokumentow i dpikdw.

3. Na pisemnegdanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela podmiot przechayeyjdokumenty, o ktorych
mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obgaany do niezwlocznego spadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 227a. 1. Komisja mae nakazé

1) towarzystwu, ktdre narusza przepisy prawa, ngpelnia warunkoéw okrdonych w zezwoleniu, przekracza zakres
zezwolenia, narusza interes uczestnikow funduszastycyjnego lub uczestnikow zbiorczego portfelpi@adw war-
tosciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obmtake jezeli fundusz inwestycyjny zagdzany przez towa-
rzystwo narusza przepisy regujcg dziatalné¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadearad rynkiem
kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustasvgbrocie instrumentami finansowymi, nie przesie@rzepi-
sow statutu lub warunkow okdlenych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z post@ieniami prospektu informa-
cyjnego,

1ayY*¥zaradzapcemu ASI prowadiemu dziatalngé na podstawie zezwolenia, ktéry narusza przepiayway nie wypet-
nia warunkoéw okrdonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolarda,sza regulacje wewinzne, narusza inte-
res inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjng Inie przestrzega zasad uczciwego obrotu, zetpkeli zara-
dzana przez niego alternatywna spotka inwestycyaraisza przepisy reguiigie dziatalné¢ takich spotek, przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawfescie publicznej lub ustawy o obrocie instrunaenit finan-
sowymi, nie przestrzega regulacji wemnznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowienipmspektu emisyjnego,

1b¥'? zaradzajcemu ASI prowademu dziatalng na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI, ktéry narusza
przepisy prawa, a tak jezeli zaradzana przez niego alternatywna spotka inwestycypraisza przepisy regulige
dziatalng¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad ieynkkapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2?29 depozytariuszowi, ktéry narusza przepisy praviarlie wypetnia obowgizkéw okrelonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszuestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej

3) podmiotowi, o ktébrym mowa w art. 32 ust. 2, ktdrarusza przepisy ustawy, nie wypetnia warunkowesdénych
w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwoleniawykonuje dziatalnét z naruszeniem intereséw uczestnikow fun-
duszy lub zasad uczciwego obrotu,

4)??Y podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzylo wykevgnie czynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, ktéry wykonuje dziatasdov zakresie wykonywania oboywkow wynikapcych z zawartej umowy
niezgodnie z¢ umowg, przepisami prawa lub ze statutem funduszu invegptggo,

4ay*?podmiotowi, ktéremu zasrlizapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynngci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g lisktory wykonuje dziatalng w zakresie wykonywania
obowigzkdéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnieazumows, przepisami prawa lub ze statutem albo umow
spoitki bedacej alternatywn spotky inwestycyjm,

4bY?? podmiotowi, ktéremu zasglzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g listoraz podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich
czynnaci zostalo przekazane, ktére wykomujiziataingé w zakresie wykonywania oboyzkéw wynikapcych
z zawartej umowy niezgodnie & imow, przepisami prawa lub ze statutem albo umepdtki kedacej alternatywn

spotky inwestycyjn,

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

219 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret pierwszgawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

220) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.
22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litiratttrzecie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
222) Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret czwartéams/, o ktorej mowa w odrsaiku 1.



Dziennik Ustaw - 174 — Poz. 1896

5) podmiotowi prowadgemu rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnegorykwykonuje dziatalng w zakresie
wykonywania obowjzkéw wynikagcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig anhowy oraz statutem fun-
duszu inwestycyjnego,

6)**> spoice zarmlzajcej oraz zarmdzapcemu z UE, jeeli dziatalndé funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzy-
stwo zawarto umow o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w zalresleacym zgodnie z art. 272c ust. 1 albo
art. 276e ust. 1 do kompetencji spotki zalzapcej albo zarzdzapcego z UE, narusza przepisy prawa, postanowie-
nia statutu lub warunki okéne w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowi@niprospektu informacyjnego albo
prospektu emisyjnego, lub narusza interes uczestniknduszu inwestycyjnego,

7)%* spélce zarmlzapcej lub oddziatowi tej spétki albo spéice zguzapcej funduszami inwestycyjnymi otwartymi
z siedzilp w paistwach nalgacych do EEA lub oddziatowi tej spoiki, ktore narapzprzepisy prawa w zakresie
prowadzenia dziatalfoi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7a)224)zaradzajqcemu z UE, jeeli dziatalng¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, kiprarzdza, narusza przepisy prawa,
postanowienia statutu albo umowy spotikdice] alternatywa spotlky inwestycyjr, warunki okrélone w zezwoleniu
lub interes inwestorow spétki lub jest niezgodrostanowieniami prospektu emisyjnego,

7by?? zaradzapcemu z UE lub jego oddziatowi, ktérzy naruszpjzepisy prawa w zakresie prowadzenia dziatainoa
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

8)** funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestyesu otwartemu z siedzibw paistwie naleéacym do EEA,
ktére naruszajprzepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zaghgiwania na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutbw uczestnictwa przedstawione w zawiagmol, o ktdrym mowa w art. 253 ust. 1,

9) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1,ritdarusza przepisy prawa lub statutu funduszurggkaacyjnego,
nie wypetnia warunkéw okéonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalehib wykonuje dziatalnig
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z narigspentereséw uczestnikow funduszu sekurytyzacyjneg

10¥?® agentowi ptatnéci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego [lfimduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzila w paastwach nalgacych do EEA, ktérzy wykongjobowizki wynikajace z umowy zawartej z takim fun-
duszem niezgodnie Z tmowg oraz przepisami ustawy

— zaprzestanie tych dzigta

2220 8rodek okrélony w ust. 1 mae by stosowany bez wzelu na zastosowanie sankcji okomych w art. 228,
art. 229a, art. 229b, art. 232-234, art. 259 2&%a, art. 273 i art. 276g.

Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesemsticik®w funduszu inwestycyjnego, Komisja 780
w drodze decyzji, nakazdunduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkapia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

Art. 227¢.#*® 1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacjétérych mowa w art. 222¢, monitoruje stosowanie
przez towarzystwo albo zaidzagcego ASI prowadcego dziatalné na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu
do rejestru zagdzapcych ASI dwigni finansowej AFI w odniesieniu do zadzanych przez nich alternatywnych fundu-
szy inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stapjgj stosowanie przyczyniaesdo narastania ryzyka systemowego,
ryzyka zaktocé na rynkach lub zagyen dla rozwoju gospodarczego.

2. Nazadanie Komisji towarzystwo oraz zadzapcy ASI prowadzcy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia albo na
podstawie wpisu do rejestru zadzapcych ASI § obowizani wykazé w odniesieniu do kalego zarzdzanego alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnegge ustalone przez nich dla danego funduszu limityighi finansowej AFIl § odpo-
wiednie i stale przestrzegane.

3. Komisja monitoruje ryzyka zezane ze stosowaniem przez towarzystwo albogdasficego ASI prowadgego
dzialalng¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisuegistru zargdzapcych ASI dwigni finansowej AFI
w odniesieniu do zageizanych przez nich alternatywnych funduszy inwegitych.

223 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattpiate ustawy, o ktérej mowa w odéraku 1.
224 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret szostawst o ktdrej mowa w odrsaiku 1.

225 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattsiédme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
226) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattdsme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
220 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

228) Dodany przez art. 1 pkt 90 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo afyadzapcego ASI prowadzcego dziatalné na podstawie
zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestruagaegcych ASI dwignia finansowa AFI mee przyczynt si¢ do nara-
stania ryzyka systemowego lub ryzyka zakioca rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stal$ithd bezpieczastwa
systemu finansowego, w drodze decyzji,z810

1) okrs&li¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktdg towarzystwo albo zagrdzapcy ASI ma prawo stosowalub

2) nalay¢ na towarzystwo albo zagdzapcego ASI inne ograniczenia w zadzaniu alternatywnym funduszem inwe-
stycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka awénego ze stosowauzwignia finansove AFI

— wyznaczajc okres stosowania padych srodkow.
5. Okres stosowaniodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, oezostd, w drodze decyzji, przediony.
6. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 4 i 3,rstychmiast wykonalne.

7. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i §,doreczane co najmniej na dzie&idni roboczych przed rozpogzem wy-
znaczonego w niej okresu stosowania lub przedtia stosowaniasrodkdw, o ktorych mowa wust. 4, wraz
z uzasadnieniem zawiegajym szczegotowe dane na temat gtetjosrodka i przyczyny jego zastosowania.

8. Jeeli jest to niezbdne dla zachowania stabikw i bezpieczastwa systemu finansowego, wyznaczony okres sto-
sowania lub przedhenia stosowanidarodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, e rozpoczyna sie po doeczeniu decyzji,
o ktérych mowa w ust. 4 i 5, bez zachowania ternokreslonego w ust. 7. W takim przypadku uzasadnienie/zjeca-
wiera dodatkowo przyczyny skrécenia tego terminu.

9. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 wydawane po powiadomieniu Europejskiego ddiz Nadzoru Gield
i Papieréw Wartéciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka SystengmweVN przypadku otrzymania rekomendaciji
Europejskiego Urgu Nadzoru Gield i Papierow Wastiowych co do zastosowanieodkow, o ktérych mowa w ust. 4,
Komisja powiadamia ten Usgd takze o niezastosowaniugsilo jego rekomendacji, podajuzasadnienie swojej decyzji.

10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosgjdsidecyzji, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, dotycych okrélenia li-
mitow dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniazalla zarazdzapcego ASI prowadcego dzialalnge na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI.

11. Komisja informuje niezwtocznie Prezesa NarodgavBanku Polskiego o decyzjach, o ktdrych mowa twaig5.

Art. 228. 179 W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prasg@oszce si do zasad wykonywania dziatal-
nosci towarzystwa, narusza przepisy prawa regokijdziatalné¢ towarzystwa w zakresie dotygym funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub zbiych portfeli papierow warfciowych, nie wypetia warunkow
okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo lub zgodzie udzielonej przexrksi, prze-
kracza zakres tego zezwolenia lub narusza interasstnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego, urdledw funduszu
zagranicznego lub uczestnikdw zbiorczego portfelgigréw wartéciowych, Komisja mee, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie albo

2) nalay¢ kar pienizng w wysokdci do 20 949 500 zt lub kwoty stanaywej rownowarté¢ 10% catkowitego roczne-
go przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym spraavoa finansowym za rok obrotowy, a w przypadkukbra
takiego sprawozdania — kapieniezng w wysokdci do 10% prognozowanego catkowitego rocznego ragta okre-
slonego w przedionej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, orejiomowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

1aZ9W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korZgi osignictej przez towarzystwo w wyniku narusze
o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej rmomwust. 1 pkt 2, Komisja me natay¢ kare pienizng do wysokdci
dwukrotnej kwoty osgignietej korzysci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty ékaee w ust. 1 pkt 2.

1b2*9W przypadku gdy towarzystwo jest jednastklominujca lub jednostl zalena jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunkowm, ktora sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catigawitzny przy-
chéd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwadékowitego skonsolidowanego rocznego przychodugstki dominu-
jacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym spdamiu finansowym za rok obrotowy.

1c9W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy praegulupce dziatalnéé towarzystwa wycznie
w zakresie dotyarym alternatywnych funduszy inwestycyjnych, nie elypa warunkéw okrdonych w zezwoleniu na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi legpodzie udzielonej przez Komjsjprzekracza zakres tego

229 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
230) podany przez art. 1 pkt 91 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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zezwolenia lub narusza interes uczestnikdw spstyalinego funduszu inwestycyjnego otwartego, undest funduszu
inwestycyjnego zamkagiego lub inwestorow unijnego AFI, Komisja teg w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialalbc zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizakresie
strategii inwestycyjnych, ktore mggtosowa alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi zdea lub mee za-
rzadzat towarzystwo, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kar pienkzng do wysokdci 5 000 000 zi, albo
4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo wpk3.

1d2*9W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ustjdst raace, Komisja wydajc decyz¢, o ktérej mowa
w ust. 1c pkt 2, mee réwnie: cofmaé¢ towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatatiokreslonej w art. 45 ust. 1.

2.2Y Komisja mae nalayé na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w:

1) ust. 1i1la, jeeli stwierdzi,ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisymaraz wyhczeniem naruszenia prze-
piséw art. 69—69b ustawy o ofercie publicznej, postvienia statutu, prospektu informacyjnego lubumér okrelo-
ne w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a t&kw przypadku, gdy statut funduszu lub prospeldrmfcyjny funduszu
zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustabyieuwzgtdniajace naleycie interesu uczestnikéw fundu-
szu;

2) ust. 1c, jeeli stwierdzi,ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty fuhdusz inwestycyjny zamkgty narusza
przepisy prawa, z wytzeniem naruszenia przepisoéw art. 69—-69b ustawfgraie publicznej, postanowienia statutu,
prospektu informacyjnego lub warunki okiene w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takw przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawjgsatanowienia niezgodne z przepisami ustawy lebwigkd-
niajace naleycie interesu uczestnikow funduszu.

2a. Komisja mee nakazéa funduszowi zmiag statutu w terminie ok&gonym przez Komisj, jezeli statut zawiera po-
stanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub niglpginiajace naléycie interesu uczestnikdéw funduszu.

2b W przypadku gdy dziatalé funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktéreyearzystwo zawarto umay
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie sglgm zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji Spakzdzajcej, naru-
Sza przepisy prawa, z wigizeniem naruszenia przepisow art. 69—69b ustawfgroie publicznej, postanowienia statutu
lub warunki okrélone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest ijedna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestgryp, Komisja mze, w drodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez sp&kzarzdzapca lub jej oddziat dziatalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w calaici lub w czsci, w szczegolngi zakazé wykonywania dziatalniei w zakresie zaggdzania funduszami inwe-
stycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na spolk zarzdzapcy kare pieniezna w wysokaci do 20 949 500 zt lub kwoty stanawej rownowartéé
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego atoish zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrot
wy, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

2¢ )W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korzgi oshgnictej przez spot zaradzajca w wyniku naru-
szeh, o ktérych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktdrgjwa w ust. 2b pkt 2, Komisja @ natay¢ kar pienizng do
wysokaici dwukrotnej kwoty osignictej korzysci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty ékaoee w ust. 2b
pkt 2.

2d W przypadku gdy spotka zadzajca jest jednostkdominujca lub jednostl zalezna jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunkowm, ktora sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catigawitzny przy-
chod, o ktorym mowa w ust. 2b pkt 2, stanowi kweditkowitego skonsolidowanego rocznego przychodagstki domi-
nujacej najwyszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym spdamiu finansowym za rok obrotowy.

2eZdW przypadku gdy dziatalsé specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartedy funduszu inwestycyj-
nego zamknitego, co do ktérego towarzystwo zawarto umpw ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w zakresie ngigm
zgodnie z art. 276e ust. 1 do kompetencji gdzagcego z UE, narusza przepisy prawa, zaageniem naruszenia przepi-
séw art. 69—69b ustawy o ofercie publicznej, pastdenia statutu lub warunki okilene w zezwoleniu lub zgodzie Ko-

23D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
232) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
233 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. e ustawy, o kténejwa w odnéniku 1.
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misji lub jest niezgodna z postanowieniami prospekformacyjnego, lub narusza interes uczestnikémdéiszu inwesty-
cyjnego, Komisja mee, w drodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w catdci lub w cz$ci, w szczegolnéri zakaza wykonywania dziatalnéei w zakresie zaggdzania funduszami
inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na zarzdzagcego z UE kay pienizng w wysokaci do 5 000 000 zt, albo
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisyvaraiie wypetnia warunkéw okflenych w zezwoleniu na za-
rzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh iicksza liczba instrumentéw finansowych, w zezwoleméudo-
radztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmpiga przekazywanie zledenabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przegmrzasad uczciwego obrotu lub narusza interesritetavcy, Komi-
sja mae, w drodze decyzf*?

1)235)c0frqé zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albewolenie na przyjmowanie i przekazywanie zieoabycia
lub zbycia instrumentow finansowych;

2) nalay¢ kare pienizng do wysokdéci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

3aZ®)W przypadku raacego naruszenia oboygkéw, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 2 pkt 1 oratz b, Komisja
moze natay¢ na osob, ktdra w tym okresie penita funkgj

1) czionka zargdu towarzystwa lub spotki zagdzapcej lub
2) czionka rady nadzorczej lub cztonka innego ougaadzorujcego towarzystwa lub spéiki zadzapce;j
— kar pienkzng w wysokdci do 20 949 500 zi.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowart. 185 ust. 6, nie zostamawarte w terminie 3 miegy
od dnia zarejestrowania funduszu, Komisjazennalay¢ na towarzystwo karpieniezna w wysokaci do 500 000 zi.

4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjtwarty prawa gtosu z papieréw wastmwych z narusze-
niem art. 104 ust. 7 Komisja m®, w drodze decyzji, natg¢ na towarzystwo zagezapce tym funduszem keapieniezna
do wysokdci 500 000 zt.

4b %" Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowust. 1, 1c, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja kierz
w szczegolnéci pod uwag:

1) wag naruszenia oraz czas jego trwania;
2) stopié odpowiedzialnéci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;
3) sytuaci finansowg podmiotu, na ktéry nakladana jest kara;

4) skat korzysci uzyskanych lub strat unilgtych przez podmiot, ktéry dogeit si¢ naruszenia, rozmiar szkody wyrz
dzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, odlee korzyci, straty lub szkody mima ustak;

5) gotowd¢ podmiotu dopuszczagego s naruszenia do wspotpracy z Komigiodczas wyjgniania okolicznéci tego
naruszenia;

6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popeijmmzez podmiot, na ktdry nakladana jest kara;
7) srodki podgte po naruszeniu przez podmiot, ktéry dagiusie naruszenia, aby zapobiec powtérzeniursiruszenia.

5. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisjazmmadé decyzji rygor natychmiastowej
wykonalngci.

234 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 91 lit. f tiret pierwsze ustawyktérej mowa w odngniku 1.
235 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 liirét drugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.

230 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. g ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

237) Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. h ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.
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6. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku ¢dlawym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja zamakazé jej
ogtoszenie w dwdéch dziennikach ogdlnopolskich nazkdowarzystwa, jeeli jest to szczegdlnie istotne ze watih na
ochrorg interes6w uczestnikdw.

7. Wydane przez Komisjdecyzje dotycace funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki uitiessva lub certyfikaty
inwestycyjne g zbywane na terytorium patw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terjwon Rzeczypospolitej Pol-
skiej, Komisja niezwtocznie przekazuje organommgtaa wigciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi,
w ktorym te jednostki lub certyfikatyyzbywane.

8.2%® przed podjciem decyzji 0 ograniczeniu zakresu wykonywanepkaici zarzdzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi albo cofgiiu zezwolenia towarzystwu, ktére zaglza funduszem zagranicznym albo unijnymi AFI,
Komisja zasjga opinii wigciwego organu pastwa macierzystego funduszu zagranicznego alboeguj AFI.

9.29 Komisja przekazuje do publicznej wiadosob

1) informacg o treici rozstrzygngcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,cfirsiedzilg i adres towarzystwa lub
spoitki zaradzapcej lub ime i nazwisko osoby, na ktore natma zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. 1, 1ia.2us
pkt 1, ust. 2b, 2c lub 3a;

2) w przypadku zigenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — infmjgno jego zlaeniu, o ile Komisja przekaza-
ta do publicznej wiadomei informacg o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;

3) informacg o treici rozstrzygngcia ostatecznej decyzji.

102%9 Przekazanie do publicznej wiadofnbinformacji okrélonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga pedp przez
Komisj¢ uchwaty.

112*9 Komisja mae w drodze uchwaly opdi¢ przekazanie do publicznej wiadofsbinformacii, o ktérych mowa
w ust. 9, lub przekazae informacje bez wskazywania towarzystwa, sppgkizzdzapcej lub osoby, na ktére zostata nato-
zona sankcja w przypadku stwierdzeri@ podanie tych informacji do publicznej wiadaitio

1) w przypadku danych osobowych — jest niepropowjoe wzgidem wagi stwierdzonego naruszenia,;

2) stanowitoby powane zagraenia dla stabilnéei systemu finansowego lulzdycego w toku pogpowania administra-
cyjnego, wyjdniajacego lub karnego;

3) wyrzdzitoby niewspotmierspi znacaca szkod uczestnikom rynku finansowego.

122%9 Informacje, o ktérych mowa w ust. & dostpne na stronie internetowej Komisji przez 5 latzdc od dnia
ich udosgpnienia, z tynze informacje dotycxe imienia i nazwiska osoby, na ki@ostata natbona sankcja,asdostpne
na tej stronie przez rok.

Art. 228a.2%0 Jezeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktérym jesprezentowany przez depozytariusza funduszu,
zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisy@, postanowienia statutu lub warunki gloee w zezwoleniu lub
zgodzie lub dziatalng funduszu nie jest zgodna z postanowieniami praspi@formacyjnego, a tede w przypadku, gdy
statut funduszu lub prospekt informacyjny fundusawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustadynie-
uwzgkdniajgce naleycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytasidisnduszu Komisja nie natay¢ kare pieniez-
na w wysokaci do 500 000 zt.

Art. 229. 1. Informacje dotycee funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfelpierow wartéciowych publi-
kowane przez towarzystwo, w tym informacje reklarapywowinny rzetelnie przedstawiaytuacg finansows funduszu
albo zbiorczego portfela papieréw watmwych oraz ryzyko zwgzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym-port
felu papieréw wartgciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100. 8s take wskazywa emitenta, pagczyciela
lub gwaranta papierow wastiowych. Publikowane informacje nie mpgprowadza w biad.

2. Kazda informacja reklamowa odnaga s¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikainwestycyjnych
musi wskazywé na istnienie odpowiednio prospektu informacyjneldaczowych informacji dla inwestoréw, prospektu
emisyjnego, memorandum informacyjnego albo warunlaiwisiji i wskazywé miejsce, w ktorym dany dokument jest
publicznie dosfpny.

238) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 litstawy, o ktérej mowa w odeniku 1.
239 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. j ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.
240) Dodany przez art. 1 pkt 92 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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3. Jeeli wartas¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechujelsb bgdzie s¢ cechowa duza zmienndcia ze
wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego funduszu lutstesowane techniki zagdzania tym portfelem, w informacjach
o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, rigleamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskaog na ¢ cecle.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje gkiszas¢ aktywow w inne kategorie lokatznpapiery wartgciowe lub
instrumenty rynku piegiznego albo odzwierciedla skiad indeksu papieréw avaivwych, zgodnie z art. 99 ust. 1,
w informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ustnalery zamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskampg na ¢
cecle.

4a. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatadtigako fundusz powgizany, w informacjach o funduszu,
o ktorych mowa w ust. 1, nedg zamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskaoa na ¢ cecle.

5. Jeeli Komisja stwierdzize publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowagddap mog, wprowadz¢ w bigd, mo-
ze zakazéaich ogtaszania i nakagagtoszenie odpowiednich sprostawa wyznaczonym terminie.

6. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, rostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwg ka
pieniezna w wysokaci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokondosgenia odpowiednich sprostofivaa koszt
towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne innezrfundusze inwestycyjne otwarte nie mgog swoich statutach, w prospektach lub
w innych publikowanych i dogbnych w sposob publiczny informacjach, w tym reldawich, wskazywé, ze speiniaj
wymagania okrdone w przepisach prawa wspolnotowego regulego zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe lub sugerowg ze ich dziatalnéc jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 229a2*Y 1. W przypadku gdy zagdzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia narusza prze-
pisy prawa lub regulacje wewinzne, nie wypetnia warunkow oldlenych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadob
przez zargdzapcego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub nariugeaes inwestoréw alternatywnej spoétki inwestycyj-
nej lub unijnego AFI, Komisja mi®, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziatalbc zarzdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi w ezdie strate-
gii inwestycyjnych, ktore magstosowa alternatywne spotki inwestycyjne, ktorymi zadza lub mae zaradza ten
zarzdzapcy ASI, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kar pienizng w wysokdci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo wpk3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zalzapcych ASI
narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestirmdzapcych ASI na podstawie fatlszywyclwiadcze lub doku-
mentow zawiadczajcych niepraweg, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzagcych ASI albo
2) nalay¢ kare pieniezna w wysokaci do 5 000 000 zi, albo
3) zastosow@tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2.

3. W odniesieniu do wewtrznie zargdzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 2.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjaze, w drodze decyzji, natgé¢ kare pienieznag w wysokaci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate narusz&aekcja ta mee by zasto-
sowanadcznie z sankegj o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albdi#bav ust. 2 pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosugeaipowiednio.

5. Przed podiciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanepldindici zarzdzania alternatywnymi fundusza-
mi inwestycyjnymi albo cofriciu zezwolenia zagrdzagcemu ASI prowadcemu dziatalné na podstawie zezwolenia,
ktory zaradza unijnym AFIl, Komisja zagja opinii wi&ciwego organu petwa macierzystego unijnego AFI.

Art. 229b.2*Y 1. W przypadku gdy zagdzajcy ASI prowadzcy dziatalngéé na podstawie wpisu do rejestru zarz
dzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA narusza przepisy prawa regidsj dziatalné¢ zarzdzapce-
go ASI wyhcznie w zakresie dotygeym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnicmylo postugiwania sinazvwg
-EUVECA”, narusza regulacje wewtnzne lub narusza interes inwestorow alternatywspéjki inwestycyjnej uprawnione;j

241 Dodany przez art. 1 pkt 93 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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do postugiwania sinazwy ,EUVECA”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUVECA na podstawie fatszywych
oswiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialalé@ zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi upréenymi do
postugiwania s nazvwg ,EUVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych ali@tywnych spotek inwestycyjnych, ktore
mog stosowad alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione dotpgisvania s¢ nazwa ,EuVECA”, ktérymi zarz-
dza lub mae zaradza ten zarzgdzapcy ASI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUVECA albo wykrdi¢ zaradzapcego ASI z rejestru za-
rzadzapcych ASI oraz rejestru zagdzapcych EUVECA, albo

3) nalay¢ kare pienizng w wysokaci do 500 000 zt, albo
4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo wpk3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zalzapcych ASI
wpisany do rejestru zagdzapcych EUSEF narusza przepisy prawa regohkijdzialalné¢ zarzdzapcego ASI wyhcznie
w zakresie dotyegcym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnicmgo postugiwania sinazwy ,EUSEF”, narusza
regulacje wewgtrzne lub narusza interes inwestoréw alternatyvepéjki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si
nazwg ,EUSEF”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUSEF na podstawie falszywyawadcze lub dokumen-
téw zawiadczajicych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialalé@ zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi upréenymi do
postugiwania & nazwy ,EUSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alesywnych spoétek inwestycyjnych, ktére
mog stosowa alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione dotpgisvania s¢ nazvg ,EUSEF”, ktorymi zarzdza
lub maze zaradz& ten zaradzapcey ASlI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUSEF albo wykgéi¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagz
dzapcych ASI oraz rejestru zaydzapcych EUSEF, albo

3) nalay¢ kar pienizng w wysokdci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo wpk3.

3. W odniesieniu do wewtrznie zargdzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 3.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjaze, w drodze decyzji, natgé¢ kare pienieznag w wysokaci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate narusz&aekcja ta mee by zasto-
sowanadcznie z sankegj, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albdi#aw ust. 2 pkt 1 albo 2.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosugeaipowiednio.

Art. 229¢2*V 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 228 uati 1c—2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b us,1 i
jezeli naruszenie dotyczy przepisow reguafyjch dziatalné¢ w zakresie dotyegym alternatywnych funduszy inwestycyj-
nych uprawnionych do postugiwanis siazwy ,EUVECA” albo ,EUSEF”, Komisja mge, niezalenie od zastosowania
sankcji okrélonych w tych przepisach, zak@zadpowiednio towarzystwu, funduszowi inwestycyjnernaradzapcemu
ASI lub alternatywnej spoétce inwestycyjnej postugiva s¢ nazwy ,EUVECA” albo ,EUSEF”.

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosujeailpowiednio.

Art. 229d.2*Y 1. Informacje dotycze alternatywnej spétki inwestycyjnej publikowanegr zargdzapcego ASI,
w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie przeavia sytuacg finansowy tej spéiki oraz ryzyko zwrane
Z uczestnictwem w niej.

2. Jeeli publikacje, o ktorych mowa w ust. 1, wprowadziaj mog wprowadzt w blad, Komisja mae zakazéich
ogtaszania i nakazagtoszenie odpowiednich sprostowwa wyznaczonym terminie.

3. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, mistanie wykonany, Komisja dokonuje ogtoszenia odpdw
nich sprostowé na koszt zaktdzapcego ASI oraz naklada:

1) na zewntrznie zaradzapcego ASI kag pieniizng w wysokaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewgirznie zaragdzapcego ASI — na czlonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaist-
niate naruszenie kapieniczna w wysokaci do 100 000 zt.

Art. 230.2*2 1. W uzasadnionych przypadkach Komisjazeo

1) nakazatowarzystwu zagpienie albo odwotanie osob, o ktérych mowa w &2tugt. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 oraz
art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,

242 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 94 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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2) nakazé zaradzapcemu ASI prowadgcemu dziatalné na podstawie zezwolenia zgsienie albo odwotanie oséb,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 10,

3) nakazé zarzdzapcemu ASI prowadgcemu dziatalné na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzapcych EUVECA zagpienie albo odwotanie oséb, o ktérych mowa w &kzcrust. 2 pkt 3,
oraz 0sob, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 litozporzdzenia 345/2013,

4) nakazéa zarzdzapcemu ASI| prowadgemu dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru za@tzagcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzagcych EUSEF zagpienie albo odwotanie oséb, o ktérych mowa w abizc7ust. 2 pkt 3,
oraz 0sob, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 litozporadzenia 346/2013

— wyznaczajc termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy ¥ dni.

2. Jeeli zmiana, o ktérej mowa w ust. 1, nie zostanika@na w okrdonym terminie, Komisja mie, w drodze de-
cyzji, odpowiednio:

1) natay¢ na towarzystwo albo na zegirenie zaradzapcego ASI kag pienizng w wysokaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewtrznie zaradzapcego ASI — naliyé na czionka zargu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego
za naruszenie, ktére spowodowato wydanie nakazktprgm mowa w ust. 1, karpienezng w wysokdci do
100 000 zt.

3. Jeeli pomimo natéenia kary pieniznej zmiana nie zostanie dokonana, Komisjaenav drodze decyzji, odpo-
wiednio:

1) cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalitdprzez towarzystwo;

2) cofm¢ zezwolenie na wykonywanie dziatakooprzez zargdzapcego ASI.

Art. 230a2*¥1. Jeeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o dofiu zezwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci przez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia, lub coficia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi lub wyg@aiccia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwtocznie aspariuszowi uprawnione-
mu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodrae. 68 ust. 1 lub 1¢c dokumentéw oraz innycénit@w informacji
dotyczicych funduszu inwestycyjnego, ktorym zgizato towarzystwo, utrudnia wydanie tych dokumenbdiwvnasnikow
informacji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokumi@w lub na@nikdéw informacji za zgodnid z oryginatem lub,
w przypadku gdy takie dokumenty lub éniki informacji znajduy sie w posiadaniu osoby trzeciej, nie podejmuje nie-
zwtocznie czynnéci mapcych na celu odebranie tych dokumentéw i informagirzekazanie ich depozytariuszowi
uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestyggneKomisja mae, w drodze decyzji, natgé kare pieniezna
w wysokdaci do 100 000 zt na czlonka zadu odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie witnygéwie.

2. Jeeli naruszé, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza godmiot, ktéremu towarzystwo zgodnie z art. 458,46
ust. 1-3a lub art. 46b powierzyto wykonywanie cayun dotyczicych funduszu inwestycyjnego, spotka zazapca lub
zarzdzapcy z UE, w ktérych posiadaniu znajdugic dokumenty lub inne rdoiki informacji dotyczace funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja mee, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizng w wysokaci do 100 000 zt na czlonka zadu odpo-
wiedzialnego za zaistniate naruszenie lub na @smpowiedzialg za zaistniate naruszenie uprawniaio prowadzenia
spraw tego podmiotu.

Art. 231. 1249 Depozytariusz jest obowydany niezwlocznie zawiadothKomisje, jezeli przy wykonywaniu swoich
obowigzkéw stwierdzi,ze fundusz albo alternatywna spétka inwestycyjnaldzz naruszeniem prawa, statutu funduszu
inwestycyjnego, regulacjami wewtnznymi ASI lub nienalgycie uwzgtdnia interes uczestnikow funduszu albo inwesto-
row tej spoiki.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozytsziprzekazuje Komisji w trybie okilenym przepisami wydanymi
na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze yrddem kapitatowym.

Art. 232. 129 Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartegnusza przepisy prawa lub nie wypetnia ob-
owigzkow okrglonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariastunduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja
moze nakazé funduszowi zmiag depozytariusza lub natg¢ na depozytariusza karpienezng w wysokdci do
20 949 500 zt lub kwoty stanoydej réwnowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym syzdaniu
finansowym. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b iZstbsuje si odpowiednio.

243) Dodany przez art. 1 pkt 95 ustawy, o ktérej mowadncniku 1.
244 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 96 ustawitérej mowa w odniiku 1.
249 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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1a?*® Jezeli depozytariusz alternatywnego funduszu inwesheyo narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obo-
wigzkow okrélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariasgpecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub funduszu inwestycyjnego zamgtago albo umowie o wykonywanie funkcji depozytazmuslternatywnej spotki
inwestycyjnej, Komisja mee nakazé odpowiednio funduszowi albo zadzapcemu ASI zmiag depozytariusza lub nato-
zy¢ na depozytariusza kapieniezng w wysokdci do 5 000 000 zi.

2. Jeeli depozytariusz nie wypetnia olktenych w ustawie obowrkdéw przekazywania informacji Komisji, Komisja
moze natay¢ kare pienizng w wysokaci do 500 000 zt.

32W razie powzicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego albo zadzapcego ASI prowadgego dziatalng na podstawie zezwolenia lub zgdzanej
przez niego alternatywnej spotki inwestycyjnej afirawidtowdaci lub rzetelnéci innych informaciji finansowych, ktérych
obowigzek sporzdzenia przez te podmioty wynika z ednych przepiséw, lub co do prawidioyed prowadzenia ksp
rachunkowych, Komisja me zlect kontrok tych sprawozdg informacji i kshg rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdéinansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze watpliwosci byly uzasadnione, odpo-
wiednio towarzystwo albo zagdzapcy ASI zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kofitro

Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktdrym mowa w ag.\Bst. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypetnia wa-
runkow okrélonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalehib wykonuje dziatalng z naruszeniem interesow
uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotumisia mae, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kar pienizng do wysokdéci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

229W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powj#o w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego atwa
tego wykonywanie czynoi ha podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a Lisalbo podmiot, ktéremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawywghonuje dziatalné w zakresie wykonywania obo-
wiagzkdéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prazwamowvy lub ze statutem otwartego funduszu
inwestycyjnego, Komisja nmi@, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienigzna do wysokdci 20 949 500 zt lub
kwoty stanowicej rownowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sydaniu finansowym lub naka-
za¢ odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktory gkazat wykonywanie czynfoi, odsgpienie od umowy. Przepisy
art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosujecgipowiednio.

2a2*W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powjto w odniesieniu do specjalistycznego funduseu i
westycyjnego lub funduszu inwestycyjnego zargtego wykonywanie czynsoi na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywataikich czynnéci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub
wykonuje dziatalné¢ w zakresie wykonywania oboszkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umow lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisfgenw drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot kar
pieniezng do wysokdci 500 000 z} lub nakazaodpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktory gkazat wykonywanie
czynndci, odsgpienie od umowy.

2b2*9W przypadku gdy podmiot, ktéremu zamizapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie zezwolenia po-
wierzyt wykonywanie czynriei na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g Lisalbo podmiot, ktéremu wykonywa-
nie takich czynn¢ci zostato przekazane, narusza przepisy ustawyiilonuje dziatalné¢ w zakresie wykonywania obo-
wiazkdéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prazvamowvy lub ze statutem albo umavspoiki
bedacej alternatywn spotky inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natgé na ten podmiot karpienizng do
wysokasci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zargzapcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywean
czynndci, odsgpienie od umowy.

2c29)'W przypadku gdy podmiot, ktéremu zaaizajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru
zarzdzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA lub wpisany do rejestru zagizahcych EUSEF powie-
rzyt wykonywanie czynréei na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 70g lisalbo podmiot, ktéremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawywghonuje dziatalné¢ w zakresie wykonywania obo-
wigzkdéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prasvamowvy lub ze statutem albo umavspoiki
bedacej alternatywn spotky inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natgé na ten podmiot karpienizng do

246) Dodany przez art. 1 pkt 97 lit. b ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.
247 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
248) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 98 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
249 Dodany przez art. 1 pkt 98 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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wysokasci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zargzapcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywean
czynndci, odsgpienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art62&t. 1 pkt 5, wykonuje dziatalfbw zakresie wykonywania
obowigzkéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig untowg oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
Komisja mae nalayé¢ na ten podmiot karpieniezna do wysokdci 500 000 zt lub nakazafunduszowi odgpienie od
umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowagty dziatalndé maklerslg, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy
ustawy lub wykonuje dziataldé z naruszeniem przepisow statutu funduszu inweptggp, interesow uczestnikow fundu-
szu lub zasad uczciwego obrotu, Komisjazeoatay¢ kare pienizng do wysokdci 500 000 zt.

Art. 234. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 182. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkow ckoaych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalehib wykonuje
dziataIng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z namiesneintereséw uczestnikow funduszu sekurytyzaggne
Komisja mae, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kar pienizng do wysokdéci 500 000 zt
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obayziany do zigenia zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 54 ushid,
dokonuje tego zawiadomienia, Komisjazamatay¢ na ten podmiot karpieniczng do wysokdci 500 000 zt.

2. Komisja mae nalay¢ kar, o ktérej mowa w ust. 1, rOwriena podmiot, ktéry nabywa albo obejmuje akcje lub
prawa z akcji lub staje gipodmiotem dominacym towarzystwa, pomimo zgtoszenia sprzeciwu, oyktd mowa
w art. 54h ust. 1.

2a. Komisja mee natay¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, rowrdea podmiot, ktéry:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji $tidje s} podmiotem dominacym towarzystwa przed uplywem
terminu do zgtoszenia sprzeciwu lub przed wydanierez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu brakidstaw do
zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h 1ist.

2)*% nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lilyskuje uprawnienia podmiotu domigeggo towarzystwa po
wyznaczonym przez Komisgerminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.

3. W przypadku gdy podmiot oboyziany do ztaenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 57 ushi&,dokonuje
tego zawiadomienia, Komisja m® nalay¢ na ten podmiot karpienizna do wysokdéci 100 000 zi.

Art. 235. (uchylony)

Art. 236. 12V Udzielenie przez Komisjzezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 8a, art. 46b ust. 2,
art. 70g ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2dr8 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz208zc ust. 2, podlega optacie
w wysokdaci nie wigkszej nk rownowartéé w ztotych 4500 euro.

1a®? W przypadku gdy zezwolenie na zgizanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymt jeszielane:

1) towarzystwu — wysokd opftaty, o ktorej mowa wust. 1, nie @ by wigksza nk réwnowartéé w ziotych
2000 euro;

2) spoice wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziakgi przez towarzystwo — udzielenie obu tych zezwqledlega
jednej optacie w wysokmi nie wickszej ni rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1b2%? Udzielenie przez Komisjzezwolenia na wykonywanie dziatafedprzez zargdzapcego ASI podlega optacie
w wysokaci nie wigkszej nk rownowartéé w ztotych 4500 euro.

1c %2 Wpis zaradzapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI podlega optacie w wysoa nie wickszej niz row-
nowartag¢ w ztotych 2000 euro.

250) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 99 ustawitérej mowa w odniiku 1.
25D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liistawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
252) Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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229 Wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 263, odpemimio funduszu zagranicznego lub funduszu inweptgey
go otwartego z siedzibw paistwie naléacym do EEA, podlega oplacie w wysakd nie wikszej ni rownowartgé
w zfotych 4500 euro.

2a?% Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obgmeine do wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na past
sredniej rocznej sumy wardoi aktywow funduszy inwestycyjnych, watd aktywow zbiorczych portfeli papieréw warto-
sciowych oraz wartgi portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub gkisza liczba instrumentow finansowych, zwanej
dalej ,srednp roczry suny aktywow”, zaradzanych przez dane towarzystwo, w wysakaie wyzszej ni iloczyn sred-
niej rocznej sumy wartgi aktywow zarzdzanych przez dane towarzystwo oraz stawki niepanziajcej 0,008%, jednak
nie mniej nk rbwnowart@é w ziotych 750 euroSredni roczry sune aktywow wylicza sj na podstawie sumy wasi
aktywow funduszy inwestycyjnych, waétm aktywdw zbiorczych portfeli papierow wagtbowych oraz wartéci portfeli,
w skilad ktdrych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych, ustalanepstatni dzié kazdego miesjca
danego roku kalendarzowego, na podstawie danyclazyykanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisjpad-
stawie art. 225 ust. 1.

2b ¥ podmiot prowadgy rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnegoyinit bank i dom maklerski, jest obo-
wigzany do wnoszenia optaty rocznej w wys@koownowartgci w ztotych 1500 euro.

2¢ 2 Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest oh@any do wnoszenia optaty rocznej w wysgiaéwno-
wartasci w ztotych 500 euro.

2d %% podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jestwiaaany do wnoszenia optaty rocznej w wys&i{a6éwno-
wartasci w ztotych 1000 euro.

2e %) Wewnretrznie zaradzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia jest obgmény do wnosze-
nia rocznej optaty ustalanej na podstaswiedniej rocznej wartei aktywow, w wysokeéci nie wyzszej nk iloczyn sredniej
rocznej wartéci aktywow oraz stawki nieprzekraczegj 0,008%, jednak nie mniejznidéwnowartéé w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry wartcsé aktywow wylicza sj na podstawie warai aktywow ustalanej na ostatni dizikazdego miesica
danego roku kalendarzowego, na podstawie danyclazyykanych w sprawozdaniach przekazywanych Komasjpad-
stawie art. 225 ust. 2a.

2.2 Zewnretrznie zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia jest obgrény do wnoszenia
rocznej optaty ustalanej na podstadiedniej rocznej sumy wartoi aktywoéw alternatywnych spétek inwestycyjnych ora
unijnych AFI, zarzdzanych przez danego zatlzapcego ASI, w wysokéci nie wyzszej ni iloczyn §redniej rocznej sumy
wartcsci tych aktywow oraz stawki nieprzekraczagj 0,008%, jednak nie mniejznrownowartd¢ w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry sune wartdici aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oumijnych AFI wylicza si na podstawie
sumy wartéci aktywow alternatywnych spétek inwestycyjnych oimijnych AFI ustalanej na ostatni diikazdego mie-
sigca danego roku kalendarzowego, na podstawie damnykhzywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komis;j
podstawie art. 225 ust. 2a.

292 zZarzdzapcy ASI prowadzcy dziatalné¢ na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI jest obowizany
do wnoszenia optaty rocznej w wysdkorownowartdci w ztotych 750 euro.

3.9 Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywéw z oplattéoych mowa w ust. 1-2g, oraz ustalenie wysokma-
liczanie i uiszczanie tych optat ngstije na zasadach, w trybie i na warunkach @&ngch w art. 17 ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym.

4. (uchylony)
Art. 237. (uchylony)

DZIAL XI

Przejecie zarmdzania funduszem inwestycyjnym i alternatywm spoétka inwestycyjna oraz przeksztalcenie,
rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjneg

Art. 238. (uchylonyy>®

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liistawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

259 Dodany przez art. 5 pkt 3 lit. b ustawy wymienipja&o pierwsza w odrimiku 53.

2% Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. d ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.

2%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

257 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. * pR1 ustawy, o ktérej mowa w odimoku 1.
2%) Przez art. 1 pkt 102 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.
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Art. 238a. 1% Towarzystwo mge, na podstawie zawartej z innym towarzystwesthbym organem funduszu in-
westycyjnego umowy o przgjie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jegavgpraz reprezentowania
funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, p&zearzdzanie tym funduszem.

229 pPrzejcie zaradzania wymaga:

1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikdéw fgrdunwestycyjnego otwartego, zgromadzenia ucAdstnspe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartege; @zypadku funduszu inwestycyjnego zamkejo — zgroma-
dzenia inwestorow, na przeje zaradzania przez inne towarzystwo, z wiiem przeg¢cia zaradzania w trybie
i terminie okrélonych w art. 68 ust. 21 3;

2) zezwolenia Komisji, z wytkiem przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym zamgtgim, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, oraz przeja zaradzania w trybie i terminie okéonych w art. 68 ust. 2 i 3;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mewart. 18 ust. 2 pkt 2.

2a2%9 Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamgtago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwéstotowa-
rzystwo jest obowsizane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakidstiycacym wprowadzenia zgromadzenia inwe-
storéw w celu wyrzenia zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamkgim.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 2, towarzystwo, ktére zamierza pagejarzdzanie fun-

duszem inwestycyjnym, zaiza?®"

1) dane osobowe os6b zatrudnionych w towarzystiire kpda mie¢ istotny wptyw na dziatalng funduszu, w tym
w szczegolnéci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opiseimkwalifikacji i doswiadczéd zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) informacg o planowanym, w zwiku z przejciem zargdzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywaniarezy
nosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a st

3) umowe o przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jegavgmraz reprezentowania funduszu
w stosunkach z osobami trzecimi;

4)*%?oswiadczenie biegtego rewidenta o prawidtdaioi zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjng funduszu inwestycyjnego systemu zazania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej edayciji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitéw westrznych
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gowatrzystwo nie zagrlza funduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityceviestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wnioselkoaoswiad-
czenie towarzystwaze towarzystwo zagdza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzykavestycyjnego
i polityce inwestycyjnej;

5)?2uchwat zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnem@rego, zgromadzenia uczestnikéw specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypafdkauszu inwestycyjnego zamktego — zgromadzenia inwe-
storéw o wyraeniu zgody na przegie zaradzania funduszem przez inne towarzystwo.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym raowust. 2, jeeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nie sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)*3towarzystwo, ktére zamierza praéjzaradzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia stmania w sposéb
nalezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwegpyych, polityce inwestycyjnej lub strategii invigsyjnej
jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmuage zargdzanie wsipuje w prawa i obowgzki towarzystwa bdacego dotychczas organem
funduszu, z dniem wé&jia wzycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Pastdania umowy wydczapce przegcie
okreslonych obowizkéw g bezskuteczne wobec oséb trzecich.

6.2W zwigzku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo spistj@znym funduszem in-
westycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszyanpaawo, w terminie od dnia ogtoszenia zmiany stafunduszu,

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liistawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

260) Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.

261 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 103 lit. ¢ tiret pierwsze ustawktérej mowa w odnéniku 1.
262 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.

263 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liustawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

264 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
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o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej el wzycie, zaagdat odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu beogmenia
opfat manipulacyjnych.

6a2%®) W zwiazku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym zamigin uczestnicy funduszu inwestycyj-
nego zamknitego mag prawo zaadac wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w piszym dniu wykupu po dniu
ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowastv2, bez ponoszenia optat manipulacyjnyche statut funduszu
przewiduje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W gpadku gdyby pierwszy dziewykupu przypadat w terminie 30 dni
od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnikzenpazadat wykupu certyfikatéw inwestycyjnych bez ponoszeojdat
manipulacyjnych réwniew pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.

7. Towarzystwo przejmage zarzdzanie funduszem inwestycyjnym jest obgmeine przekazauczestnikom tego
funduszu na papierze lub innym trwatymsnikku informacji, przynajmniej na 45 dni przed plavaoy dab przegcia za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym, rgm®ijace informacije:

1y°*®ogwiadczenieze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktérgmowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamkietego, o ktébrym mowa w art. 15 ust. 1la swimdczenie,ze zezwolenie Komisji, o ktorym mowa
w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnedktprej mowa w ust. 2;

3)**"informack o treici uprawnie okreslonych w ust. 6 i 6a.

Art. 238029 1. Zewntrznie zaradzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI mae przej¢ zaradzanie alternatywnspotly inwestycyjr od dotychczasowego
komplementariusza tej spotki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariuszrraatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dzialedd na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatdtmaarzdzapcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjms wymaga:

1) posiadania przez zadzapcego ASI, ktory zamierza przgjzaradzanie alternatywnspotly inwestycyjry, zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalda zarzdzapcego ASI;

2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spolivéstycyjnej w zakresie wskazania jedynego kompieangisza
spoiki;

3) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktébrym mowastt 2 pkt 3, zagddzapcy ASI, ktéry zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlq inwestycyjn, zahcza:

1) zgod wspolnikow na zmiagrumowy spotki komandytowej albo uchwakalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie veskdaa komplementariusza;

2) umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywseptki inwestycyjnej zawagtprzez zarzdzapcego ASI,
ktory zamierza przef zarzdzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zadzania ni w zakresie,
o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, orazowdpdnio projektowane regulacje wegtrzne ASI lub odpisy,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, alBwiadczenieze zmiany w tym zakresie nig planowane.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawust. 2 pkt 3, jeeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy ASI, ktory zamierza przgj zaradzanie alternatywnspotky inwestycyjry, nie zapewnia zagdzania
w sposéb nalety spétks o takich celach inwestycyjnych, polityce inwesty®y lub strategii inwestycyjnej jak spoét-
ka, ktorej dotyczy wniosek;

3) w przypadku gdy o zezwolenie ubiega zaradzapcy z pastwa trzeciego — alternatywna spoétka inwestycyitd;
rej dotyczy wniosek, nie spetnia warunkéw choeych w art. 70zh ust. 1.

255 Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. f ustawy, o kidr®wa w odnéniku 1.

266) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litirgt pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
267 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litirgt drugie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
268) Dodany przez art. 1 pkt 104 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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5. Zaradzapcy ASI przejmujcy zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki zarzzdzapcego ASI lgdacego dotych-
czas komplementariuszem alternatywnej spotki inyesgtej, z dniem wegia wzycie zmiany umowy albo statutu,
o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowyaezapce przegcie okrélonych obowazkow s bezskuteczne wo-
bec os6b trzecich.

Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmozostéd przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty.

2. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwddiszy inwestycyjnych przez zmigstatutu funduszu.

Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1y*?fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczmelusze inwestycyjne otwarte, zaizane przez to samo towa-
rzystwo, nieldace funduszami inwestycyjnymi o szczegolnej konstjiubkreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub roz-
dziale 3 mog by¢ przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wsldnymi subfunduszami, o ile funkcflepo-
zytariusza tych funduszy peni ten sam podmiot;

2) fundusz inwestycyjny otwarty nietlacy funduszem inwestycyjnym o szczegolnej konstiutkjeslonej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 me by przeksztalcony w nowy subfundusz istgéggo funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami zalzanego przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartybgidgcy funduszem inwestycyjnym o szczegélnej konstriugkyjes-
lonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 meoby¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istaggjgo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydziehirgubfunduszami zagdzanego przez to samo towarzystwo.

la. Wydajc zezwolenie na przeksztatcenie, o ktorym mowa twlugkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybor depozytariusza.

2. Przeksztalcenie me polegé wytacznie na:

1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwantycjeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielomysubfundu-
szami;

2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy iny@gnych otwartych w jeden specjalistyczny fundirsaestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartegiowy subfundusz istnigjego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu itwegpgiego otwartego w nowy subfundusz istgpéejgo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzietoirgubfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegg przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt2] staj sie subfunduszami
funduszu inwestycyjnego powstatego w wyniku przéddsenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegay przeksztatceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt43 staje si nowym subfundu-
szem istnigjcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfiszhmi.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 $tatut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymifanbduszami
powinien wskazywé nazwy funduszy inwestycyjnych, ktore zostaty psztcone w fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami, oraz nazwy subfunduszy, ktére odpowipgeageksztalconym funduszom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 statut istnigjcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazyévaazwe funduszu inwestycyjnego, ktory zostat przeksztaycwr subfundusz oraz na-
zwe tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztatcorfamiuszowi inwestycyjnemu.

Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksetée, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktyczaljpm

2) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5mpg wykonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonynbfsmduszami lub umowa z depozytariuszem nie uwydzrahja nale-
zycie interes6w uczestnikéw funduszu lub statut figrdl zawiera postanowienia unietiwiajgce zbywanie jedno-
stek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitésikie;.

269 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 105 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztég, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3praypadku
gdy:
1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktyczaiipm

2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonyntifsmduszami lub umowa z depozytariuszem nie uydrgaja nale-
zycie intereséw uczestnikow przeksztatcanego fundusz

Art. 241. 1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jedemdusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym
mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowydzmrelonymi subfunduszami;

2)*"9zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszemvykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1;
4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszamieestru funduszy inwestycyjnych.

2. Przeksztatlcenie funduszu inwestycyjnego w nowubfisdusz istnigicego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym mowa w 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfurzdunsi w zakresie niezdnym do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztaicefunduszy inwestycyjnych wjeden fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym mowa w 840 ust. 2 pkt1 i2, towarzystwo Zeta dokumenty okéone
w art. 22 ust. 1.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przekszt@cimduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz iggnego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszamatrzystwo zaicza dokumenty okéone w art. 22 ust. 1 pkt 1i 10.

Art. 243. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktémrowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje ogto-
szenia o zamiarze przeksztalcenia funduszy inwgstych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subflwszami albo
0 zamiarze przeksztalcenia funduszu inwestycyjnegmowy subfundusz istnigjego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami.

2. W ogtoszeniu naky zamigci¢ informacg o tym,ze z chwil przeksztalcenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjmngdzielonymi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegeg przeksztatceniu stagic subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego
w wyniku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydulegajicych przeksztatceniu stapic jednostkami uczestnic-
twa poszczegolnych subfunduszy odpowiadgih, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcoiymmuszom
inwestycyjnym;

2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz iggieiego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfigzhmi:

a) fundusz inwestycyjny podlegaly przeksztalceniu stajegshowym subfunduszem istnigiego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnegdlpgajcego przeksztatceniu sagic jednostkami uczestnic-
twa subfunduszu odpowiadapgo, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcorianduszowi inwestycyjne-
mu.

3. Po uptywie miegca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadkuzgazeksztalceniem funduszu inwestycyjne-
go zwhzana jest zmiana statutu tego funduszu w zakredigyrym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz ust. 8 hkpo uptywie
3 mieskcy od dnia ogtoszenia, towarzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt2, sklada do sglu rejestrowego wniosek o wpis funduszu
z wydzielonymi subfunduszami do rejestru fundusmyestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9 stosujeoslipowied-
nio;

279 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 106 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pk#, sktada dogslu rejestrowego wniosek o wylktenie funduszu
inwestycyjnego podlegagego przeksztalceniu i wpisanie do rejestru zmiatuts funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwiyeza zezwolenie, o ktorym mowa w art. 240 ust. Ipisnak-
tu notarialnego zawiergjy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wyawmighmi subfunduszami w zakresie utwo-
rzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem jednoliggo statutu; przepis art. 29 ust. 8 stosuj@dpowiednio.

4. Od dnia ogtoszenia zamiaru przeksztatceniagoykt mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do fundusayeistycyjnych
podlegagcych przeksztalceniu nie stosuje przepiséw art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa tw20 ust. 1, statuty przeksztatcanych fundusmestycyjnych
nie podlegaj zmianom.

Art. 244. 1. Z chwib wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych fundugaumydzielonymi subfunduszami powstate-
go w wyniku przeksztalcenia:

1) fundusz nabywa osobowoprawrs;
2) fundusz wstpuje w prawa i obowizki funduszy inwestycyjnych podlegajch przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegmjch przeksztalceniu stapie aktywami funduszu wchodeymi w skiad
aktywéw poszczegolnych subfunduszy odpowiathajh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdoyighuszom
inwestycyjnym;

4) zobowjzania funduszy inwestycyjnych podleg@jch przeksztalceniu stagic zobowhzaniami funduszu obgiajs-
cymi poszczego6lne subfundusze odpowigcksj zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcomyiuszom inwesty-
cyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyadlegajcych przeksztalceniu stapic jednostkami uczestnictwa
poszczegoblnych subfunduszy odpowiadggh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdiyimiuszom inwesty-
cyjnym;

6) rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych lpgdpcych przeksztatceniu stagic subrejestrami funduszu;
7) fundusze inwestycyjne podlegeg¢ przeksztatceniu wykska sie z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywéw funduszy inwestycyjnych podlggsch przeksztatceniu stagic subrejestrami aktywow subfundu-
szy odpowiadajcych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdopehuszom inwestycyjnym.

2. Z chwib wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegaggo przeksztalceniu w nowy subfundusz isgiciego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszamejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisadia rejestru
zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielongubfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami gpatje w prawa i obowizki funduszu inwestycyjnego podlegeggo prze-
ksztalceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajgo przeksztatceniu siagie aktywami funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami wchodcymi w sktad aktywow subfunduszu odpowiagt@go, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztaltco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowjzania funduszu inwestycyjnego podleg&go przeksztalceniu siajsie zobowhzaniami funduszu
z wydzielonymi subfunduszami olgajacymi subfundusz odpowiadgy, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztal-
conemu funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnegallpgajcego przeksztalceniu sfagie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadgiego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcofenduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikbw funduszu inwestycyjnego pgdhcego przeksztalceniu stajee ssubrejestrem funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego podlegafo przeksztatceniu staje subrejestrem aktywow subfunduszu
odpowiadajcego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcofiemduszowi inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlggggo przeksztatceniu, o ktérym mowa w art. 240 21kt 3 i 4,
wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnegoydzielonymi subfunduszami rejestr aktywow i przegiiwane
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegaggo przeksztatceniu oraz dokumentygaane z wykonywaniem obogzkow
okreslonych w art. 72 niezwlocznie po wykieniu funduszu inwestycyjnego podlegzggo przeksztatceniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.
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42™ przepis ust. 3 stosujezsidpowiednio do innych podmiotéw przechowayjch, zgodnie z art. 81i ust. 1, aktywa
funduszu inwestycyjnego podlegeggo przeksztatceniu.

Art. 245. 1. Powstanie skutkow, o ktérych mowa w art. 244 Lipkt 5, nie stanowi ani nie jest ngegtwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy itvesgnych podlegajcych przeksztalceniu w fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwggtego <z wydzielonymi subfunduszami powstatego
z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inweghyoh podlegajcych przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszam

2. Powstanie skutkow, o ktorych mowa w art. 244 Ristkt 4, nie stanowi ani nie jest ngsttwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu ityeggego podlegagego przeksztatceniu w subfundusz funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu @degd z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwegtymo podlegajcego przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powstatego z przeksztatcenia fundumszestycyjnego.

Art. 246. 1. Rozwizanie funduszu powoduje:
1) uplyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutemdéisz zostat utworzony;
2)*"?nieprzegcie zaradzania funduszem w trybie i terminie oanych w art. 68;

3)?"?zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza ofzidiv, jeeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem, najpe) do kaica dnia roboczego ngpujacego po dniu zaprzestania
wykonywania przez depozytariusza obgridw;

3afPuplyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie Ktjh depozytariusza, j&li do dnia uptywu tego okresu
fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji deyariusza z innym depozytariuszem;

4) spadek wartei aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartpgoizej wartgci okreslonej w art. 92 ust. 1;
5) podgcie przez ra¢ginwestorow albo zgromadzenie inwestorow uchwatgawigzaniu funduszu;
6) wystpienie innych przyczyn okénych w statucie funduszu inwestycyjnego;

7) uplyw 6-miesicznego okresu, przez ktory towarzystweddre organem funduszu lub spétka zgizapca, ktdra
zarzdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojegprawy, pozostawaty jedynym uczestnikiem tege fun
duszu;

8) wydanie przez Komigjdecyzji, o ktérej mowa w art. 50a ust. 5;
9) w przypadku funduszu poydanego — rozwizanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu bigrego udziat w palczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z &3zR — przenie-
sienie aktywow netto tego funduszu na zagranicangdisz przejmuygy zgodnie z art. 208zk ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz nie ulega rozygianiu, jeeli na wniosek towarzystwa, ziony w terminie 7 dni od dnia wygiienia zda-
rzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja utizzgody na paiczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okienych w przepisach dziatu VIII.

2a. Fundusz inwestycyjny otwartgdacy funduszem powkzanym nie ulega rozazaniu z przyczyn, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Kogisgzwolenia, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 alio169s ust. 1, na
wniosek ztagony przez fundusz powzany przed dniem rozezania funduszu podstawowego.

3. Rozwizanie funduszu inwestycyjnego ngsije po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgta likwidacji
fundusz inwestycyjny nie nie zbywa jednostek uczestnictwa albo emitéweertyfikatow inwestycyjnych, a tak& odku-
pywa jednostek uczestnictwa albo wykupyweertyfikatow inwestycyjnych oraz wyptaca@ochodoéw lub przychodow
funduszu.

2') W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 107 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
272 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 108 liistawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
273 Dodany przez art. 1 pkt 108 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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4. W przypadku zhgenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 2, otwarcie lit&cji funduszu inwestycyjnego nagtije
z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgodypohczenie funduszy inwestycyjnych stata estateczna.

Art. 247. 1. Informacja o wygpieniu przyczyn rozvgzania funduszu powinna &yiezwtocznie opublikowana przez
towarzystwo lub depozytariusza, w sposoéb dkirey w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

la. W przypadku wyspienia przyczyny rozwizania funduszu inwestycyjnego otwartegaldrego funduszem pod-
stawowym, jeeli prowadacym dziatalné¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu dnestki
uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundagraniczny, informacja o wygieniu przyczyny rozvdgizania
funduszu podstawowego jest przekazywanadaiasciwym organom péstwa macierzystego funduszu zagranicznego.

2. Jeeli publikacja informaciji, o ktérej mowa w ust. die zostanie dokonana przez podmiot wskazany wiugto-
misja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie ok&onym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestyggjh zamkngtych stosuje i rowniez przepi-
sy ustawy o ofercie publicznej.

Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest deftarusz.

1a%™¥ Jereli depozytariuszowi zostato cofbé zezwolenie na wykonywanie dziatadobprzez ten podmiot lub takie
zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest tmyatwo zarzdzapce tym funduszem przed dniem wytnia prze-
stanki rozwjzania funduszu.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory adsitworzony na czas okdleny, maze by towarzystwo zare
dzapce tym funduszem, pod warunkiete na dzié wydania zezwolenia na utworzenie tego fundusztutstanduszu
inwestycyjnego bdzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora fundusawestycyjnego.

2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamkego, ktdry nie jest publicznym funduszem inwesjygsn za-
mknigtym, maze by towarzystwo zarglzapce tym funduszem, pod warunkiem statut funduszu inwestycyjnegedzie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu estycyjnego.

2b%™ Jeeli towarzystwu, o ktorym mowa w ust. 2 i 2a, zésteofniete zezwolenie na wykonywanie dziatadnb
przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygastoyidatorem funduszu jest depozytariusz.

3. Komisja ma@e wyznaczy innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru fusely otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidagor

Art. 248a. Zakaiczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartdgolacego funduszem podstawowym nie z@o
nasgpic¢ przed uptywem 3 miegty od dnia opublikowania informacji, o ktérej moweart. 247 ust. 1.

Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega ngcib jego aktywow sciagnigciu nalenosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jestet uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnyctzer wyptag
uzyskanychsrodkow piengznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do §cpwsiadanych przez nich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

la. W przypadku gdy rozaZanie funduszu nagiuje z przyczyny, o ktérej mowa w art. 246 ustkl 30, za zaspo-
kojenie wszystkich zobowzan funduszu przejmowanego, ktore pozastap przeniesieniu jego aktywdw netto na zagra-
niczny fundusz przejmagy, w toku likwidacji funduszu odpowiadajsolidarnie towarzystwo zagdzapce funduszem
przejmowanym oraz fundusz przejrey lub jego spoétka zagdzapca.

2. Zbywanie aktywéw funduszu powinnodglokonywane z naigtym uwzgbdnieniem interesow uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

329 §rodki, ktére pozostaly po zakozeniu likwidacji, ktérych nie mma zlory¢ do depozytu slowego ani nie
mozna, ze wzgldu na ich warté, rozdzielt pomiedzy wszystkich uczestnikow funduszu, likwidator gkazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacjiytku publicznego.

Art. 250. Srodki piengzne, ktorych wyptacenie nie byto ridave, likwidator przekazuje do depozytgdewego.

Art. 251. O dokonaniu czynrigi okreslonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator nidacznie zawiadamia Komi-
sje. Po dokonaniu tych czynid likwidator sktada wniosek dadu rejestrowego o wykgkenie funduszu z rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

274 Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. a ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.
275 Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
278 Dodany przez art. 1 pkt 110 ustawy, o ktérej mewadndniku 1.
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Art. 252. Rada Ministréw okrdi, w drodze rozporgdzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnychugwzgkdnie-
niem sposobu i terminéw dokonywania poszczegdélmymmndgci w ramach pogpowania likwidacyjnego, w celu spraw-
nego przeprowadzenia pggbwania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochronyestzikéw funduszu inwestycyjnego oraz
jego wierzycieli.

DZIAL XII
Dziatalnos¢ transgraniczna®’”

Rozdziat 1

Zbywanie tytutbw uczestnictwa emitowanych przefundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitépolskiej
oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwggyjnych otwartych na terytorium panstw cztonkowskich

Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny a@zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowg@neez siebie tytu-
ty uczestnictwa, jeeli Komisja otrzyma od wkziwego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiado-
mienie o0 zamiarze zbywania tytutdw uczestnictwadfiszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospdtivdgkiej, ktore
spetnia warunki okridone w ust. 3 i 4.

2. Zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszu zagramégo mae rozpoci¢ sie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny odcilgego organu jego patwa macierzystego informacji o przekazaniu
Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, élereozporadzenie 584/2010. W egci B zawiadomienie po-
winno zawiera:

1) szczegotowy opis sposobdw zbywania na terytorRmaczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa &mianych
przez fundusz zagraniczny, wtym zasad i warunkg®aeania i wyptacania kwot zgaanych z ich nabywaniem
i odkupywaniem, oraz sposobu udgstiania informacji o funduszu;

2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwyap miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adreRze&czypospo-
litej Polskiej przedstawiciela funduszu zagranigamea terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenééngici funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypdsp®ol-
skiej;

4) tres¢ dodatkowej informacji dla inwestoréw nabyyajch tytuty uczestnictwa na terytorium RzeczypoippPol-
skiej.
4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1geah s¢:

1) regulamin funduszu zagranicznego;

2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;

3) kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu zaigznego;

4) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finamsiinduszu zagranicznegozédi zostaty sporgdzone;

5) zawiadczenie sporgizone przez wkiwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego stwigitizae
fundusz zagraniczny dziatla zgodnie z prawem wspolmgm regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktdngwa w ust. 4 pkt 1, rozumiecsidwniez statut tego funduszu
lub statut albo regulamin spétkizgi fundusz utworzony jest w formie spoétki.

6. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazagdpbne do niego dokumenty powinnycbsporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone emyk polski lub angielski, z tynme tr&¢ dodatkowej informacji dla inwe-
storow oraz kluczowe informacje dla inwestoréw pawi zosté sporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpbne do niego dokumenty przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wigiwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego na adesty elektronicznej usta-
nowiony przez Komisgj dla celéw otrzymywania zawiadonmigotyczcych funduszy zagranicznych od wdavych orga-
néw pastwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz gutpewnia korespondenciji z étavymi organami pastw

270 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 k1 ustawy, o ktérej mowa w odimoku 1.
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cztonkowskich w zakresie zawiadomitunduszy zagranicznych oraz prowadzonej przezuspel zagraniczne dziatalno-
§ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje sidpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczngwadzcy dziatalndé jako
fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zlgywa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty astnictwa
zwigzane z subfunduszem, ktory nie byt wskazany w zdovidgeniu, o ktorym mowa w ust. 1, oraz gldonych do niego
dokumentach.

Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obgrany do:

1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej R@sregulaminu, prospektu informacyjnego, kluczatwynformaciji
dla inwestoréw, dodatkowej informaciji dla inwestar@mian dokonanych w prospekcie informacyjnymgckwych
informacjach dla inwestoréw i dodatkowej informadja inwestoréw, a tale rocznego i potrocznego sprawozdania
finansowego;

2) udosgpniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa kluczaWwynformaciji dla inwestorow, dodatkowej informadja
inwestorow oraz innych informacji i dokumentéw, kidrych udostpniania jest zobowrzany zgodnie z przepisami
prawa obowjzujagcymi w paistwie macierzystym — unibwiajac zapoznanie &iz nimi przed nabyciem tytutbw
uczestnictwa.

la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawieragtadiowe informacje na temat zbywania i odkupywaytiatow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej PojsKiste podmiotow, ktore péednicz w zbywaniu i odkupywaniu
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego ¢zt informacje na temat oboyzkow podatkowych uczestnikow fundu-
szu, wskazanie przedstawiciela funduszu zagranijtzhagenta ptatrigi funduszu zagranicznego wraz z krétkim opisem
wykonywanej przez nich funkcji oraz wskazanie sgramternetowej funduszu zagranicznego prowadzonpgjzyku pol-
skim, na ktorej bda udostpniane informacje i dokumenty dla uczestnikow fusmluzagranicznego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

1b. Termin publikowania na terytorium RzeczypogeplPolskiej zmian w prospekcie informacyjnym, kioaych
informacjach dla inwestoréw i regulaminie fundusagranicznego oraz termin ich \d@&p wzycie wobec uczestnikow
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospdivlskiej ustala siwedtug prawa pestwa macierzystego funduszu.
Terminy te § tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych znmarterytorium pastwa macierzystego funduszu
i terminem ich wejcia wzycie wobec uczestnikdéw funduszu na terytorium tegstwa.

1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na oeiyin Rzeczypospolitej Polskiej dokumentow i infaji,
o ktorych mowa w ust. 1, odbywa sia stronie internetowej funduszu zagranicznegwadaonej w¢zyku polskim.

2. Publikowane i udogpniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) kluczowe informacje dla inwestorow oraz dodat&anformacja dla inwestorow powinny dgporadzone w ¢zyku
polskim lub przettumaczone ngzyk polski;

2) pozostate dokumenty iinformacje efgj obowizkiem publikowania lub udogtniania powinny b§ sporzdzone
w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczonggzgk polski lub angielski.

3. Do informaciji reklamowych, ogltosz@raz innych informacji udogbnianych przez fundusz zagraniczny na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje przepis art. 229.

4. Nazadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spotka zarmdzapca maj obowhzek udziel, w jezyku pol-
skim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjh funduszu, sposobie zadzania ryzykiem inwestycyjnym fundu-
szu, a take o aktualnych zmianach i przyrostach waotov zakresie gtownych lokat funduszu.

5. Czstotliwoé¢ publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutéw usirectwa funduszu zagranicznego ustataves-
diug prawa pastwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 255. Fundusz zagraniczny e wywaté w nazwie oznaczew rodzaju ,fundusz inwestycyjny” lub ,spétka in-
westycyjna”, ktérych gywa w pastwie macierzystym, z tyme oznaczenie to powinno dyizyte w jezyku polskim oraz
uzupetnione o okienie odpowiednio ,zagraniczny” albo ,zagraniczna”.

Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest oberany zapewni uczestnikom funduszu:

1) prawidiowe zbywanie i odkupywanie tytutdw ucréstwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Rieiszgodnie
z zasadami przedstawionymi w zawiadomieniu, o lktidrynowa w art. 253 ust. 3, wtym sprawne wplacanie
i wyptacanie kwot zwjzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytutOw uczesiva;

2) dostp do kluczowych informacji dla inwestorow eezjyku polskim;

3) dostp do informaciji i dokumentéw o funduszu;
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4) co najmniej taki sam poziom ochrony jak wigtavie macierzystym;

5) przekazywanie potwierdaezbycia lub odkupienia tytutdw uczestnictwaemjku polskim, z cgstotliwoscia obowi-
zujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawigtpa macierzystego.

la. Fundusz zagraniczny jest obgweiny do prowadzenia dziatakod na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgod-
nie z zasadami uczciwego obrotu. Fundusz zagranigest obowizany zapewsi aby tlumaczenie informacji
i dokumentéw, wymienionych w art. 254 ust. 1, ddki® odpowiadalo t&ei oryginalnych informacji.

1b. Fundusz zagraniczny powinien mmazliwos¢ ustalenia kadego uczestnika funduszu, ktéry nabyt tytuty uczest
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, b@mieczndéci korzystania przez fundusz zagraniczny grednictwa
innego podmiotu, w szczegékw zapewnt, aby z wyjtkiem tytutéw uczestnictwa dopuszczonych do obnodurynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskieawa uczestnika funduszu wynikzg z tytutbw uczestnictwa zby-
wanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lzépisywane w rejestrze uczestnikow funduszu zagmego indywi-
dualnie na rzecz kaego uczestnika.

1c. Fundusz zagraniczny jest obgrény informowé Komisje o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa w art. 253 ust. 1, oraz gtdonych do niego dokumentach, wskazujniejsce udogpnienia Komisji tych
zmian w formie elektronicznej. Zmiany mody¢ udostpnione na prowadzonej wzyku polskim stronie internetowej
funduszu zagranicznego lub na stronie internetspéjki zaradzapcej funduszu zagranicznegada na innej stronie
internetowej wskazanej przez fundusz zagraniczagpwiadomieniu.

1d. Informacja o zmianach m® mi& posté nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmidnjormacija
0 zmianach mze by przestana na wyznaczony w tym celu przez Kagrasires poczty elektronicznej. Dokumenty prze-
kazywane i udogpniane w formie elektronicznej powinnybgporzdzone w formacie dalagcym w powszechnymayciu.

le. O planowanej zmianie w informacji, o ktérej ngow art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategoriulyw uczest-
nictwa funduszu zbywanych na terytorium RzeczypbigdPolskiej, fundusz informuje Komigjprzed wprowadzeniem
zmiany.

1f. Fundusz zagraniczny jest obgmany ustanowi przedstawiciela na terytorium RzeczypospolitesRiej.

1g. Fundusz zagraniczny o przekazywé informacje, o ktérych mowa w ust. 1c i 1e, z&rpdnictwem swojego
przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Kiejs

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na pwistaimowy z funduszem zagranicznym, jest olaamy
w szczegolnéci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego wepostaniu przed Komigj
2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobegstrikéw funduszu zagranicznego;

3) wykonywania czynrizi koniecznych do obstugi uczestnikow funduszu aegznego, w tym przyjmowania rekla-
macji uczestnikéw;

4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagraniczneggeml do informacji o funduszu na zasadach d&hkrgcch
w ustawie;

5) (uchylony)

6) informowania Komisji o zamiarze zaprzestaniazotazaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywbiidow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Pojskie

2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany $goeozbywania tytutdw uczestnictwa przedstawionych
w informaciji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pktdowinny by zgodne z przepisami prawa obgmijacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zlozenie dwiadczenia woli, dokumentu wdowego lub pisma procesowego przedstawicielowi jezsia za zto-
zenie go funduszowi zagranicznemu.

3a. Fundusz zagraniczny, ktory zamierza zaprzestavania emitowanych przez siebie tytutéw uczesiva na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obarény umaliwi ¢ uczestnikom dogp do informacji i dokumentoéw zgodnie
z art. 254, umdiwi ¢ odkupienie tytutdw uczestnictwa oraz wykonywebowizek, o ktérym mowa w ust. 1f i w art. 257
ust. 1, do chwili odkupienia wszystkich tytutbw esmictwa zbytych w ramach zbywania tytutéw uczestra funduszu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicziejaglow otrzymywania informacji od funduszu zagcanego
i jego przedstawiciela.

4. (uchylony)
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Art. 257. 1. Fundusz zagraniczny jest obgmany ustanowi agenta platniei na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Agentem platni@i moze by wytacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucjieklytowe;j.

2. Agent ptatnéci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznysh,geowizany w szczegélrigi do:
1) przyjmowania wptat na nabycie tytutow uczestnafunduszu zagranicznego;
2) dokonywania wyptatrodkéw z tytutu umorzenia tytutéw uczestnictwa fusdu zagranicznego;
3) dokonywania wyptat dochoddéw lub innygiadczé naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego.

3. (uchylony)

Art. 258. Fundusz zagraniczny me zbywd tytuly uczestnictwa na terytorium RzeczypospolRejskiej bezpéred-
nio lub za pérednictwem:

1) spokki zaradzapcej lub oddziatu tej spétki po spetnieniu warunkéWreslonych w rozdziale 2 niniejszego dziatu,
firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykomgpgo dziatalnge, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obronie i
strumentami finansowymi, lub krajowego oddziatuyhscji kredytowej, uprawnionych do wykonywania alalncci
w zakresie przyjmowania i przekazywania zleoabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktérym mowa w agtust. 2.

Art. 259. 1. Nadzér nad funduszami zagranicznymi wykgmuipsciwe organy pastwa macierzystego tych funduszy,
z zastrzgeniem ust. 4.

2. Wykcznie wigciwymi do podejmowaniarodkéw nadzorczych wobec funduszu zagranicznegoeyippdku naru-
szenia przez ten fundusz przepisOw prawesiyea macierzystego, regulaminu tego funduszu ldadaiczciwego obrotu
S3 whasciwe organy pastwa macierzystego tego funduszu zagranicznedo.

3. Komisja informuje wiéciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego o namuspezez ten fun-
dusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prgéw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.

3a. Jeeli pomimo przekazania informaciji, o ktérej mowaust. 3, widciwe organy pastwa macierzystego funduszu
zagranicznego nie pagdy odpowiednich dziata nadzorczych lub pomimo padja tych dziatd fundusz zagraniczny
dziata niezgodnie z interesem uczestnikow tegodand, Komisja mie:

1) w drodze decyzji, po poinformowaniu ééavego organu psstwa macierzystego funduszu zagranicznego, za-
stosowa srodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo

2) wuzasadnionym przypadku, poinform@wuropejski Urzd Nadzoru Gield i Papieréw Wastowych.

3b. O kadym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkbilkow, o ktérych mowa w ust. 5, Komisja informu-
je Komisg Europejsk oraz Europejski Urgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych.

4. Komisja wykonuje nadzér nad zbywaniem na teiytorRzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnicteraitowa-
nych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepisawa i zasadami uczciwego obrotu.

4a. W przypadku uzasadnionego podejrzerggyrzygte przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytulczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj riezgodne z przepisami prawa polskiego lub intresiczestnikow
funduszu, Komisja ma, w drodze decyzji, nakazaawieszenie zbywania tytutdw uczestnictwa funduszgranicznego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub zduwz Komisja uchyla decygj o zawieszeniu, o ktérej mowa
w ust. 4a, jeeli ustaty przestanki jej wydania.

5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorRzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwaitewa-
nych przez fundusz zagraniczny przepisow prawaadzagzciwego obrotu lub zasad zbywania tytutdw siteetwa
przedstawionych w zawiadomieniu, o ktérym mowa tw253 ust. 1, lub okéonych w dokumentach zaizanych do
zawiadomienia, Komisja nie, w drodze decyzji:

1) zakazédalszego ich zbywania albo
2) natay¢ na fundusz zagraniczny kapienkzng w wysokaci do 500 000 zt, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2.

Art. 259a.2® 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagramego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibw paistwach nalggcych do EEA wykonuje obowiki wynikajace z umowy zawartej z takim fun-

278 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 112 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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duszem niezgodnie Z timows oraz przepisami ustawy, Komisja agonatay¢ na przedstawiciela takiego funduszugkar
pieniezng do wysokdci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatwod wykonuje obowizki wynikajace z umowy zawartej z funduszem zagranicznym
lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedgzil paistwach nalgacych do EEA niezgodnie z umowy oraz przepi-
sami ustawy, Komisja me natay¢ na agenta ptatsoi kare pienizng do wysokdgci 100 000 zt.

Art. 260. Do zbywania tytutdw uczestnictwa emitowanych pragzdusze zagraniczne, z wifiem zbywania tytu-
low uczestnictwa ¢rlacych papierami wartgiowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktéryravma w art. 253 ust. 1,
oraz dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ugtk41-3, podlegajdopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosujemzepisow ustawy o ofercie publicznej.

Art. 261. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywadkupywa jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego, jest obagany zawiadond, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze. W przypadku zamia-
ru zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwadfiszu na terytorium patwa cztonkowskiego za p@dnictwem
zarzdzapcego funduszem towarzystwa albo spétki zdrapcej, ktora zargdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy,
okolicznai¢ te nalery wskazé w zawiadomieniu.

2. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, éleeozporadzenie 584/2010.
3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah S¢:
1) statut funduszu;
2) prospekt informacyjny funduszu;
3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finaesioinduszu, jeeli zostaly sporadzone;
4)  kluczowe informacje dla inwestoréw.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, wraz &dponymi do niego dokumentami przekazujeksomisji row-
niez w formie elektronicznej, na adres poczty elekttangj wskazany przez Komgsj

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz do&noty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powinny bywniez
sporadzone w ¢zyku angielskim albo przettumaczone gayk angielski. Kluczowe informacje dla inwestoréawinny
by¢ réwniez sporadzone w ¢zyku urzdowym pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundmamierza zbywa
jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone nagzyk.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany informowa wiasciwy organ goszegego pastwa cztonkowskiego
0 zmianach informacji zawartych w zawiadomienilkt@ym mowa w ust. 1, oraz zmianach wabaonych do niego do-
kumentach, wskazgg miejsce ich udogpnienia temu organowi w formie elektronicznej. Znyianog by¢ udostpnione
na stronie internetowej funduszu, na stronie irtwej zargdzapcego funduszem towarzystwa lub spéiki zdeapcej,
ktora zarzdza tym funduszem iprowadzi jego sprawy, lub naejnstronie internetowej wskazanej przez fundusz
w zawiadomieniu.

7. Informacja o zmianach me mig post& nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiamformacja
0 zmianach mze by przestana na adres poczty elektronicznej wyznacporez wiciwy organ goszegego pastwa
cztonkowskiego. Dokumenty przekazywane i udpsiane w formie elektronicznej powinny dgporadzone w formacie
bedacym w powszechnymayciu.

8. Do informacji o zmianach stosuje sist. 5, z tynze informacji nie sportiza s¢ w jezyku polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obamany zapewri wiasciwemu organowi goszgzego pastwa czlonkow-
skiego dosip do dokumentow, o ktérych mowa w ust. 3, w foreligktronicznej.

10. Przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywaniaumgkania jednostek uczestnictwa na terytorium gogago
panstwa cztonkowskiego, zawartych weéei B zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusformuje pisemnie
o0 tych zmianach wigiwy organ goszeego pastwa czionkowskiego.

Art. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymargaviadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego,
0 ktorym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazalonymi do niego dokumentami Wtwemu organowi goszgzego pastwa
cztonkowskiego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaiedaciwemu organowi goszgzego pastwa czlonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub gzdone do niego dokumenty nie spelpiayymogéw okrélonych
w ustawie lub g niekompletne, Komisja nie zadat uzupetnienia lub zmiany informacji lub dokumentdhzonych przez
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fundusz. Termin, o ktorym mowa w ust. 1, biegnie dmmia nasfpujacego po otrzymaniu przez Komgsjnformaciji
i dokumentéw zgodnie zadaniem.

3. W przypadku okrdonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi goszgzego pastwa czion-
kowskiego, w formie elektronicznej, na wskazanyegrzen organ adres poczty elektronicznej, otrzynmashdunduszu
inwestycyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 261 usi.dgkumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3 pkB1sporadzo-
ne w gzyku angielskim albo przettumaczone na tgyk;

2) kluczowe informacje dla inwestorow spgaizone w ¢zyku urzdowym goszczcego pastwa czionkowskiego albo
przettumaczone na tegzyk.

4. Do przekazywanych wdaiwemu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego dokumentow Komisja szaia
sporadzone w¢zyku angielskim z@wiadczenie potwierdzage, ze fundusz prowadzi dziataléd zgodnie z prawem
wspolnotowym regulacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

5. Po otrzymaniu od waiwego organu goszgzego pastwa czionkowskiego potwierdzenia wphycia zawiado-
mienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formieazliwiajacej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja nie-
zwlocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierda. Fundusz me rozpocz¢ zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium goszacego pastwa cztonkowskiego od dnia otrzymania takiego polemienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomieniaseiWgemu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego, jeli
zawiadomienie lub zatzone do niego dokumenty pod wadgm tréci lub formy nie § zgodne z przepisami prawa.

Art. 261b. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostkzastnictwa na terytorium goszcego pastwa
cztonkowskiego, wypetnia oboy#ki informacyjne wobec uczestnikdw na terytoriurgagpastwa zgodnie z przepisami
prawa polskiego, z tyree udostpnia te informacje w sposéb okleny przepisami pgstwa goszcgego.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz ich znyiaidos¢pniane uczestnikom na terytorium gosgEmyo pé-
stwa cztonkowskiegoassporadzane w¢zyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegeyk, a inne informacije
i dokumenty oraz ich zmiany — wzyku angielskim lub wegzyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegejyk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium gosgzEmo pastwa czionkowskiego ceny zbycia i odkupienia jedalos
uczestnictwa odbywagsizgodnie z cgstotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obaaéany zapewsi aby ttumaczenie informacji i dokumentow,
o ktorych mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odalato tréci oryginalnych informacji.

Art. 262291, Na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]j tytubgzestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzily w paastwach nalegcych do EEA mog by¢ zbywane, pod warunkietre fundusze te dziaktpggodnie z prawem
wspolnotowym reguluicym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wantove. Do zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa tycméluszy stosuje siodpowiednio przepisy art. 253—-260, z tymprzez
panstwo macierzyste tych funduszy rozumie ganstwo ich siedziby.

2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy styayjnych otwartych, ktérych organem jest towatays na te-
rytorium pastw naleacych do EEA stosuje gbdpowiednio przepisy art. 261-261c.

Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagraniczngchiz funduszy, o ktérych mowa w art. 262, ktérg-zb
waja tytuly uczestnictwa na terytorium RzeczypospolRejskiej.

2. Rejestr, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazwe) oraz siedzibi adres funduszu oraz spotki zagizagcej tym funduszem;

2) imi¢ i nazwisko albo firm (nazw) oraz miejsce zamieszkania lub siedzdvaz adres w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela funduszu;

3) firme oraz siedzibi adres agenta platéi;

4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialdigako fundusz skiadagy sk z subfunduszy — nazwy wszystkich
subfunduszy, z ktérymiaszwigzane tytuly uczestnictwa, ktdre mpy¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 113 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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Rozdziat 18%7
Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI

Art. 263a. 1. Unijny AFI maze by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczypospiditbliskie;:
1) ws&rdd klientow profesjonalnych;

2) wsrdd klientow detalicznych — watznie jeeli prawa uczestnictwa tego unijnego Akl gapierami warteciowymi
i informacje o nich oraz warunkach ich nabycianetaigce wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu
tych papieréw wartiowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmni&0 osobom na
terytorium jednego pstwa czionkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wpadwanie tego unijnego AFI do obrotu rasije na zasadach
okreslonych w ustawie o ofercie publiczne;.

3. Jeeli unijny AFI dziata jako AFI powizany, mae by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczyposgiolit
Polskiej, pod warunkieme AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywsgotka inwestycyjna, ktorey 2arzdzane
przez zargdzapcego z UE, towarzystwo albo zadzapcego ASI prowadzcego dziatalnét na podstawie zezwolenia.

Art. 263b. 1. Zaradzapcy z UE mae wprowadzé unijny AFI, ktérym zargdza, do obrotu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, jeeli Komisja otrzyma od wkgiwego organu nadzoru fistwa macierzystego zadzapcego z UE
zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia takiego agpnAFl do obrotu na terytorium Rzeczypospolitejskiej, ktore
spetnia warunki okrdone w ust. 2 i 3.

2. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazuicy zaradzapcego z UE oraz firg (nazw) unijnego AFI, ktéry ma bywprowadzany do
obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFI;

3) opis unijnego AFI lub informacje na jego tendére zostaty udogpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI jest AFI powgzanym;

5) wskazanie pestwa, na terytorium ktérego unijny AFI madwprowadzany do obrotu;
6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFlI,

7) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego Al g papierami wart&ciowymi, o ktorych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stangmei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papierow
wartasciowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposoéb, co najmri&0 osobom na terytorium jed-
nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatopis procedur ustanowionych w celu zapobiegania
jego wprowadzaniu przez zadzapcego z UE lub podmioty dziatgie na jego zlecenie do obrotgrad klientéw
detalicznych;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3 pkt 1.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah S¢:
1) regulacje wewgtrzne unijnego AFI;

2) zawiadczenie wystawione przez tawy organ nadzoru gatwa macierzystego zadzagcego z UE stwierdzage,
ze zaradzapcy z UE jest uprawniony do zadzania unijnymi AFI o okrdonej strategii inwestycyjne;.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpane do niego dokumenty powinny¢ksporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone ¢gyk polski lub angielski.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadphne do niego dokumenty przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wégiwe organy nadzoru patwa macierzystego zaidzapcego z UE na adres poczty elektronicznej
ustanowiony przez Komisjdla celéw otrzymywania zawiadonigelotyczicych zaradzapcych z UE od wiciwych orga-
néw nadzoru p@stwa macierzystego zaidzapcego z UE oraz prowadzenia korespondencji z tymamami w zakresie
zawiadomi& zarzdzapcych z UE oraz prowadzonej przez z@zapcych z UE dzialalnéri na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskie;.

280) Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 114 ustawy, ogftérowa w odnéniku 1.
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Art. 263c. 1. Jeeli towarzystwo albo zagelzapcy ASI zamierzaj wprowadza unijny AFI, kiérym zarzdzap, do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjpbowihzani zawiadondi, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, jest gpdrane odibnie dla kadego unijnego AFI, ktdry ma by
wprowadzany do obrotu, i zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazucy towarzystwo albo zagdzagcego ASI oraz firma (nazwg) unijnego AFI, ktéry ma by
wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
3) opis unijnego AFI lub informacje na jego tendére zostaty udogpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI dziata jako AFI powizany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego Akl ¢ papierami wartéciowymi, o ktérych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stangmei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papierow
wartasciowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposoéb, co najmri&0 osobom na terytorium jed-
nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatopis procedur ustanowionych w celu zapobiegania
jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zdragcego ASI lub podmioty dzialgge na ich zlecenie do obrotu
wsrad klientow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢ regulacje wewgtrzne unijnego AFI.

4. Komisja mae zgtosé, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonegoowpdzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zdi:

1) zaradzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zgtzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lulh@ac
dzi uzasadnione podejrzenig, nie lzdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okébone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalndci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejreéakiego naruszenia.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymaniszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowaust. 2
i 3, Komisja wydaje decygj o ktorej mowa w ust. 4, albo przekazuje towamzystub zaradzapcemu ASI informagj
o mazliwosci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytoriRzeczypospolitej Polskiej.

6. Informacg, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja niezwlocznie azuje wigciwemu organowi nadzoru unijnego
AFI.

7. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI mog rozpoczaé¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w zawiadomien
0 ktorym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium ézgospolitej Polskiej nie wczgeiej niz z dniem dogczenia im in-
formaciji, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI g obowizani informowé Komisje o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 683t. 1, i daiczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@siic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Komisja niezwiocznie informuje towarzystwo albarzdzagcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zatzahcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa lub
towarzystwo albo zagrlzapcy ASI narusz przepisy prawa w pozostatym zakresie.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany,doditmowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomieniaikjo
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmianyzdzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisaminaraKomi-
sja, bez wzgldu na zastosowanie sankcji o{omych w art. 228 ust. 1a i art. 229a ust. 1zenpakazé dalszego wprowa-
dzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeasgmwlitej Polskie;.

Art. 263e.Jezeli alternatywna spoétka inwestycyjna lub unijny Aditiatap jako AFI powizany, mog by¢ wprowa-
dzane do obrotu na terytoriumfstw czionkowskich, pod warunkiene AFI podstawowym jest alternatywna spotka in-
westycyjna albo unijny AFI, ktéreaszaradzane przez towarzystwo, zadzapcego ASI prowadego dziatalné na
podstawie zezwolenia albo zadzapcego z UE.
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Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwegtyg otwarty zamierza zbywajednostki uczestnic-
twa, zamkngty fundusz inwestycyjny zamierza oferaeertyfikaty inwestycyjne albo zaydzapcy ASI prowadzcy dzia-
lalnos¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowadgternatywn spoétle inwestycyjm lub unijny AFI, ktérym zarzdza,
do obrotu na terytorium patwa cztonkowskiego, towarzystwo albo zmlzapcy AS| s obowhzani zawiadond
w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy towarzystwo albo zagdzapcego ASI oraz firma (nazw) funduszu, alternatywnej
spoiki inwestycyjnej lub unijnego AFI, afiiych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;

2) firme, siedzilz oraz adres depozytariusza funduszu, alternatyspéiki inwestycyjnej lub unijnego AFI odtych
zawiadomieniem;

3) opis funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjlub unijnego AFI objtych zawiadomieniem lub informacje na ich
temat, ktére zostaty udegmnione ich uczestnikom lub inwestorom;

4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albb pdeistawowego, jeeli fundusz inwestycyjny jest funduszem
powigzanym albo alternatywna spotka inwestycyjna lujrnynAF| dziatap jako AFI powizany;

5) wskazanie psstwa czlonkowskiego, w ktérym zamierzg gibywa jednostki uczestnictwa, oferowaertyfikaty
inwestycyjne lub wprowadZalo obrotu alternatywnspotie inwestycyjr lub unijny AFI;

6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwapofenia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzadi@ obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI

7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegahiavaniu jednostek uczestnictwa, oferowania ceéayéiw inwe-
stycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywsygptki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towgsiwo, za-
rzadzapcego ASI| lub podmioty dzialage na ich zlecenie 4nod Klientow detalicznych, albo $wiadczenie
o dopuszczalrimi ich zbywania, oferowania albo wprowadzania dorotb wérod klientow detalicznych —
w przypadku gdy prawo patwa cztonkowskiego przewiduje takie dopuszczenie;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 1,azaa s¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub tagje
wewretrzne ASI lub unijnego AFI.

4. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, orazdobne do niego dokumenty:
1) przekazuje siKomisji rowniez w formie elektronicznej, na adres poczty elekttanej wskazany przez Komgsj
2) powinny by réwniez sporadzone w ¢zyku angielskim lub przettumaczone rayk angielski.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymarasimdomienia, o ktorym mowa w ust. 1, spelgago wymaga-
nia okreglone w ust. 2—4 Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazalonymi do niego dokumentami We&wemu organowi nadzoru fistwa gosz-
czacego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaiedaciwemu organowi hadzoru pistwa goszcegego.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formielgtonicznej otrzymane zawiadomienie,
0 ktérym mowa w ust. 1, wraz z dokonymi do niego dokumentami, organowi nadzonispaa goszczrego, wskazane-
mu w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten oeghies poczty elektronicznej.

7. Do przekazywanych wdaiwemu organowi nadzoru fistwa goszcxego dokumentéw Komisja zaza sporz-
dzone w¢zyku angielskim zéwiadczenie stwierdzage, ze towarzystwo albo zagdzapcy ASI s uprawnieni do zaeg
dzania funduszem inwestycyjnym, alternatgvepotia inwestycyjr lub unijnym AFI o okrélonej strategii inwestycyjne;j.

8. Komisja niezwiocznie powiadamia towarzystwo ataozdzagcego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, wktiwemu organowi nadzoru pistwa goszcgego. Towarzystwo albo zaidzapcy ASI maze rozpoczé
odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, prop@mie obgcia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do
obrotu alternatywnej spétki inwestycyjnej lub udgo AFI nie wczéniej niz z dniem otrzymania takiego powiadomienia.

9. Informacg o powiadomieniu, o ktbrym mowa w ust. 8, Komisjazmtocznie przekazuje organowi nadzoru nad
unijnym AFIl obgtym zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1.
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10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia,6oykh mowa w ust. 1, wikgiwemu organowi nadzoru fistwa
goszcacego, jeeli:

1) zaradzanie funduszem, alternatyyvepotlky inwestycyjr lub unijnym AFI obgtymi zawiadomieniem przez towarzy-
stwo albo zargdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lulhadzi uzasadnione podejrzenig, nie Ig-
dzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okébone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalngci funduszu, alternatywnej spéiki inwestycyjnej lubijnego AFI objtych zawia-
domieniem.

Art. 263g. 1. Towarzystwo i zagglzagcy ASI @ obowhzani informowé Komisje o istotnych zmianach danych za-
wartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 268¢£. 1, i dadczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej st przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktorych mowa w. ds przepis art. 263f ust. 4 stosuje aidpowiednio.

3. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albaxzzdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zargdzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepotk inwestycyjm lub unijnym AFI przez towarzystwo albo
zarzdzapcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany,doditmowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomieniaikjo
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmianyadzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepotks inwesty-
cyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami praWamisja mae, bez wzgidu na zastosowanie sankcji odtoe
nych w art. 228 ust. 1a iart. 229a ust. 1 i 3,azak dalszego zbywania jednostek uczestnictwa, propan@vobgcia
certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania do ator alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijoedF| na teryto-
rium paistw cztonkowskich.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktGrychmamav ust. 1, nie wplywa na zgoditodziatalngci towarzy-
stwa albo zarmdzapcego ASI, w tym zargdzania przez nich funduszem inwestycyjnym, altgamag spotky inwestycyjr
lub unijnym AFI, z przepisami prawa, Komisja przelge niezwtocznie, w formie elektronicznej, otrzymainformacije,
o ktorych mowa w ust. 1, organowi nadzoru wvigiaie cztonkowskim wskazanemu w zawiadomieniu, Gryjh mowa
w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten orgaasapoczty elektronicznej.

Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeozpplitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedzity paistwie naleéacym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryigin zaradza
osoba prawna z siedailw paistwie naleéacym do EEA, stosuje giodpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b, z tyam
mog by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkiema osoba prawna dziala zgodnie z prawem wspalyotoregu-
lujacym dziatalné¢ zarzdzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzecgpptitej Polskiej alternatywnego funduszu inwespyego
z siedzila w paistwie naleéacym do EEA zarzdzanego przez:

1) zaradzapcego z UE — stosujegspdpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2) towarzystwo albo zagdzapcego ASI prowadgego dziatalné na podstawie zezwolenia — stosuje @ilpowiednio
przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

Art. 263i. Przepisy art. 263e—263g stosuje@ilpowiednio do:

1) wprowadzania do obrotu na terytoriumagtava cztonkowskiego lub patwa naleacego do EEA alternatywnych
funduszy inwestycyjnych z siedailiv paistwie naléacym do EEA zargdzanych przez towarzystwo albo zatzap-
cego ASI;

2) zbywania albo proponowania obia na terytorium pestw naleacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikat inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamgpch zara-
dzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzania do obrotu na terytoriummsgiav naleacych do EEA alternatywnych spotek inwestycyjnych nij-
nych AFIl zaradzanych przez towarzystwo albo zgizapcego ASI.

Art. 263). Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spoétka Btweyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedzipw paistwie naleéacym do EEA dziatgj jako AFI powazany, mog by¢ wprowadzane do obrotu,
réwniez jezeli AFI podstawowym jest alternatywna spotka inwegina, unijny AFI albo alternatywny fundusz inwgest
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cyjny z siedzih w paistwie naleacym do EEA, ktére $zarzdzane przez osehprawry spetniajca warunki okrélone
w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz inye@gny z siedzih w paistwie naleacym do EEA, ktéry jest zagdzany
przez towarzystwo, zagdzagcego ASI prowadicego dziatalngét na podstawie zezwolenia lub zadzapcego z UE.

Rozdziat 2

Tworzenie oddziatdéw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo i zaradzajacego ASI na terytorium paistw

cztonkowskich, tworzenie oddziatow i wykonywanie datalnosci przez spotki zaradzajace i zaradzajacych z UE

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzeie oddziatow i wykonywanie dziatalndci przez towarzystwa
na terytorium panstw nalezacych do EEA?®Y

Oddziat 1
Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo na terytorium paistw cztonkowskich
Art. 264. 1. (uchylony§®

2. Jeeli towarzystwo zamierza ustan@wddziat na terytorium gistwa cztonkowskiego, jest obazane do pisem-
nego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinavera:
1) nazw paistwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium towatagsplanuje utworzenie oddziatu;
2) siedzilg i adres oddziatu.

4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 2geah s¢:
1) struktue organizacyjn oddziatu;

2)®3plan prowadzenia dziatalgt okreslajacy zakres ustugwiadczonych przez oddziat, opis systemu gdzania ryzy-
kiem oraz opis procedursiodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji naadanie uczestnikow lub in-
westoréw w pastwie goszcgzcym lub wiaciwych organdw pastwa goszczego, a take:

a) opis procedurdrodkow stosowanych w zakresie rozpatrywania rek&gimeczestnikéw — w przypadku gdy od-
dzial lzdzie prowadz dziatalng¢ w zakresie zagdzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktorym towarzystwo zaméezarzdza, oraz adres oddziatu, w ktérym ahiave be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnixi — w przypadku gdy oddziaktzie prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie zarglzania unijnymi AFI;

3)®3)dane osobowe i kontaktowe 0séb odpowiedzialnycteradzanie oddziatem.
4)  (uchylony)
5. W terminie 2 miegty od otrzymania zawiadomienia spelat@@go wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:
1) przekazuje zawiadomienie \itawemu organowi p@stwa goszcgeego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaiedaciwemu organowi pgstwa goszcgego.

5a. W przypadku ok&onym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi pestwa goszczego zawia-
domienie spetniage wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wraafarimacj o obowizujagcym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz mfge o tym towarzystwo. Informacji o systemie rel@msat nie prze-
kazuje s, jezeli zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkbadziat towarzystwa dulzie prowadz dziatalng¢
wytacznie w zakresie zagdzania unijnymi AFF%?

5b2%) Do zawiadomienia przekazywanego $eiavyym organom nadzoru pstwa goszczxego Komisja zakza,
w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktorym mowastv 4 pkt 2, oddziat towarzystwaedrie prowadz dziatalngé
w zakresie:

1) zaradzania funduszami zagranicznymi $wadczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhiata
$ci w zakresie zaggdzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regglym za-

28D Tytut rozdziatu w brzmieniu ustalonym przez arpkt 115 ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.
282) przez art. 1 pkt 116 lit. a ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.

283) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

284 7danie drugie dodane przez art. 1 pkt 116 litstawy, o ktdrej mowa w odniku 1.

285 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liustawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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sady zbiorowego inwestowania w papiery wésitowe, oraz wskazuje zakres dziatalcip do jakiej uprawnione jest
towarzystwo, oraz charakterystykeléw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej fundzy inwestycyjnych otwartych,
do ktérych zargdzania uprawnione jest towarzystwo;

2) zargdzania unijnymi AFl — zawiadczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhakai w zakresie
zargdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiaomskazuje charakterystykeldw inwestycyjnych, poli-
tyki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej spistycznych funduszy inwestycyjnych otwartyctb leunduszy
inwestycyjnych zamkuitych, do ktérych zaggzania uprawnione jest towarzystwo.

5c. Komisja informuje wigciwe organy pastwa goszczego o wszelkich zmianach wspaadczeniu i informacjach
przekazanych zgodnie z ust. 5b.

6. Komisja mae odméwé przekazania wkziwym organom pastwa goszcgego zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2, jeeli stwierdzi,ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala mavpdzenie dzialalrici w zakresie wynikajcym z planu, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 2;

2)?®ze sposobu organizacji oddziatu wynika,maze on prowadzi dziatalng¢ z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad
uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, niegdekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlriov sposob nalsty.

7287 Oddziat mae by utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo inforinacprzekazaniu zawiadomienia wia-
sciwemu organowi nadzoru pstwa goszczego, o ktérej mowa w ust. 5a, z tyet

1) rozpocecie przez oddziat dziataldoi w zakresie zaggzania funduszami zagranicznymi reanasipi¢ najwczéniej
po otrzymaniu przez towarzystwo od wdavych organéw nadzoru pstwa goszczego informaciji o warunkach
i zasadach prowadzenia dziatalooobowhzujacych w tym pastwie albo bez otrzymania takich informacji — po
uptywie 2 miesjcy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowaust. 3, 4, 5a i 5b, przez witawe organy nadzo-
ru pastwa goszczego, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwaldsny inwestycyjnych otwartych na teryto-
rium tego pastwa wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o/ktbmowa w art. 261 i art. 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycanfymduszy inwestycyjnych otwartych lub proponoveanbgcia
certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnyeamknétych na terytorium tego patwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktérym zargza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegaspaa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

8. (uchylony)

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie élkreym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obgmek zawia-
domi¢ o tym, w formie pisemnej:

1) Komisg — na co najmniej 2 miegie przed jej wprowadzeniem;

2) wiasciwe organy pastwa goszczrego — ha co najmniej migsiprzed jej wprowadzeniem.
10. Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzyn®mmiszystkich informacji o planowanych zmianach:

1) przekazuje te informacje viteiwym organom péstwa goszczeego albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, graeania tych informacji wiziwym organom péstwa goszczego,
jezeli stwierdzi,ze:
a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala navadzenie dziatalrigi w zakresie wynikajcym ze zmienione-

go planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,

b)?®z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziainika,ze maze on prowadzi dziatalnGé z naruszeniem
przepis6w prawa lub zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nieagdakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlciow sposob
nalezyty.

10a*? O kazdym przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 6, wyperlku gdy oddziat miat prowadzilziatalngé
w zakresie zamlzania funduszami zagranicznymi, oraz odmowy, oektidowa w ust. 10 pkt 2, Komisja informuje Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych.

286) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
287) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 litstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
288) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liuisgawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
289 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liuigtawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
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10b%? Przepiséw ust. 9 i 10 nie stosuje wi przypadku gdy zmiany w zakresie afomym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 do-
tycza dziatalngci zarzdzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystyest obowizane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej fesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdci o ich wysgpieniu.

10c2%® Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane inforjgao ktérych mowa w ust. 10b, wwemu organowi
nadzoru pastwa goszczrego, chybae:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala re@wpdzenie dzialalrgi w zakresie wynikaicym ze zmienionego
planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) z planowanych zmian w sposobie organizacji caldzivynika,ze maze on prowadz dziatalnd¢ z naruszeniem
przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, niegdakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatglciov sposdb naley-

ty.

10d*” W odniesieniu do planowanej zmiany, o ktérej mawast. 10b, Komisja niezwtocznie informuje towarzy-
stwo o stwierdzeniu okoliczhoi okreslonych w ust. 10c pkt 1-3.

11. Komisja informuje whciwe organy pastwa goszczego o zmianach dotygeych systemu rekompensat.

Art. 265. 12V Jeeli towarzystwo zamierza prowadazlziatalng¢ na terytorium pastwa cztonkowskiego w formie
innej niz oddzial, jest obowizane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zexsia

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinagvera:
1) nazw paistwa goszcxedo;

2)*?)plan prowadzenia dziataléd okreslajacy zakresswiadczonych ustug, opis systemu zaizania ryzykiem oraz opis
procedur Erodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji nazadanie uczestnikow lub inwestoréw
w panstwie goszczcym lub wigciwych organéw nadzoru pstwa goszcegrego, a take:

a) opis procedur drodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania rek&@imezestnikow — w przypadku gdy to-
warzystwo ledzie prowadzi dziatalngé¢ w zakresie zagglzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zaméezarzdza, oraz adres oddziatu, w ktorym pliave be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnéei — w przypadku gdy towarzystweedvie prowadzi
dzialalng¢ w zakresie zagglzania unijnymi AFI.

3. W terminie miegica od otrzymania zawiadomienia spelpiggo wymagania, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja
przesyta zawiadomienie wieiwym organom péstwa goszcaego wraz z:

1) informach o obowhzujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systenegkompensat;

2) zawiadczeniemze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhkei w zakresie zagtizania funduszami
prowadzacymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regylyym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe, a take wskazaniem zakresu dziatadop do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz-cha
rakterystyki celéw inwestycyjnych i polityki inweglyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do kiényzaradza-
nia uprawnione jest towarzystwo — w przypadku gdgdnie z planem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, tawstwo
bedzie na terytorium pestwa goszczego prowadzito w formie innej hioddziat dziatalné w zakresie zagdzania
funduszami zagranicznymi;

3)**)zawiadczeniem;ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhiakei w zakresie zaeglzania alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi — w przypadku gdydgie z planem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, taystwo
bedzie na terytorium pestwa goszczego prowadzito w formie innej hioddziat dziatalné w zakresie zagdzania
unijnymi AFI, z zastrzeeniem ust. 3b.

29) Dodany przez art. 1 pkt 116 lit. i ustawy, o kidgrewa w odnéniku 1.
29D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
292 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
29%) podany przez art. 1 pkt 117 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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3a?® Komisja informuje wiciwe organy nadzoru patwa goszczego o wszelkich zmianach wipdadczeniu
i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkB2

3b?*® Komisja, w drodze decyzji, w terminie oklenym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomieniftérym
mowa w ust. 1, wkeiwemu organowi nadzoru fistwa goszcxego, jeeli zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo
nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzat@one podejrzenieg nie lgdzie zgodne z przepisami prawa, lub
towarzystwo narusza oldlene w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziatalém lub
dziatalngci unijnego AFI.

4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystanmi&rmacji, o ktorych mowa w ust. 3.

5.2%) Towarzystwo mee rozpoczé dziatalndé na terytorium pastwa goszczego po otrzymaniu informaci,
o ktorej mowa w ust. 4, przy czym:

1) zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwsgtych otwartych na terytorium tegorstwa wymaga uprzednie-
go spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 26iti 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycanfymduszy inwestycyjnych otwartych lub proponoweanibgcia
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnyeimknétych na terytorium tego patwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktorym zargza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegagpaa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

6. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowastv 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formieepisej,
Komisj¢ oraz wigciwe organy pastwa goszczrego przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, ériich mowa w ust. 6, wéaiwym organom péstwa goszczego.

7a?") Przepis6w ust. 6 i 7 nie stosuje,siv przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mawast. 2 pkt 2, doty-
cza dzialalngci zarzdzania unijnymi AFl. W takim przypadku towarzystyjest obowizane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej fesiac przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdci o ich wysgpieniu.

7b?*"Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane inforreadp ktérych mowa w ust. 7a, éawemu organowi
nadzoru pastwa goszcaego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wpipaazgodné dziatalngci towarzystwa,
w tym zaradzania przez nie specjalistycznym funduszem invegty otwartym, funduszem inwestycyjnym zamigim
lub unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis afi4 2ist. 10d stosujegsodpowiednio.

8.2%%) powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostelesirictwa lub proponowania @bja certyfikatéw inwesty-
cyjnych w pastwie goszcgcym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu wigtavie goszcgcym nie zwalnia towarzy-
stwa z obowjzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 265a.2°) Towarzystwo mee prowadzi na terytorium péastwa czionkowskiego dziataléd w formie oddziatu
lub w formie innej nt oddziat:

1) w zakresie zagrlzania funduszami zagranicznymi <gé zaradza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym
otwartym;

2) w zakresie zagdzania unijnymi AFI — jeeli posiada zezwolenie na zatizanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi;

3) w zakresie zagdlzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jedeb Micksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przgkania zlecé nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
— jezeli posiada zezwolenie na zagzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigksza liczba instrumen-
téw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestyeypraz zezwolenie na przyjmowanie i przekazywaléeer
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

299 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liustawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
29%) Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. e ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lisstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
297 Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. g ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liuigtawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
299 pDodany przez art. 1 pkt 118 ustawy, o ktérej mewadndniku 1.
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Art. 265b.%9 Przepisy art. 264—265a stosuje sidpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktéreteeytorium
danego pastwa cztonkowskiego prowadzi dziata#éon formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, zamierza prowa-
dzi¢ na terytorium tego pgstwa dziatalné¢ wymieniory w art. 265a, ktora nie byta gty zawiadomieniem przekazanym
wihasciwym organom nadzoru tegoiswa.

Art. 266. Towarzystwa, ktére utworzyly oddziat lub prowgddzialalng¢ na terytorium péstwa goszcrego
w formie innej nk oddziat, maj obowhzek dostarczawlasciwym organom tego matwa informacje wymagane przez
przepisy pastwa goszczego.

Art. 266a. 1.3%) Do towarzystwa, ktére prowadzi dziatasdna terytorium pastwa goszczego w formie oddziatu
lub w formie innej nt oddzial, stosuje siprzepisy prawa polskiego, z tyse oddzial towarzystwa oboazany jest do
przestrzegania przepisowsiwa goszcxego w zakresie dzialania w najlepiej ¢igin interesie uczestnikow funduszu
inwestycyjnego lub inwestorow unijnego AFI oraz adania w sposob rzetelny i profesjonalny; w tymreale oddziat
podlega nadzorowi wégiwych organdw nadzoru pstwa goszczredo.

23 Do towarzystwa prowadzego na terytorium gistwa goszczego dziatalng: w zakresie zarglzania fundu-
szami zagranicznymi lub zadzania unijnymi AFIl, wformie oddziatu lub w formignej niz oddzial, w zakresie
w szczegolngci struktury organizacyjnej towarzystwa, rozma technicznych i organizacyjnych, osob zatrudniongtoh
wykonywania dziatalngi, systemu kontroli wewgtrznej, powierzania na podstawie umowy wykonywaokynnaci
z zakresu dziatalrgi towarzystwa innym podmiotom, rachunkdiebtowarzystwa, transakcji osobistych, ewidencjono-
wania transakgciji, strategii wykonywania prawa gtasnstrumentéw wchodzeych w skitad portfela inwestycyjnego fundu-
szu zagranicznego lub unijnego AFI, opracowani@rokenia procedur dziatania w najlepiej pigim interesie uczestni-
koéw funduszu zagranicznego lub inwestoréw unijndgt, opracowania i wdrzenia polityki wynagrodze ustanawiajcej
zasady wynagradzania oséb, do ktérych aatdera czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka zagrlzanych fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, przeprowadzarédetytej analizy przy doborze lokat do portfela inwesipego fun-
duszu zagranicznego lub unijnego AFI, dokumentowarddet kedacych podstaw decyzji inwestycyjnych, zagdzania
konfliktami intereséw, systemu rekompensat oraawprdawczéci stosuje s przepisy prawa polskiego, a towarzystwo
podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepgisgwa polskiego dotygee catkowitej ekspozycji albo ekspozycji
AFIl, poziomu kapitatu wiasnego towarzystwa, systeratgdzania ryzykiem stosujecsz uwzgkdnieniem zargdzanych
przez towarzystwo funduszy zagranicznych i unijnydfl. W zakresie dziafalrioi funduszu zagranicznego i unijnego
AFI, ktérymi zarzdza towarzystwo, stosujec¢sprzepisy prawa pstwa macierzystego odpowiednio tego funduszu
i unijnego AFI.

2a"" Do towarzystwa prowadzego na terytorium patwa goszczego dziatalng: w zakresie zaggizania portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lubghéza liczba instrumentow finansowych, doradztwaeistycyjnego lub przyj-
mowania i przekazywania zlecenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stessi przepisy prawa polskiego,
a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Kjimi

3.3%) Towarzystwo prowadge na terytorium pestwa goszcgego dziatalng: w formie oddziatu lub w formie innej
niz oddziat jest obowgzane do udzielania informacji radanie uczestnikdw, inwestorow lub \idavych organdéw nadzo-
ru paistwa goszcxego, a w zakresie dziatakwd zarzdzania funduszami zagranicznymi — réwenglo zapewnienia na
terytorium tego pastwa maliwosci sktadania reklamacji wzyku urzdowym lub w jednym zgzykéw urzdowych pa-
stwa goszczego.

4. W przypadku gdy towarzystwadizie prowadzito na terytorium pstwa goszczrego dziatalné w zakresie za-
rzadzania funduszami zagranicznymi i 20 wniosek o utworzenie funduszu zagranicznegodyiyzegcie zaradzania
funduszem zagranicznym wiswie goszczcym, Komisja na wniosek wdaiwych organéw pastwa goszcgego,
w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania, iadzwyjasnien i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione o@ z
rzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycevastycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz razamczny,
ktorego dotyczy wniosek ztony przez towarzystwo.

539 W przypadku gdy towarzystwoetizie prowadzito na terytorium pstwa goszczego dziatalng w zakresie
zarzdzania unijnymi AFIl, Komisja, na wniosek w&awych organéw nadzoru pstwa goszcgego, w terminie 10 dni
roboczych od dnia jego otrzymania, udziela \yjen i informaciji, czy towarzystwo jest uprawnione dirzdzania unij-
nym AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strategrainwestycyjnych jak unijny AFI, ktérym ma zadza towarzystwo.

%00 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 liustawy, o ktérej mowa w odgiku 1.
301 podany przez art. 1 pkt 119 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
%92 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 liustawy, o ktérej mowa w odgiku 1.
39%) podany przez art. 1 pkt 119 lit. d ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji przez wdave organy pastwa goszczxego,ze towarzystwo, ktére
prowadzi na terytorium tego fistwa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, narusza przepisy prawa
obowigzujace w tym pastwie i nie usueto nieprawidtowdci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisjae:

1) wezwa towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisawgna terytorium getwa czionkowskiego;
2) nalay¢ na towarzystwo karpienizng w wysokdci do 500 000 zi;

3)**Yzakazéa wykonywania przez towarzystwo dziatabebna terytorium pastwa cztonkowskiego w cadoi lub w czsci,
w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;

4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5)*®)zakazé zbywania na terytorium patwa goszczrego jednostek uczestnictwa zatzanych przez towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycAmyanduszy inwestycyjnych otwartych, proponowarigecia na
terytorium pastwa goszczego certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwesipggh zamkngtych zaradzanych
przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu ngtéeium pastwa goszczego unijnych AFI zargdzanych przez
towarzystwo.

Art. 268. 1. Jeeli towarzystwo prowadzi dziataléd na terytorium péastwa goszexego w formie oddziatu, upo-
waznieni przedstawiciele Komisji mgjprawo, po uprzednim poinformowaniu ¥gawych organow tego patwa, wsgpu
do pomieszcaetego oddziatlu w celu sprawdzenia, czy jego dziakgl jest zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja mae zwréct sie do wiagciwych organdéw pastwa goszcxego o przeprowadzenie kontroli, o ktérej mo-
wa w ust. 1.

Art. 269. 1. Cofnicie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziatakodprzez towarzystwo jest rownoznaczne
z utrat przez towarzystwo prawa do wykonywania dziatébnev innym pastwie czionkowskim.

2. W przypadku cofgcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo, Komisja informuje o tym
wiasciwe organy pastwa goszczredo.

3.3%) Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymit jeswno-
znaczne z utratprzez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorpastwa cztonkowskiego dziataléa w zakresie
zarzydzania unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje ailpowiednio.

4.2%) Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Micksza
liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanprzekazywa-
nie zlec@é nabycia lub zbycia instrumentow finansowych jéstmoznaczne z utraprzez towarzystwo prawa do wykony-
wania na terytorium gstwa cztonkowskiego dziataléc w tym zakresie. Przepis ust. 2 stosugeoslpowiednio.

Art. 269a.*°") Przepisy niniejszego oddziatu stosuje silpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzeniatl-
nosci przez towarzystwa w formie innejznoddziat na terytorium petw naleacych do EEA.

Oddziat 18°®

Tworzenie oddziatow i wykonywanie dziatalnéci przez zaradzajacych ASI na terytorium panstw cztonkowskich
oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b. 1. Dzialalnd¢ na terytorium pastwa cztonkowskiego nie prowadz zarzdzapcy ASI, ktéry prowadzi
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziakdnparzdzapcego ASI.

2. Zargdzapcy ASI jest obowjzany do pisemnego zawiadomienia Komisji 0 zamigroevadzenia dziatalroi na
terytorium pastwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 2, powinawera:
1) nazwe paistwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium adeapcy ASI zamierza prowadzdziatalnge;

2) plan prowadzenia dziatalém okreslajagcy zakresswiadczonych ustug lub unijny AFI, ktérym zadzapcy ASI za-
mierza zarzdza’.

304 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
%) Dodany przez art. 1 pkt 121 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

%07 Dodany przez art. 1 pkt 122 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

398) Oddziat dodany przez art. 1 pkt 123 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 1.
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4. Jeeli zaradzapcy ASI zamierza ustanowioddzial na terytorium petwa cztonkowskiego, zawiadomienie,
0 ktorym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawiera

1) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2) adres miejsca w patwie macierzystym unijnego AFI, ktérym zadzapcy ASI zamierza zagdzat, w ktorym g
dostpne dokumenty dotygee tego unijnego AFlI,

3) dane osobowe i kontaktowe os6b odpowiedzialagchargdzanie oddziatem.

5. W terminie miesica, a w przypadku gdy zadzapcy ASI| zamierza ustanowioddziat na terytorium pestwa
cztonkowskiego — 2 miegiy, od otrzymania zawiadomienia spela@ggo wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:

1) przekazuje zawiadomienie \itdwemu organowi nadzoru fistwa goszczego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaiedaciwemu organowi pgstwa goszczego.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi nadzoru pistwa goszczego
zawiadomienie spelnigge wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraarimiuje o tym zargdzapcego ASI.

7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mawast. 3 pkt 2, zagglzagcy ASI begdzie prowadz dziatal-
nos¢ w zakresie zagrdzania unijnymi AFIl, do zawiadomienia przekazywamegasciwym organom nadzoru pstwa
goszcacego Komisja zakza zawiadczenie,ze zaradzapcy ASI jest uprawniony do wykonywania dzialadobzarz-
dzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Komisja informuje wiéciwe organy nadzoru patwa goszczego o zmianach w gaiadczeniu przekazanym
zgodnie z ust. 7.

9. Zaradzapcy ASI mae rozpoczé dziatalngé na terytorium pastwa goszcgego po otrzymaniu informacii,
o ktérej mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie dootu na terytorium tego patwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI, ktorymi zarglza ten zamglzapcy, wymaga uprzedniego spetnienia warunkow, o kfdrynowa
w art. 263f.

10. Komisja odmawia przekazania wdavym organom nadzoru pstwa goszczego zawiadomienia, o ktérym mo-
wa w ust. 2, jeeli zarzdzanie unijnym AFI przez zagdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa luthadzi
uzasadnione podejrzeniggs nie kdzie zgodne z przepisami prawa, lub zdeagcy ASI narusza ok&tone w przepisach
prawa warunki dotyegce podgcia i prowadzenia swojej dziatalém lub dziatalngci unijnego AFI.

11. Zaradzapcy ASI jest obowjzany informowa Komisje o istotnych zmianach w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej s przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po powziu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

12. Komisja przekazuje niezwltocznie otrzymane imfacje, o ktérych mowa w ust. 11, wéadwemu organowi nadzo-
ru paistwa goszcgeego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wphpaagodnét dziatalngci zaradzagcego ASl,
w tym zaradzania przez niego unijnym AFIl, z przepisami pralaepis art. 264 ust. 10d stosuje@ipowiednio.

13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania adttyxmnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, kydni zarzdza
zarzdzapcy ASI, do obrotu na terytorium fistiwa goszczrego nie zwalnia zagdzapcego ASI z obowizku zastosowa-
nia trybu, o ktorym mowa w ust. 2.

Art. 269c. Do zaradzapcego ASI, ktory prowadzi dziatalééd na terytorium péstwa goszczrego w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddzial, stosuje siodpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i ar8.26

Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez $diave organy nadzoru patwa goszcgego,ze zara-
dzapcy ASI, ktdry prowadzi na terytorium tegorswa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat,
narusza przepisy prawa ob@wijace w tym pastwie i nie usugl nieprawidiowdgci w terminie wyznaczonym przez te
organy, Komisja mge:

1) wezwd& zarzdzapcego ASI do zaprzestania naruszania przepiséw pnawerytorium pastwa goszcgedo;
2) nalay¢ na zaragdzapcego ASI kag pienizng w wysokaci do 500 000 zt;

3) zakaza wykonywania przez zagdzapcego ASI dziatalnéci na terytorium péstwa goszcgxego w caléci lub
w czesci, w zakresie ktdrej stwierdzono naruszenie;
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4) zastosowalacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 2 i 3;

5) zakaza wprowadzania alternatywnej spoétki inwestycyjnd unijnego AFI, ktérymi zaegdza zargdzapcy ASI, do
obrotu na terytorium pestwa goszczedo.
2. W odniesieniu do wewtrznie zarzdzapcych ASI nie stosuje sisankcji okrélonej w ust. 1 pkt 2. W przypad-

kach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja #e¢ w drodze decyzji, natg¢ kare pieniezng w wysokdci do 100 000 zt na
cztonka zarzdu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.

Art. 269e. Cofniecie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziatakoo przez zarzdzapcego ASI jest réwno-
znaczne z utratprzez zargdzapcego ASI prawa do wykonywania dziatadobna terytorium pastwa czionkowskiego.
Przepis art. 269 ust. 2 stosuje sdpowiednio.

Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje ailpowiednio do tworzenia oddziatow i prowadzeriathinaci
przez zargdzapcych ASI w formie innej i oddziat na terytorium gastw naleacych do EEA.

Oddziat 2

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci przez spéiki zarzdzajgce na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Art. 270. 1. Spéitka zarmlzapca mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziaddpearunkiem
otrzymania przez Komigjod wiaciwego organu pestwa macierzystego tej spotki informaciji, o ktéryolowa w art. 264
ust. 3, 4 i 5b, odnogeych sé do tej spo6iki, oraz informacji o oboaviujgcym na terytorium tego patwa systemie rekom-
pensat.

2. Komisja informuje spétkzarzdzapca o dniu otrzymania informacji, o ktérych mowa w.ust

3. Komisja mae, w terminie 2 miesty od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowaust. 1, wskazawarunki
prowadzenia przez oddziat dziata$aona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tyasady:

1) zbywania tytutdw uczestnictwa;
2) prowadzenia dziataldoi reklamowej;

3) postpowania, ktérych naly przestrzegaw przypadkuswiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych albo ustugadatwa inwestycyjnego, lub przechowy-
wania i administrowania tytutami uczestnictwa.

4. Oddziat mae zosta utworzony po uptywie 2 miegty od dnia otrzymania przez Komgsinformacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

5. Od chwili utworzenia oddziatu spétka zgizapca mae rozpocaé zbywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznyptzy czym zbywanie to wymaga uprzedniego spetnigaasunkow,
0 ktérych mowa w art. 253.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stossigeprzepiséw art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dhlgpca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 271. 1. Spoétka zarmlzapca mae prowadat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatathar formie innej
niz oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komisjl wtaciwego organu pgstwa macierzystego tej spotki wszystkich
dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w art. 2658t. 2 i ust. 3 pkt 2, odnagzych sé do tej spoiki, oraz informacji
0 obowizujgcym na terytorium tego patwa systemie rekompensat.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Spoétka zargdzapca mae rozpocz¢ dziatalngé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaprzez
Komisje informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym msanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznyahearyto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniggetsenia warunkéw, o ktorych mowa w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowartw265 ust. 2 pkt 2, spétka zaglzapca zawiadamia,
w formie pisemnej, Komigjprzed jej wprowadzeniem.
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6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytutdwastaictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiig mwalnia
spoiki zaradzapcej z obowazku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 272. 1. Spoétki zargdzapce, ktére utworzyly oddzialy na terytorium Rzeczgpolitej Polskiej, $ obowgzane
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprayemia ze swojej dziataldoi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawi@nne informacje dotyegce ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spoiki zargdzapce, prowadzce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadétnw formie innej nk oddziat,
sa3 obowhzane dostarcZzaKomisji informacje dotyczce ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu

umazliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzegangzepisOw obowizujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Spdtka zarmlzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadéinw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat jest obowzana zapewndimazliwos¢ skladania na terytorium Rzeczypospolitej Polskédga-
macji w jgzyku polskim oraz udzietainformacji nazadanie uczestnikow lub Komisji. Spétka jest obgzeina zapewni
mozliwosé¢ otrzymania przez Komisjwszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od spotki zaggizapce;.

Art. 272a.13%) Do spotki zaradzapcej, ktéra prowadzi dziataléé na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
w formie oddziatu lub w formie innej hioddzial, stosuje siprzepisy pastwa macierzystego spotki zgdzapcej, z tym
ze oddziat spotki zarglzapcej jest obowgzany przestrzegaprzepisow prawa polskiego w zakresie dziataniaajiepiej
pojetym interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnedmiatania w sposéb rzetelny i profesjonalny orazakresie za-
rzadzania konfliktami interesow, a tak w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych, ustug donradztinwestycyjnego oraz ustug przyjmowania
i przekazywania zlegenabycia lub zbycia instrumentow finansowych; w akresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Spolka zarmlzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadéinw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziatl w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadia ich spraw jest
obowizana przestrzegaprzepisow prawa polskiego dotycych funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczeggin
dotyczcych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na@ jetyvorzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczdstaidunduszu, w tym poednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej aragraniczé i zakazéw inwestycyjnych, w tym wyznaczania catko-
witej ekspozyciji;

4) ograniczé i zakazow w zakresie zagania payczek i kredytéw oraz udzielania p@zek przez fundusz oraz ogra-
niczer w dokonywaniu krotkiej sprzedg;

5) wyceny aktywéw i zasad rachunkaiedfunduszu;

6) ustalenia wartmi aktywOw netto przypadagych na jednostk uczestnictwa funduszu oraz pgstwania
w przypadku bjdnej wyceny;

7)  dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowazkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyghyfunduszu, w tym dotyaeych prospektu informa-
cyjnego oraz kluczowych informaciji dla inwestoréw;

9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) fczenia i przeksztatcania funduszu;

11) rozwazania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

13) optat zwazanych z wydawaniem zezwaleotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;
14) wykonywania przez uczestnikow funduszu przysfugych im uprawnia.

3. Spdtka zarmlzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadéinw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziatl w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadia ich spraw jest

%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 124 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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obowizana do przestrzegania statutu funduszu inwestygygjotwartego, ktérym zagdza i prowadzi jego sprawy, oraz
do dziatania zgodnie z jego prospektem informaayjioyaz kluczowymi informacjami dla inwestorow.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spotaezmdzajca podlega nadzorowi Komisji.

5. Spéika zarmlzapca jest obowszana wdray¢ i stosowé wszelkiesrodki i procedury, ktoregsniezlkedne do za-
pewnienia spetniania wymogow, o ktérych mowa w Rst3.

6. Do spotki zargdzapcej prowadzcej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziata€ w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowedia ich spraw stosuje
sig odpowiednio odnosze s¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust21art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9
oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawi& 8at

7. Spoéika zarplzapca prowadzaca dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formimeéj niz oddziat,
ktéra zarzdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzigegprawy, jest obowrzana ustanowina terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej pethomocnika do gzen. W razie niedopetnienia tego ob@zku ztazenie gwiadczenia woli,
dokumentu urgdowego lub pisma procesowego przez Kognisib uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu
z ktorym spéika zagddzapca zawarta umowy o ktérej mowa w art. 4 ust. la, uznaje z zlaenie go spotce zagdzap-
cej.

8. Spotka zargmlzapca, ktéra zarmdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzigjegprawy, mee pozosta-
wac jedynym uczestnikiem tego funduszu niezgfuniz przez 6 miescy.

Art. 272b. 1. Spotka zarmdzapca prowadzca dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 789 na podsta-
wie zawartej z towarzystwemetlacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umoovigtérej mowa w art. 4
ust. 1a, przef zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzéego spraw.

2. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadag¢ego spraw wymaga zgody zgromadzenia
uczestnikow funduszu na przeje zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzéego spraw przez spot-
k¢ zaradzapca, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszmakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowast: 2, spétka zagdzapca zajcza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawgarticdzy towarzystwem a spéikearadzapca;
2) umowe dotyczca wspotpracy i wymiany informacji zawarimiedzy depozytariuszem a spétkarzdzapca;

3) informacg o zleconych przez spatkzarzdzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfeiach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, makgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1;

4) uchwaé zgromadzenia uczestnikow o wyemiu zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw przez spolaradzapca.

4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktorym mowa w2isKomisja mae zwrdcé sie do wiaciwych organéw pastwa
macierzystego spoiki zegdzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spotka zagrzapca jest uprawniona do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycevéistycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz @stycyjny
otwarty, ktorego dotyczy wniosek.

5. Komisja odmawia wydania zezwoleniazg:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania oly@kdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.2d&t. 1-3 i 5, oraz przepiso6w wydanych na podstawti 48a;

3) wilaciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolity jej na zagezanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktoredotyczy wnio-
sek;

4) spotka zargdzapca nie posiada zezwolenia ddavego organu pestwa macierzystego spoétki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zagdzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regdhuj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

6. Spotka zargdzapca przejmujca zargdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadegego spraw wgt
puje w prawa i obowizki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, z dnigefcia wzycie zmiany statutu,
o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy anygbpce przegcie okrélonych obowyzkédw g bezskuteczne wobec
0s0b trzecich.
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7. W zwigzku z przejciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadaegego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego otwartego majrawo w okresie od dnia ogloszenia zmiany stafuhgduszu, o ktorej mowa
w ust. 2, do dnia jej w&fia wzycie, zaadac odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bepgemia optat manipula-
cyjnych.

8. Spotka zarmzapca przejmujca zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzgago spraw obo-
wigzana jest przekazauczestnikom tego funduszu na papierze lub innywatym ndaniku informaciji, przynajmniej na
45 dni przed planowandat przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzgago spraw, nast
pujace informacje:

1) cswiadczenie, i spotka zargdzapca uzyskata zezwolenie Komisji, 0 ktérym mowa w @st

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnegdaprej mowa w ust. 2;

3) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany stafundu-
szu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przelz jadnostek uczestnictwa funduszu bez ponoszeatéd mani-
pulacyjnych.

9. Zezwolenie, o ktébrym mowa w ust. 2, wygasa, gdgtka zargdzapca w terminie 12 miesty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajgce z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w osieigiu do fundu-
szu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w4nist. 1a, spotka zaydzapca zaradza funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, zjgikiem wykonywania uprawnifedo:
1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;
2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osotyaedimi;
3) zmiany statutu funduszu;
4) wyboru i zmiany depozytariusza;
5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badapieawozda finansowych funduszu;
6) sporadzania prospektu informacyjnego i kluczowych infawmji dla inwestorow oraz zmiany ich $o&
7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istpzngiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwizku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 4 (iat. towarzystwo udziela spéice zgizapcej petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadaéego spraw.

3. Prawem wiéciwym w stosunkach redzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczkatni oraz mgdzy
spotky zaradzapcy, ktéra zarzgdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojesgprawy, a jego uczestnikami jest
prawo polskie.

4. Spotka zarmzapca, ktéra zargza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzigegprawy, odpowiada wo-
bec uczestnikow tego funduszu inwestycyjnego zaelkiz szkody spowodowane niewykonaniem lub nieryayen wyko-
naniem swoich obowrkdéw w zakresie zagglzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chydaiewykonanie lub
nienaleyte wykonanie obowzkow jest spowodowane okoliczsuiami, za ktére spotka zagdzapca odpowiedzialnii
nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ustuhdiusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedziglrio

6. Powierzenie wykonywania niektorych obgekow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzi&nepotki zara-
dzapcej.

7. Towarzystwo mze rozwipza® umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzenianterminie nie krét-
szym ni 3 miesice.

Art. 273. 1. Jeeli Komisja stwierdzize spétka zargzagca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzeliga dz
talnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w fornaddziatu lub w formie innej nioddziat, Komisja informuject
spélle o stwierdzonych nieprawidtowoiach i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusuecia nieprawidtoweci
w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym gdave organy pastwa macierzystego spotki zadzapce;.

2. Jeeli pomimosrodkéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na ze,0kazuj sic one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spotkaagdaapca nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, 0 ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmow drodze decyzji, po poinformowaniu vdavych organow péstwa
macierzystego spoiki zagdzapcej:

1) zakazé wykonywania przez sp&kzarzdzapca lub jej oddziat dziatalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w calaici lub w czsci, w szczegolingi zakazé wykonywania dziatalnici w zakresie zaggdzania funduszami inwe-
stycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;

2) natay¢ na spoOtk zarzdzapca kare pieniezng w wysokaci do 500 000 zt;

3) zastosow@tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2;

4) zakazé zawierania przez spaikzarzdzapca jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypoktep Polskiej.



Dziennik Ustaw - 213 - Poz. 1896

2a. Niezwitocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakamykonywania dziatalri@i w zakresie zagrizania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spravatat s¢ ostateczna, towarzystwo rozguje umowg, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowieidze

3. Jeeli wymaga tego ochrona interes6w inwestoréw luliydlm podmiotéw na rzecz ktérych spéitka zaizapca
Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej P@gkkomisja mae wyda decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, z pomi-
nicciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaakichsrodkéw Komisja niezwtocznie informuje Komgsu-
ropejsky, Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papierow Wakmowych oraz wiéciwe organy pastwa macierzystego.

3a. W przypadku otrzymania od tawych organéw péstwa macierzystego spoiki zadzapcej informaciji, ze
spélce zargdzapcej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywaniatalmoici, Komisja mae podj¢ dziatania wobec
spotki zaradzapcej zmierzajce do ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjn&gszczegolnéci moze:

1) nakazaspoéice zargzapce;j:

a) przekazanie towarzystwu, najmdej z dniem odebrania zezwolenia spétce g@arapcej, dokumentow dotygz
cych funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkictoinfacji o stanie prawnym i faktycznym spraw fundusave-
stycyjnego otwartego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanigeasci dotyczcych zaradzania funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenia jego spraw;

2) zakaza spotce zargdzapcej wyptacaniasrodkéw z rachunkédw otwartych na rzecz funduszu wiekajacych
z realizacji wymagalnych zobogaan funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzjo ktdrej mowa w ust. 3, w zg#ku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiar lub zniesienie zastosowany@aodkow.

5. Jeeli Komisja uznaze srodki podejmowane przez vilgiwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej,
o ktérych mowa w ust. 2 giewystarczajce, mae powiadomt o tym Europejski Urgd Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych.

6. O kadym przypadku zastosowanieodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informiaropejski Urad Nad-
zoru Gield i Papierow Warfoiowych.

Art. 274. 1. Jeeli spotka zargdzapca prowadzi dziatalnid na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formig-o
dziatu, przedstawiciele wdaiwych organéw pastwa macierzystego tej spotki mgjrawo wsgpu, po uprzednim poinfor-
mowaniu Komisji, do pomieszciadych oddziatow w celu sprawdzenia, czy prowadre dziatalné zgodnie z przepisa-
mi prawa.

2. (uchylony)

Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polsigeutéw uczestnictwa zgodnie z przepisami tego-ro
dziatu stosuje siodpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego dziat

Art. 276319 Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @b tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatgkina teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innegraddziat przez spoiki, ktére zadzap funduszami inwestycyjnymi dzia-
tajacymi zgodnie z prawem wspélnotowym regalyyym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove,

Z siedzily w paistwach nalggcych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organigae takiej spotki zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uxeask za jeden oddziat.

Oddziat 3V

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zezadzajacych
z UE oraz przez osoby prawne z siedzabw panstwach nalezacych do EEA, zaradzajace alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Art. 276a. 1. Zaradzapcy z UE mae rozpoczé wykonywanie dziatalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pod warunkiem otrzymania przez Komispd wiasciwego organu nadzoru fistwa macierzystego tego zatizapcego
informacji obejmujcej:

1) wskazanieze zaradzapcy z UE zamierza wykonywadzialalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej mioddziat,

2) program dziatania zegdzapcego z UE okrédajacy w szczegolngei swiadczone ustugi lub nazwspecjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu styeyjnego zamkriego, w stosunku do ktérego zaalzapcy

310 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 125 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
311 Oddziat dodany przez art. 1 pkt 126 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 1.
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z UE zamierza zawrzeumowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, albo ngzalternatywnej spoétki inwestycyjnej, ktorej
komplementariuszem zamierza zéstarzdzapcy z UE

—wraz z z@wiadczeniemze zaradzapcy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolemigykonywanie dziatalnigi
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zaradzapcy z UE mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziaeji informacja, o ktérej
mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1) adres oddzialu;

2) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej spiikestycyjnej, ktdrych dotyczy informacja;
4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe 0sob wigarialnych za zagddzanie oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisjnformacji, o ktérej mowa w ust. 1, zadzapcy z UE mae rozpoczé pro-
wadzenie dziataln@i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Do oddziatu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stossigeprzepisow art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dhlgpca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 276b. 1. Zaradzapcy z UE, ktory utworzyt oddzial na terytorium Rzgpospolitej Polskiej, jest obowdany
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprayemia ze swojej dziataldoi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawianne informacje dotyege jego dziatalnéei w takim samym zakresie jak towarzystwa
i zarzdzapcy ASI.

2. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgthw formie innej nt oddziat jest
obowigzany dostarczaKomisji informacje dotycace jego dziatalngei w takim samym zakresie jak towarzystwa i aarz
dzapcy ASI, w celu umaliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzegarpezepiséw obowgzujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatlu lub
w formie innej nk oddziat jest obowszany udzield informacji nazadanie uczestnikow funduszu, inwestoréw alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub Komisji. Zagdzapcy z UE jest obowizany zapewri mazliwos¢ otrzymania przez Komis;j
wszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od zaradzapcego z UE.

Art. 276¢. 1. Do zarzdzapcego z UE, ktéry prowadzi dziatalftona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie

oddziatu lub w formie innej nioddziat, stosuje siprzepisy jego pestwa macierzystego, z tyse oddziat zargdzapcego

z UE jest obowjzany przestrzeggprzepisow prawa polskiego w zakresie dziataniajlepiej pogtym interesie uczestni-
kow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dieggr lub funduszu inwestycyjnego zamgtago albo inwestoréw
alternatywnej spoitki inwestycyjnej, dziatania w spb rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie @@dzania konfliktami
intereséw, a tate w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jedeh Wicksza liczba
instrumentow finansowych, ustug doradztwa inwegtyego oraz ustug przyjmowania i przekazywania Aletabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych. W tym zakresiezaidpodlega nadzorowi Komis;ji.

2. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatlu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnyrtwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamknitymi i prowadzenia ich spraw jest obaaény do przestrzegania przepisow prawa polskiego
dotyczicych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego deg® lub funduszu inwestycyjnego zamgftago,
w szczegolngci dotycacych:

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwoleradah utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczedstaispecjalistycznego funduszu inwestycyjnego diegr oraz
zasad emitowania i wykupywania certyfikatéw inwegjgych funduszu inwestycyjnego zamégteigo, w tym péred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczegstmécspecjalistycznego funduszu inwestycyjnego dtgar;

3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej,rategii inwestycyjnej oraz ograniazé zakazow inwestycyjnych,
w tym wyznaczania ekspozycji AFI;

4) ograniczé i zakazow w zakresie zagania payczek i kredytéw oraz udzielania p@zek przez fundusz oraz ogra-
niczeh w dokonywaniu krotkiej sprzedg;

5) wyceny aktywéw i zasad rachunkaieofunduszu;
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6) ustalenia wartwi aktywow netto przypadggych na jednostkuczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyj
nego otwartego lub certyfikat inwestycyjny fundusmwestycyjnego zamkeiego oraz pogpowania w przypadku
bfednej wyceny;

7)  dystrybucji lub reinwestycji zysku;

8) obowazkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyghytych funduszy, w tym dotygeych prospektu in-
formacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwasww, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnied
warunkéw emisji i informaciji dla klienta alternatgego funduszu inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) Hkczenia i przeksztatcania tych funduszy;

11) rozwazania i likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikdéw lub ewidemciiestnikow tych funduszy;

13) oplat zwazanych z wydawaniem zezwaldotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszyyplzgupcych im uprawnis.

3. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatlu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi jebiowigzany do przestrze-
gania przepisow prawa polskiego dotyoyzch dziatalnéci tych spotek.

4. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgth w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnyrtwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkritymi i prowadzenia ich spraw lub zadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest
obowizany do przestrzegania statutow funduszy, ktoryemerlza i ktorych sprawy prowadzi, i regulacji wesnznych
ASI obowgzujgcych w spoétkach, ktorymi zagdza, oraz do dziatania zgodnie z ich prospektewrimmécyjnym oraz klu-
czowymi informacjami dla inwestorow i informacjamiia klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnegmspektem
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub warunkamisi.

5. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 2—4, advapcy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zaradzapcy z UE jest obowzany wdray¢ i stosowa srodki i procedury, ktére ssniezlzgdne do zapewnienia
spetniania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2—4.

7. Do zaradzapcego z UE prowadzego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej diredst w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie:

1) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnytwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamktymi
i prowadzenia ich spraw stosuje sidpowiednio odnogze s¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust2] i
art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 onazepisy wydane na podstawie art. 48a;

2) zaradzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi sfessic odpowiednio odnogze s¢ do zaradzapcego ASI
przepisy art. 10 i art. 70l ust. 2 pkt 2 i 6-9.

8. Zaradzapcy z UE prowadacy dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formienéj niz oddziat,
ktory zaradza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartlub funduszem inwestycyjnym zambitym
i prowadzi jego sprawy, jest obawany ustanowi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnom&enilo dogczen.
W razie niedopetnienia tego obazku ztazenie gwiadczenia woli, dokumentu wadowego lub pisma procesowego przez
Komisje¢ lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystktérym zarzdzapcy z UE zawart umow o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, uznajegsia zi@enie go zaradzapcemu z UE.

9. W odniesieniu do zagdzapcego z UE, ktory prowadzi na terytorium RzeczypdisgioPolskiej dziatalnét
w formie oddziatu, przepis art. 274 stosujeaipowiednio.

10. Zaradzapcy z UE, ktéry zaradza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otywarub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, nie pozostawajedynym uczestnikiem tego funduszu niezgfjuniz przez
6 miesécy.

Art. 276d. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej /89 na podsta-
wie zawartej z towarzystwenettacym organem specjalistycznego funduszu inwestygyjregwartego lub funduszu inwe-
stycyjnego zamkriego umowy, o kt6érej mowa w art. 4 ust. 1b, pgéejaradzanie specjalistycznym funduszem inwesty-
cyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zangkyin i prowadzenie jego spraw.
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2. Przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym lub funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromaidzeczestnikdw specjalistycznego funduszu inwestyggo
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnegmkréctego — zgody zgromadzenia inwestorow na pgciejzara-
dzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jeg@ws przez zarglzapcego z UE, zezwolenia Komisji oraz zmiany
statutu funduszu w zakresie, o ktérym mowa w &8tudt. 2 pkt 3b.

3. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamgago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwéstortowarzy-
stwo jest obowjzane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakidstiycacym wprowadzenia zgromadzenia inwesto-
réw w celu wyraenia zgody na przggie zaradzania funduszem inwestycyjnym zarngtgim.

4. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamgtgim, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, i prowadzéego
spraw nie wymaga zezwolenia Komisiji.

5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 2, zarzdzapcy z UE zadcza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, zawami¢dzy towarzystwem a zegdzapcym z UE;
2) umow dotycacs wspotpracy i wymiany informacji zawarimigdzy depozytariuszem a zgdzapcym z UE;

3) informacg o zleconych przez zajdzapcego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czyciach z zakresu
zaradzania funduszem i prowadzenia jego spraw, makgo do kompetencji zajdzapcego z UE zgodnie
z art. 276e ust. 1,

4) uchwaé zgromadzenia uczestnikéw albo zgromadzenia inw@sto wyraeniu zgody na przegie zaradzania fun-
duszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw preezdzapcego z UE.

6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktorym mowa w2isKomisja mae zwroct si¢ do wiagciwych organow piastwa
macierzystego zagdzapcego z UE o przedstawienie wifgen i informaciji, czy zargdzapcy z UE jest uprawniony do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takich celach siy@yjnych, polityce inwestycyjnej i strategii ingtgcyjnej jak
fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

7. Komisja odmawia wydania zezwoleniazgé:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nie sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym:;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania obakdw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 48 ust. 2b
pkt 2 i 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276c ust.,4 P6, oraz przepiséw wydanych na podstawiedsa;

3) wiasciwe organy pastwa macierzystego zaidzapcego z UE nie zezwolity mu na zgdzanie funduszem inwesty-
cyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce istycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusavastycyjny, kto-
rego dotyczy wniosek;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu pestwa macierzystego na wykonywanie dziatatmo
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymipdgie z przepisami prawa wspolnotowego regehi
dzialalng¢ zarzdzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn lub funduszem
inwestycyjnym zamkgitym i prowadzenie ich spraw wguje w prawa i obowgizki wynikajace z umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, z dniem wégja wzycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postdania umowy wydczapce prze-
jecie okrglonych obowizkéw g bezskuteczne wobec 0sbb trzecich.

9. W zwigzku z przejciem zarzdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn i prowadzenia jego
spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu invegptggo otwartego majprawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dejavejcia wzycie, zaagdat odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

10. W zwigzku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym zamtgin i prowadzenia jego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego zamktégo maj prawo zaadat wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w piszym
dniu wykupu po dniu ogtoszenia zmiany statutu fugmly o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia opéatipulacyjnych,

o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikatinwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszy deigykupu przypa-
dat w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmianyudta uczestnik ma prawo zglat wykupu certyfikatéw inwestycyjnych
bez ponoszenia optat inwestycyjnych rowniepierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.
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11. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn lub fundu-
szem inwestycyjnym zamktym i prowadzenie ich spraw jest obguany przekazauczestnikom tych funduszy na papie-
rze lub innym trwatym néniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed plavaog dab przegcia zaradzania funduszem
i prowadzenia jego spraw, ngstijace informacje:

1) ddwiadczenieze zaradzapcy z UE uzyskatl zezwolenie Komisji, o ktérym mowaust. 2, a w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamkeiego, o ktérym mowa w art. 15 ust. laswiadczenieze zezwolenie Komisji, o ktérym mo-
wa w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnedktorej mowa w ust. 2;
3) informacg o tresci uprawnig, o ktdrych mowa w ust. 9 10.

12. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdgadzapcy z UE w terminie 12 miegty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w odigiriu do fundu-
szu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e.1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w4rtist. 1b, zaggdzapcy z UE zarzdza specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub fusziem inwestycyjnym zamigtym i prowadzi jego sprawy,
z wyjatkiem wykonywania uprawniedo:

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;

2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach barsotrzecimi;

3) zmiany statutéw tych funduszy;

4) wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badapigawozda finansowych funduszu;

6) sporadzania prospektu informacyjnego, kluczowych infocindla inwestorow specjalistycznego funduszu inyes
cyjnego otwartego i informacji dla klienta altemabego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ickcire

7) sporadzania prospektu emisyjnego, memorandum informaggnlub warunkéw emisji funduszu inwestycyjnego
zamkngtego i informacji dla klienta alternatywnego fundusnwestycyjnego oraz zmiany ich 4ce

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istomeiany zasad polityki inwestycyjnej lub stratemiivestycyjnej
funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w4rust. 1b, towarzystwo udziela zagzagcemu z UE petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym lub funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wigciwym w stosunkach redzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartiub funduszem
inwestycyjnym zamkritym aich uczestnikami oraz edizy zaradzapcym z UE, ktory zarglza tymi funduszami
i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikami jest prgwlskie.

4. Zaradzapcy z UE, ktéry zarzdza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec ucZkétn tego funduszu za wszelkie szkody spowodo-
wane niewykonaniem lub nienaigym wykonaniem swoich obowikow w zakresie zagrzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, chybae niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowzkéw jest spowodowane okoliczsmeami, za ktore
zarzdzapcy z UE odpowiedzialriei nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust.pkecgalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani dusz inwe-
stycyjny zamknjty nie ponosi odpowiedzial§oi.

6. Powierzenie wykonywania niektérych obgakéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziénaarzdzapce-
go z UE.

7. Towarzystwo mge rozwhzac umowg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeni@nterminie nie kroét-
szym ni 3 miesice.

Art. 276f. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziataInd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej teoprzejé za-
rzadzanie alternatywnspotky inwestycyjry od zewstrznie zargdzapcego ASI kedacego dotychczasowym komplementa-
riuszem tej spoiki.
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2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariuszrraatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dzialedd na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatdtmaarzdzapcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjrs wymaga:

1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spolkivéstycyjnej w zakresie wskazania jedynego kompieangisza
spoiki;

2) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowask 2 pkt 2, zagdzapcy z UE, ktGry zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlq inwestycyjn, zahcza:

1) zgod wspodlnikow na zmiagrumowy spotki komandytowej albo uchwakalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akcyjnej w zakresie veskda komplementariusza;

2) umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywrsiotki inwestycyjnej zawagt przez zargdzapcego
z UE, ktéry zamierza przgj zaradzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spéiki inwestycyjnej i zadzania ni w zakresie,
o ktdrym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albiwiadczenie,ze zmiany wtym zakresie nieg lanowane;
w przypadku zteenia informacji o planowanych zmianachszah s¢ dodatkowo odpowiednio projektowane regula-
cje wewretrzne ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s Gspkt 14.

4. Przepis art. 276d ust. 5 stosugeaipowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raowust. 2, jeeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania olyaow, o ktorych mowa w art. 10, art. 70! ust. 2 pkit6-9,
art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3, 4 i 6;

3) wilaciwe organy nadzoru patwa macierzystego zazapcego z UE nie zezwolity mu na zadzanie alternatyw-
nym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwegtyych, polityce inwestycyjnej i strategii inwesyynej jak al-
ternatywna spotka inwestycyjna, ktérej dotyczy vesik;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu nadzoru fsstwa macierzystego na wykonywanie dzia-
talnosci zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiodgie z przepisami prawa wspoélnotowego regulu-
jacymi dziatalnd¢ zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie alternatywnspotly inwestycyjr wskpuje w prawa i obowgizki za-
rzadzapcego ASI lgdacego dotychczas komplementariuszem alternatywrdkispwestycyjnej z dniem weégia wzycie
zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ustkRJp Postanowienia umowy wdzapce przegcie okre&lonych obo-
wiagzkéw g bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.

Art. 276g. 1. Jeeli Komisja stwierdzize zaradzapcy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadziatal-
nosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w foendddziatu lub w formie innej hioddziat, Komisja informuje zasz
dzapcego z UE o stwierdzonych nieprawidtade@ch i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusuetia nieprawi-
diowaosci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tymasciwe organy nadzoru patwa macierzystego zadza-
jacego z UE.

2. Jeeli pomimosrodkoéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na ze,0kazuj sic one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, sdzapcy z UE nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisjazmow drodze decyzji, po poinformowaniu wdavych organéw nadzoru
panstwa macierzystego zadzapcego z UE:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w catgci lub w czsci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie, wegolndci zakaza wykonywania dzia-
talnosci w zakresie zaggdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjngivartymi lub funduszami inwestycyj-
nymi zamkngtymi i prowadzenia ich spraw lub zadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi;

2) nalay¢ na zaradzapcego z UE kay pienieznag w wysokaci do 500 000 zt;
3) zastosow@atacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2;

4) zakazé zawierania przez zagdzapcego z UE jakichkolwiek transakcji na terytoriumeRzypospolitej Polskiej.
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3. Jeeli wymaga tego ochrona interesu inwestoréw lubyéghnpodmiotéw, na rzecz ktérych zatdzapcy z UE
Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Pk Komisja mae wyda& decyzg, o ktérej mowa w ust. 2,
Z pominkciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosoiwdakichsrodkédw Komisja niezwtocznie informuje Komi-
sje Europejsk, Europejski Urzd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych oraz wtéciwe organy nadzoru patwa ma-
cierzystego.

4. Jeeli Komisja uznaze srodki podejmowane przez wigiwe organy nadzoru patwa macierzystego zadzapce-
go z UE, o ktérych mowa w ust. 23 siiewystarczajce, mae powiadomi o tym Europejski Urgd Nadzoru Gield
i Papieréw Wartéciowych.

5. O zastosowaniuwrodkow, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja informufeuropejski Urad Nadzoru Gield
i Papierow Wartéciowych.

6. Komisja uchyla albo zmienia decyzp ktérej mowa w ust. 2, w zgiku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiag lub zniesienie zastosowanyawdkow.

Art. 276h. 1. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakawiykonywania dziatalrigi w zakresie zagdzania
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwantylub funduszami inwestycyjnymi zamktymi oraz prowadzenia
ich spraw stata siostateczna, towarzystwo rozwuje umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, bez zachowanimitau
wypowiedzenia.

2. W przypadku otrzymania od wtwych organéw nadzoru pstwa macierzystego zaidzapcego z UE informaciji,
ze zaradzapcemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykongwdriatalngci, Komisja mae podjé¢ dziatania
wobec zarzdzapcego z UE zmierzage do ochrony uczestnikow specjalistycznego fundguswestycyjnego otwartego
lub funduszu inwestycyjnego zamistdggo. W szczegdlrioi moze:

1) nakazazaradzapcemu z UE:

a) przekazanie towarzystwu, najpdej z dniem odebrania zezwolenia zglzapcemu z UE, dokumentdw dotygz
cych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dega lub funduszu inwestycyjnego zamitago,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkictoinfacji o stanie prawnym i faktycznym spraw spésfatzne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego lub fundusmestycyjnego zamketego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowaninoaci dotyczcych zaradzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesitygm zamknétym i prowadzenia ich spraw;

2) zakaza zaradzapcemu z UE wyptacanigrodkow z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu wigkajacych
z realizacji wymagalnych zobogdan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartedp funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego.

Art. 276i. Przepisy niniejszego oddziatu stosujedd tworzenia oddziatow i prowadzenia dziatdkiona terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innejznoddziat przez osoby prawne, z siedzil paistwach nalgzacych do EEA,
zarzdzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na gedée zezwolenia wydanego przez ydiavy organ pa-
stwa siedziby, jeeli dzialap zgodnie z prawem wspoélnotowym regaltym dziatalnéé zarzdzapcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jedtki organizacyjne takiej osoby prawnej zlokalizoe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej uka sk za jeden oddziat.

Rozdziat 3
(uchylonyy*?

DZIAL XIII
Tajemnica zawodowa oraz wspotpraca organow nadzoru
Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obgaaini %:
1)**®osoby wchodzce w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zagdzapcego ASI oraz wewirznie zargdzagcego ASI,

b) depozytariusza,

%12) Rozdziat uchylony przez art. 1 pkt 127 ustawy, @réit mowa w odnéniku 1.
313 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 liistawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
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c) podmiotu prowadgego rejestr uczestnikdéw funduszu,
d) podmiotu péredniczcego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestracdiwnduszy inwestycyjnych,

e) podmiotu, ktéremu na podstawie umowy zostatoipmene lub przekazane wykonywanie czy§uidowarzy-
stwa albo zarmzapcego ASI, czynnii nalezacych do kompetenciji spétki zajdzapcej albo zarzdzapcego
z UE z zakresu zagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw lub az§girzarzdzapcego z UE, ktéry za-
rzadza alternatyws spotlg inwestycyijn,

f) innego podmiotu pozostajego z towarzystwem, zaidzapcym ASI, funduszem inwestycyjnym, funduszem za-
granicznym, alternatywen spotla inwestycyjra, unijnym AFI, spélly zaradzapca lub zaradzagcym z UE
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym dopoym charakterze,

0) spoiki zaradzapcej oraz zargdzapcego z UE, ktorzy zawarli umaw o ktérej mowa odpowiednio w art. 4
ust. 1a albo 1b;

2)*osoby pozostage z funduszem inwestycyjnym, alternatymsp6tky inwestycyjm lub podmiotami, o ktérych mowa
w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunkuyoram o podobnym charakterze;

3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5) czionkowie rady inwestorowetacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do repréawania cztonkéw niejula-
cych osobami fizycznymi w radzie inwestorow, az@ketnomocnicy cztonkéw rady inwestorow;

5a) czlonkowie zgromadzenia inwestorogddcy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do repréaeania cztonkéw
niebedacych osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestoréwake petnomocnicy czionkdw zgromadzenia inwe-
storéw w przypadku przyznania zgromadzeniu inwéstarprawni@ rady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;

6) osoby upowznione przez Przewodnigzego Komisji w trybie art. 226.

2.3 Tajemnig zawodows w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejpua informac} uzyskam przez osob wymie-
niong w ust. 1 w zwizku z podejmowanymi czyngcami stwbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zleceniairtule-
go stosunku prawnego o podobnym charakterze, dgtyozhronionych prawem intereséw podmiotoéw dokaoygh
czynnaci zwigzanych z dziatalrizia funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spofki istyeyjnej, funduszu zagraniczne-
go, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papierdarteciowych, w szczegélrioi z lokatami oraz rejestrem uczestnikdéw
funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spéiki intyegjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI altiorczego port-
fela papieréw warteciowych, lub innych czynnimi w ramach regulowanej ustawlziatalngci objetej nadzorem Komisji,
organu nadzoru patwa czlonkowskiego lub organu nadzorugieva trzeciego, jak rowniedotyczica czynndci podej-
mowanych w ramach wykonywania tego nadzoru.

33 Wykonywane przez towarzystwo ustugi zatzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Micksza
liczba instrumentéw finansowych, ustugi doradztwaveéstycyjnego oraz ustugi przyjmowania i przekazyaazlecé
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, abjete tajemnig zawodovg w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowrpe ustaniu stosunkow prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 281. 1. Z zastrzgeniem art. 282, informacje stanaag tajemni¢ zawodowy mogy by¢ ujawniane wydcznie na
zadanie:

1) sdu lub prokuratora, jeli ;3 niezledne w tocacym st postpowaniu karnym, a w pagiowaniu cywilnym, jeeli
informacje nie dotyczosob trzecich niefalgcych strog postpowania;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej wazkii z tocacym sk przed organem kontroli skarbowe] pgsi-
waniem w sprawie o przegistwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliesy niezledne w tocacym st post-
powaniu;

3) Prezesa Najwgzej Izby Kontroli lub upowaionego przez niego kontrolera w zakresie danydycdgcych jed-
nostki kontrolowanej, niezidnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzopgstpowaniu kontrolnym doty-
czacym tej jednostki okrdonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o N&jsaej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2015.
poz. 1096 oraz z 2016 r. poz. 677);

314 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
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4) naczelnika urgdu skarbowego w zwiku ztocacym st przed organem kontroli skarbowej pgmiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliess niezlzdne w tocacym st postpowaniu;

5) dyrektora urgdu kontroli skarbowej w zwku z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pggiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweejiess niezlzdne w toczcym sk postpowaniu;

6) inspektora kontroli skarbowej w zygku z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgsiwaniem w sprawie
o przestpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweefiesy niezlzdne w toczcym sk postpowaniu;

7) bieglego rewidenta upowaionego do badania sprawozdfinansowych podmiotu obowianego do zachowania
tajemnicy zawodowej, j&li jest to niezbdne do cel6w tego badania, na podstawie zawartieny zimowy;

8) Agencji Bezpieczaestwa Wewntrznego, Staby Kontrwywiadu Wojskowego, Agenciji Wywiadu, Shy Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, iflipl Zandarmerii Wojskowej, Stegt Granicznej, Stiby
Wigziennej, Biura Ochrony Rdu i ich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy ldotnierzy w zakresie niezi-
nym do przeprowadzenia pggbwania sprawdzagego na podstawie przepiséw o ochronie informaejamnych;

8ay'®Agencji Bezpieczstwa Wewntrznego, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapiadiéa popetnieniu przegt-
stwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uays dowodow, na zasadach i w trybie ékyeych w art. 34a
ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpiésiaga Wewntrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r.
poz. 1929 i 2023 oraz z 2016 r. poz. 147, 437,i9B0D);

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapgdié popetnieniu przegistwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcow i uzyskania dowodow, na zasadach iwéryikrelonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r.
o Policji (Dz. U. z 2015 r. poz. 355, z40 zm>'%);

9ay'”) Stray Granicznej, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapidmiéa popetnieniu przegistwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcow iuzyskania dowodow, naadash iw trybie okidonych wart. [0c ustawy z dnia
12 p&dziernika 1990 r. o Stegt Granicznej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1643);

10) komornika sdowego w zwizku z tocacym sk postpowaniem egzekucyjnym lub zabezpiegegim, jezeli 3 nie-
zbedne w tym posipowaniu;

10a) administracyjnego organu egzekucyjnego orazaleego biuragcznikowego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 p&dziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochoidegrodatkdw, nakenosci celnych iinnych nalenosci
pienieznych (Dz. U. poz. 1289 oraz z 2015 r. poz. 2113akresie wykonywania ich ustawowych zada

11) jedynego uczestnika funduszugk statut funduszu tak stanowi, przy czym w prailpg gdy uczestnikiem funduszu
s podmioty naleace do tej samej grupy kapitatowej, dla celéw nisiejgo przepisu grupa ta jest traktowana jako je-
dyny uczestnik;

12)**® Prezesa Urrlu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw w zku z tocacym st postpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonympoastawie przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r
o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 201poz. 184, 1618 i 1634),7eli s3 niezlzdne w toczcym sk
postpowaniu;

13)*'9 jedynego inwestora alternatywnej spotki inwesiyeyj; jezeli regulacje wewetrzne ASI tak stanowj przy czym
w przypadku, gdy wycznymi inwestorami alternatywnej spotki inwestyasjjirs podmioty naleace do tej samej
grupy kapitatowej, dla celéw niniejszego przepisupz ta jest traktowana jako jedyny inwestor;

149 Krajowego Funduszu Kapitalowego;¢dé s3 niezledne do monitorowania i kontrolowania prawidicisbwyda-
wania przez fundusz inwestycyjny, alternatgwepotle inwestycyjry, zarzdzapcego ASI lub zarglzapcego
z paistwa trzeciegérodkow pochodzcych ze wsparcia udzielonego przez Krajowy Funddegzitatowy.

2. Fundusz sekurytyzacyjny e ujawni@ informacje dotycazce nabytych wierzytelrigi lub puli wierzytelngci
podmiotom, z ktorymi zawiera lub zawart umowy, érych mowa w art. 191.

%1% Dodany przez art. 42 pkt 1 ustawy z dnia 10 czar®@16 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dzpdz. 904), ktéra weszta
w zycie z dniem 2 lipca 2016 r.

316) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zgstgtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 529, 1045,68,0217, 1268, 1890, 2023
i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 669, 862, 960, 1250.

%17 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret pierwsstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

318) Dodany przez art. 5 ustawy z dnia 5 sierpnia 20tbzmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsaidw oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktéra wesztaywie z dniem 17 kwietnia 2016 r.

%19 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret drugi¢awsy, o ktérej mowa w odraiku 1.
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3.329 Udostpnianie informacji gospodarczych przez funduszeebtycyjne oraz alternatywne spétki inwestycyjne na
zasadach i w trybie okilenych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udpstaniu informacji gospodarczych i wymianie
danych gospodarczych (Dz. U. z 2014 r. poz. 101588 oraz z 2015 r. poz. 396) nie narusza oimkui zachowania
tajemnicy zawodowe;j.

Art. 282. 1. W zwizku z wykonywaniem ustawowo okfenych zada w zakresie nadzoru, Komisja, jej upomge-
ni przedstawiciele oraz pracownicy gz Komisji maj prawo dosgpu do informacji poufnych oraz do informacji stano-
wiacych tajemni¢ zawodovg bedacych w posiadaniu podmiotow zobawanych do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, molgy¢ wykorzystywane wylcznie do wykonywania ustawowo okie
nych zada Komisji, w szczegoIn@i mog stanowt dowdd w posipowaniu administracyjnym prowadzonym przez Ko-
misje.

3. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywarf@inacji stanowgcych tal tajemnie:

1) za zgod osoby, ktorej ta informacja dotyczy;
2) wzawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnigm zawiadomienia,

3)**YGeneralnemu Inspektorowi Informacji Finansowejef6wi Agenciji Bezpiecaestwa Wewrtrznego, Szefowi Krajo-
wego Centrum Informacji Kryminalnych, organom pdaatym, organom Stiby Celnej lub organom kontroli skar-

bowej — w zakresie, trybie i na warunkach élarych w odgbnych ustawach;

3a) przez towarzystwo, zadzapcego ASI, spotk zaradzajca lub zaradzajcego z UE?

a) podmiotowi wiogcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z drikietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetgiaj
cym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubeep#, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzcymi w skiad konglomeratu finansowego (Dz. U. z@01poz. 1252), zwanej dalej ,ustaw nadzorze
uzupetniagcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustasvgadzorze uzupetniggym,
c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu apk820 ustawy o nadzorze uzupeta@jm
— w wykonaniu obowizkdéw okrelonych 4 ustavy;

4)**przez Komisj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadondoi w zakresie dotyegym, z zastrzeeniem lit. b, tréci podgtych uchwat i wydanych de-
cyzji, takze w sprawach indywidualnych —z@di ze wzgédu na interes uczestnikow funduszy inwestycyjnyidh |
zbiorczych portfeli papieréw warciowych albo inwestoréw alternatywnych spotek intyeginych Komisja
uznala przekazanie takiej informacji za uzasadnione

b) do publicznej wiadomgi za pdrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa mv &8 ustawy o ofercie
publicznej, o podejrzeniu popetnienia przestwa pozostagego w zwizku z dziatalnécia funduszu inwesty-
cyjnego lub alternatywnej spoitki inwestycyjnej -pwzypadku gdy wymaga tego ochrona inwestorow ppred
niesieniem uszczerbku m#éfowego na rynku instrumentow finansowych lub tadvagietdowych;

5)*2%) w wykonaniu obowizkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdaweh okrélonych w niniejszej ustawie
lub przepisach wykonawczych wydanych na jej pod&taustawie o rachunkowoi lub przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezpdnio stosowanych wdeiwych przedmiotowo przepisach prawa
wspolnotowedo;

6)°*¥ przez podmioty, o ktérych mowa w art. 72a ustnfezlednych do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa
w art. 72a ust. 1;

7)**¥ przez podmioty, o ktérych mowa w art. 81d ustnfezlednych do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa
w art. 81d ust. 1.

3a3% Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazaniezpt@earzystwo, w przypadku wyda-
nia decyzji o cofniciu zezwolenia na wykonywanie dziata$coprzez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia,

320) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 129 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

%21 W brzmieniu ustalonym przez art. 42 pkt 2 ustawitorej mowa w odnaiku 315.

%22) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 130 lit. a tiret pierwsze ustawktérej mowa w odnéniku 1.
323 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 130 litirat drugie ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.

324 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. a tiret trzeciawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

325 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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lub cofniccia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lugasniecia takiego zezwolenia,
dokumentu lub ninika informacji lub ich potwierdzonej za zgodada oryginatlem kopii, ktérego téé dotyczy wecej niz
jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszorawpionym do reprezentacji tych funduszy.

3b3?% Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazaniezpdepozytariusza uprawnionego do
reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1lleibw przypadku wydania decyzji o cafaiu zezwolenia na wykonywa-
nie dziatalndci przez towarzystwo lub wygaiecia takiego zezwolenia, lub coficia zezwolenia na zagdzanie alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygpiecia takiego zezwolenia, dokumentu lubsmiéa informacji lub ich po-
twierdzonej za zgodré z oryginatem kopii, ktérego tfé dotyczy wecej niz jednego funduszu inwestycyjnego, towarzy-
stwu przejmujcemu zargdzanie tym funduszem na podstawie art. 68 ust. 2.

4. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywareepKomisg do Europejskiego Uedu
Nadzoru Gield i Papierow Waldciowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systeswo zbiorczych informaciji
w zakresie lokowania przez fundusze inwestycyjmeade srodkdéw piengznych w instrumenty pochodne, w celu monito-
rowania przez te instytucje ryzyka systemowego W Buropejskiej.

4a%® Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywaniepiomisi do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wagtmowych, komitetéw ustanowionych przez ten orgasmzquowotanych przez nie
grup, do Europejskiej Rady do spraw Ryzyka SysteegmMub do Komisji Europejskiej informacji stangaych taly
tajemnie, w szczegolngi:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy istyweyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zaigkych, alter-
natywnych spétek inwestycyjnych oraz unijnych Akap ichsrodkéw piengznych, w celu monitorowania przez te
instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej;

2) dotyczcych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zatzapcych ASI, alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI.

5.32) Nie narusza obowrku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywaniepiKomisg ministrowi wigciwe-
mu do spraw finansow publicznych informacji w ramawspotpracy przy wykonywaniu zatlavasciwego organu
w rozumieniu rozporgzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2362 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kroét-
kiej sprzeday i wybranych aspektéw dotygzych swapow ryzyka kredytowego.

Art. 283. (uchylony)

Art. 284. 1. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej ragei s¢ réwniez ha osoby, ktérym informacje stano-
wigce tal tajemni@ zostaly ujawnione na podstawie art. 281 i art..282

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmiotitérych mowa w ust. 1, ponasz zastrzéeniem ust. 3, od-
powiedzialné¢ za szkody wynikajce z ujawnienia informacji stanoygej tajemnie zawodowy i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie ponoszdpowiedzialnéci za szkod wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem infajimgianowicej tajemni¢ zawodovy przez osoby, ktérym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 28tl 28P.

Art. 284a. Komisja informuje Komigj Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasiowych oraz
wihasciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o organach i osobach, ktorym kezanie informacji zgodnie z art. 281
ust. 1 oraz art. 282 ust. 3 nie stanowi naruszemiaviazku zachowania tajemnicy zawodowej.

Art. 285. 1. Komisja, w terminie miegta od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziakgintowarzystwa, po-
wiadamia Komis} Europejsk oraz wigciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatafmaowarzystwa spotce akcyjnegdncej bezpérednio lub pérednio
zalezng od podmiotu podlegagego prawu pestwa nielgdgcego pastwem cztonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwaz@i nabywg byt podmiot podlegary prawu pastwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim i w wyniku tej transakcji statgson podmiotem dominggym wobec podmiotu, ktérego akcje byly
przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomig, o ktérych mowa wust. 1, Komisja doka opis struktury grupy kapitalowej, z tyoe
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ustkildy opis powinien by sporzdzony wedtug stanu uwzglniajgce-
go nabycie akcji towarzystwa.

326 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
327) Dodany przez art. 4 pkt 4 ustawy, o ktérej mowadmainiku 14.
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3. Komisja powiadamia Komisj Europejsk oraz Europejski Umd Nadzoru Gield i Papieréw Wasmiowych
0 odmowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w 2Btust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.

Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o kadym zezwoleniu
na wykonywanie dziatalrégi towarzystwa niezwlocznie po jego wydaniu, przakgc informacg o jego tréci.

2. Komisja informuje Komigj Europejsk oraz Europejski Urd Nadzoru Gietd i Papieréw Wagkmowych o wszel-
kich trudndgciach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napgtkaky zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwaema
torium paistw trzecich.

3.3%® Komisja przekazuje Europejskiemu @dowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wagtiowych kwartalne informacje
0 udzielonych oraz cofgliych zezwoleniach na zaidzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizoeazwoleniach
na wykonywanie dziatalrégi przez zarazdzapcego ASI.

Art. 286. 1. Komisja wspoipracuje z wdeiwymi organami pastw goszcgcych w zakresie nadzoru nad towarzy-
stwami i spétkami zaggzapcymi, ktdre utworzyly oddziat lub prowagldziatalng¢ w formie innej nk oddziat na teryto-
rium tych pastw.

2. Komisja dostarcza wdaiwym organom piastw goszcacych informacje o towarzystwach, ktére utworzyhdaiht
lub prowadz dziatalng¢ na terytorium tych pastw w formie innej ni oddziat, oraz o strukturze ich grupy kapitatowej.

3. (uchylony)

4. Komisja mae zwrécé sig z wnioskiem do wiciwych organdw péstw cztonkowskich o udzielenie informacji
i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru oklenego w ustawie.

5. Na zapytanie wkgiwych organow péstwa cztonkowskiego Komisja niezwiocznie udzielbbimaciji i wyjasnien
w zakresie niezlminym do wykonywania przez te organy nadzoru w zi&raynikagcym z prawa wspolnotowego regulu-
jacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery deigwe.

6. W razie uzasadnionego podejrzeria,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumrpa
stwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepipaamva wspoélnotowego reguligiego zasady zbiorowego inwestowa-
nia w papiery wartéciowe, Komisja informuje wiiwe organy pastwa cztonkowskiego o tym fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wkwych organéw pastwa czionkowskiego informacijte podmiot niepodlegagy
nadzorowi tych organow prowadzi na terytorium Rypcspolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepigarawa wspol-
notowego reguluicego zasady zbiorowego inwestowania w papiery Weidwe, Komisja podejmuje stosowne dziatania
oraz informuje organy, ktore przekazaly informaad wynikach tych dziata

8. Komisja mae zwroct sie z wnioskiem do wigciwych organéw péstwa cztonkowskiego o pagjie wspotpracy
w zakresie dzialalngi nadzorczej.

9. Komisja mae wystpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikowedz Komisji do udziatu w pogpowaniu
wszcztym przez wiaciwe organy pastwa czionkowskiego wskutek wniosku Komisji, o kidr mowa w ust. 8, a jeli
czynndgci na terytorium tego gstwa g wykonywane w toku kontroli lub w pagtowaniu wyjaniajacym prowadzonych
przez Komis¢ — umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikow tych organow.

10. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie zostaipatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

11. W przypadku otrzymania od we&wych organdéw péstwa czionkowskiego, w ramach ich uprawnigniosku
0 podgcie wspoipracy w zakresie dziatakebnadzorczej, Komisja nie:

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja i@ umaliwi ¢ udziat pra-
cownikéw wiaciwych organow piastwa cztonkowskiego w czynéciach podejmowanych w takich pggbwaniach;

2) umaliwi ¢ wkasciwym organom péstwa cztonkowskiego, ktore Zigly wniosek, lub wskazanym przez nie podmio-
tom przeprowadzenie dzid@&ontrolnych lub wyjéniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komisji maj
prawo uczestniczyw tych dziataniach.

12. Komisja mae odmowg udzielenia informacji lub wyjamien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 5, lub god
dziatai na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 11 gestie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podicie dzial& moze negatywnie wplyt na suwerenrig, bezpieczastwo
lub porzdek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

328) Dodany przez art. 1 pkt 131 ustawy, o ktérej mewadndniku 1.



Dziennik Ustaw - 225 — Poz. 1896

2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wnioskurpiotbwi i w sprawie tych samych dziataostatlo wszage po-
stepowanie gdowe przed glem Rzeczypospolitej Polskiej albo pgmiwanie takie zak@zyto st wydaniem pra-
womocnego wyroku.

13. O odmowie, o ktorej mowa w ust. 12, i jej przgmach Komisja informuje wigiwe organy pastwa cztionkow-
skiego, ktore wygpity z zapytaniem lub wnioskiem.

1432 Do prowadzonych przez Komis;
1) kontroli — stosuje siodpowiednio przepisy ustawy o hadzorze nad rynkéepitalowym:;

2) postpowania wyjdniajacego — stosuje siodpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 madzorze nad ryn-
kiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, 6158 8896).

Art. 286a. Komisja udosipnia na swojej stronie internetowej yzyku polskim oraz wgzyku angielskim przepisy
okreslajace zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inyegnych otwartych oraz informacje na temat przépi
prawa polskiego dotygeych zasad zbywania na terytorium Rzeczypospoligskiej tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych.

Art. 286b.%% 1. Komisja wsp6lpracuje z organami nadzoréaspa cztonkowskich w zakresie nigginym do prawi-
diowego wykonywania zadaw zakresie nadzoru nad podmiotami wykaoymi dziatalnd¢ zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w tym zgdanych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udosipnia organom nadzoru fistw cztonkowskich, Europejskiemu dowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systeeyn informacje uzyskane na podstawie art. 222clust
i 2 odnoszce st do podlegajcych nadzorowi Komisji podmiotow zajdzagcych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi oraz informacje przedstawiane przez te piotirprzy ubieganiu gio uzyskanie zezwoteKomisji.

3. Komisja przekazuje organom nadzorugte cztonkowskich, Europejskiemu 4dowi Nadzoru Gield i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systeegw, z uwzgidnieniem art. 116 rozpagdzenia 231/2013,
informacje o dzialalnci wszystkich lub poszczegélnych podlegsich nadzorowi Komisji podmiotow zadzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadydy dziatalné¢ ta ma znaczenie dla stabifedinstytucji finan-
sowych o znaczeniu systemowym oraz prawidtowegddiamowania rynkow w pestwach czionkowskich, na ktorych
podlegagcy nadzorowi Komisji podmiot zagdzapcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prowadziatalngcé.

4. W przypadku uzyskania informacfie podmiot zarzdzapcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym podlegaj
cy nadzorowi organu nadzoru wistwie cztonkowskim lub alternatywny fundusz inwesipy zarzdzany przez taki
podmiot mae st& si¢ zrodiem powanego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowsj innej instytuciji o znaczeniu
systemowym w piastwach cztonkowskich, Komisja niezwlocznie przeljaznformacje bezpwednio zainteresowanemu
organowi nadzoru pstwa czlonkowskiego oraz Europejskiemu édiawi Nadzoru Gield i Papierow Wagtwowych oraz
Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

5. Komisja mae zwrdct sic z wnioskiem do whciwych organéw nadzoru pstw cztonkowskich o udzielenie in-
formaciji i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykeeyini dziatalng¢ zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Na zapytanie wkgiwych organdéw nadzoru pstwa cztonkowskiego Komisja niezwtocznie udzieléoimacji
i wyjasnien w zakresie niezjsinym do wykonywania przez te organy nadzoru w z&resynikagcym z przepiséw prawa
wspolnotowego regulagych dziatalné¢ zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

7. W razie uzasadnionego podejrzeria,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumrpa
stwa czlonkowskiego dzialania sprzeczne z przepipaawa wspolnotowego reguligiego dziatalné zaradzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja infonje o tym widciwe organy nadzoru patwa cztonkowskiego oraz
Europejski Urad Nadzoru Gield i Papieréw Wagkowych.

8. W przypadku otrzymania od wtawych organow nadzoru pstwa czionkowskiego informacijze podmiot nie-
podlegagcy nadzorowi tych organdéw prowadzi na terytoriume&zy/pospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z pgesepi
prawa wspoélnotowego reguiigiego dziatalngt zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,riisja podej-
muje stosowne dziatania oraz informuje organy, &tprzekazaly informa¢j oraz Europejski Ugd Nadzoru Gield
i Papieréw Wartéciowych o wynikach tych dziata

329 W brzmieniu ustalonym przez art. 5 pkt 1 ustawdnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzaem rynkiem finansowym
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 1357 308 ktéra weszla vtycie z dniem 11 palziernika 2015 r.
330 Dodany przez art. 1 pkt 132 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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9. Komisja mae zwrécé sie z wnioskiem do wigciwych organdéw nadzoru pstwa cztonkowskiego o pagjie
wspotpracy w zakresie dziatalied nadzorczej nad podmiotami wykonoymi dziatalng¢ zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

10. Komisja mae wyshpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikdwedz Komisji do udziatlu w pogpowaniu
wszcztym przez whaciwe organy nadzoru patwa czionkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktér mowa w ust. 9,
a jezeli czynndci na terytorium tego pstwa g wykonywane w toku kontroli lub w pagiowaniu wyj&niajacym prowa-
dzonych przez Komigj— umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikow tych organow.

11. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktorym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie zostajpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

12. W przypadku otrzymania od tawych organow nadzoru pstwa czionkowskiego, w ramach ich uprawiie
wniosku o podjcie wspotpracy w zakresie dziatakedbnadzorczej nad podmiotami wykonoymi dziatalng¢ zaradzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisjaia:

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja i@ umaliwi ¢ udziat pra-
cownikéw wigciwych organdw nadzoru pstwa cztonkowskiego w czynédach podejmowanych w takich pest
powaniach;

2) umaliwi ¢ wiasciwym organom nadzoru pstwa cztonkowskiego, ktére Zigly wniosek, lub wskazanym przez nie
podmiotom przeprowadzenie dziatkontrolnych lub wyjaniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komi-
sji majg prawo uczestniczZyw tych dziataniach.

13. Komisja mae odmoéwg udzielenia informacji lub wyjamien na zapytanie, o ktbrym mowa w ust. 6, lub god
dziatai na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 12 gestie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podicie dzial& moze negatywnie wplyt na suwerenrig, bezpieczastwo
lub porzdek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wnioskurpiotbwi i w sprawie tych samych dziataostato wszage po-
stepowanie gdowe przed gdem polskim albo pogbowanie takie zakazyto sk wydaniem prawomocnego wyroku.

14. O odmowie, o ktorej mowa w ust. 13, ijej przyeach Komisja informuje wkaiwe organy nadzoru patwa
cztonkowskiego, ktére wysgpity z zapytaniem lub wnioskiem.

15. Do kontroli i postpowania wyjaniajagcego prowadzonych przez Komigjtosuje si odpowiednio przepisy usta-
wy 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

16. Komisja mae przekazé& organowi nadzoru patwa trzeciego informacje dotyge sprawy indywidualnej pro-
wadzonej przez Komisj jezeli spetnione g warunki, o ktérych mowa w art. 47 i art. 48 ustamgnia 29 sierpnia 1997 r.
0 ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. 882) — w przypadku danych osobowych, orazlieich przekazanie
jest niezledne dla realizacji zadaokreslonych ustaw. Komisja mae w takim przypadku wyragizgod: na dalsze przeka-
zanie tych informacji organowi nadzoru innegagiwa trzeciego.

DZIAL XIV
Przepisy karne

Art. 287.339 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew waramlodrelonym w ustawie wykonuje dziataléd
polegajica na lokowaniu w papiery wardoiowe, instrumenty rynku pieginego lub inne prawa mgkowe, aktywéw os6b
fizycznych, os6b prawnych lub jednostek organizaysii nieposiadagych osobowéci prawnej, zebranych w drodze
propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jadtziat w tym przedsivzieciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbamiamInaici do lat 5.

2. Tej samej karze podlega fakten, kto dopuszczaesiczynu okrélonego w ust. 1, dzialgg w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizaeynieposiadagej osobowgci prawnej.

Art. 287a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekeformacyjnym albo w warunkach emi-
sji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dapb/wajace w istotny sposdb na fceinformacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karomdznie.
Art. 288. (uchylony)

33D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 133 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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Art. 288a. Kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczolwyaformacjach dla inwestorow, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wphagajw istotny sposéb na fceinformacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 288h.%*? Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informalta klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja plAawe dane wplywage w istotny sposéb na $teinformacii,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 289. 1. Kto, lpdac obowihzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorejven w art. 280 ust. 2 i 3,
ujawnia p lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozeaiaiwolndci do lat 3.
2. Jeeli sprawca dopuszczasizynu okrélonego w ust. 1 w celu egjniecia korzyci maptkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 290. Kto bez spetnienia warunkdw, o ktérych mowa w 283-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuly utzes
nictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwegtyych otwartych z siedziow paistwach naleacych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karordznie.

Art. 291.%% Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjity uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowa-
nia lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych edgiity w paistwach innych ri Rzeczpospolita Polska, ftwo czton-
kowskie lub pastwo naléace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karormdznie.

Art. 292. Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w a0, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polgkie
oddzialy spotek zagglzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 293. Kto bez spelnienia warunkdw, o ktérych mowa w 2wtl, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalné¢ spotek zarzdzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.
Art. 294. (uchylony§**

Art. 294a.3%% Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w 263a—263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedgilv paistwie naleéagcym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 294b.** Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w af6a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej dziatalné zaradzapcego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 295.3%Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejesyikonuje dziatalnét, o ktérej mowa w art. 32
ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70eluktb art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karormdznie.

Art. 296.%3%) 1. Kto, nie lpdac do tego uprawnionymzywa w firmie (nazwie), reklamie, informaciji reklamej lub
do okrélenia wykonywanej przez siebie dzialadnbgospodarczej okéen, o ktorych mowa w art. 8c ust. 6, art. 14 ust. 4
i 6 lub art. 41 ust. 2, lub okslen, o ktérych mowa w art. 1 rozpaidzenia 345/2013 albo art. 1 rozpgazenia 346/2013,
lub okrelenia ,alternatywny fundusz inwestycyjny”,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozeaiaiwolndci do lat 2, albo obu tym karomdznie.

%32 Dodany przez art. 1 pkt 134 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

333 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 135 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
339 Przez art. 1 pkt 136 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.

3% Dodany przez art. 1 pkt 137 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

336) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 138 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2. Tej samej karze podlega takten, kto dopuszczacsizynu okrélonego w ust. 1, dzialgg w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej agpdagcej osobowéci prawnej.

Art. 297. (uchylony)

Art. 298. Kto, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew wixzkowi, o ktbrym mowa w art. 227
ust. 3, nie przekazuje niezwtocznie kopii dokumentab innych nénikdéw informacji albo nie udziela informacji lub
wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétno

Art. 299.33" Kto whrew obowizkowi, o ktérym mowa w art. 69, art. 70z oraz @87 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innychénikéw informacji zwgzanych z prowadzeniem dziatafico towarzystwa, fundu-
szu inwestycyjnego, zagdzapcego ASI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétno

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowjzujacych

Art. 300-319.(pominkte)

DZIAL XVI
Przepisy przegciowe i kocowe

Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie psfap dotychczasowych pozosfaj mocy.

2. Towarzystwa posiadaje zezwolenie na prowadzenie dziatdbiadzielone przed wigiem wzycie ustawy mog
takze wykonywa dziatalng¢, o ktérej mowa w rozdziale 2 dziatu XIlI.

3. Zezwolenie Komisji na goednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczistva funduszu inwestycyjnego
otwartego udzielone przed dniem 9 wzycie ustawy uprawnia do peedniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy itwegmych otwartych z siedzibw paistwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibw paistwach nalgacych do OECD innych wnipaistwo cztonkowskie lub pestwo
nalezagce do EEA z dniem uzyskania przez RzeczposgpBlilsk cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjediseyfundusze inwestycyjne zamiei 3 obowgzane
w terminie roku od dnia wéjia wzycie ustawy przeksztalesie w fundusz inwestycyjny zamkty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zangkyioraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktérych yfdaty zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu, ma@ie przeksztata wytgcznie w fundusz inwestycyjny zamkty emitugcy pu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamiyi ktérego certyfikaty nie podlegajvprowadzeniu do publicznego
obrotu, mae zosté przeksztalcony w fundusz inwestycyjny zamiyiemitujcy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod
warunkiem zatwierdzenia przez Komigjrospektu emisyjnego obejmuaggo wszystkie wyemitowane certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu.

4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez zgrséatutu funduszu.

5. Do chwili przeksztalcenia fundusze, o ktérychwaav ust. 1, prowadzdziatalng¢ na dotychczasowych zasadach.

Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniendcigejw zycie ustawy § obowhzane, z zastrzeniem
art. 321, w terminie roku od dnia jej weja wzycie, do dostosowania ti@ statutow do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wytznie w zakresie okélonym w ust. 1 nie podlega optacie, o ktérej mowartv 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem $g& wzycie ustawy s obowhzane, w terminie 3 miegiy od dnia jej
wejscia wzycie, do dostosowania zasad wykonywania dziakgindo przepiséw tej ustawy.

Art. 323. W terminie 2 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy towarzystwo jest obamane dostarczyKomisji:

1) liste podmiotdéw péredniczcych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictmarzdzanych przez towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmgzimy), adresu i siedziby tych podmiotéw oraz nafmmduszu
inwestycyjnego, ktérego prednictwo dotyczy;

337 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 139 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2) struktue grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firfngzwy), adresu i siedziby podmiotéw wcheckzch
w sktad grupy, procentowego udziatu tych podmiotéwapitale innych podmiotéw naigcych do grupy oraz pro-
centu ogolnej liczby posiadanych gtoséw na walngmmadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolmikych
podmiotéw.

Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegescia de-
pozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny daljenzmiany depozytariusza w terminie 6 mjegiod dnia wejcia
w zycie ustawy, chybae towarzystwo w terminie miegia od dnia wafia wzycie ustawy zleci zagzlzanie innemu pod-
miotowi.

Art. 325. W terminie 2 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy podmiot posiaday zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 2, jest oboydany dostarczyKomisji:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pk65 11 — w przypadku gdy jest bankiem krajowyrb instytucy
kredytows;

2) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pk6511, 13 i 14 — w przypadku gdy nie jest bankigajowym lub
instytucp kredytows.

Art. 326. (uchylony)

Art. 327. Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstapoweanien zawartych w ustawie i zmienionych
ustawg zachowuj moc przepisy dotychczasowe, nieadijjjednak ni przez 12 miegty od dnia wejcia wzycie ustawy.

Art. 328. Jezeli obowhzujace przepisy powotyjsic na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 38i) adsytaj
0golnie do przepiséw ustawy o funduszach inweshymf), stosuje giw tym zakresie wikiwe przepisy ustawy.

Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, ktdre rozgbcdziataingé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie
z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisen3a@, podlegaj wpisowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktdrych mowa w ustraz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktoryciw eegcia
w zycie ustawy nie uptygt termin, o ktorym mowa w art. 144a ust. 5 ustawhylonej przepisem art. 330, obaz#ane §
dostarczy Komisji niezwlocznie, nie piiej jednak ni wterminie 14 dni od dnia ogloszenia ustawy, infacje,
o ktorych mowa w art. 253 ust Rt 3,61 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktore 7y zawiadomienie o zamiarze zbywania tytultdbw utziesva na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogloszeniawp, mog rozpocaé¢ zbywanie tytutdw uczestnictwa w terminie
okreslonym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem330.

Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o fisaedch inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. poz. 44878
oraz z 2003 r. poz. 1151).

Art. 331. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 lipca 2004 r., z vaykiem przepisow art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34,
art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pka2, 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. B88 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu
XIl, ktére wchodz w zycie z dniem ogloszeri&.

338) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 28 czerwca 2004 r.



