Warszawa, dnia 3 lutego 2016 r.
Poz. 139

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia 14 stycznia 2016 r.

w sprawie szczegélowych warunkow, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany oraz platforma aukcyjnaz)

Na podstawie art. 17 ust. | pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

22014 1. poz. 94, z pozn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

1)

2)

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie o ofercie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382, z pozn. zm."V);

rozporzadzeniu 1287/2006 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia
2006 r. wprowadzajace Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odnie-
sieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentdéw finansowych do obrotu oraz poj¢é zdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1);

2)

3)

4)

Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U.
poz. 1900).

Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywy: dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacg dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004,
str. 1, zpozn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t.7, str. 263, zpdzn. zm.) oraz dyrektywe Komisji
2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskie-
go 1 Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dzialalno$ci przez przedsigbiorstwa inwesty-
cyjne oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzen: rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego $rodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwe-
stycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow
finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1) oraz
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych
oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspolnocie
(Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z pdzn. zm.).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz. 73, 978, 1045, 1223,

1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 i 1890 oraz z 2016 r. poz. 65.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1260 1 1844.



Dziennik Ustaw -2- Poz. 139

3) rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji upraw-
nien do emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawia-
jacej system handlu przydziatami emisji gazow cieplarnianych we Wspodlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010,
str. 1, z pézn. zm.);

4) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

5) sesji — rozumie si¢ przez to sesj¢ gieldowa na rynku gieldowym, a takze dzien transakcyjny na rynku pozagietdo-
wym;

6) czlonku — rozumie si¢ przez to podmiot dopuszczony do dziatalnosci na danym rynku regulowanym na podstawie
umowy zawartej ze spotka prowadzaca rynek regulowany;

7) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 1. poz. 128, z pozn. zm.”).

Rozdziat 2

Szczegélowe warunki, jakie musi spelniaé¢ rynek regulowany

§ 2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zapewni¢ warunki niezb¢dne do prowadzenia sprawnego
i bezpiecznego obrotu na tym rynku, w tym do skutecznego i niezwlocznego wykonywania zlecen sktadanych na ten ry-
nek.

§ 3. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana wdrozy¢ rozwiazania, ktére zapewniaja identyfikacje po-
tencjalnie niekorzystnych dla dziatalnosci tego rynku regulowanego lub jego cztonkow konsekwencji zdarzen powodowa-
nych przez konflikty pomiedzy interesami spotki prowadzacej rynek regulowany lub jej akcjonariuszy a stabilnym funk-
cjonowaniem prowadzonego rynku regulowanego i umozliwig zarzadzanie tymi konsekwencjami.

§ 4. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zarzadzaé ryzykiem operacyjnym, na ktore jest narazo-
ny prowadzony przez nia rynek regulowany, a w szczeg6lnosci:

1) opracowac zasady identyfikacji i szacowania poziomu tego ryzyka;
2) zastosowac §rodki skutecznie ograniczajace to ryzyko.

2. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca rynek regulowany ustala i wdraza pisemne procedu-
ry dotyczace:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemow informatycznych rynku regulowanego;
2) bezpieczenstwa dostgpu cztonkdéw rynku regulowanego do systemow informatycznych tego rynku;

3) systemu zarzadzania ciagloscig dzialania i zasad zachowania ciaglosci dziatania w przypadku wystapienia sytuacji
nadzwyczajnych.

3. W celu wihasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana podejmowaé
dziatania majace na celu zapewnienie cigglosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywa-
nych w prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci przez:

1) przeprowadzanie testow w zakresie prawidtowosci dziatania urzadzen i systeméw informatycznych w przypadku ich
wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane, wdrozone i stosowane procedury wewngtrzne okreslajace
metodologi¢ przeprowadzanych testow;

2) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladéw i ocen wykorzystywanych urza-
dzen i systemow informatycznych w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktocen;

3) zapewnienie wydajno$ci urzadzen i systemow informatycznych w stopniu odpowiadajacym skali prowadzonej dzia-
falnosci, racjonalnie przewidywanemu wzrostowi skali dzialalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnym wa-
runkom, ktore mogtyby zaktoci¢ prace tych urzadzen i systemow;

4) zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych z uwzglgdnieniem niezbgdnych uprawnien i kwalifikacji oraz czasu
niezbednego do realizacji obowigzkow;

5 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,

1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 12281.
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5) zabezpieczenie urzadzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowang awarig zasilania, innymi
awariami lub zaktoceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;

6) tworzenie z adekwatna czestotliwos$cia, lecz przynajmniej raz dziennie, kopii bazy danych lub stosowanie innych
srodkow technicznych umozliwiajacych odtworzenie danych oraz podjecie pracy urzadzen i systemow informatycz-
nych w sytuacji awarii lub utraty czesci lub catos$ci danych w podstawowych bazach danych na skutek wystapienia
sytuacji nadzwyczajnej;

7) przechowywanie kopii bazy danych w miejscu, w ktorym, w przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych, nie
dojdzie do utraty kopii bazy danych;

8) przeprowadzanie testow zgodnosci systeméw informatycznych cztonkow rynku regulowanego z systemami informa-

tycznymi tego rynku w celu ustalenia, czy systemy informatyczne cztonkdw nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez t¢ spotke.

4. W zwiazku z wykorzystywaniem urzadzen i systemoéw informatycznych w prowadzonej dziatalnosci spoétka pro-
wadzaca rynek regulowany jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowa¢ odpowiednie rozwigzania:

1) zapewniajace mozliwo$¢ catkowitej lub czgsciowej blokady uczestnictwa cztonka rynku regulowanego w sktadaniu
zlecen oraz anulowania transakcji;

2) ograniczajace lub wstrzymujace obrot jednym lub wigksza liczba instrumentéw finansowych w celu utrzymania pra-
widlowego funkcjonowania systemow informatycznych rynku regulowanego, w szczegolnosci rozwigzania zapew-
niajace mozliwo$¢ automatycznego blokowania zlecen przekraczajacych ustalony przez spotke prowadzaca rynek re-
gulowany proég wolumenu zlecen;

3) zapobiegajace przepehianiu arkusza zlecen.

5. O istotnych zdarzeniach mogacych wptynaé na ryzyko operacyjne lub powodujacych urzeczywistnienie si¢ tego
ryzyka spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 24 godzin
od powzigcia informacji o takim zdarzeniu.

§ 5. W zakresie instrumentdow finansowych innych niz akcje spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia upo-
wszechnienie informacji dotyczacych ofert, transakcji i obrotdéw na prowadzonym rynku regulowanym, zawierajacych co
najmniej nastepujace dane:

1) pi¢¢ najlepszych ofert kupna iofert sprzedazy w stosunku do ofert zamieszczonych w arkuszu zlecen —
z wyszczegoblnieniem liczby zlecen i tgcznego wolumenu zlecen dla kazdego z pozioméw cenowych;

2) wielko$¢ obrotow w ujeciu ilo§ciowym oraz ceng i czas zawarcia transakcji — dla kazdej transakcji zawartej na sesji;

3) wielko$¢ obrotow w ujeciu iloSciowym oraz ceng zawarcia transakcji — dla kazdej transakcji zawartej poza sesja
(transakcji pakietowej);

4)  kursy otwarcia i zamknigcia, o ile obowigzek ich ustalenia wynika z regulacji obowigzujacych na danym rynku regu-
lowanym, kursy minimalny i maksymalny oraz wielko$¢ obrotoéw w ujeciu wartosciowym i ilosciowym — dla instru-
mentoéw finansowych notowanych w systemie notowan cigglych;

5) kursy jednolite oraz wielko$¢ obrotow w ujeciu wartosciowym 1 ilosciowym — dla instrumentéw finansowych noto-
wanych w systemie notowan jednolitych;

6) wartos$¢ indeksow obliczanych przez spotke, ktore s podstawg do okreslenia ceny (warto$ei) instrumentdéw pochodnych;

7) ceny rozliczeniowe — dla instrumentéw pochodnych.

§ 6. Upowszechnienie informacji, o ktorych mowa w § 5:
1) pkt 1 - nastepuje w czasie rzeczywistym,;
2) pkt 2 — nastepuje niezwlocznie po zawarciu transakcji;
3) pkt 3 — nastepuje najpdzniej przed rozpoczeciem nastgpnej sesji;

4) pkt 4 i5 — nastepuje niezwlocznie po zakonczeniu sesji, z zastrzezeniem, ze kurs otwarcia jest upowszechniany nie-
zwlocznie po jego ustaleniu;

5) pkt 6 — nastgpuje zgodnie z zasadami konstrukcji danego indeksu; zasady powinny przewidywaé upowszechnienie
informacji niezwlocznie po zakonczeniu sesji oraz nie rzadziej niz raz dziennie;

6) pkt 7 — nastepuje zgodnie z zasadami konstrukcji danego instrumentu pochodnego; zasady powinny przewidywac
upowszechnianie informacji niezwlocznie po ustaleniu ceny rozliczeniowe;.
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§ 7. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 5, sa upowszechniane w sposob przyjety przez spotke dla upowszechniania
informacji dotyczacych ofert, transakcji i obrotdow w zakresie akcji, z uwzglednieniem zasad przyjetych w art. 30 rozpo-
rzadzenia 1287/2006.

2. W odniesieniu do udostgpnianych w formie przekazu elektronicznego informacji, o ktérych mowa w § 5 pkt 4, 5
17, spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia zabezpieczenie ich w sposob uniemozliwiajacy dokonanie w nich
zmian przez osoby nieuprawnione.

3. W przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez osoby nieuprawnione zmian do udostepnionych w formie przeka-
zu elektronicznego informacji, o ktorych mowa w § 5 pkt 4, 5 i 7, spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia doko-
nanie ich korekty z jednoczesnym wskazaniem, kiedy taka zmiana zostata wykryta, a takze ktore informacje zostaty zmie-
nione oraz kiedy zostata zrobiona korekta.

§ 8. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczest-
nikow, spotka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzj¢ o opdznieniu badz zawieszeniu upowszechniania in-
formacji, o ktérych mowa w § 5, zgodnie z warunkami okre$lonymi w regulaminie rynku regulowanego obowigzujacym
na tym rynku.

§ 9. Przepisy § 7 ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do upowszechniania informacji dotyczacych ofert,
transakcji i obrotow w zakresie akcji.

§ 10. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana ustali¢ kryteria i warunki dopuszczania instrumentéw
finansowych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym w sposob zapewniajacy uczciwy, nalezyty i skuteczny obroét
tymi instrumentami finansowymi, a w przypadku papieréw wartosciowych — swobodng zbywalno$¢, w rozumieniu art. 35
rozporzadzenia 1287/2006.

2. W przypadku instrumentéw pochodnych kryteria i warunki, o ktérych mowa w ust. 1, sg ustalane w sposob za-
pewniajacy, ze dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym sa wylacznie instrumenty pochodne, ktorych konstrukcja
umozliwia ich wlasciwa wycene i skuteczne rozliczanie transakc;ji.

3. Kryteria iwarunki, oktéorych mowa wust. 1 12, sa ustalane zuwzglednieniem art. 35-37 rozporzadzenia
1287/2006.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana nadzorowa¢ wypehianie przez emitentow i wystawcoOw in-
strumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym kryteriow i warunkow,
o ktérych mowa w ust. 11 2.

§ 11. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana weryfikowaé wypetnianie przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym wymogow, o ktérych mowa w ustawie
o ofercie, w zakresie podawania przez tych emitentéw do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych emitenta
i papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Spoétka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana wdrozy¢ rozwigzania utatwiajace cztonkom tego rynku re-
gulowanego dostep do informacji podawanych do publicznej wiadomosci przez emitentow papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na prowadzonym rynku regulowanym w zwigzku z wypelianiem wymogdéw, o ktorych mowa
w ustawie o ofercie.

§ 12. 1. Spoltka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana ustanowi¢ przejrzyste i obiektywne zasady uzyskiwa-
nia statusu cztonka danego rynku regulowanego.

2. Zasady, o ktérych mowa w ust. 1, powinny uwzglednia¢ obowiazki zwigzane z posiadaniem statusu cztonka rynku
regulowanego wynikajace z:

1) zasad funkcjonowania rynku regulowanego;
2) zasad zawierania transakcji na rynku regulowanym;
3) wymogoéw, jakim powinny podlega¢ osoby zatrudniane przez cztonka do dziatania na rynku regulowanym,;

4) dodatkowych wymogow, jakim powinni podlega¢ czlonkowie niebedacy firma inwestycyjna, zagraniczng firmg in-
westycyjna lub instytucja kredytowa;

5) zasad i warunkow rozliczania i rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze przyznaé status cztonka rynku regulowanego:
1) firmie inwestycyjnej;

2) zagranicznej firmie inwestycyjnej;
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3) instytucji kredytowej;
4)  podmiotowi, ktory:

a) posiada odpowiednig wiedzg¢ i doswiadczenie oraz daje rgkojmi¢ prawidlowego i bezpiecznego uczestnictwa
w obrocie,

b) posiada niezbedny poziom mozliwosci i kompetencji transakcyjnych,

¢) wykorzystuje szczegbdlne rozwiazania organizacyjne — o ile wykorzystywanie takich rozwigzan jest niezbedne
dla cztonkostwa na danym rynku regulowanym,

d) posiada zasoby finansowe niezbedne dla danego typu czlonkostwa na rynku regulowanym oraz spetnia wdrozone
przez spotke prowadzaca rynek regulowany rozwigzania finansowe majace na celu zagwarantowanie prawidto-
wego rozliczania transakcji zawieranych na danym rynku regulowanym.

4. Zasady, o ktorych mowa w ust. 1, powinny przewidywaé¢ mozliwos¢ uzyskiwania przez zagraniczne firmy inwe-
stycyjne statusu cztonka danego rynku regulowanego bezposredniego lub zdalnego bez koniecznos$ci otwierania przez t¢
zagraniczng firme¢ inwestycyjng oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji, po rozpoczeciu dziatalnosci, listg czlonkow tego rynku
regulowanego. W przypadku zmiany danych zawartych na licie spolka prowadzaca rynek regulowany informuje nie-
zwlocznie o tre$ci tych zmian Komisjeg.

§ 13. 1. Spoltka prowadzaca rynek regulowany organizuje i sprawuje, w sposob ciagly i adekwatny do ryzyka, nadzor
nad przestrzeganiem przez cztonkoéw tego rynku regulowanego wdrozonych przez t¢ spotke regulacji dotyczacych jego
funkcjonowania, w tym dokonywanego na nim obrotu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany monitoruje transakcje zawierane na tym rynku przez jego cztonkow w celu
identyfikowania wszelkich naruszen regulacji, o ktorych mowa w ust. 1, przypadkoéw naruszenia zasad uczciwego obrotu
oraz przypadkoéw uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufne;j.

3. O kazdym przypadku naruszenia zasad uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia regulacji, o ktorych mowa
w ust. 1, spétka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje niezwtocznie, lecz nie p6zniej niz w terminie 24 godzin
od powzigcia informacji o wystgpieniu zdarzenia. Informacja zawiera szczegétowy opis takiego przypadku wraz ze wska-
zaniem dziatan, jakie spotka podjeta lub zamierza podja¢ w zwigzku z jego wystapieniem.

4. O kazdym przypadku uzasadniajacym podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej
spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisj¢ niezwtocznie. Informacja zawiera szczegdlowy opis takiego
przypadku.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustala i wdraza procedury umozliwiajace jej sprawowanie nadzoru,
o ktorym mowa w ust. 1.

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany opracowuje i wdraza procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkow
manipulacji.

7. Procedura, o ktoérej mowa w ust. 6, okre§la sposob postgpowania spotki prowadzacej rynek regulowany w celu
przeciwdziatania manipulacji oraz w celu ujawniania przypadkéw manipulacji, dostosowane do rozmiaru i rodzaju dzia-
alnos$ci prowadzonej przez t¢ spotke, jak rowniez do jej wewnetrznej struktury organizacyjne;.

8. Procedura, o ktorej mowa w ust. 6, okresla w szczego6lnosci:

1) przypadki manipulacji, wraz z ich opisem, ktore w szczego6lnosci moga wystapi¢ w zwigzku z obrotem na rynku
regulowanym prowadzonym przez spoike;

2) sposoby monitorowania czynnosci wykonywanych przez cztonkéw rynku regulowanego w celu niezwtocznej identy-
fikacji przypadkéw uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji;

3) zasady itryb postgpowania w przypadku identyfikacji zdarzen mogacych uzasadniaé podejrzenie wystgpienia mani-
pulacji;

4) zasady i tryb przekazywania Komisji informacji o przypadku uzasadnionego podejrzenia wystapienia manipulacji,

5) sposob ewidencjonowania zdarzen mogacych uzasadnia¢ podejrzenie wystapienia manipulacji oraz przeptywu infor-
macji o uzasadnionym podejrzeniu wystapienia manipulacji;

6) zasady przeprowadzania wstepnych i regularnych szkolen pracownikow spotki prowadzacej rynek regulowany od-
powiedzialnych za monitorowanie i identyfikacje, o ktorych mowa w pkt 2, w zakresie manipulacji.

9. Spotka prowadzaca rynek regulowany ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$¢ procedury, o ktdrej mowa w ust. 6, oraz
wykonanie obowigzkoéw, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, w kazdym przypadku gdy jest to niezbedne w celu prawidlowego
wykonywania obowigzkéw w zakresie przeciwdziatania i ujawniania przypadkdéw manipulacji, nie rzadziej jednak niz raz
do roku.
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10. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana posiada¢ odpowiednie rozwigzania w zakresie struktury
organizacyjnej oraz liczby pracownikow zapewniajace skuteczne przeciwdzialanie i ujawnianie przypadkéw manipulacji.

11. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia przeprowadzenie wstgpnych i regularnych szkolen pracownikow
spotki prowadzacej rynek regulowany odpowiedzialnych za monitorowanie i identyfikacje, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 2,
w zakresie manipulacji.

12. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowa¢ odpowiednie rozwigzania
techniczne w celu przeciwdzialania iujawniania przypadkéw manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej
w zwiazku ze sktadanymi zleceniami i transakcjami zawieranymi w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez t¢
spotke. W szczegdlnosci, w tym zakresie, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do:

1) opracowania, wdrozenia i stosowania rozwigzan informatycznych stuzacych minimalizowaniu ryzyka wystapienia
manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej;

2) monitorowania:

a) zlecen sktadanych z wykorzystaniem systeméw informatycznych spotki prowadzacej rynek regulowany, w tym
réwniez modyfikacji tych zlecen,

b) zlecen, ktére zostaly zablokowane albo anulowane, oraz
c) transakcji zawartych w wyniku ztozonych zlecen;

3) opracowania, wdrozenia i stosowania odpowiednich rozwigzan informatycznych, w celu identyfikowania przypad-
kow uzasadniajgcych podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej;

4) dokonywania regularnej weryfikacji prawidtowosci i skuteczno$ci funkcjonowania rozwigzan informatycznych.

Rozdziat 3
Szczegélowe warunki, jakie musi spelnia¢ platforma aukcyjna

§ 14. 1. Spotka prowadzaca platforme¢ aukcyjna jest obowigzana zapewni¢ warunki niezbedne do prowadzenia
W sposob sprawny i bezpieczny aukcji na tej platformie, w tym do skutecznego i niezwlocznego przyjmowania ofert skta-
danych na t¢ platforme, z uwzglednieniem rozporzadzenia 1031/2010.

2. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowiazana zapewni¢ warunki niezbedne do zawarcia i wdrozenia
uzgodnien w formie umowy z prowadzacym aukcje, w celu umozliwienia sprzedazy oferowanych przez Rzeczpospolita
Polska uprawnien do emisji, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010.

§ 15. Spoltka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowigzana wdrozy¢ rozwigzania, ktére zapewniajg identyfikacje
potencjalnie niekorzystnych dla dziatalno$ci tej platformy aukcyjnej lub podmiotow dopuszczonych do sktadania ofert
konsekwencji zdarzen powodowanych przez konflikty miedzy interesami spotki prowadzacej platforme aukcyjng lub jej
akcjonariuszy a stabilnym funkcjonowaniem prowadzonej platformy aukcyjnej i umozliwig zarzadzanie tymi konsekwen-
cjami.

§ 16. 1. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowigzana zarzadzac ryzykiem operacyjnym, na ktore jest nara-
zona prowadzona przez nig platforma aukcyjna, a w szczegolnosci:

1) opracowac zasady identyfikacji i szacowania poziomu tego ryzyka;
2) zastosowac $rodki skutecznie ograniczajace to ryzyko.
2. W celu whasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca platform¢ aukcyjna ustala i wdraza pisemne proce-
dury dotyczace:
1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem systemoéw informatycznych platformy aukcyjnej;
2) bezpieczenstwa dostgpu podmiotéw dopuszczonych do sktadania ofert do systemoéw informatycznych tej platformy;

3) systemu zarzadzania ciaglo$cia dzialania i zasad zachowania ciaglosci dzialania w przypadku wystapienia sytuacji
nadzwyczajnych.

3. W celu wlasciwego zarzadzania ryzykiem spotka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowigzana podejmowaé
dziatania majace na celu zapewnienie cigglosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywa-
nych w prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci przez:

1) przeprowadzanie testow w zakresie prawidtowosci dziatania urzadzen i systeméw informatycznych w przypadku ich
wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane, wdrozone istosowane procedury wewnetrzne okreslajace
metodologie przeprowadzanych testow;
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2) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladéw i ocen wykorzystywanych urza-
dzen i systemow informatycznych w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktdcen;

3) zapewnienie wydajnos$ci urzadzen i systemow informatycznych w stopniu odpowiadajacym skali prowadzonej dzia-
falnosci, racjonalnie przewidywanemu wzrostowi skali dzialalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnym wa-
runkom, ktére mogtyby zaktécié prace tych urzadzen i systemow;

4) zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych, z uwzglednieniem niezbednych uprawnien i kwalifikacji oraz czasu
niezbednego do realizacji obowigzkow;

5) zabezpieczenie urzadzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowana awaria zasilania, innymi
awariami lub zakloceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;

6) tworzenie z adekwatng czestotliwos$cia kopii bazy danych lub stosowanie innych $rodkéw technicznych umozliwiaja-
cych odtworzenie danych oraz podjecie pracy urzadzen isysteméw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty
czgsei lub catosci danych w podstawowych bazach danych na skutek wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej;

7) przechowywanie kopii bazy danych w miejscu, w ktorym, w przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych, nie
dojdzie do utraty kopii bazy danych;

8) przeprowadzanie adekwatnych testow zgodnosci systemow informatycznych podmiotéw uprawnionych do sktadania
ofert z systemami informatycznymi spotki prowadzacej platforme aukcyjna w celu ustalenia, czy systemy informa-
tyczne podmiotéw uprawnionych do sktadania ofert nie zagrazaja bezpieczenstwu aukcji organizowanych przez t¢
spotke.

4. W zwiazku z wykorzystywaniem urzadzen i systemow informatycznych w prowadzonej dziatalnosci spotka pro-
wadzaca platform¢ aukcyjna jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowac odpowiednie rozwigzania:

1) zapewniajace mozliwo$¢ calkowitej lub czgsciowej blokady uczestnictwa podmiotu sktadajacego oferte oraz anulo-
wania ofert;

2) ograniczajace lub wstrzymujace oferty w celu utrzymania prawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych
platformy aukcyjnej, w szczegdlnosci rozwigzania zapewniajace mozliwos¢ automatycznego blokowania ofert prze-
kraczajacych ustalony przez spotke prowadzaca platforme aukcyjna prog wolumenu ofert;

3) zapobiegajace przepehianiu arkusza ofert.

5. O istotnych zdarzeniach mogacych wptynaé na ryzyko operacyjne lub powodujacych urzeczywistnienie si¢ tego
ryzyka spotka prowadzaca platforme aukcyjng informuje Komisje niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 24 godzin
od powzigcia informacji o wystapieniu zdarzenia.

§ 17. 1. O kazdym podejrzeniu, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, spotka prowadzaca plat-
forme aukcyjnag informuje Komisj¢ niezwlocznie. Informacja zawiera szczegoétowy opis takiego podejrzenia.

2. O kazdym przypadku nieuczciwych lub nieprawidtowych warunkéw sprzedazy na aukcji lub istotnego naruszenia
zasad, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, spotka prowadzaca platforme aukcyjng informuje
Komisj¢ niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 24 godzin od powzigcia informacji o wystapieniu zdarzenia. Infor-
macja zawiera szczegdtowy opis takiego przypadku wraz ze wskazaniem dziatan, jakie spotka podjeta lub zamierza podjac
w zwiagzku z jego wystapieniem.

3. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi platform¢ aukcyjna, na ktorej jest prowadzona
sprzedaz pigciodniowych kontraktow terminowych typu future, przepisy § 13 ust. 6—12 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany prowadzi platforme aukcyjng, na ktorej jest prowadzona
sprzedaz dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, spotka opracowuje iwdraza procedur¢ przeciwdziatania
i ujawniania przypadkdéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Procedura, o ktorej mowa w ust. 4, okresla sposob postgpowania spotki prowadzacej platform¢ aukcyjng w celu
przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktoérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, oraz w celu ujawniania
przypadkow manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, dostosowane do rozmiaru
i rodzaju dziatalnos$ci prowadzonej przez t¢ spotke, jak rowniez do jej wewngtrznej struktury organizacyjne;.

6. Procedura, o ktorej mowa w ust. 4, okresla w szczego6lnoscei:

1) sposoby monitorowania czynno$ci wykonywanych przez podmioty uprawnione do bezposredniego sktadania ofert
w celu niezwlocznej identyfikacji przypadkoéw uzasadniajacych podejrzenie manipulacji na rynku, o ktérej mowa
w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

2) zasady itryb postgpowania w przypadku identyfikacji zdarzen mogacych uzasadnia¢ podejrzenie wystgpienia mani-
pulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;
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3) zasady itryb przekazywania Komisji informacji o przypadku uzasadnionego podejrzenia manipulacji na rynku,
o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

4) sposdb ewidencjonowania zdarzen mogacych uzasadnia¢ podejrzenie wystapienia manipulacji na rynku, o ktorej
mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, oraz przeplywu informacji o uzasadnionym podejrzeniu manipulacji
na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

5) zasady przeprowadzania wstepnych iregularnych szkolen pracownikow spotki prowadzacej platforme aukcyjng
odpowiedzialnych za monitorowanie iidentyfikacje, o ktorych mowa w pkt 1, w zakresie manipulacji na rynku,
o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

7. Spotka prowadzaca platforme aukcyjna ocenia adekwatno$é i skuteczno$é procedury, o ktérej mowa w ust. 4, oraz
wykonanie obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 8 19, w kazdym przypadku gdy jest to niezbedne w celu prawidlowego
wykonywania obowiazkow w zakresie przeciwdzialania i ujawniania przypadkdow manipulacji na rynku, o ktérej mowa
w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, nie rzadziej jednak niz raz do roku.

8. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowigzana posiadaé odpowiednie rozwigzania w zakresie struktury
organizacyjnej oraz liczby pracownikow zapewniajace skuteczne przeciwdziatanie i ujawnianie przypadkdw manipulacji
na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

9. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng zapewnia przeprowadzenie wstepnych i regularnych szkolen pracownikoéw
spotki prowadzacej platforme aukcyjng odpowiedzialnych za monitorowanie iidentyfikacje, o ktérych mowa w ust. 6
pkt 1, w zakresie manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

10. Spotka prowadzaca platformg aukcyjng jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowac¢ odpowiednie rozwigza-
nia techniczne w celu przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktoérej mowa w art. 37 lit. b roz-
porzadzenia 1031/2010, lub wykorzystania informacji wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia
1031/2010, w zwiazku ze sktadanymi ofertami i transakcjami zawieranymi na platformie aukcyjnej. W szczegdlnosci,
w tym zakresie, spotka prowadzaca platforme aukcyjng jest obowigzana do:

1) opracowania, wdrozenia i stosowania rozwigzan informatycznych stuzacych minimalizowaniu ryzyka wystapienia
manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, lub wykorzystania informacji we-
wnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

2) monitorowania:

a) ofert sktadanych z wykorzystaniem systemow informatycznych spotki prowadzacej platforme aukcyjna, w tym
réwniez modyfikacji tych ofert,

b) ofert, ktore zostaly zablokowane albo anulowane, oraz
¢) transakcji zawartych w wyniku ztozonych ofert;

3) opracowania, wdrozenia i stosowania odpowiednich rozwigzan informatycznych w celu identyfikowania przypadkoéw
uzasadniajacych podejrzenie wystagpienia manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia
1031/2010, lub wykorzystania informacji wewngtrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

4) dokonywania regularnej weryfikacji prawidtowosci i skuteczno$ci funkcjonowania rozwigzan informatycznych.

Rozdziat 4
Przepis przejsciowy i koncowy

§ 18. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie rozporzadzenia sg obowigzane dostosowac pro-
wadzong dziatalno$¢ do przepisoOw rozporzadzenia w terminie 6 miesigcy od dnia jego wejscia w zycie, z zastrzezeniem
art. 148 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U.
poz. 1223).

§ 19. Rozporzadzenie wehodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.®

Minister Finansoéw: P. Szatamacha

% Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 pazdziernika 2009 r. w sprawie szczego-

towych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany (Dz. U. Nr 187, poz. 1447), ktdre traci moc z dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, zgodnie z art. 149 ust. 2 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych (Dz. U. poz. 1223).



