Warszawa, dnia 29 stycznia 2014 r.

Poz. 139

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

z dnia 28 stycznia 2014 r.
w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne

Na podstawie art. 155 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U.
72013 r. poz. 989, 1289 1 1717) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 21-24 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,ustawg”, powinny by¢ zabezpieczone co naj-
mniej w jeden z nastepujacych sposobow:

1) ustanowienie zastawu rejestrowego albo hipoteki na nieruchomosci, pod warunkiem ze fundusz na zasadzie pierw-
szenstwa bedzie mial prawo zaspokajania swoich roszczen z zastawu rejestrowego lub hipoteki przed innymi wierzy-
cielami, zgodnie z art. 1025 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.
72014 r. poz. 101);

2)  udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia przez bank, zaktad ubezpieczen, instytucj¢ kredytowa lub migdzy-
narodowg instytucje finansowa, majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie bedacym cztonkiem Unii Eu-
ropejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkiem Organizacji Wspotpracy Gospo-
darczej i Rozwoju, posiadajace kapital wlasny w wysokosci nie nizszej niz rownowarto$¢ 50 000 000 euro;

3)  udzielenie gwarancji lub porgczenia przez Skarb Panstwa lub rzad panstwa bedacego cztonkiem Unii Europejskiej lub
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkiem Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwo-
ju—w przypadku lokat aktywow dobrowolnego funduszu emerytalnego oraz pracowniczego funduszu emerytalnego;

4)  udzielenie gwarancji lub porgczenia przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, albo wtasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne;

5)  udzielenie nicodwotalnej gwarancji lub poreczenia przez podmiot inny niz podmiot zwigzany z emitentem zabezpie-
czanego papieru wartosciowego i posiadajacy na dzien ustalenia gwarancji lub poreczenia i w okresie ich trwania
ocen¢ na poziomie inwestycyjnym, nadang przez wyspecjalizowana agencje ratingowa, uznang na mi¢dzynarodowym
rynku kapitalowym oraz posiadajacy kapital wlasny w wysokosci nie nizszej niz rownowartos¢ 50 000 000 euro; po-
reczenie lub gwarancja powinna zosta¢ udzielona na kwot¢ odpowiadajaca co najmniej pelnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu.

§ 2. 1. W przypadku lokat aktywow funduszu w akcjach, prawach do akcji, prawach poboru i kwitach depozytowych,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7-10 oraz pkt 31 i 32 ustawy, lokaty funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% jed-
nej emisji, a gdy udziat papieréw warto$ciowych spotki w aktywach funduszu przekracza 2%, lokaty funduszu nie moga
stanowi¢ wigcej niz 10% jednej emisji.

2. Laczna wartos¢ aktywow funduszu ulokowanych w kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 1, i w ktorych lokaty
funduszu stanowig wigcej niz 10% jednej emisji, nie moze stanowic¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow tego funduszu.

3. W przypadku lokat aktywow funduszu w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, o ktoérych
mowa w art. 141 ust. 1 pkt 111 12 ustawy, lokaty funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 35% jednej emisji.
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4. Jezeli pomigdzy papierami wartosciowymi roznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystgpuja zadne roéznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ tacznie do tych
wszystkich emisji.

5. Koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktorych uprawniajg prawa poboru, sg uwzglgdniane przy stosowaniu ograni-
czen lokat aktywow funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7-10 ustawy.

§ 3. Lokaty aktywow otwartego funduszu w bedacych przedmiotem oferty publicznej akcjach, prawach poboru i pra-
wach do akcji, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 8 i 10 ustawy, oraz w kategoriach lokat, o ktorych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 11-14 oraz pkt 31 i 32 ustawy, mogg stanowi¢ tgcznie nie wigcej niz 20% wartosci aktywow funduszu.

§ 4. 1. Laczna warto$¢ lokat aktywow funduszu ulokowanych w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych emitowa-
nych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11 ustawy, oraz w niepublicznych tytu-
fach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, o ktorych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 12 ustawy, moze stanowi¢ facznie nie wigcej niz 5% wartosci aktywow funduszu, przy czym nie wigcej niz 1%
warto$ci aktywow funduszu moze by¢ ulokowane w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
jeden fundusz inwestycyjny zamknigty oraz w niepublicznych tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknigtego.

2. Fundusz nie moze nabywac niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny
zamknigety, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11 ustawy, oraz niepublicznych tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy, ktérych dokumenty
zatozycielskie stanowia, ze certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa moze by¢ wydany uczestnikowi funduszu, ktory
nie optacit w catosci jego ceny emisyjne;j.

§ 5. 1. Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w banku oraz instytucji kredytowe;j, ktore sa:
1) akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego funduszem;
2)  podmiotem zwigzanym w stosunku do towarzystwa zarzadzajacego funduszem;

3) podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariuszy towarzystwa zarzadzajacego funduszem.

2. Z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz nie moze zawiera¢ umow lub dokonywa¢ innych czynno$ci praw-
nych zwigzanych z lokowaniem aktywow funduszu.

3. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie dotycza lokat w depozytach w bankach lub w instytucjach kredyto-
wych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o tacznej wartosci nie wigkszej niz 2% warto$ci aktywow funduszu.

4. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie dotyczy $wiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej w rozumie-
niu przepisoOw panstwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba banku lub instytucji kredytowe;.

5. Fundusz nie moze nabywac instrumentow, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11 i 12 ustawy, zarzadzanych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub instytucje wspolnego inwestowania, ktorego akcjonariuszami sg akcjonariusze

towarzystwa zarzadzajacego funduszem lub podmioty z nimi zwigzane.

§ 6. Aktywa funduszu nie mogg by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorych warto§¢é w istotnym stopniu zalezy od
wartos$ci instrumentow finansowych objetych zakazem nabywania przez fundusz.

§ 7. W celu obliczenia maksymalnej czesci aktywow funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat, dla celow ustalenia
zgodno$ci z obowigzujacymi ograniczeniami, do warto$ci dtuznych papieréw warto§ciowych zalicza si¢ warto$¢ naliczo-
nych odsetek na dzien wyceny.

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lutego 2014 r.D

Prezes Rady Ministrow: D. Tusk

D Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. Nr 90, poz. 517), ktore traci moc
z dniem 1 lutego 2014 r. w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717).



