Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

Poz. 988

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 8 sierpnia 2013 .

w sprawie szczegélowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pézn.
zm.”?) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne
§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegodtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, zwane
dalej ,,memorandum”, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1, art. 39 ust. 1 i 2 oraz art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoltkach publicznych.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1)  ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych;

2)  ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 3301 613);

3) ustawie o KRS — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U.
22007 r. Nr 168, poz. 1186, z pozn. zm.?);

4) ustawie o funduszach — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.Y);

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248,
poz. 1481).

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. 22010 r. Nr 167, poz. 1129, 22012 r. poz. 836 i 1385 oraz
72013 1. poz. 433.

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2008 r. Nr 141, poz. 888, z 2009 r. Nr 18, poz. 97,
Nr 42, poz. 341, Nr 53, poz. 434 i Nr 157, poz. 1241, 22010 r. Nr 28, poz. 146 i Nr 96, poz. 620, z2011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 112,
poz. 654, Nr 142, poz. 828, Nr 144, poz. 851 i Nr 232, poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 1514.

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1539,
722006 1. Nr 157, poz. 1119,z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, 22009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106,
poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234, poz. 13891 1391, z 2012 r. poz. 596, 13851 1529 oraz z 2013 r. poz. 70, 433 1 777.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)

13)

Kodeksie karnym — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553,
z pdzn. zm.Y);

Kodeksie spotek handlowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to rozpo-
rzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859);

podmiocie zagranicznym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibg lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawna, osoba fizyczng albo jednostka organizacyjng nieposiadajaca osobo-
wosci prawnej;

jednostce wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostce samorzadu terytorialnego —
rozumie si¢ przez to gming, powiat i wojewodztwo, zwigzki tych jednostek lub wydzielong finansowo i organizacyj-
nie, na podstawie przepiséw kraju pochodzenia, jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra moze zaciaga¢ zobowigza-
nia na wlasny rachunek i we wlasnym imieniu;

podmiocie oferujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory oferuje papiery wartosciowe w ramach oferty publicznej;

jednostce dominujacej — rozumie si¢ przez to jednostke dominujgcg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a w przy-
padku emitentéw z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w rozumieniu obowigzujacych ich przepisow
o rachunkowosci;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to grup¢ kapitatowa w rozumieniu obowigzujacych emitenta przepiséw
o rachunkowosci;

osobie zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wpltyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci cztonka zarzadu, osobe wchodzaca
w sktad organu administrujacego, osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu, kuratora, cztonka zarzadu komisa-
rycznego, syndyka oraz zarzadce ustanowionego w postgpowaniu upadtosciowym lub likwidatora — w przypadku
emitenta bedacego przedsigbiorca,

b) czilonka zarzadu, osob¢ pelnigca obowiagzki cztonka zarzadu, skarbnika, sekretarza jednostki, kuratora, cztonka
zarzadu komisarycznego, likwidatora lub osobe¢ petnigcg funkcje odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarb-
nika lub sekretarza tej jednostki — w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,

¢) ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor nad realizacja wypet-
niania zobowigzan wynikajacych z emitowanych przez dane panstwo papierow wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne, w tym: cztonka
zarzadu, osobe pelnigcg obowiazki cztonka zarzadu, prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub
prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, likwidatora, osoby podejmujace
decyzje inwestycyjne, takze na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgs-
cia, oraz cztonkow zarzadu lub osoby pelnigce obowiazki cztonka zarzadu podmiotow, o ktorych mowa w art. 46
ust. 1-3 ustawy o funduszach — w przypadku emitenta bedacego funduszem;

5)

6)

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729 i Nr 83, poz. 931,
z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071, z 2003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121,
poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889
i Nr 243, poz. 2426, z 2005 1. Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz. 757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180,
poz. 1493, z 2006 r. Nr 190, poz. 1409, Nr 218, poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648, z 2007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 123, poz. 850, Nr 124,
poz. 859 i Nr 192, poz. 1378, z 2008 r. Nr 90, poz. 560, Nr 122, poz. 782, Nr 171, poz. 1056, Nr 173, poz. 1080 i Nr 214, poz. 1344,
7 2009 1. Nr 62, poz. 504, Nr 63, poz. 533, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 190, poz. 1474, Nr 201, poz. 1540 i Nr 206,
poz. 1589, z 2010 r. Nr 7, poz. 46, Nr 40, poz. 227 i 229, Nr 98, poz. 625 i 626, Nr 125, poz. 842, Nr 127, poz. 857, Nr 152,
poz. 10181 1021, Nr 182, poz. 1228, Nr 225, poz. 1474 1 Nr 240, poz. 1602, 22011 r. Nr 17, poz. 78, Nr 24, poz. 130, Nr 39, poz. 202,
Nr 48, poz. 245, Nr 72, poz. 381, Nr 94, poz. 549, Nr 117, poz. 678, Nr 133, poz. 767, Nr 160, poz. 964, Nr 191, poz. 1135, Nr 217,
poz. 1280, Nr 233, poz. 1381 i Nr 240, poz. 1431, 2012 r. poz. 611 oraz z 2013 r. poz. 849 i 905

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276,
72005 1. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86,
poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860,
z 2011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622, Nr 133, poz. 767, Nr 201, poz. 1182 i Nr 234, poz. 1391, z 2012 r.
poz. 596, 13421 1529 oraz z 2013 r. poz. 433.
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14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)
21)

22)

23)

24)
25)

26)

osobie nadzorujacej — rozumie si¢ przez to:

a) czlonka rady nadzorczej, czlonka komisji rewizyjnej, osobe wchodzacg w sktad organu administrujacego lub
cztonka innego organu, powotanego w podmiocie w celu nadzorowania jego prawidtowego dziatania — w przy-
padku emitenta bedacego przedsigbiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki lub osobg petniaca funkcj¢ odpowiadajacg funkcji przewodniczacego rady tej
jednostki — w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,

¢) czlonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem — w przypadku emi-
tenta bedacego funduszem;

MSR - rozumie si¢ przez to:

a) w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwach Europejskiego Obszaru Gospodarczego — Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci, Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,

b) w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwach nienalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
podmiotéw dominujacych wobec emitentéw — Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawo-
zdawczosci Finansowej i odnoszace si¢ do nich interpretacje wydane lub przyjete przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardow Rachunkowosci;

przychodach ze sprzedazy — rozumie si¢ przez to:

a) lacznie przychody z tytulu odsetek i przychody z tytutu prowizji — w przypadku instytucji kredytowej,
b) sktadki na udziale wltasnym — w przypadku zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji,

¢) przychody z dziatalno$ci maklerskiej — w przypadku domu maklerskiego,

d) dochody ogdétem — w przypadku jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym
jednostki samorzadu terytorialnego,

e) przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw — w przypadku innych podmiotow,
f)  przychody z lokat — w przypadku funduszu;

ratingu — rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi papierami warto$ciowymi
lub zdolnos$cia emitenta do terminowe;j splaty zaciagnigtych zobowiazan, dokonywang przez wyspecjalizowang insty-
tucje;

podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujagcym) — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory udzielit zabezpiecze-
nia sptaty wierzytelnos$ci wynikajacych z papieréw wartosciowych, a zabezpieczenie to nie ma charakteru ograniczo-
nego prawa rzeczowego;

programie emisji — rozumie si¢ przez to program emisji okreslony w art. 21 ust. 2 pkt 1 ustawy;
funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty utworzony na podstawie ustawy o funduszach;

funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktéorym mowa w art. 159 ustawy o fundu-
szach;

funduszu inwestycyjnym podstawowym i funduszu inwestycyjnym powigzanym — rozumie si¢ przez to fundusze,
o ktérych mowa w art. 170 ustawy o funduszach;

kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz — rozumie si¢ przez to wartos¢ aktywow netto
funduszu;

certyfikacie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny, o ktorym mowa w ustawie o funduszach;

certyfikacie inwestycyjnym zwigzanym z subfunduszem — rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny emitowany
przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami;

grupie kapitatowej emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz — rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa,
w sktad ktorej wchodzi towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace emitentem.
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2. Przez kuratora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 lit. a, b i d, rozumie si¢ kuratora ustanowionego na podstawie przepi-
sOéw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.”), kuratora
ustanowionego na podstawie art. 426 § 2 Kodeksu spotek handlowych, kuratora do dziatania w postepowaniu upadtoscio-
wym, kuratora do reprezentowania instytucji kredytowej w postgpowaniu upadtosciowym, kuratora do reprezentowania
w postgpowaniu upadlosciowym praw posiadaczy listow zastawnych, kuratora do reprezentowania w postgpowaniu upad-
fosciowym interesow 0sob ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umow ubezpieczenia,
kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy, kuratora ustanowionego na podstawie art. 138 § 3 ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z p6zn. zm.%), kuratora ustanowionego na podstawie art. 144
ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 1376, z p6zn. zm.”), kuratora ustanowione-
go na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy o KRS oraz kuratora ustanowionego na podstawie art. 188 ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 950).

§ 3. 1. Memorandum powinno zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o emitencie i innych wskazanych
w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji finansowej i prawnej oraz o objetych memorandum papierach warto$§ciowych
i zasadach ich oferowania lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia memorandum przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, zwang dalej ,,Komisja”, jezeli jest wymagane, albo jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci lub zainteresowanym inwestorom. Informacje zawarte w memorandum powinny
by¢ przedstawione w sposdb umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wpltywu tych informacji na sytuacje gospodarcza, majatko-
wa i finansowa emitenta. W przypadku gdy specyfika opisywanych w memorandum danych wymaga podania dodatkowych
informacji, gwarantujacych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz lub jezeli dodatkowe informacje maja znaczacy
wplyw na ocen¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, emitent jest obowigzany zamiesci¢ te informacje w tre§ci memorandum.

2. W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja zamieszczenia w memorandum informacji dotyczacych grupy
kapitatowej albo w przypadku gdy emitent postanowil zamie$ci¢ w nim takie informacje, w memorandum nalezy rowniez
zamie$ci¢ odpowiednie informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspotzaleznych w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, a w przypadku emitentéw zagranicznych — takich jednostek w rozumieniu obowigzujacych ich
przepiséw o rachunkowosci, bedacych spotkami handlowymi, ktdrych dziatalnos¢ jest istotna z punktu widzenia dziatalno-
$ci emitenta lub jego grupy kapitatowe;.

3. Emitent bedacy instytucjg wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica prowadzacy dziatalnos¢ w formie spotki
akcyjnej sporzadza memorandum w formie okre$lonej w rozporzadzeniu dla spotki akcyjnej, a emitent bedacy instytucja

7 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231,
7z 1975 r. Nr 45, poz. 234,z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 2411242,z 1985 .
Nr 20, poz. 86,z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 1 Nr 79, poz. 464,z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r.
Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350
i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121,
poz. 7691770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757,
7 1999 1. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 1 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037,
Nr 114, poz. 119111193 1 Nr 122, poz. 1314, 13191 1322,z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069,
10701 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676,
Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r.
Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323,
Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891,
Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356
i Nr 237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150,
poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169, poz. 14131 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205
i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 1 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540,
Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731,
Nr 112, poz. 7661 769, Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378
i Nr 247, poz. 1845, 22008 r. Nr 59, poz. 367, Nr 96, poz. 609 1 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120,
poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571, 22009 r.
Nr 26, poz. 156, Nr 67, poz. 571, Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075, Nr 179, poz. 1395 i Nr 216, poz. 1676, z 2010 r. Nr 3,
poz. 13, Nr 7, poz. 45, Nr 40, poz. 229, Nr 108, poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152, poz. 1018, Nr 155, poz. 1037,
Nr 182, poz. 1228, Nr 197, poz. 1307, Nr 215, poz. 1418, Nr 217, poz. 1435 i Nr 241, poz. 1621, z 2011 r. Nr 34, poz. 173, Nr 85,
poz. 458, Nr 87, poz. 482, Nr 92, poz. 531, Nr 112, poz. 654, Nr 129, poz. 735, Nr 138, poz. 806 i 807, Nr 144, poz. 854, Nr 149,
poz. 887, Nr 224, poz. 1342, Nr 233, poz. 1381 1 Nr 234, poz. 1391, 22012 r. poz. 908, 14451 1529 oraz z 2013 r. poz. 403, 654 i 880.

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1101, 1342 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 35
1985.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1385 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 777.
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wspolnego inwestowania z siedziba za granica prowadzacy dziatalno§¢ w formie innej niz spotka akcyjna — w formie okres-
lonej w rozporzadzeniu dla funduszu.

§ 4. 1. Memorandum powinno by¢ napisane jezykiem zrozumiatym dla inwestorow. W memorandum nie powinno
zamieszczac si¢ sformutowan technicznych bez ich wlasciwego wyjasnienia.

2. Stosowanie skrotow w tresci memorandum jest dopuszczalne, jezeli sg one powszechnie stosowane w jezyku polskim
albo sg pisane wielkg literg oraz zostaty zdefiniowane w memorandum w rozdziale ,,Zatgczniki”.

3. Wystepujace w tresci memorandum sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktéore moga by¢ niejasne dla nabyw-
cOw papierow warto§ciowych niezwigzanych zawodowo z dzialalnoscig emitenta lub z rynkiem kapitalowym, powinny
zosta¢ zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

§ 5. 1. Wszelkie informacje stanowigce tres¢ memorandum zamieszcza si¢ wedtug kolejnosci okreslonej w rozporza-
dzeniu.

2. W przypadku gdy wymog przedstawienia okreslonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike pod-
miotu lub inne uzasadnione okolicznos$ci, emitent lub sprzedajacy zamieszcza w memorandum wykaz danych, ktore nie
zostaty ujete w jego tresci, z przedstawieniem tej specyfiki lub okolicznosci.

§ 6. W przypadku gdy informacje przedstawione w memorandum podawane sa w innej walucie niz ztoty lub euro, emi-
tent ma obowigzek wskazania §rednich kursow wymiany tej waluty, w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym lub sprawozdaniem finansowym, w stosunku do zlotego i euro, ogloszonych przez Narodowy Bank Polski,
w szczeg6lnosci:

1)  kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu;

2)  kursu $redniego w kazdym okresie, obliczanego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach — obliczanego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego;

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.
Rozdziat 2
Memorandum, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy
§ 7. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1)  wstepu;
2)  rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,.Dane o emisji lub akcjach wlasnych emitenta”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,,Definicje i objasnienia skrotow”.
§ 8. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytul ,,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibg emitenta;
3) liczbg, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalng i oznaczenie emisji akcji oferowanych w trybie oferty publiczne;j;

4)  liczbg, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji akcji, ktore majg by¢ przedmiotem dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym,;

5)  wskazanie daty zatwierdzenia memorandum przez Komisje;

6)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;
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7)

8)

9)

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ akcje, ktorych dotyczy memorandum, ze wska-
zaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu,

date waznosci memorandum oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie
jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosei;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

§ 9. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy akcji,

a w szczegolnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej i z jego otoczeniem, oraz
innych czynnikach istotnych dla oceny emisji akcji i zwiazanego z nig ryzyka.

1))

2)

1))

2)

3)

4)
5)

)
2)
3)

4
5)
6)
7)

§ 10. W rozdziale ,,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone cze$ci, ze wskazaniem tych czesci, za ktdre poszczegdlne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imi¢
i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku os6b prawnych nalezy podac firme i siedzibg;

o$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlep-
sza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w memorandum sg praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pominig¢to niczego, co mogloby wptywac na
jego znaczenie, lub — w zalezno$ci od przypadku — o$wiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w okreslonych czesciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach memorandum, za ktore osoby te sa odpowiedzial-
ne, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na ich
znaczenie.

§ 11. W rozdziale ,,Dane o emisji lub akcjach wlasnych emitenta” zamieszcza si¢ co najmniej:

szczegblowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci akcji emitowanych lub akcji wlasnych emitenta
z wyszczego6lnieniem rodzajow uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z akcji;

faczne 1 w podziale na tytuty okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztoéw emisji lub kosz-
tow zwigzanych z nabyciem lub obje¢ciem akcji wlasnych i kosztow ich wydania;

wskazanie praw z oferowanych akcji, sposobu ich wykonywania oraz podmiotéw posredniczacych w wykonywaniu
tych praw, w tym w wyplacie przez emitenta Swiadczen pieni¢znych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmio-
tOw wobec emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami, w tym wskazanie
ptatnika podatku.

§ 12. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:
wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

krotki opis historii emitenta;
okreslenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
informacje o nieoptaconej cz¢sci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien
z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariu-
szy do nabycia tych akcji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

wskazanie liczby akcji i wartos$ci kapitalu zaktadowego, o ktore — na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byty notowane papiery wartosciowe emitenta lub wysta-
wiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie glosdw;

opis 1 glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta
dziatalnos$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem glownych kategorii sprzedawanych produktow lub $wiadczonych ustug,
za kazdy rok obrotowy okresu objetego sprawozdaniami finansowymi zataczonymi do planu potaczenia albo podziatu;

opis gtdéwnych rynkow, na ktorych emitent prowadzi swoja dziatalno$¢, wraz z podziatem przychoddéw ze sprzedazy
na rodzaje dziatalnos$ci i rynki geograficzne za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi;

podstawowe informacje dotyczace uzaleznienia emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlo-
wych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnosci
lub rentownosci emitenta;

opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych;

informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno-
Sci emitenta;

informacje¢ o wszystkich innych postgpowaniach przed organami administracji publicznej, postgpowaniach sadowych
lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci
albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa emitenta, albo stosowng informacj¢ o braku takich postepowan;

zobowigzania emitenta, w szczegolnosci ksztaltujagce jego sytuacje ekonomiczng i finansows, ktdére moga istotnie
wplynaé na mozliwosc¢ realizacji przez nabywcow akeji uprawnien w nich inkorporowanych;

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu ostatniego sprawozdania finansowego;

w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowe;j
nalezy zamie$ci¢ nastgpujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposob monitorowania przez emitenta mozliwos$ci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz ewen-
tualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny,

f)  opini¢ bieglego rewidenta o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen
prognozy wynikow finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie
biegtego rewidenta, albo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy
prognozy wynikow finansowych zostaly wilasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta
podstaw 1 zatozen oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikoéw finansowych zasady (polityka)
rachunkowosci sg zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta, albo informacj¢
o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego rewidenta;
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21) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:
a) imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powolani,
b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczeéniej stanowiskach,

¢) wskazanie, czy osoby te petnily w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0sob nadzorujacych lub zarzadzajacych w pod-
miotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtoscei,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, Iub o wpisie do rownowaznego mu rejestru pro-
wadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spdtce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przest¢pstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXITI-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta;

22) dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na wal-
nym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami
o toczacych sig¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karnych skarbowych dotyczacych osob fizycznych posiadajacych ponad 10% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postegpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

23) szczegobly transakcji z podmiotami powigzanymi, w rozumieniu standardow przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodo-
wych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609, z p6zn. zm.), zawartych przez emitenta w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi
zalgczonymi do planu polaczenia albo podzialu oraz do daty zatwierdzenia memorandum, zgodnie z odpowiednimi
standardami przyjetymi zgodnie z tym rozporzadzeniem, jezeli maja zastosowanie; jezeli emitenta nie obowigzuja
takie standardy, nalezy ujawni¢ nastepujace informacje:

a) charakter i zakres wszystkich transakcji, ktore — jako pojedyncza transakcja lub tgcznie — majg istotne znaczenie
dla emitenta; w przypadku gdy transakcje takie nie zostaly zawarte na zasadach rynkowych, nalezy przedstawi¢
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych transakcje takie nie zostaly zawarte na takich zasadach; w przypadku nieure-
gulowanych kredytéw, wiacznie z gwarancjami wszelkiego rodzaju, nalezy poda¢ kwote pozostatg do splaty,

b) wartos¢ lub udziat procentowy, jaki stanowia transakcje z podmiotami powigzanymi w obrotach emitenta.

§ 13. 1. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ rowniez informacje finansowe pro forma w przypadku znacza-
cej zmiany brutto sytuacji emitenta w zwigzku z konkretng transakcja, jak np. zmiany o ponad 25% jednego lub wigkszej
liczby wskaznikow wielkosci przedsigbiorstwa emitenta, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych stosuje si¢ metode taczenia udzia-
tow.

2. W informacji finansowej pro forma nalezy opisac, jak transakcja wptyngtaby na aktywa i pasywa oraz zyski emitenta,
gdyby zostata przeprowadzona na poczatku okresu sprawozdawczego lub w dniu bilansowym.

3. Informacje finansowe pro forma powinny zawiera¢ opis transakcji, zaangazowanych w nig przedsi¢biorcéw lub pod-
miotow oraz okres, do ktérego si¢ odnosza, a ponadto wyraznie stwierdzac:

1) cel, dla ktorego zostaty sporzadzone;
2)  ze zostaly przygotowane wylacznie w celach ilustracyjnych;
3)  zezuwagina ich charakter dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finan-

sowej ani wynikow spotki.

4. W celu przedstawienia informacji finansowych pro forma mozna zamiesci¢ bilans, rachunek zyskéw i strat wraz
z notami objas$niajacymi, w zaleznosci od okolicznosci.
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5. Informacje finansowe pro forma nalezy przedstawi¢ w formie kolumn zawierajacych:
1)  nieskorygowane informacje finansowe;
2)  korekty pro forma;
3)  wynikajace z nich informacje finansowe pro forma w ostatniej kolumnie.

6. Nalezy wskaza¢ zrodla informacji finansowych pro forma oraz, w stosownych przypadkach, zamiesci¢ w memoran-
dum sprawozdania finansowe nabytych przedsigbiorstw lub podmiotow.

7. Informacje finansowe pro forma nalezy przygotowa¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez emitenta
w stosunku do ostatniego lub nastgpnego sprawozdania finansowego oraz wskazaé:

1) podstawe, w oparciu o ktdrg zostaly sporzadzone informacje finansowe pro forma;

2)  zrédlo wszystkich elementéw danych i korekt.

8. Informacje finansowe pro forma mogg by¢ publikowane wytacznie w odniesieniu do:
1)  biezacego okresu obrotowego;
2)  ostatniego zakonczonego okresu obrotowego;
3) ostatniego $rodrocznego okresu, za ktory zostaly lub zostang opublikowane, lub sg publikowane w tym samym doku-
mencie stosowne informacje nieskorygowane.
9. Korekty pro forma odnoszace si¢ do informacji finansowych pro forma powinny byc¢:
1)  jasno wskazane i wyjasnione;
2)  bezposrednio zwigzane z transakcja;
3) mozliwe do udowodnienia.

10. W przypadku rachunku zyskow i strat pro forma lub rachunku przeptywow pieni¢znych pro forma nalezy jasno
okresli¢, ktore z nich bedg mialy dalszy wplyw na emitenta, a ktore nie.

11. Raport przygotowany przez niezaleznego ksiegowego lub bieglego rewidenta powinien stwierdzac, ze ich zdaniem:
1) informacje finansowe pro forma zostaty wtasciwie opracowane na wskazanej podstawie;

2) podstawa ta jest spdjna z zasadami rachunkowos$ci emitenta.

§ 14. 1. W przypadku gdy emitent ma ztozong histori¢ finansowg lub poczynit znaczace zobowigzania finansowe, w wy-
niku czego konieczne jest wlaczenie do memorandum okre$lonych informacji finansowych dotyczacych jednostki innej niz
emitent celem spetnienia wymogu okreslonego w § 3 ust. 1, informacje te uznawane sg za informacje finansowe dotyczace
emitenta.

2. Emitentem o zlozonej historii finansowej jest podmiot, w przypadku gdy:

1)  w momencie sporzadzenia memorandum jego sprawozdania finansowe niedokladnie przedstawiaja sytuacje calej zor-
ganizowanej dziatalnosci gospodarczej emitenta,

2)  niedoktadnos¢ ta wptywa na mozliwos$¢ dokonania przez inwestorow przemyslanej oceny co do nabycia akcji emiten-
ta oraz

3) informacje dotyczace zorganizowanej dziatalno$ci gospodarczej emitenta, ktore sa niezbgdne dla dokonania przez
inwestorow takiej oceny, zawarte sa w informacjach finansowych innej jednostki.

3. Emitent poczynit znaczace zobowigzania finansowe, jezeli zawarl wiazace porozumienie w sprawie dokonania tran-
sakcji, ktorej dokonanie prawdopodobnie spowoduje znaczaca zmiang brutto, tj. o wigcej niz 25% w odniesieniu do przynaj-
mniej jednego wskaznika wielkosci zorganizowanej dziatalnosci gospodarczej emitenta. Fakt, ze takie porozumienie uza-
leznia dokonanie transakcji od spelnienia okreslonych warunkéw, w tym uzyskania zgody organu regulacyjnego, nie stano-
wi przeszkody dla uznania porozumienia za wigzace, jezeli spelnienie tych warunkow jest uprawdopodobnione. W szcze-
golnosci porozumienie jest uznawane za wiazace, jezeli uzaleznia dokonanie transakcji od wyniku oferty akcji, ktorych
dotyczy memorandum.
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4. Informacje finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, moga obejmowaé informacje pro forma przygotowane zgodnie
z § 13. W tym przypadku, jezeli emitent poczynit znaczace zobowiazania finansowe, te informacje pro forma musza przed-
stawia¢ przewidywane skutki transakcji, do ktorej zobowiazat si¢ emitent, a odniesienia do terminu ,.transakcja” w § 13
nalezy rozumie¢ odpowiednio.

5. Do zakresu informacji finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz stosowanych do nich zasad rachunkowosci i ba-
dania sprawozdan finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy pkt 20.1 zatacznika I do rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
odnos$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym
(Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1, z p6zn. zm.).

6. Wykonujac obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, emitent powinien uwzglednic:

—

) charakter i zakres informacji zawartych juz w memorandum oraz istniejace informacje finansowe odnoszace si¢ do
jednostki innej niz emitent, ktérych forma umozliwia wiaczenie ich do memorandum bez modyfikacji;

2)  okolicznos$ci danego przypadku, w tym gospodarczg istote transakcji, w wyniku ktorych emitent nabyt lub zbyt zorga-
nizowang dziatalno$¢ gospodarcza Iub jej czgse, jak rowniez szczegblny rodzaj tej zorganizowanej dziatalnosci;

3) mozliwosci uzyskania informacji finansowych dotyczacych innej jednostki bez nadmiernych naktadéw.

Rozdzial 3

Memorandum, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 i 2 ustawy, w zwiazku z art. 7 ust. 8 i ust. 15 pkt 1 i 2 ustawy
§ 15. Memorandum sktada si¢ ze wstgpu oraz danych o emitencie i emisji lub sprzedazy.

§ 16. We wstegpie zamieszcza si¢ co najmnie;j:
1) tytul,,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibg emitenta;
3) nazwe (firme) lub imi¢ i nazwisko oraz siedzib¢ (miejsce zamieszkania) sprzedajacego;
4)  liczbg, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw wartosciowych;

5) liczbg, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢ przed-
miotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

6)  wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktéorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie memorandum;

7)  wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na
podstawie memorandum;

8)  wskazanie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okres-
lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

9)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktorych dotyczy memo-
randum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu;

11) wskazanie daty waznosci memorandum oraz daty, do ktérej informacje aktualizujace memorandum zostaty uwzgled-
nione w jego tresci;

12) okreslenie formy, miejsc i termindéw, w ktdrych memorandum bedzie udostepnione osobom, do ktorych kierowana jest
oferta publiczna papierow wartosciowych;

13) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda
udostgpniane osobom, do ktorych kierowana jest oferta publiczna papieréw warto§ciowych.

§ 17. 1. W danych o emitencie i emisji lub sprzedazy zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe (firmeg), formeg prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks), adresem gtdwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wlasciwej
klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wskazanie miejsca i sposobu udostgpnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentéw korporacyjnych emiten-
ta, a w szczegolnosci:

a) odpisu z wlasciwego dla emitenta rejestru,
b) uchwaly wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartosciowych w drodze oferty publicznej,
c) aktualnego tekstu statutu emitenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okre$lajgcego zasady proponowania nabycia lub wydania papieréw wartoscio-
wych osobom uprawnionym oraz liste 0sdb uprawnionych lub zasady jej ustalenia,

e) opinii zarzadu emitenta uzasadniajacej wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktorej mowa w art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, albo rownowaznej opinii wymaganej przepisami prawa panstwa innego niz Rzecz-
pospolita Polska,

f)  opinii rady nadzorczej dotyczacej umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu spotek handlo-
wych, albo rownowaznej opinii wymaganej przepisami prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

g) uchwaty walnego zgromadzenia spotki niebgdacej spotka publiczng w sprawie upowaznienia do zawarcia umo-
wy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy memorandum, w depozycie papierow warto§ciowych, a w przypadku emi-
tenta z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — uchwaty w tym przedmiocie wtasciwego organu sta-
nowigcego tego emitenta;

szczegdlowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartoscio-
wych;

wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo opis podstawowych czynnikow
majacych wpltyw na ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny,
a w przypadku braku ceny emisyjnej — opis zmian w kapitatach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku wydania
akcji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do pod-
jecia decyzji o emisji papierow wartosciowych lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz daty i formy podjecia tej decyzji;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, okres-
lenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na ktorych korzys¢ wylaczenie lub ograni-
czenie zostalo ustanowione;

oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢é w dywidendzie, oraz wskazanie waluty, w jakiej
wyplacana begdzie dywidenda;

w przypadku proponowania nabycia lub wydania papierow wartosciowych osobom, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8
pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 ustawy — wskazanie kryteriow i warunkow, jakie musza spetnia¢ osoby uprawnione, oraz
podstawowych warunkéw umowy, na podstawie ktorej udostepniane sa oferowane papiery wartosciowe;

wskazanie praw z oferowanych papieréw warto§ciowych, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieré6w
warto§ciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewi-
dzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

wskazanie stron umow o subemisje uslugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku
gdy emitent zawarl takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindow sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wplat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepeline;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminow i szczegdtowych zasad przydziatu papierow wartoSciowych,
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g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktérych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogloszenia o:

— dojsciu lub niedojéciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

12) informacje, czy emitent bedzie udzielat pozyczek, dokonywat zaliczkowych wyptat, ustanawial zabezpieczenia, jak
rowniez czy w innej formie, bezposrednio Iub posrednio, bedzie finansowal nabycie lub obj¢cie emitowanych lub
sprzedawanych przez siebie akcji;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktoérych dotyczy memo-
randum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jednocze$nie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3—13, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje konieczno$¢ przed-
stawienia tych informacji tacznie.

Rozdziat 4
Memorandum, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 15 pkt 3 ustawy,

gdy emitentem jest podmiot inny niz fundusz

§ 18. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmnie;j:
1) tytul ,Memorandum informacyjne”;

2)  nazwg (firme), forme¢ prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks), adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwe;j
klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej;

3) liczbg, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢ przed-
miotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

4)  okreslenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym, ze wskazaniem organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i formy podj¢cia tej decyzji;

5)  wskazanie praw i obowiazkow z papierow wartosciowych, przewidzianych $§wiadczen dodatkowych na rzecz emitenta
cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabyw-
c¢ lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien;

6)  wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na
podstawie memorandum;

7)  wskazanie 0sob zarzadzajacych emitentem, doradcow i biegltego rewidenta emitenta;

8) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe emitenta, obejmujace migdzy innymi kapitalizacje
i zobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za ktory emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta;

9)  wskazanie gldéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z emitentem, papierami wartosciowymi i podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujacym);

10) zwigzte przedstawienie:
a) historii emitenta,
b) dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,
¢) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu;
11) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do wtdrnego obrotu,

z okresleniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu, oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia papierow wartoscio-
wych do obrotu na tym rynku;
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12)

13)

14)

15)

1)
2)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw korporacyjnych emiten-
ta udostgpnionych do wgladu i miejsca tego udostgpnienia;

date wazno$ci memorandum oraz date, do ktorej informacje aktualizujagce memorandum zostaly uwzglgdnione w jego
tresci;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda
udostgpniane do publicznej wiadomosci;

wskazanie miejsca udostgpnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego tych papierow wartosciowych lub
papierow wartosciowych tego samego rodzaju co papiery wartosciowe majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujagcymi emitenta przepisami
o obowigzkach informacyjnych.

Rozdziat 5

Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwiazku z art. 7 ust. 3 ustawy

§ 19. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czgsci:

wstepu;

rozdziatow:

a) ,,Czynniki ryzyka”,

b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum?”,
¢) ,,Dane o emisji”,

d) ,,Dane o emitencie”,

e) ,,Sprawozdania finansowe”,

f) ,Zalaczniki”.

§ 20. We wstegpie zamieszcza si¢ co najmnie;j:

tytul ,,Memorandum informacyjne”;
nazwe (firme) i siedzib¢ emitenta;

liczbe, rodzaj, jednostkowg warto§¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartoSciowych oferowanych w trybie
oferty publicznej;

liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢ przed-
miotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

nazwe (firme), siedzib¢ i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia,

ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udostep-
nienia ceny do publicznej wiadomosci;

wskazanie, ze oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okres-
lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie memorandum;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na
podstawie memorandum;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;



Dziennik Ustaw - 14— Poz. 988

11) dat¢ waznosci memorandum oraz datg, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaty uwzglednione w jego
tresci;

12) tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci;

13) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

§ 21. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy pa-
pierow wartosciowych, a w szczegolnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej
i z jego otoczeniem, ktore moga mie¢ wpltyw na zdolnos¢ emitenta do wypelienia na rzecz inwestordw zobowiazan wyni-
kajacych z papierow wartosciowych.

§ 22. W rozdziale ,,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

1)  wskazanie wszystkich 0sob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych czeSci, za ktére poszczegdlne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imi¢
i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy podac firme i siedzibe;

2)  os$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlep-
sza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pomini¢to niczego, co mogtoby wptywaé na
jego znaczenie, lub — w zalezno$ci od przypadku — o$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w okre$lonych czgsciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach memorandum, za ktore osoby te s odpowiedzial-
ne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywac na ich
znaczenie.

§ 23. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmniej:

1)  szczegodtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej warto$ci emitowanych papierow wartosciowych z wyszczegol-
nieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz
zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych;

2)  okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych, ze wskazaniem:
a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych,
b) daty i formy podj¢cia decyzji o emisji papierow wartoSciowych, z przytoczeniem jej tresci;

3)  wskazanie wszelkich praw i obowigzkow z oferowanych papierow wartosciowych, w tym wysoko$ci oprocentowania,
termindw, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, terminéw ustalania praw do oprocentowania i termindéw wyplaty
oprocentowania, terminow i zasad wykupu papieréw wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papierow war-
tosciowych, w tym wyplaty §wiadczen pieni¢znych przez emitenta, podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw
z papierdw wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcow i emitenta oraz, w przypadku §wiad-
czen pieni¢znych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyptacane;

4)  okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich warto$ci i powotaniem
opinii uprawnionego biegtego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktoérego posiadaniu pozo-
stajg rzeczy objete zastawem, a takze informacjg, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obcigzenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierdw wartosciowych zostaty zabezpieczone przez ustano-
wienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitalu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z oméwieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia
—w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papieréw warto§ciowych zostaly zabezpieczone gwarancja ban-
kowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub miedzynarodowa instytucj¢ publiczng rozumiang
jako instytucja bedaca osoba prawng o charakterze publicznym ustanowiona na mocy mi¢dzynarodowego
traktatu zawartego pomigdzy suwerennymi panstwami, ktorej cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkow-
skich,
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5)
6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)

15)

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby i adresu jej urzedu,
wielko$ci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow wlasnych — w przy-
padku gdy papiery warto§ciowe sg gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie lub jednostke wtadz regionalnych Iub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samo-
rzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkdéw zabezpieczenia;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;

informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiazku z emisja obligacji, zawie-
rajace:

a) nazwe (firm¢) banku lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy i numery telekomunikacyjne (telefon, tele-
faks), okreslenie sadow rejestrowych i numerow rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem lub administratorem hipoteki,
c) wskazanie obowigzkow emitenta wobec banku reprezentanta lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowigzkow banku reprezentanta lub administratora hipoteki wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przypadku stwierdzenia na-
ruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z warunkdéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja
finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolno$ci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec obligatariu-

szy;
szczegblowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowiazan wynikajacych z papieréw wartosciowych przed inny-

mi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu
papierdw warto$ciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetieniu ktérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartoSciowego przez emitenta;

wskazanie zrodet pochodzenia $rodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;
w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslo-
nych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo infor-
macje o:

a) lacznej wartosci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogolnej ocenie wyplacalnosci dtuznikow z tytutu tych wierzytelnosei,

b) prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytulu tych wierzytelnos$ci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow warto§ciowych;

informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoSciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umow o subemisje ushugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku
gdy emitent zawarl takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartoSciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindéw sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wplat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wptaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,
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f)  termindw i szczegdtowych zasad przydziatu papierow warto$ciowych,
g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

16) wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych, ktore maja by¢ realizowane z uzyskanych wplywéw z emisji, wraz
ze wskazaniem planowanej wielko$ci wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywdw bedzie przeznaczona na kaz-
dy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie;

17) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktorych dotyczy memo-
randum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu.

2. W przypadku papierdw warto§ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale
»Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktérych mowa w § 34.

§ 24. 1. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) nazwe (firmg), forme¢ prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks), adresem gldwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe;j;

2)  wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
3)  wskazanie przepisoOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

4)  wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

5)  krotki opis historii emitenta;
6)  okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
7)  informacje o nicoptaconej cz¢sci kapitatu zaktadowego;

8)  wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byty notowane papiery wartosciowe emitenta lub wysta-
wiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

9) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym;

10) podstawowe informacje o dziatalno$ci emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szczeg6lnosci produktow,
rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

11) inne informacje o prowadzonej przez emitenta dzialalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania
przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw warto§ciowych;

12) informacje o wszczgtych wobec emitenta postepowaniach: upadto§ciowym, ukltadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno-
$ci emitenta;

13) informacj¢ o wszystkich innych postgpowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach sagdowych
lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich,
ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa emitenta, albo stosowng informacj¢ o braku takich postepowan;

14) zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy papierow wartosciowych,
ktore zwiazane s3 z emisja papierow wartosciowych, w szczegolnosci z ksztattowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicz-
nej i finansowej, jezeli sg ustanowione;

15) informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wpltyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;
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16) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 26;

17)

18)

19)

w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitatlowej
nalezy zamiesci¢ nastepujace informacje:

a)
b)
¢)
d)
e)

f)

prognozowane wyniki,

okres, ktorego prognoza dotyczy,

podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

sposOb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikoéw oraz ewentu-
alnej korekty prezentowanej prognozy wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriéw tej oceny,

opini¢ biegtego rewidenta o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen
prognozy wynikow finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie
biegtego rewidenta, albo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy
prognozy wynikow finansowych zostaly wlasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta
podstaw 1 zatozen oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikoéw finansowych zasady (polityka)
rachunkowosci sg zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta, albo informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegltego rewidenta;

w odniesieniu do 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a)
b)
¢)

d)

e)

imi¢, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,
istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

wskazanie, czy osoby te pelnity w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w pod-
miotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosei,

informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, Iub o wpisie do rownowaznego mu rejestru pro-
wadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

informacje o pozbawieniu osob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta;

dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na wal-
nym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami
o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karnych skarbowych dotyczacych osob fizycznych posiadajacych ponad 10% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2. W przypadku papieréw warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nicudzialowym w rozdziale

,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktorych mowa w § 36.

§ 25. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkow uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkow uzyskanych w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

)

2)

informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent pobieral bedzie §wiadczenia z wierzytelno$ci, stanowigcych
podstawe uzyskania srodkoéw na sptate obligacji;

informacje o zasadach i terminach pobierania $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowigcych podstawe uzys-
kania srodkéw na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelnosciami emitenta;
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3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

4)  wskazanie podmiotu, ktoremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania srodkow na sptate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

§ 26. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza sig:

1)  sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono sporzadzone, obejmujace dane porow-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepi-
sami i normami zawodowymi;

2)  skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono
sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zba-
dane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno§¢ krocej niz przez okres, za ktéry wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, a jego praw-
nym poprzednikiem byla inna osoba prawna lub nastgpila zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw emitenta, za okres nieobjety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obo-
wiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

4)  opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych i skon-
solidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktorych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaré6wno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, w memo-
randum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krdcej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdanie finan-
sowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

4. W przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktéry wypetnia obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 1 i 2 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w memorandum mozna zamie$ci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostepnionym do publicz-
nej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 27. W rozdziale ,,Zataczniki” zamieszcza si¢:
1)  odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;

2)  aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki
niezarejestrowanych przez sad;

3)  definicje i objasnienia skrotow.

§ 28. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informacje o podmiocie
udzielajgcym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym w § 21, § 22, § 241 § 27, oraz skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego)
za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepi-
sami obowigzujacymi ten podmiot i zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub
sprawozdaniu finansowym.

2. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarunkowo i nieod-
wotalnie papiery wartosciowe jest emitent papieroéw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod
warunkiem wskazania w memorandum miejsca udostepnienia do publicznej wiadomosci, w terminie wazno$ci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajacych zabezpiecze-
nia (gwarantujacych) bedacych podmiotami zagranicznymi — informacji analogicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesigcy przed sporzadzeniem memorandum.
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3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, w zakresie odnoszacym si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
lub sprawozdania finansowego nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantu-
jacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub instytucja bedaca osoba prawna o cha-
rakterze publicznym ustanowiona na mocy mig¢dzynarodowego traktatu zawartego pomigdzy suwerennymi panstwami, kto-
rej cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich (mi¢dzynarodowa instytucja publiczna).

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udostgpnienia umowy
emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i opis podmiotu innego
niz podmioty wigczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez emitenta sSrodkow w wy-
niku emisji papieréw wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1 i 2 nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwo-
lalnie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo czlonkowskie, jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych pan-
stwa czlonkowskiego, w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 29. 1. Memorandum dotyczace programu emisji zawiera informacje, o ktérych mowa w § 20-28, z tym ze informacje,
o ktérych mowa odpowiednio w § 20 i 23, nalezy zamieSci¢ w odniesieniu do programu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na podstawie memorandum dotyczacego programu
emisji jest dana seria papierow wartosciowych emitowanych w ramach programu emisji, w odniesieniu do tych papierow
warto$ciowych zamieszcza si¢:

1)  we wstepie — informacje, o ktorych mowa w § 20;
2)  wrozdziale ,,Dane o emisji” — informacje, o ktérych mowa w § 23.
3. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera co najmniej nast¢pujace infor-
macje:
1) nazwg (firme) oraz siedzibg emitenta;

2)  liczbg, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw wartosciowych, a takze
wskazanie, ze papiery wartosciowe danej emisji emitowane sa w ramach programu emisji, w tym wskazanie liczby
papieréw wartosciowych emitowanych w tym trybie i ich ogdlnej wartosci, liczby i warto$ci dotychczas przeprowa-
dzonych emisji w ramach tego programu, w tym emisji, dla ktérych termin wymagalnos$ci nie zapadl, oraz okreslenie
daty 1 miejsca publikacji memorandum obejmujacego ten program emisji wraz z adresem strony internetowej, na kto-
rej udostepnione jest to memorandum,;

3) cen¢ emisyjng oferowanych papieréw wartosciowych;

4)  wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantu-
jacego);

5)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

6)  okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,
b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,
¢) zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu,
g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia,
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7)

i)  sposobu i formy ogloszenia o:

— dojsciu lub niedojéciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;
wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych

w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”, wymaganych w danym memorandum, albo ostatniego raportu okresowego
przekazanego zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku regulowanym,;

4. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera rowniez nastgpujace informa-

cje, o ile informacje te nie zostaly podane w memorandum programu emisji:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

1)
2)

)]

rating przyznany emitentowi lub papierom wartoSciowym emitowanym przez niego, ze wskazaniem instytucji doko-
nujacej tej oceny, daty jej przyznania i ostatniej aktualizacji;

cele emisji, jezeli sg okreslone;

wskazanie praw i obowigzkow wynikajacych z oferowanych papieréw wartoSciowych oraz terminow, od ktérych pra-
wa te przyshuguja, a takze termindw, od ktorych obowigzki powinny by¢ realizowane, w tym wysoko$ci oprocentowa-
nia, termindw, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, terminow ustalania praw do oprocentowania i termindéw wypta-
ty oprocentowania oraz termindéw i zasad wykupu papieréw wartosciowych, a takze waluty, w jakiej wyplacane beda
$wiadczenia pieni¢zne wynikajace z papieréw wartosciowych;

warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie memorandum oraz per-
spektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu calkowitego wykupu papieréw warto§ciowych proponowa-
nych do nabycia;

dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych oceng efektow przedsigwziecia, ktdre ma by¢
sfinansowane z emisji papierdw wartosciowych, oraz zdolnosci emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikaja-
cych z papierow wartosciowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone;

zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, jezeli §wiadczenie niepieni¢zne
jest przewidziane;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery wartosciowe do wtornego
obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu;

inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji;
informacje, o ktorych mowa w § 28, chyba ze wszystkie papiery warto$ciowe objgte programem emisji sg zabezpie-
czone (gwarantowane), a informacje, o ktérych mowa w § 28, zostaty ujawnione w memorandum dotyczacym progra-
mu emisji.
Rozdziat 6
Memorandum, o ktéorym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 9 ustawy,
gdy emitentem jest podmiot inny niz fundusz
§ 30. Memorandum sktada si¢ z nast¢pujacych czesci:
wstepu;
rozdzialow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,.Dane o emisji lub sprzedazy”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,,Sprawozdania finansowe”,

f) ,Zalaczniki”.

§ 31. We wstepie zamieszcza si¢ co najmnie;j:

tytut ,,Memorandum informacyjne”;
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2)  nazwg (firmg) i siedzibg emitenta;
3) nazwe (firme) lub imi¢ i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) sprzedajacego;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych oferowanych w trybie
oferty publicznej;

5) nazwe (firmg), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia,

6) ceng emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udostep-
nienia ceny do publicznej wiadomosci;

7)  stwierdzenie, Zze oferowanie papieréw wartoSciowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okres-
lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

8)  wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie memorandum;
9)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) dat¢ waznosci memorandum oraz date, do ktérej informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglednione w jego
tresci;

11) tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatow i punktéw memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

§ 32. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierdw warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe
o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzy-
ko dla nabywcy papieréw wartosciowych, a w szczeg6lno$ci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego
grupy kapitatowej i z jego otoczeniem, oraz innych czynnikach istotnych dla oceny emisji papieréw warto$ciowych i zwia-
zanego z nig ryzyka.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym w roz-
dziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ emiten-
ta do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowiazan wynikajacych z papierow wartosciowych.

§ 33. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

1)  wskazanie wszystkich 0sob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych czeSci, za ktdre poszczegdlne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym cztonkoéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy podac imi¢
i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy podac firme i siedzibg;

2)  os$wiadczenie 0os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlep-
sza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pomini¢to niczego, co mogtoby wptywac na
jego znaczenie, lub — w zalezno$ci od przypadku — o$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w okreslonych czgsciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach memorandum, za ktére osoby te sa odpowiedzial-
ne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywaé na ich
znaczenie.

§ 34. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe
o charakterze nieudziatlowym w rozdziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1)  szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartoscio-
wych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow
warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

2)  cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wpltywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci wpty-
wow, okresleniem, jaka czg$¢ tych wplywdw bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskaza-
niem, czy cele emisji moga ulec zmianie;
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3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

faczne i w podziale na tytuly okres$lenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji;
okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych,

b) daty i formy podj¢cia decyzji o emisji papierow wartoSciowych, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa;

oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej
wyptacana bedzie dywidenda;

wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotow uczestniczacych w ich realizacji,
w tym wyplaty przez emitenta $§wiadczen pieni¢znych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotoéw wobec
nabywcow oraz emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoSciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych umoéw, w przypadku
gdy emitent zawarl takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0séb do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne,

f)  terminow i szczegdtowych zasad przydziatu papierow wartoSciowych,
g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogloszenia o:
— dojs$ciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa

w rozdziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej informacje okreslone w § 35 w odniesieniu do tych
obligacji oraz informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 4-9, w odniesieniu do akcji, do ktérych prawo nabycia lub
objecia jest inkorporowane w tych obligacjach.

§ 35. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw warto§ciowych o charakterze nieudzialowym w roz-

dziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej:

1)

2)

szczegblowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartoscio-
wych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow
warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych, ze wskazaniem:
a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych,

b) daty i formy podj¢cia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci;
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3)

4)

)
6)

7)

8)

9)

10)
11)

wskazanie wszelkich praw i obowiazkow z oferowanych papierow wartosciowych, w tym wysokosci oprocentowania,
terminow, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyptaty
oprocentowania, terminoéw i zasad wykupu papieréw warto§ciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papierow war-
tosciowych, w tym wyptaty $wiadczen pieni¢znych przez emitenta, podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw
z papieréw wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnos$ci wobec nabywcow i emitenta oraz, w przypadku swiad-
czen pieni¢znych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyplacane;

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery warto$ciowe sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i powotaniem
opinii uprawnionego biegtego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
stajg rzeczy objete zastawem, a takze informacjg, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obcigzenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczone przez ustano-
wienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysoko$ci kapitalu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omdéwieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia
—w przypadku gdy wierzytelno$ci wynikajace z papieréw warto§ciowych zostaly zabezpieczone gwarancja ban-
kowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub migdzynarodows instytucje publiczng rozumiang jako
instytucja begdaca osoba prawna o charakterze publicznym ustanowiona na mocy mi¢dzynarodowego traktatu
zawartego pomi¢dzy suwerennymi panstwami, ktorej cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czlonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby i adresu jej urzedu,
wielkos$ci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielko$ci dochodéw wtasnych — w przy-
padku gdy papiery wartosciowe sg gwarantowane bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie lub jednostke¢ wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samo-
rzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkdéw zabezpieczenia;
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow wartoSciowych;

informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiagzku z emisja obligacji, zawie-
rajace:

a) nazwe (firm¢) banku lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy i numery telekomunikacyjne (telefon, tele-
faks), okreslenie sadow rejestrowych i numerow rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem lub administratorem hipoteki,
c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku reprezentanta lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowigzkow banku reprezentanta lub administratora hipoteki wobec obligatariuszy, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem dzialan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przypadku stwierdzenia
naruszenia przez emitenta obowigzkow wynikajacych z warunkdéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja
finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowiazkéw wobec obligatariuszy;

szczegbtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych przed inny-
mi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu
papieréow wartosciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetieniu ktérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartoSciowego przez emitenta;

wskazanie zrodet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papieréw warto§ciowych;
w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;
w przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo:

a) szczegbdltowy opis przedsiewzigcia, do ktorego przychodéw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo zaspokoje-
nia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do przychodow lub
majatku okreslonego przedsigwzigcia,
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c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory beda wptywaé przychody z przedsigwzigcia,
i wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyplfat,

d) szczegdlowy opis zasad obliczania przychodow przedsigwzigcia wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci przychodow
oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

12) w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslo-
nych wierzytelnosci lub z innych srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo infor-
macje o:

a) lacznej warto$ci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogolnej ocenie wyplacalnosci dtuznikow z tytutu tych wierzytelnos$ci,

b) prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytulu tych wierzytelnos$ci;
13) informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papier6w wartosciowych;

14) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

15) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych umow — w przypadku
gdy emitent zawarl takie umowy;

16) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,
b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,
¢) zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wplat oraz skutkoéw prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wptaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f)  terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu papierow wartosciowych,
g) zasad oraz termindw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

17) wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ realizowane z uzyskanych wplywéw z emisji, wraz
ze wskazaniem planowanej wielko$ci wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywdw bedzie przeznaczona na kaz-
dy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie.

§ 36. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierdw wartosciowych innych niz papiery wartosciowe
o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks), adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwe;j
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowe;j;

2)  wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
3)  wskazanie przepiso6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

4)  wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

5)  kroétki opis historii emitenta;
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6)
7)
8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien
z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariu-
szy do nabycia tych akcji,

wskazanie liczby akcji 1 wartosci kapitatu zakladowego, o ktdre — na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartoséci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byly notowane papiery wartoSciowe emitenta lub wysta-
wiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym;

podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno$ci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym
i ogoblnej liczbie glosow;

podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Iub ustugach wraz z ich okresleniem warto§ciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych grup produktow, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegol-
nych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale
na segmenty dziatalno$ci;

opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych;

informacje o wszczetych wobec emitenta postgpowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno-
$ci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postgpowaniach sagdowych
lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takich,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
albo mogag mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowg emitenta, albo stosowng informacj¢ o braku takich postepowan;

zobowigzania emitenta, w szczegodlnosci ksztaltujgce jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie
wplyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych;

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktoére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 38;

w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowe;j
nalezy zamie$ci¢ nastepujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

c) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz ewentu-
alnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny,

f)  opini¢ bieglego rewidenta o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen
prognozy wynikow finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, albo informacje o niepoddaniu prognozy ocenie
biegtego rewidenta, albo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy
prognozy wynikow finansowych zostaly wilasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta
podstaw i zatozen oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikoéw finansowych zasady (polityka)
rachunkowosci sg zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta, albo informacjg
o niepoddaniu prognozy ocenie bieglego rewidenta;



Dziennik Ustaw —-26— Poz. 988

21) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:
a) imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczeéniej stanowiskach,

c¢) wskazanie, czy osoby te petnity w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w pod-
miotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazly si¢ w stanie upadtosci,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, Iub o wpisie do rownowaznego mu rejestru pro-
wadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtoéciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXITT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i1 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

22) w przypadku spoétek kapitatowych — dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadaja-
cych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktorych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad
10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ zna-
czenie dla dziatalnosci emitenta.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa
w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktorych mowa w ust. 1 oraz w § 37 ust. 1 pkt 3.

§ 37. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym
w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) informacje, o ktorych mowa w § 36 ust. 1 pkt 1-7, 10, 111 15-22;

2)  podstawowe informacje o dziatalno$ci emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szczego6lnosci produktow,
rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci reali-
zowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papierow wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo informacje o organizacji i administrowaniu
przedsigwzieciem lub majatkiem przedsiewzigcia oraz informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsigwziecia
w okresie zapadalnosci obligacji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zostac sptacone ze srodkow uzyskanych ze splaty okres-
lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent pobierat bedzie swiadczenia z wierzytelnosci, stanowiacych
podstawe uzyskania srodkéw na sptate obligacji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowiacych podstawe uzys-
kania $rodkéw na splate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelno§ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

4)  wskazanie podmiotu, ktoremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania srodkow na splate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

§ 38. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza sig:

1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono sporzadzone, obejmujace dane poréw-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepi-
sami i normami zawodowymi;
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2)  skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono
sporzadzone, obejmujace dane pordéwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zba-
dane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktdéry wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktoérych mowa w pkt 1 i 2, a jego praw-
nym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastgpita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikoéw emitenta, za okres nieobjety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obo-
wigzujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

4)  opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych i skon-
solidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktorych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaré6wno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, w memo-
randum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”
zamieszcza si¢ dodatkowo opini¢ aktuariusza o stanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli obowiazek uzyskania takiej opinii wynika z odrgbnych przepisow.

4. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krdcej niz przez okres, za ktdry przedstawia si¢ sprawozdanie finan-
sowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktory wypetia obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 1 i 2 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w memorandum mozna zamie$ci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostepnionym do publicz-
nej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 39. W rozdziale ,,Zataczniki” zamieszcza si¢:
1)  odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;

2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki
niezarejestrowanych przez sad;

3) definicje i objasnienia skrotow.

§ 40. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informacje o podmiocie
udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym w § 32 ust. 2, § 33, § 37 ust. 11 § 39, oraz skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwa-
rantujacego) za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo ono sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgod-
nie z przepisami obowigzujacymi ten podmiot i zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi,
wraz z opiniag podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarunkowo i nieod-
wotalnie papiery warto$ciowe jest emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod
warunkiem wskazania w memorandum miejsca udostepnienia do publicznej wiadomosci, w terminie wazno$ci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielajacych zabezpiecze-
nia (gwarantujacych) bedacych podmiotami zagranicznymi — informacji analogicznych do tych, o ktorych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesigcy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiagzek, o ktorym mowa w ust. 1, w zakresie odnoszacym si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
lub sprawozdania finansowego nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantu-
jacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub instytucja bedaca osobg prawng o cha-
rakterze publicznym ustanowiona na mocy migdzynarodowego traktatu zawartego pomigdzy suwerennymi panstwami, kto-
rej cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich (migdzynarodowa instytucja publiczna).

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udost¢gpnienia umowy
emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).
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5. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i opis podmiotu innego
niz podmioty wlaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez emitenta srodkow w wy-
niku emisji papierow wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotéw, o ktéorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1 i 2 nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarunkowo i nicodwo-
falnie papiery warto$ciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych pan-
stwa cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 41. 1. Memorandum dotyczace programu emisji zawiera informacje, o ktorych mowa w § 31, § 32 ust. 2, § 33, 35
13740, z tym ze informacje, o ktorych mowa odpowiednio w § 31 i 35, nalezy zamie$ci¢ w odniesieniu do programu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na podstawie memorandum dotyczacego programu
emisji jest dana seria papieréw warto$ciowych emitowanych w ramach programu emisji, w odniesieniu do tych papierow
warto$ciowych zamieszcza sig:

1)  we wstepie — informacje, o ktorych mowa w § 31;
2)  wrozdziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” — informacje, o ktorych mowa w § 35.

3. Memorandum dotyczace poszczegodlnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera co najmniej nastgpujace
informacje:

1) nazwe (firmg) oraz siedzibg emitenta;

2)  liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw wartosciowych, a takze
wskazanie, ze papiery wartosciowe danej emisji emitowane sg w ramach programu emisji, w tym wskazanie liczby
papieréw wartosciowych emitowanych w tym trybie i ich ogdlnej wartosci, liczby i1 warto$ci dotychczas przeprowa-
dzonych emisji w ramach tego programu, w tym emisji, dla ktérych termin wymagalnos$ci nie zapad}, oraz okreslenie
daty i miejsca publikacji memorandum obejmujacego ten program emisji wraz z adresem strony internetowej, na kto-
rej udostepnione jest to memorandum;

3)  cen¢ emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych;

4)  wysokos¢ 1 formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantu-
jacego);

5)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

6)  okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu oferowanych papie-
réw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,
b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,
¢) zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spetione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu,
g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— dojSciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

7)  wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych
w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”, wymaganych w danym memorandum, albo ostatniego raportu okresowego
przekazanego zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku regulowanym.
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4. Memorandum dotyczace kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zawiera rowniez nast¢gpujace informa-

cje, o ile informacje te nie zostaly podane w memorandum programu emisji:

1))

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

rating przyznany emitentowi lub papierom warto$ciowym emitowanym przez niego, ze wskazaniem instytucji doko-
nujacej tej oceny, daty jej przyznania i ostatniej aktualizacji;

cele emisji, jezeli sa okreslone;

wskazanie praw i obowigzkow wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych oraz terminéw, od ktérych pra-
wa te przyshuguja, a takze termindw, od ktérych obowiazki powinny by¢ realizowane, w tym wysoko$ci oprocentowa-
nia, termindw, od ktoérych przyshuguje oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania i terminow
wyptlaty oprocentowania oraz termindéw i zasad wykupu papieréw wartosciowych, a takze waluty, w jakiej wyptacane
beda $wiadczenia pieni¢zne wynikajace z papierdw warto§ciowych;

warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnieniec memorandum oraz per-
spektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu papieréw wartos§ciowych proponowa-
nych do nabycia;

dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych oceng efektow przedsigwziecia, ktore ma by¢
sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz zdolnosci emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikaja-
cych z papierow wartosciowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone;

zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, jezeli $wiadczenie niepieni¢zne
jest przewidziane;

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery wartosciowe do wtérnego
obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu;

inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji;

informacje, o ktorych mowa w § 40, chyba ze wszystkie papiery warto$ciowe obj¢te programem emisji sg zabezpie-
czone (gwarantowane), a informacje, o ktérych mowa w § 40, zostaly ujawnione w memorandum dotyczacym progra-
mu emisji.
Rozdziat 7
Memorandum, o ktéorym mowa w art. 39 ust. 2 ustawy, w zwigzku z art. 7 ust. 15 pkt 3 ustawy,

w przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 42. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmnie;j:
tytut ,,Memorandum informacyjne”;

nazwe (firmg), siedzibe i adres gtdéwnej strony internetowej funduszu, a jezeli fundusz jest:
a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami — takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,
b) funduszem powigzanym — takze nazwe funduszu podstawowego;

nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu, liczbe i oznaczenie
emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

okreslenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulo-
wanym, ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie certyfika-
tow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i formy podjecia tej decyzji;

streszczenie praw i obowigzkoéw z certyfikatow inwestycyjnych, przewidzianych $wiadczen dodatkowych na rzecz
funduszu cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania
przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien;

wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na
podstawie memorandum,;

wskazanie imion i nazwisk 0sob zarzadzajacych funduszem, doradcow i biegtych rewidentow funduszu oraz petnionej
przez te osoby funkcji;

wybrane dane finansowe funduszu, obejmujace mi¢dzy innymi warto$¢ aktywow, wartos¢ aktywow netto, zobowiaza-
nia i wynik z operacji za ostatni rok obrotowy, za ktory fundusz sporzadzit sprawozdanie finansowe, zbadane przez
biegtego rewidenta;
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9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

)
2)

1)
2)

3)
4)
5)

wskazanie glownych czynnikow ryzyka zwigzanych z funduszem i certyfikatami inwestycyjnymi;

zwiezle przedstawienie:
a) historii funduszu,
b) dziatalnosci i polityki inwestycyjnej funduszu,

¢) informacji o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu towarzystwa bedacego organem funduszu;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory fundusz planuje wprowadzi¢ certyfikaty inwestycyjne do wtoérnego obrotu,
z okresleniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu, oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia certyfikatéw inwe-
stycyjnych do obrotu na tym rynku;

informacje dodatkowe;

date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum oraz daty, do ktérej informacje
aktualizujagce memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda
udostgpniane do publicznej wiadomosci;

wskazanie miejsca udostgpnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego tych certyfikatow inwestycyjnych
lub certyfikatow inwestycyjnych tego samego rodzaju co certyfikaty inwestycyjne majace by¢ przedmiotem
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportow finansowych funduszu, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi fundusz przepisami
o obowigzkach informacyjnych.
Rozdziat 8

Memorandum, o ktéorym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy, w zwiazku z art. 7 ust. 9 ustawy,
w przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 43. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:

wstepu;

rozdzialow:

a) ,,Czynniki ryzyka”,

b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,

¢) ,,Dane o emisji”,

d) ,,Dane o funduszu”,

e) ,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci”,
f) ,,Sprawozdania finansowe”,

g) ,Zalaczniki”.

§ 44. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmnie;j:

tytul ,,Memorandum informacyjne”;

nazwe (firme) i siedzibe funduszu, a jezeli fundusz jest:
a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami — takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,

b) funduszem powigzanym — takze nazwe funduszu podstawowego;
nazwe (firmg) oraz siedzib¢ towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu;
nazwe (firm¢) lub imig i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) sprzedajacego;

liczbg 1 oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;
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6) ceng emisyjna (sprzedazy) oferowanych certyfikatow inwestycyjnych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udo-
stepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

7)  stwierdzenie, ze oferowanie certyfikatoéw inwestycyjnych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w memorandum, jak rowniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawieraja-
cym informacje o certyfikatach inwestycyjnych, ich ofercie i funduszu;

8)  wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych moze by¢ prowadzona
na podstawie memorandum, oraz wskazanie daty zatwierdzenia memorandum przez Komisjg;

9)  wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentéw;

10) datg i miejsce sporzadzenia memorandum z oznaczeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktorej informacje aktuali-
zujace memorandum zostaly zamieszczone w jego tresci;

11) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatow i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4—6 podaje si¢ odrgbnie
dla kazdego subfunduszu.

§ 45. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy cer-
tyfikatow inwestycyjnych, a w szczeg6lnosci czynnikach zwigzanych z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu oraz czyn-
nikach ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne funduszu. W przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami informacje o czynnikach ryzyka zamieszcza si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 46. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

1)  wskazanie wszystkich 0sob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych czeSci, za ktére poszczegdlne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym cztonkow organdw zarzadzajacych i nadzorczych funduszu lub cztonkéw organéw administracyj-
nych towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu, nalezy podac imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy podac¢ firme i siedzibg;

2)  os$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlep-
sza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pomini¢to niczego, co mogtoby wptywac na
jego znaczenie, lub — w zalezno$ci od przypadku — o$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w okreslonych czgsciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach memorandum, za ktore osoby te sg odpowiedzial-
ne, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pomini¢to niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

§ 47. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji”’ zamieszcza si¢ co najmniej:
1)  szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych certyfikatow inwestycyjnych;

2)  cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci wpty-
wow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazanie,
czy cele emisji moga ulec zmianie;

3)  taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosz-
tow wedtug ich tytutow;

4)  okreslenie podstawy prawnej emisji certyfikatow inwestycyjnych w trybie oferty publicznej, ze wskazaniem:
a) organu lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych przez oferte publiczna,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych przez ofert¢ publiczna, z przytoczeniem jej
tresci;
5)  wskazanie praw z oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

6)  wskazanie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z oferowanych certyfikatow inwestycyjnych oraz zabezpie-
czen lub §wiadczen dodatkowych;
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7)  okres$lenie podstawowych zasad polityki funduszu co do wyptaty dochodéw w przysztosci;

8) informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

9)  wskazanie stron umow o subemisje¢ ushugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych umow, w przypadku
gdy fundusz zawarl takie umowy;

10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, w tym co najmniej wskazanie:
a) 0sob, do ktérych kierowana jest oferta,
b) termindw otwarcia i zamknigcia zapisow,
c) zasad, miejsc i terminoéw sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wplat oraz skutkoéw prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu certyfikatow inwestycyjnych,
g) zasad oraz terminow rozliczenia wpftat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub fundusz moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu lub niedojéciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podaje si¢ odrgbnie dla
emisji certyfikatow zwigzanych z kazdym subfunduszem.

§ 48. 1. W rozdziale ,,.Dane o funduszu” zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe (firmg), form¢ prawna, siedzibe i adres funduszu wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks),
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wtasciwej identyfikacji podatko-
wej, a jezeli fundusz zmieniat nazwe¢ — rowniez nazwy uzywane poprzednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego — w przypadku funduszu powigzanego;
2)  wskazanie czasu trwania funduszu, jezeli jest oznaczony;
3)  wskazanie przepiso6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony fundusz;
4)  wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie funduszu do wlasciwego rejestru;
5) datg i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;
6) informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi dziatalno$é¢, wraz z okre§leniem jego pozycji na rynku;
7)  opis polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci informacje dotyczace:

a) celow inwestycyjnych funduszu, wraz z omowieniem podstawowych zasad funkcjonowania i sposobu dziatania
funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow doboru lokat,

b) dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym informacje o typach lokat oraz dane dotyczace szacunkowego udzia-
hu nastepujacych typdéw lokat w aktywach funduszu:

— papierow wartosciowych,

— wierzytelnosci,

— udziatow w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
— walut,

— instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
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8)

9)

10)

11)

— instrumentow rynku pieni¢znego,
— depozytow,

— jednostek uczestnictwa,

— tytuldow uczestnictwa,

— praw wlasnosci lub wspotwlasnosci nieruchomosci gruntowych oraz budynkéw i lokali stanowiacych odrebne
nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,
— praw wiasnosci lub wspotwlasnosci statkow morskich,

c) inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem: kryteriow wyboru przedsigbiorstw, przewidywanego
zaangazowania kapitatlowego w poszczegélne rodzaje przedsigbiorstw, polityki funduszu w zakresie zarzadzania
przedsi¢biorstwami, w tym opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw, przewidywanych sposobdéw
zakonczenia inwestycji,

d) polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:
— zaciggania pozyczek na cele inwestycyjne funduszu,
— udzielania pozyczek,
— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,
e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynno$¢ inwestycji,

f)  struktury portfela inwestycyjnego funduszu w ujgciu branzowym i geograficznym, z okresleniem branz i rejonéw
geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace pro-
centowego udzialu poszczegolnych branz w aktywach funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu, w tym opis kompetencji decyzyjnych i wzajemnych
powiazan pomigdzy poszczegdlnymi szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzadzania poszczeg6lnymi cze$ciami portfela inwestycyjnego;

wskazanie odpowiednich przepisow statutu, w ktorych okreslone sa stosowane przez fundusz zasady i metody wyceny
aktywow funduszu;

informacj¢ o utworzeniu rady lub zgromadzenia inwestoréw oraz o ich kompetencjach wynikajacych ze statutu fundu-
szu lub ustawy o funduszach;

informacje¢ o poprzednich emisjach certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:
a) liczby i tgcznej wartosci wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych,
b) rynku regulowanego, na ktorym prowadzony jest obrot certyfikatami inwestycyjnymi;

informacje o depozytariuszu, obejmujace firme¢ (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza wraz z numerami telekomu-
nikacyjnymi (telefon, telefaks), oraz imi¢ i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno$¢ w zakresie
pehienia funkcji depozytariusza.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ odreb-

nie dla kazdego subfunduszu.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powiazany, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ réwniez o funduszu

podstawowym.

§ 49. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci” zamieszcza si¢

cO najmniej:

1)

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujgcych emitenta:
a) imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powolani,
b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

¢) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funkcje 0sdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach,
ktére w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,
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2)

1

2)

3)

4)

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, Iub o wpisie do rownowaznego mu rejestru pro-
wadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXITI-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i1 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych funduszu i nadzorujacych funduszu,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci funduszu;

dane o strukturze wlasnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem.

§ 50. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ nast¢gpujace informacje:

sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo ono sporzadzone, obejmujace dane
poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, a w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami — potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfundu-
szami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostaly one sporzadzone, obej-
mujace dane porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ krdcej niz przez okres, za ktéry wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 1, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastapi-
ta zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow funduszu za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym funduszu, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i norma-
mi zawodowymi;

opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w ktorej stwierdza si¢, ze sprawozdanie finanso-
we oraz dane porownywalne, o ktorych mowa w pkt 112, sa prawidlowe, rzetelne i jasne oraz o tym, ze wskazane tam
dane porownywalne sa sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa;

wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznac si¢ ze sprawozdaniami finansowymi funduszu za poprzednie okresy obro-
towe.

2. W przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnos$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdania finan-

sowe oraz dane porownywalne, w rozdziale niniejszym zamieszcza si¢ sprawozdania finansowe oraz dane porownywalne za
okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku emitenta bedacego instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w rozdziale ,,Sprawozda-

nia finansowe” zamieszcza sig:

1))

2)

3)

4)

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono sporzadzone, obejmujace dane poréw-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepi-
sami i normami zawodowymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato ono
sporzadzone, obejmujace dane pordéwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zba-
dane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, a jego praw-
nym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastgpita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw emitenta za okres nieobjety sprawo-
zdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obowigzu-
jacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego o badanych sprawozdaniach finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktérych mowa w pkt 1-3.
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4. Emitent bedacy funduszem albo instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica moze sporzadzac sprawo-
zdania finansowe oraz dane poréwnawcze zgodnie z MSR.

5. W przypadku stosowania przez emitenta bedacego funduszem MSR do sporzadzania sprawozdan finansowych po raz
pierwszy dane za poprzedni rok obrotowy moga zosta¢ sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szcze-
goblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku w memorandum powinny zosta¢ zamieszczo-
ne dodatkowo dane finansowe funduszu, obejmujace okres objety sprawozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie
z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Dane porownywalne
moga by¢ sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak postanowi.

§ 51. W rozdziale ,,Zataczniki” zamieszcza sig:
1)  odpis z wlasciwego dla funduszu rejestru;

2)  aktualny tekst statutu funduszu oraz tres¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszlty w zycie, wraz z termi-
nem ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.

Rozdziat 9
Przepis przejSciowy i koncowy
§ 52. Do spraw dotyczacych memorandum informacyjnego, sporzadzonego w zwiazku z ofertg publiczng lub ubiega-
niem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, wszczgtych i niezakonczonych przed
dniem wejsécia w Zycie niniejszego rozporzadzenia, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 53. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.!?)

Minister Finansoéw: wz. J. Cichon

10" Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 6 lipca 2007 r. w sprawie szczegdtowych

warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. Nr 132, poz. 916, z 2009 r. Nr 191, poz. 1483 oraz z 2012 r. poz. 449), ktdre traci moc z dniem wejscia w zycie niniej-
szego rozporzadzenia, zgodnie z art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 433).



