Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 r.

Poz. 959

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 16 stycznia 2013 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu i szczegélowych

zasad wyznaczania calkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitalowych, dla doméw maklerskich

oraz okreslenia maksymalnej wysokoS$ci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych

w stosunku do kapitalow

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych

aktow prawnych (Dz. U. 22011 r. Nr 197, poz. 1172 1 Nr 232, poz. 1378) ogtasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegdélowych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdw kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz okres-
lenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do
kapitalow (Dz. U. Nr 204, poz. 1571), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

)]

2)

3)

4)

1)

rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 5 sierpnia 2010 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie zakresu i szcze-
gotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow makler-
skich oraz okresélenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartoscio-
wych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 163, poz. 1100);

rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie zakresu i szczego-
lowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla domow makler-
skich oraz okreélenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartoscio-
wych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 156, poz. 927);

rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2011 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie zakresu i szcze-
gotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla domow makler-
skich oraz okreslenia maksymalnej wysoko$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartoscio-
wych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. z 2012 r. poz. 31);

rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 2012 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okres§lenia maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papierow war-
tosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. poz. 475).

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje:

§ 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 5 sierpnia 2010 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okres§lenia maksymalnej wysokoS$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych diuznych papierow war-
tosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 163, poz. 1100), ktory stanowi:

,»§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;
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2)

3)

4)

§ 21 § 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papierow war-
tosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 156, poz. 927), ktére stanowia:

,»§ 2. Do sekurytyzacji, ktore po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zostaty zamienione lub do ktorych
po tym dniu zostaty dodane nowe ekspozycje, § 31a zalgcznika nr 8 do rozporzadzenia wymienionego w § 1 dom ma-
klerski stosuje od dnia 1 stycznia 2015 r.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

§ 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokoS$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych diuznych papierow war-
tosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. z 2012 r. poz. 31), ktory stanowi:

.8 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 15 stycznia 2012 r.”;

§ 21§ 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 2012 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papierow war-
tosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. poz. 475), ktére stanowig:

,»$ 2. 1. Dom maklerski do dnia 31 grudnia 2013 r. moze wylicza¢ wymog kapitatowy z tytulu ryzyka szczegdlnego
w odniesieniu do pozycji, o ktorych mowa w § 33 zalgcznika nr 3 do rozporzadzenia wymienionego w § 1, w brzmieniu
nadanym niniejszym rozporzadzeniem, oddzielnie sumujgc swoje wazone dlugie pozycje netto oraz swoje wazone krot-
kie pozycje netto. Wigksza z tych sum stanowi wymog kapitalowy na pokrycie ryzyka szczegolnego.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, dom maklerski informuje Komisj¢ Nadzoru Finansowego, a Komisja
Nadzoru Finansowego panstwo czlonkowskie pochodzenia, o catkowitej kwocie dtugich i krotkich wazonych pozycji
netto, w rozbiciu na rodzaje aktywow bazowych.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

Minister Finansow: wz. M. Grabowski
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow
z dnia 16 stycznia 2013 r. (poz. 959)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 18 listopada 2009 r.
w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania calkowitego wymogu kapitalowego,

w tym wymogoéw kapitalowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dluznych papierow warto$ciowych w stosunku do kapitaléw?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384, z pozn. zm.Y) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla zakres i1 szczegdtowe zasady wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wy-

mogow kapitatowych, dla domow maklerskich, z wytaczeniem domow maklerskich, ktore nie prowadzg dziatalnoscei, o kto-
rej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2—4, 68 lub ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz okre$lania maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek udzielonych domom maklerskim i wyemitowanych dtuznych
papierow warto$ciowych w stosunku do kapitatow dla domow maklerskich, w tym warunki i sposob:

1) wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego metoda uwzgledniajaca wymog kapitatowy z tytutu kosztow stalych;

2)
3)

1)
2)

3)

4)

wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego metoda uwzgledniajaca wspotczynnik przejscia;

stosowania przy wyznaczaniu wymogow kapitalowych wspotczynnikow, metod, ocen i innych rozwigzan, o ktoérych
mowa w art. 105, 105a, 105¢ i 105d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, wymagaja-
cych zgody Komisji, a takze przypadki, w ktorych nie jest wymagana zgoda Komisji na ich stosowanie.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 3301 613);

ustawie Prawo bankowe — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1376, z pozn. zm.);

ustawie o gietdach towarowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych
(Dz. U. 22010 r. Nr 48, poz. 284, z p6zn. zm.Y);

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzgdowej — finanse publiczne, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2 rozporzagdzenia Prezesa
Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Finansoéw (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).
Rozporzadzenie wdraza postanowienia nastepujacych dyrektyw:

2)

3)

4)
5)

dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201),

dyrektywy Komisji 2009/27/WE z dnia 7 kwietnia 2009 r. zmieniajacej niektore zataczniki do dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do przepiséw technicznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem (Dz. Urz. UE L 94 z 08.04.2009,
str. 97),

dyrektywy Komisji 2009/83/WE z dnia 27 lipca 2009 r. zmieniajacej niektore zataczniki do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do przepisow technicznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem (Dz. Urz. UE L 196
2 28.07.20009, str. 14),

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/111/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. zmieniajacej dyrektywy 2006/48/WE,
2006/49/WE 12007/64/WE w odniesieniu do bankow powigzanych z centralnymi instytucjami, niektorych pozycji funduszy wiasnych,
duzych ekspozycji, uzgodnien w zakresie nadzoru oraz zarzadzania w sytuacji kryzysowej (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.20009, str. 97),
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz
2006/49/WE w zakresie wymogow kapitalowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego
polityki wynagrodzen (Dz. Urz. UE L 329 z 14.12.2010, str. 3).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,

p

0z. 1391, 22012 1. poz. 836 1 1385 oraz z 2013 r. poz. 433.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1385 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 777.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.z2010 r. Nr 81, poz. 530 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r.
Nr 94, poz. 551, Nr 106, poz. 622 i Nr 205, poz. 1208.
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5) parametrze cenowym — rozumie si¢ przez to cen¢ lub inny niz cena wskaznik wartosci danego instrumentu bazowego,
w tym w szczegdlnosci stope procentowa oraz kurs waluty i indeks gietdowy;

6) dniu zapadalnosci pozycji pierwotnej instrumentu bazowego — rozumie si¢ przez to ostatni dzien, w ktorym zgodnie
z umowa powinna nastgpi¢ realizacja wszystkich zobowigzan zwigzanych z dang pozycja pierwotng instrumentu bazo-
wego;

7) dniu sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to dzien, na ktéry dokonuje si¢ obliczenia catkowitego wymogu kapitatowego;
8) warto$ci godziwej — rozumie si¢ przez to wartos¢, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci;

9) uznanej firmie inwestycyjnej z panstw trzecich — rozumie si¢ przez to podmiot z siedzibg na terytorium panstwa niebeda-
cego panstwem czlonkowskim, ktéry prowadzi dziatalno$¢ maklerska w tym panstwie i ktory podlega regulacjom ostroz-
nos$ciowym co najmniej tak restrykcyjnym, jak podmioty prowadzace takg dziatalno$¢ w panstwie cztonkowskim;

10) wspotczynniku delta — rozumie si¢ przez to iloraz spodziewanej zmiany ceny opcji do implikujacej t¢ zmiang dowolnie
malej zmiany ceny instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej opcji;

11) ekwiwalencie delta — rozumie si¢ przez to warto$¢ nominalng instrumentéw bazowych do otrzymania albo instrumen-
tow bazowych do dostarczenia bedacych przedmiotem danej opcji, pomnozong przez odpowiedni wspotczynnik delta;

12) operacjach finansowania zapas6w — rozumie si¢ przez to operacje dotyczace zapasow towarow, w ktorych koszt finan-
sowania tych zapasow zostat ustalony w odniesieniu do daty transakcji terminowe;j;

13) dominujacej firmie inwestycyjnej w Rzeczypospolitej Polskiej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjng dominujaca
w panstwie cztonkowskim z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

14) ryzyku rozmycia — rozumie si¢ przez to ryzyko zmniejszenia kwoty nabytych wierzytelno$ci poprzez pozyczki gotow-
kowe lub bezgotowkowe udzielane dtuznikowi;

15) przedsigbiorstwie ustug pomocniczych — rozumie si¢ przez to podmiot, ktérego podstawowa dziatalno§¢ ma charakter
pomocniczy w stosunku do podstawowej dziatalno$ci domu maklerskiego, w szczegdlnosci polega ona na zarzadzaniu
powierzonym majatkiem lub §wiadczeniu ustlug w zakresie przetwarzania danych;

16) wlasciwych wtadzach nadzorczych — rozumie si¢ przez to wtadze uprawnione na mocy obowiazujacych przepisoéw do
sprawowania nadzoru nad podmiotami na rynku finansowym;

17) transakcji repo — rozumie si¢ przez to umowg, w ramach ktorej jedna ze stron zobowiazuje si¢ wobec drugiej strony do
przeniesienia praw majatkowych Iub towaréw, a druga strona zobowiazuje si¢ do zwrotu takich samych praw majatko-
wych lub towarow;

18) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

19)% istotnym pogorszeniu sytuacji finansowej domu maklerskiego — rozumie si¢ przez to wystgpienie straty brutto lub
utrzymywanie kapitatdbw nadzorowanych na poziomie nizszym niz catkowity wymog kapitalowy i kapitat wewnetrzny.

2. Uzyte w rozporzadzeniu skroty oznaczaja:
1) CCF — wspotczynnik konwersji kredytowej;
2) EAD - ekspozycje w chwili niewykonania zobowiazania;
3) ECAI - zewng¢trzng instytucj¢ oceny wiarygodnosci kredytowej;
4) EL — oczekiwang strate;
5) LGD - strate¢ z tytutu niewykonania zobowigzania;
6) PD — prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania;

7) M — termin zapadalnosci.

® Dodany przez § 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okre$lenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do
kapitatow (Dz. U. Nr 156, poz. 927), ktore weszto w zycie z dniem 13 sierpnia 2011 r.
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§ 3. 1. Wymogi kapitatowe z tytulu poszczegolnych rodzajoéw ryzyka obejmuja taczny wymog kapitatowy z tytutu:
1) ryzyka rynkowego obejmujacego:
a) ftaczny wymog z tytutu ryzyka pozycji obliczony w sposob okreslony w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia, w tym:
— laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrumentow kapitatowych,

— laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towardw,

faczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego cen instrumentow dtuznych,

— laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogoélnego stdp procentowych,

Taczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka cen tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,

b) laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego — obliczony w sposob okreslony w zataczniku nr 4 do roz-
porzadzenia;

2) ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta — obliczony w sposob okreslony w zalgczniku nr 5
do rozporzadzenia;

3) ryzyka kredytowego — obliczony w sposob okreslony w zalacznikach nr 6-9 do rozporzadzenia;
4) ryzyka operacyjnego — obliczony w sposob okreslony w zatgczniku nr 11 do rozporzadzenia;

5) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan — obliczony w sposob okreslony w za-
taczniku nr 10 do rozporzadzenia.

2. Catkowity wymog kapitatowy jest suma wymogow kapitatowych obliczonych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ry-
zyka zwiazanego ze skalg prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci i obejmuje, z zastrzezeniem ust. 3, 4 1 6:

1) wymogi kapitatowe, o ktorych mowa w ust. 1 —w przypadku doméw maklerskich, ktérych skala prowadzonej dziatal-
nosci, ustalona w sposéb okreslony w § 7 ust. 1, jest znaczaca;

2) wymogi kapitatowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a tiret drugie i lit. b oraz pkt 3—5 — w przypadku domow makler-
skich, ktorych skala prowadzonej dziatalnos$ci, ustalona w sposob okreslony w § 7 ust. 8, jest nieznaczaca.

3. Catkowity wymog kapitatowy domu maklerskiego, ktory nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 i 7 ustawy, moze by¢ obliczany, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, jako
wigksza z nastgpujacych wielkosci:

1) wymog kapitatlowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, z wylgczeniem wymogu kapitalowego, o ktérym mowa
w ust. | pkt 4;

2) wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych obliczony w sposob okreslony w zataczniku nr 14 do rozporzadzenia.

4. Dom maklerski, ktory jest obowigzany posiada¢ kapitat zatozycielski, zgodnie z art. 98 ust. 3 ustawy, w przypadku
gdy:
1) dom maklerski zawiera transakcje na wlasny rachunek wytacznie w celu:

a) realizacji czynnosci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy, lub

b) uzyskania dost¢gpu do systemu rozliczeniowego lub rozrachunkowego, lub uznanej gietdy w rozumieniu § 10 ust. 2
zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia, realizujac czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy, lub

2) dom maklerski:
a) nie przechowuje srodkow pieni¢znych ani instrumentow finansowych klientow,
b) prowadzi wylacznie dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy,

¢) nie $wiadczy ustug klientom zewnetrznym, ktdrzy nie stanowia podmiotéw powigzanych w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci, oraz

d) ktorego transakcje sg rozliczane przez izbe rozliczeniowa i gwarantowane przez t¢ izbe, w szczego6lnosci przy po-
mocy funduszu, o ktéorym mowa w art. 65 ust. 1 oraz art. 68d ust. 1 ustawy

— moze, po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 98a ust. 4 ustawy, oblicza¢ catkowity wymog kapitatlowy jako sumg
wymogow kapitatowych okreslonych w ust. 3.
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5. Obliczanie catkowitego wymogu kapitatowego zgodnie z ust. 3, 4 Iub 6 nie zwalnia domu maklerskiego z obowiazku
stosowania § 2 zatacznika nr 11 do rozporzadzenia.

6. Za zgoda, o ktérej mowa w art. 98a ust. 5 ustawy, dom maklerski, ktory nie spetnia kryteriow wymaganych do obli-
czania wymogow kapitatowych w sposob wskazany w ust. 3 lub 4 oraz:

1)? suma kwot operacji zaliczonych do portfela handlowego domu maklerskiego nie przekroczyta rownowarto$ci w ztotych
50 000 000 euro,

2) liczba 0sob pehiacych funkcje zarzadcze lub kierownicze w domu maklerskim, o ktéorych mowa w ust. 8, w ostatnim
roku obrotowym nie przekroczyta 100,

3) dom maklerski prowadzit dzialalnos¢ maklerska przed wejsciem w zycie niniejszego rozporzadzenia

— okresla calkowity wymog kapitalowy w sposob okreslony w ust. 2 pkt 1 lub 2, przy czym, jezeli wymog kapitatowy,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, jest wyzszy od iloczynu wspotczynnika przejscia, o ktorym mowa w § 24, oraz wymogu
kapitalowego okreslonego zgodnie z ust. 3, do obliczen, o ktéorych mowa w ust. 2, wymog kapitatowy z tytulu ryzyka ope-
racyjnego zostaje zastgpiony tym nizszym wymogiem.®

7. Dom maklerski we wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 98a ust. 4 1 5 ustawy zawiera informacje i do-
kumenty $wiadczace o spetnieniu kryteriow wymaganych do udzielenia zgody, o ktérych mowa w ust. 4 1 6.

8. Do 0s6b petniacych funkcje zarzadcze lub kierownicze zalicza sig:

1) osoby wchodzace w sktad statutowych organow domu maklerskiego, a w przypadku domu maklerskiego prowadzonego
w formie spotki osobowej rowniez wspdlnika lub komplementariusza;

2) osoby petnigce funkcje kierownicze;

3) pracownikow petiacych funkcje zwigzane bezposrednio lub posrednio z operacjami powodujacymi powstawanie po-
zycji zaliczanych do portfela handlowego, w tym pracownikow, ktérych funkcje dotycza sprzedazy, zarzadzania ryzy-
kiem i badania zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami prawa.

§ 4. 1. Dom maklerski oblicza catkowity wymog kapitalowy na koniec kazdego dnia roboczego — wedlug stanu na po-
przedni dzien roboczy i porownuje tak obliczona wielko$¢ z poziomem nadzorowanych kapitatow.

2. Poziom kapitatlow nadzorowanych ustalony niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, w sposob okreslony w § 1
ust. 2 zalacznika nr 12 do rozporzadzenia, nie moze by¢ nizszy niz wymagana wysokos¢ kapitatu zatozycielskiego na pro-
wadzenie dziatalno$ci maklerskiej okreslona w art. 98 ustawy.

§ 5. 1. Wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka rynkowego oblicza si¢ na podstawie pozycji pierwotnych w instrumentach
bazowych, okreslajacych rodzaje i wielko$¢ ryzyka obcigzajacego poszczegdlne operacje nierozliczone na koniec dnia,
wyznaczonych zgodnie z ogdélnymi zasadami okreslonymi w rozdziale 1 zatgcznika nr 2 do rozporzadzenia oraz z uwzgled-
nieniem zasad szczegdtowych okreslonych w rozdziale 2 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia oraz w zatgcznikach nr 3 i 4 do
rozporzadzenia.

2. Wykaz operacji zaliczonych do portfela handlowego okresla rozdziat 3 zalgcznika nr 2 do rozporzadzenia.

§ 6. 1. Do obliczania wymogow kapitatlowych, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1, mozna stosowa¢ metode wartosci
zagrozonej okreslona w zalaczniku nr 13 do rozporzadzenia, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Dom maklerski moze stosowaé metode¢ wartosci zagrozonej, pod warunkiem ze:
1) wystapi z wnioskiem, o ktorym mowa w art. 105 ust. | pkt 4 ustawy, i uzyska zgodg¢ na jej stosowanie;

2) ustalona na dzien przedtozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4 ustawy, na podstawie weryfikacji histo-
rycznej okreslonej w § 14 zalacznika nr 13 do rozporzadzenia, liczba dni sposrod ostatnich 250 dni roboczych bezpo-
srednio poprzedzajacych dzien obliczenia, w ktorych dzienna strata rynkowa na pozycjach pierwotnych objetych meto-
da wartosci zagrozonej przekroczyta wartos¢ zagrozona wyznaczong na dany dzien roboczy — nie przewyzsza 10.

7 "W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
)  Zdanie koncowe w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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3. Dom maklerski stosujacy metode warto$ci zagrozonej jest zobowigzany zaniechac jej stosowania, poczawszy od
dnia, w ktorym ustalona, na podstawie weryfikacji historycznej okreslonej w § 14 zatacznika nr 13 do rozporzadzenia, licz-
ba dni — sposrod poprzedzajacych ten dzien 250 kolejnych dni roboczych, w ktoérych dzienna strata rynkowa na pozycjach
pierwotnych objetych metoda wartosci zagrozonej przekroczyta warto§¢ zagrozona wyznaczona na dany dzien roboczy —
przewyzsza 10, lub od dnia, w ktorym zmienit si¢ stan faktyczny w stosunku do danych zawartych we wniosku, o ktorym
mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4 ustawy.

§ 6a.” Wielkosci wyrazone w euro przelicza si¢ na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego w dniu sprawozdawczym, w ktérym obliczana jest wysoko$¢ kapitatdéw nadzorowanych przez domy
maklerskie.

§ 7. 1. Skalg prowadzonej dziatalnosci domu maklerskiego uznaje si¢ za znaczaca, poczawszy od pierwszego dnia mie-
sigca nastgpujacego po dniu, w ktérym jest spetniony przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

1) $rednia arytmetyczna dziennych sum kwot operacji zawartych w kazdym spo$rod ostatnich 250 dni roboczych bezpo-
$rednio poprzedzajacych dzien obliczenia, zaliczonych do portfela handlowego przekroczyta réwnowartos¢ w ztotych
15 000 000 euro obliczong wedhug biezacego kursu sredniego ogloszonego na dany dzien przez Narodowy Bank Polski;

2) w ciagu 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzien obliczenia wystepuja cztery dni, w ktérych suma kwot
operacji, zaliczonych do portfela handlowego, zawartych w kazdym z tych dni z osobna przekroczyta réwnowarto$é
w zlotych 20 000 000 euro obliczong w ztotych wedlug biezacego kursu $redniego ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski;

3) srednia arytmetyczna skali prowadzonej dziatalnosci obliczona za ostatnie 250 dni roboczych bezposrednio poprzedza-
jacych dzien obliczenia przekroczyta 0,05;

4) w ciggu 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzien obliczenia wystepuja cztery dni, w ktorych zakres
prowadzonej dziatalnos$ci przekroczyt 0,06.

2. Dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢ krocej niz 250 dni roboczych moze, po uprzednim powiadomieniu Komisji,
uznac¢ skale swojej dziatalnos$ci za znaczacg w rozumieniu ust. 1, jezeli spelnia przynajmniej jeden z warunkow okreslonych
w tym ustepie, z zastrzezeniem, ze liczb¢ 250 dni roboczych zastgpuje si¢ liczba dni roboczych, ktore uptynety od rozpocze-
cia dziatalnosci.

3. Dom maklerski moze zaprzesta¢ uznawania skali dzialalnosci za znaczaca, poczawszy od dnia, w ktoérym stwierdzi,
ze w ciggu poprzedzajacych 250 dni roboczych nie byt spetniony zaden z warunkéw wymienionych w ust. 1.

4. Skale prowadzonej dziatalnos$ci, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3 i 4, oblicza si¢ jako stosunek kwot operacji zawartych
w danym dniu, zaliczonych do portfela handlowego, do sumy bilansowej powickszonej o sum¢ kwot wszystkich operacji
pozabilansowych nierozliczonych do tego dnia.

5. Kwoty operacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 4, ustala si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w § 2 zalacznika nr 2 do
rozporzadzenia.

6. Dom maklerski obliczajacy skal¢ prowadzonej dziatalno$ci jest zobowiazany do dokonywania i dokumentowania
obliczen, o ktorych mowa w ust. 5, z czgstotliwoscia niezbgdna do sprawdzenia istnienia warunkow okreslonych w ust. 1.

7. Dom maklerski obliczajacy skale prowadzonej dziatalnosci jest zobowigzany do sporzadzania ewidencji portfela
handlowego i1 nichandlowego, w postaci wykazu operacji zawartych w dniu, dla ktérego dokonano obliczenia wedtug wzoru
okreslonego w zalaczniku nr 1 do rozporzadzenia.

8. Skalg dziatalno$ci uznaje si¢ za nieznaczaca w przypadku, w ktorym nie zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa
w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2.

§ 8. 1. Dom maklerski dokonuje podziatu przeprowadzanych operacji na portfel handlowy i portfel niechandlowy w opar-
ciu o procedure, o ktdrej mowa w ust. 2, oraz, w przypadku domu maklerskiego, ktorego skala dziatalnosci jest znaczaca,
zgodnie z przepisami zatacznika nr 1 do rozporzadzenia.

2. Dom maklerski jest obowigzany opracowa¢ w formie pisemnej wewnetrzng procedurg obejmujacg szczegotowe zasa-
dy wyodrebniania portfela handlowego i niechandlowego oraz wyznaczania pozycji pierwotnych.

9 Dodany przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktbrym mowa w odnosniku 6.
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3. Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej dziatalnosci jest znaczaca, musi uzupeli¢ wewnetrzng procedure, o kto-
rej mowa w ust. 2, o szczegdtowe zasady ustalania wyniku rynkowego oraz ustalania straty na operacjach zaliczonych do
portfela niechandlowego.

4. Wewngtrzna procedura oraz wszelkie jej zmiany powinny by¢ zatwierdzone przez rade nadzorczg domu maklerskiego.
5. Wszelkie zmiany w zakresie wewngetrznej procedury domu maklerskiego powinny by¢ uzasadnione w formie pisemnej.

§ 9. Pozycje wynikajace z operacji zaliczonych do portfela handlowego musza by¢ wyceniane co najmniej raz dziennie
W sposob ostrozny i wiarygodny, zgodnie z § 101 11.

§ 10. 1. Z wyjatkiem przypadkow, o ktorych mowa w § 11, dom maklerski dokonuje wyceny pozycji wynikajacych
z operacji zaliczonych do portfela handlowego wedlug wartosci rynkowe;.

2.19 Wycena wedtug wartosci rynkowej oznacza wyceng dokonywang co najmniej raz dziennie wedtug fatwo dostep-
nych cen zamknigcia, pochodzacych z niezaleznych Zrodet, takich jak kursy gietdowe, notowania elektroniczne lub notowa-
nia pochodzace od kilku niezaleznych podmiotéw posredniczacych w sposob staty w zawieraniu transakcji na danym rynku
oraz posiadajacych w zwigzku z wykonywaniem tych funkcji nieposzlakowana opini¢ uczestnikow tego rynku.

3. Dokonujac wyceny wedtug wartosci rynkowe;j, stosuje si¢ ostrozniejszy z kurséw kupna lub sprzedazy, chyba ze dom
maklerski — w ramach realizacji uméw zawartych ze spdotka organizujaca obrot danym papierem wartoSciowym lub instru-
mentem finansowym niebedacym papierem wartosciowym albo odpowiednio z emitentem danego papieru wartosciowego
lub wystawcg danego instrumentu finansowego niebgdgcego papierem wartosciowym — §wiadczy ustugi polegajace na pod-
trzymywaniu plynno$ci notowan tego papieru wartosciowego lub odpowiednio instrumentu finansowego niebgdacego pa-
pierem warto$ciowym i w ramach tych ustug moze dokona¢ zamknigcia po $rednim kursie rynkowym.

§ 11. 1. W przypadku gdy wycena pozycji wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego wedlug wartos-
ci rynkowej nie jest mozliwa, dom maklerski musi dokona¢ wyceny tych pozycji wedtug modelu. Wycena wedtug modelu
oznacza wycenge, ktora powstata w drodze odwzorowania, ekstrapolacji lub obliczenia dokonanego w inny sposob na pod-
stawie danych rynkowych i ktora spelnia wymogi okreslone w ust. 2 i 3.

2. Dokonujac wyceny wedtug modelu, dom maklerski musi, niezaleznie od sposobu opracowania modelu, spetni¢ naste-
pujace wymogi:

'V zarzad domu maklerskiego musi otrzymywa¢ informacje na temat skfadnikow portfela handlowego lub innych pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej, ktore poddawane sg wycenie wedtug modelu, wraz z opisem wyjasniajacym
ewentualny wptyw tego podejécia na doktadnos¢ otrzymywanych wycen, ponoszone ryzyko oraz wyniki dziatalnosci
handlowe;j;

2) wykorzystywane na potrzeby wyceny wedtlug modelu dane rynkowe musza, na ile jest to mozliwe, odpowiada¢ cenom
rynkowym, a ich dopasowanie w stosunku do pozycji podlegajacych wycenie oraz parametry modelu musza by¢ przez
dom maklerski poddawane regularnej ocenie;

3) stosowaé metody wyceny stanowiace przyjeta na danym rynku praktyke dla danego rodzaju transakeji finansowych Iub
towarowych;

4) opracowaé, w formie pisemnej, procedury kontrolne dotyczace zasad wprowadzania zmian do modelu oraz zabezpie-
czy¢ kopie modelu w celu jej wykorzystywania do okresowej weryfikacji poprawnosci uzyskiwanych za pomocg mo-
delu wycen;

5) jednostka organizacyjna lub osoby zarzadzajace ryzykiem musza posiada¢ wiedz¢ w zakresie stabych stron stosowane-
go modelu oraz sposobow ich uwzglednienia poprzez korekty otrzymywanych w ramach modelu wynikow wyceny;

6) poddawac¢ model regularnym przegladom w celu okreslenia jego doktadnosci, w szczegodlnosci przez dokonywanie
oceny prawidtowosci zatozen, analizy zysku i strat w zestawieniu z czynnikami ryzyka oraz poréwnanie rzeczywistych
wartosci zamknigcia pozycji z wynikami otrzymywanymi w ramach modelu.

10 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego rozporzadzenie
w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla do-
mow maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
w stosunku do kapitatow (Dz. U. poz. 475), ktore weszto w zycie z dniem 15 maja 2012 1.

') W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 10.
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3. Jezeli model zostat opracowany samodzielnie przez dom maklerski, model ten musi ponadto:

1) opiera¢ si¢ na zalozeniach, ktore zostaly poddane ocenie oraz weryfikacji przez osoby odpowiednio wykwalifikowane
niezwigzane z procesem tworzenia modelu;

2) zosta¢ poddany niezaleznym testom obejmujacym weryfikacj¢ zatozen, danych liczbowych oraz zastosowanego opro-
gramowania;

3) byc¢ opracowany lub zatwierdzony niezaleznie od jednostki organizacyjnej dokonujacej operacji zaliczanych do portfela
handlowego.

§ 12. Niezaleznie od przegladow, ocen doktadnosci lub weryfikacji przeprowadzanych zgodnie z § 10 i 11, nie rzadziej
niz raz w miesigcu dom maklerski dokonuje weryfikacji kurséw zamknigcia wykorzystywanych na potrzeby wycen, o kto-
rych mowa w § 10, oraz danych wykorzystanych w modelu na potrzeby wycen, o ktérych mowa w § 11, pod wzgledem ich
doktadnosci i1 niezaleznosci, przy czym weryfikacja ta musi by¢ przeprowadzana przez osoby lub podmioty niezalezne od
jednostki organizacyjnej dokonujacej operacji zaliczanych do portfela handlowego. W przypadku gdy niedostepne sg ceny
zamknigcia pochodzace z niezaleznych zrodet lub Zrodta te nie mogg by¢ uznane za zrédla obicktywne, w tym w szczegol-
no$ci w przypadku, gdy w odniesieniu do danej pozycji dostgpne jest tylko jedno kwotowanie, dom maklerski wykorzystu-
je mechanizmy korekt przeprowadzanych wycen.

§ 13. 1.'» Dom maklerski opracowuje w formie pisemnej i stosuje procedury wewnetrzne dotyczgce obliczania
i uwzgledniania na potrzeby rachunku wymogéw kapitatowych korekt wycen, o ktorych mowa w ust. 2, lub tworzenia re-
zerw, o ktorych mowa w ust. 3.

2. Dom maklerski wykorzystujacy wyceny dokonywane przez strong trzecig lub wyceny, o ktorych mowa w § 11, musi
okresli¢, czy konieczne jest zastosowanie korekt tych wycen.

3.9 Dom maklerski musi takze okre$li¢, czy konieczne jest utworzenie rezerw z tytutu wyceny pozycji o ograniczonej
ptynnosci wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego oraz na biezaco dokonuje ich przegladu, przy czym
przez pozycje o ograniczonej ptynnosci rozumie si¢ zardbwno pozycje, ktore moga powsta¢ z tytutu okre§lonych zdarzen
rynkowych, jak i na skutek zdarzen wynikajacych bezposrednio z dziatalnosci domu maklerskiego. Zgodnie z procedurami,
o ktorych mowa w ust. 1, dom maklerski podejmujac decyzje o tym, czy w przypadku pozycji o ograniczonej ptynnosci
konieczna jest korekta aktualizujgca warto$¢ wyceny, uwzglednia nastgpujace czynniki: czas, jaki bylby potrzebny do za-
bezpieczenia pozycji lub ryzyka zwigzanego z pozycja, zmienno$¢ i $rednig rozpietos¢ cen oferowanych i cen sprzedazy,
dostepno$é notowan rynkowych (liczba i wskazanie animatoréw rynku) oraz zmiennosc¢ i $redni wolumen obrotu, w tym
wolumen obrotu podczas napi¢¢ na rynku, koncentracj¢ na rynku, rozktad pozycji pod wzgledem terminoéw rozliczenia, za-
kres, w jakim wycena opiera si¢ na modelu, oraz wplyw innych ryzyk zwigzanych z modelem.

4." Dom maklerski w stosunku do korekt wycen, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, dokonuje na biezaco oceny, czy sa one
w dalszym ciggu adekwatne.

5."9 W odniesieniu do zlozonych produktow, w tym w szczegdlnosci ekspozycji sekurytyzacyjnych i kredytowych
instrumentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowiazania, dom maklerski ocenia wprost, czy istnieje
potrzeba stosowania korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny, aby odda¢ model ryzyka zwigzanego z ewentualnym stosowa-
niem niewlasciwej metody wyceny oraz model ryzyka zwigzanego ze stosowaniem nicobserwowalnych (i ewentualnie nie-
wlasciwych) parametréw kalibracji w modelu wyceny.

§ 14. 1. Rezerwy lub korekty wycen, o ktorych mowa w § 13, tworzy si¢ lub dokonuje z tytutu:
1) kosztow zamknigcia pozycji;
2) ryzyka operacyjnego;
3) przedterminowego rozwigzania umowy przez kontrahenta domu maklerskiego;
4) kosztéw inwestycji i finansowania;
5) przysztych kosztow administracyjnych;

6) ryzyka modelu.

12 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 10.
13 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnoséniku 10.
' Dodany przez § 1 pkt 3 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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2. W celu okreslenia koniecznos$ci utworzenia rezerwy w zwiazku z wycena pozycji o ograniczonej ptynnosci dom ma-
klerski uwzglednia w szczegolnosci:

1) czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia ryzyka z tytutu danej pozycji pierwotne;j;
2) zmienno$¢ i $rednig rozpigtos¢ cen kupna i sprzedazy;

3) dostepnos¢ notowan rynkowych (liczba i wskazanie aktywnych animatoréw rynku);
4) zmienno$¢ i $redni wolumen zawieranych transakcji;

5) koncentracj¢ na rynku;

6) rozktad pozycji pod wzgledem termindw ich zapadalnosci;

7) zakres, w jakim wycena pozycji dokonywana jest wedlug modelu;

8) wplyw innych niz wymienione w pkt 1-7 sktadowych ryzyka zwigzanych z modelem.

§ 15. 1. W przypadku gdy korekta wyceny lub wyliczone rezerwy, o ktorych mowa w § 13, sg przyczyna istotnych strat
w biezacym roku obrotowym, pomniejszajg kapitaly podstawowe domu maklerskiego zgodnie z zatacznikiem nr 12 do roz-
porzadzenia.

2. Z zastrzezeniem ust. 1, zyski lub straty wynikajace z korekt wyceny lub z wyliczenia rezerw uwzglednia si¢ w obli-
czeniach dziennego wyniku rynkowego, o ktérym mowa w § 17.

3. Korekty wyceny lub wyliczone rezerwy, ktore wykraczaja poza przewidziane przez zasady rachunkowos$ci stosowane
przez dom maklerski, uwzglednia si¢ zgodnie z ust. 1, jezeli przyczyna ich utworzenia byty istotne zyski lub straty, a w po-
zostatych przypadkach zgodnie z ust. 2.

§ 16. 1. Dom maklerski oblicza poziom nadzorowanych kapitaldow w sposob okreslony w zataczniku nr 12 do rozporza-
dzenia.

2. W przypadku jakichkolwiek zmian wielkosci poszczegolnych sktadnikéw nadzorowanych kapitatéw dom maklerski
koryguje poziom nadzorowanych kapitatéw na biezaco. Obowigzek skorygowania poziomu nadzorowanych kapitatéw po-
wstaje w szczegdlnosci w przypadku poniesienia przez dom maklerski znaczace;j straty finansowej, stanowiacej ponad 50%
poziomu nadzorowanych kapitatow nieuwzgledniajacego jej wielkosci.

§ 17. 1. Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej dziatalnosci jest znaczaca, oblicza codziennie taczny dzienny wynik
rynkowy, stanowiacy zysk lub strat¢ i obejmujacy:

1) dzienny wynik rynkowy na operacjach zaliczonych do portfela handlowego, rozumiany jako zmiana wyceny tych ope-
racji wedlug wartosci rynkowej lub godziwej w danym dniu, w tym réwniez operacji zawartych w tym samym dniu
i rozliczonych w tym samym dniu;

2) dzienny wynik rynkowy z tytutu zmian kursow walutowych i cen towar6w na operacjach zaliczonych do portfela nie-
handlowego, rozumiany jako zmiana wyceny operacji z tytulu zmiany kurséw walutowych i cen towarow, w tym row-
niez operacji zawartych w tym samym dniu i rozliczonych w tym samym dniu.

2. W dziennym wyniku rynkowym uwzglednia si¢ koszty finansowania operacji, rozumiane jako obliczone lub oszaco-
wane koszty pozyskania zobowigzan domu maklerskiego.

3. Dzienny wynik rynkowy ustala si¢ zgodnie z zasadami wyceny aktywow i pasywow okreslonymi w przepisach usta-
wy o rachunkowosci.

§ 18. 1. Dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 2—-5, z zachowaniem wymogu spetniania norm adekwatnosci kapitato-
wej w ujeciu jednostkowym, okreslonych w § 4 oraz art. 98a ust. 3 ustawy, zobowigzany jest dodatkowo do spetnienia norm
adekwatnosci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym polegajacych na:

1) codziennym utrzymaniu poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow w wysokosci nie nizszej niz wysokos$¢
skonsolidowanego calkowitego wymogu kapitatowego;

2) utrzymaniu poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdow nieuwzgledniajacych wielkosci skonsolidowanych
kapitatow 111 kategorii, niezaleznie od zakresu prowadzonej przez dom maklerski dziatalno$ci, w wysoko$ci nie nizszej
niz wymagana na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wysokos$¢ kapitatu zatozycielskiego okreslona w art. 98 ustawy.
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2. Dom maklerski bedacy dominujaca firmg inwestycyjna w Rzeczypospolitej Polskiej jest zobowiazany do spetniania
normy adekwatnosci kapitatlowej w ujeciu skonsolidowanym.

3. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od finansowej spétki holdingowej dominujacej w panstwie cztonkow-
skim spetnia normy adekwatnos$ci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym na podstawie skonsolidowanej sytuacji finanso-
wej tej finansowej spotki holdingowej, z zastrzezeniem ust. 4.

4. W przypadku gdy podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w ust. 3, jest dom makler-
ski oraz zagraniczna firma inwestycyjna, to normy adekwatno$ci w ujeciu skonsolidowanym na podstawie skonsolidowane;j
sytuacji finansowej tej finansowej spotki holdingowej spetnia dom maklerski, jezeli podlega on nadzorowi Komisji w ujgciu
skonsolidowanym zgodnie z art. 98a ustawy.

5. Dom maklerski spetnia normy adekwatnosci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym na podstawie swojej skonsoli-
dowanej sytuacji finansowej, w przypadku gdy spelnione sa nastepujace warunki:

1) dom maklerski nie jest obowigzany spetnia¢ norm adekwatnosci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym na podstawie
ust. 2-4;

2) dom maklerski nie jest podmiotem zaleznym od banku krajowego w rozumieniu ustawy Prawo bankowe;
3) dom maklerski jest podmiotem dominujacym wobec lub posiada udzialy kapitalowe w posiadajacych siedzibg¢ na tere-
nie panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim:
a) banku zagranicznym w rozumieniu ustawy Prawo bankowe,
b) instytucji finansowe;j,
c) zagranicznej osobie prawnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska lub
d) spotce zarzadzajacej instytucjami wspolnego inwestowania, ktora, gdyby posiadata siedzibe na terytorium Rzeczy-

pospolitej Polskiej, to musiataby posiadaé zezwolenie zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych.

6. Dom maklerski spetnia normy adekwatnosci kapitatlowej w ujeciu skonsolidowanym na podstawie skonsolidowane;j
sytuacji finansowej finansowej spotki holdingowej, w przypadku gdy spetnione sa nast¢pujace warunki, z zastrzezeniem ust. 7:

1) dom maklerski nie jest obowigzany spetnia¢ norm adekwatnosci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym na podstawie
ust. 2-4;

2) dom maklerski jest podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowej;
3) finansowa spodtka holdingowa, o ktorej mowa w pkt 2, jest podmiotem dominujagcym wobec lub posiada udziaty kapita-
lowe w posiadajacych siedzib¢ na terenie panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim:
a) banku zagranicznym w rozumieniu ustawy Prawo bankowe,
b) instytucji finansowe;j,
c) zagranicznej osobie prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg lub

d) spotce zarzadzajacej instytucjami wspolnego inwestowania, ktora, gdyby posiadata siedzibe na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, to musiataby posiadaé zezwolenie zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych.

7. Jezeli podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowe;j, o ktorej mowa w ust. 6, jest dom maklerski oraz za-
graniczna firma inwestycyjna, to normy adekwatno$ci w ujeciu skonsolidowanym na podstawie skonsolidowanej sytuacji
finansowe;j tej finansowej spotki holdingowej spetnia dom maklerski, jezeli podlegalby on nadzorowi Komisji w ujeciu
skonsolidowanym zgodnie z art. 98a ustawy, gdyby ta finansowa spdotka holdingowa byta finansowa spotka holdingowa
dominujaca w panstwie cztonkowskim.

8. Jezeli podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowej jest bank krajowy lub instytucja kredytowa, przepisow
ust. 3, 4, 6 1 7 nie stosuje sie.

§ 19. 1. Dom maklerski zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci kapitalowej w ujegciu skonsolidowanym, na
podstawie swojego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w oparciu o przepisy ustawy o rachunko-
wosci lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego finansowej spotki holdingowej, ustala:

1) skonsolidowane kapitaty nadzorowane — obliczone w spos6b okreslony w zataczniku nr 12 do rozporzadzenia;
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2) z pomini¢gciem wplywu podmiotéw skonsolidowanych metoda praw wiasnosci — skonsolidowany catkowity wymog
kapitalowy rozumiany jako suma skonsolidowanych wymogéw z tytutu poszczego6lnych rodzajow ryzyka, okreslonych
w § 3 ust. 112, przy czym:

a) skonsolidowany portfel handlowy obejmuje operacje zaliczone przez dom maklerski i inne podmioty ujete w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym do ich portfeli handlowych zgodnie z ich pierwotng klasyfikacja dokona-
ng przez te podmioty, a w przypadku gdy podmioty te nie wyodrebniajg portfela handlowego i portfela niehandlo-
wego, odpowiedniej klasyfikacji operacji dokonuje dom maklerski zobowigzany do spetniania norm adekwatnos$ci
kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym, zgodnie z zasadami stosowanymi do wlasnych operacji,

b) skonsolidowany portfel nichandlowy stanowig pozostate operacje,

c) przez skonsolidowane przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan rozumie si¢
przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, obliczone na podstawie skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego lub finansowej spotki holdingowej przy odpowiednim
stosowaniu zasad okre$lonych w zataczniku nr 12 do rozporzadzenia.

2. Z obliczen normy adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym, po uprzednim powiadomieniu Komisji,
mozna wylaczy¢ poszczegolne podmioty zalezne, ktore w innym przypadku bylyby w niej uwzglednione, w nast¢pujacych
przypadkach:

1) podmiot ma siedzib¢ w panstwic niebedacym panstwem cztonkowskim, w ktorym wystepuja prawne przeszkody
w przekazywaniu niezbgdnych informacji;

2)'9 suma bilansowa podmiotu nie przekracza nizszej z dwoch wielkosci: 10 000 000 euro, lub 1% sumy bilansowej domu
maklerskiego, jezeli suma sum bilansowych dwoch lub wigcej podmiotow, ktore bytyby wytaczone w tym przypadku,
facznie nie przewyzsza tych wielkosci;

3) jezeli w opinii Komisji:

a) wlaczenie podmiotu do obliczen norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym bytoby niewtasciwe

lub mylace w odniesieniu do celow nadzoru nad adekwatnoécig kapitatowg lub

b) podmiot nie ma znaczenia dla celow nadzoru nad adekwatnos$cia kapitatlowa.

3. Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, powinno zawiera¢ szczegdtowe dane dotyczace podmiotu, ktory zostat
wylaczony z obliczen, w szczegolnosci podstawe wyltaczenia, warto$¢ udziatu w podmiocie, sume bilansowa domu makler-
skiego oraz wylaczanego podmiotu.

§ 20. 1. Dom maklerski w przypadku, o ktorym mowa w § 19 ust. 2, przekazuje Komisji wylaczone z obliczen sprawo-
zdania finansowe podmiotu:

1) zaleznego od domu maklerskiego lub finansowej spétki holdingowe;j,
2) w ktérym dom maklerski lub finansowa spdtka holdingowa posiada udziat kapitatowy,
3) zktérym pozostaje w zwigzku gospodarczym opartym na stalej wspotpracy
— ktory wywiera istotny wpltyw na jego sytuacje finansowa.
2. Dom maklerski spetniajacy normy adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym, na podstawie skonsolidowa-

nej sytuacji finansowej finansowej spotki holdingowej jest zobowigzany przekaza¢ Komisji niezwlocznie, lecz nie pozniej niz
w terminie 90 dni od dnia zatwierdzenia, skonsolidowane sprawozdanie finansowe tej finansowej spotki holdingowe;.

3. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, sporzadzone w jezyku obcym dom maklerski przekazuje wraz z ich ttu-
maczeniem na jezyk polski dokonanym przez ttumacza przysigglego.

§ 21. Wysokos¢ zaciagnietych przez dom maklerski kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego dtuznych
papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ czterokrotnosci poziomu nadzorowanych kapitatow.

15 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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§ 22. 1. Przepisy rozporzadzenia dotyczace zarzadu domu maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio do:

1) komplementariuszy, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie
spotki komandytowej lub spotki komandytowo-akcyjnej;

2) partnerow albo wspolnikow, ktoérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu maklerskiego
w formie spotki partnerskiej lub spotki jawne;.

2. Przepisy rozporzadzenia dotyczace rady nadzorczej domu maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio do komplementariu-
szy albo wspolnikdw, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie
spotki komandytowej, spoiki partnerskiej lub spotki jawne;.

§ 23. 1. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorym mowa w § 281 ust. 1 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, dom
maklerski, ktory nie posiada zgody na postugiwanie si¢ wtasnymi oszacowaniami parametréw LGD oraz CCF, moze korzy-
sta¢ w chwili wdrazania metody wewngetrznych ratingdw z danych obejmujacych okres co najmniej trzech lat, przy czym
okres ten bedzie si¢ wydtuzat kazdego roku o rok, az do osiagnigcia co najmniej pigciu lat.

2. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorym mowa w § 287 ust. 1 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, dom makler-
ski moze korzysta¢ w chwili wdrazania metody wewnetrznych ratingdw z danych obejmujacych okres co najmniej trzech
lat, przy czym okres ten bedzie si¢ wydtuzat kazdego roku o rok, az do osiggniecia co najmniej pigciu lat.

3. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorym mowa w § 302 zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia, dom maklerski
moze korzysta¢ w chwili wdrazania metody wewngtrznych ratingdw z danych obejmujacych okres co najmniej trzech lat,
przy czym okres ten bedzie si¢ wydhuzat kazdego roku o rok, az do osiaggnigcia co najmniej pigciu lat.

4. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorym mowa w § 311 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, dom maklerski
moze korzysta¢ w chwili wdrazania metody wewnetrznych ratingéw z danych obejmujacych okres co najmniej trzech lat,
przy czym okres ten bedzie si¢ wydtuzat kazdego roku o rok, az do osiagnigcia co najmniej pigciu lat.

5. Do dnia 31 grudnia 2010 r. wazona wartoscig ekspozycji §rednia warto$¢ oszacowanego parametru LGD, o ktérym
mowa w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia, dla wszystkich ekspozycji detalicznych zabezpieczonych na nieruchomos$ciach
mieszkalnych i nieobjetych gwarancjami rzadow centralnych nie moze wynosi¢ mniej niz 10%.

6.'9 Od dnia 15 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. wazona warto$cig ekspozycji $rednia warto$¢ oszacowanego
parametru LGD, o ktérym mowa w zalgczniku nr 6 do rozporzadzenia, dla wszystkich ekspozycji detalicznych zabezpieczo-
nych na nieruchomosciach mieszkalnych i nieobjetych gwarancjami rzadow centralnych nie moze wynosi¢ mniej niz 10%.

§ 24. Wspotezynnik przejscia:
1) do dnia 31 grudnia 2010 r. wynosi 30/88;
2) od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wynosi 59/88.

§ 25. Dom maklerski prowadzacy znaczaca dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogow kapitalowych oraz maksymal-
nej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U.

Nr 67, poz. 479), przed wejsciem w zycie niniejszego rozporzadzenia, moze uznac skalg swojej dziatalnosci za znaczaca
w rozumieniu § 7 ust. 1.

§ 26. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2010 r.'7

16 Dodany przez § 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 grudnia 2011 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do
kapitatéw (Dz. U. z 2012 r. poz. 31), ktore weszto w zycie z dniem 15 stycznia 2012 r.

17 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szcze-
gotowych zasad wyznaczania wymogdw kapitalowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 67, poz. 479), ktore utracito moc stosownie do brzmienia art. 27 ustawy
z dnia 4 wrze$nia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r.
Nr 165, poz. 1316) z dniem wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 18 listopada 2009 r.

Zalacznik nr 1

WYODREBNIANIE PORTFELA HANDLOWEGO
Rozdzial 1. Zasady zaliczania operacji do portfela handlowego i niechandlowego

§ 1. 1. Portfel handlowy domu maklerskiego obejmuje:

1) operacje dokonywane w celach handlowych, z zamiarem uzyskania korzysci finansowych w krotkich okresach z rze-
czywistych lub oczekiwanych roznic pomigdzy rynkowymi cenami zakupu i sprzedazy lub tez z innych odchylen cen
lub parametrow cenowych, a w szczegdlnosci stop procentowych, kursow walutowych, indeksow gietdowych lub z za-
miarem krotkoterminowej odsprzedazy, obejmujace pozycje otwierane na wlasny rachunek i pozycje zwigzane z obstu-
ga klienta oraz zwigzane z organizowaniem obrotu;

2) operacje dokonywane w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z operacji zaliczonych do portfela handlowego, kto-
rych zbywalnosc¢ albo nie podlega zadnym ograniczeniom umownym albo ktére mozna zabezpieczyc,

3) operacje bezposrednio zwigzane z operacjami zaliczonymi do portfela handlowego, polegajace na naliczaniu i rozlicza-
niu optat, prowizji, odsetek, dywidend i depozytéw zabezpieczajacych transakcje terminowe zawarte na rynku regulo-
wanym.

2. Do portfela handlowego domu maklerskiego zalicza si¢ w szczegolnosci nastgpujace rodzaje operacji, jesli spetniaja
warunki okre§lone w § 1 ust. 1:

1) operacje bilansowe i pozabilansowe;

2) operacje dokonywane na zlecenie osoby trzeciej we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, nawet jezeli pozycje pier-
wotne okreslone w zataczniku nr 2 do rozporzadzenia, wynikajace z tych operacji, sa w petni kompensowane z przeciw-
stawnymi pozycjami pierwotnymi;

3) operacje polegajace na gwarantowaniu emisji papierow wartosciowych.

§ 2. Portfel nichandlowy domu maklerskiego obejmuje operacje niezaliczone do portfela handlowego domu maklerskie-
g0, w szczegolnosci udzielanie pozyczek, zaktadanie lokat i depozytow bankowych oraz operacje stuzace zabezpieczaniu
domu maklerskiego przed ryzykiem zwigzanym z tymi operacjami.

§ 3. 1. Dom maklerski moze, z zastrzezeniem ust. 2, uwzgledni¢ w portfelu handlowym wewngtrzne instrumenty zabez-
pieczajace, rozumiane jako pozycje, ktdre w istotny sposob lub catkowicie kompensuja element ryzyka wynikajacego z po-
zycji lub grupy pozycji zaliczonych do portfela nichandlowego.

2. Warunkiem zakwalifikowania do portfela handlowego pozycji powstajacych z tytutu stosowania wewngtrznych in-
strumentow zabezpieczajacych jest utrzymywanie przez dom maklerski tych pozycji z przeznaczeniem handlowym oraz
spetienie kryteriow dotyczacych przeznaczenia handlowego i ostroznej wyceny, okreslonych w § 8—15 rozporzadzenia,
a w szczegolnoscei:

1) pierwotnym celem wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych nie jest uniknigcie lub obnizenie wymogow kapita-
lowych;

2) glowna czgscia ryzyka rynkowego wywolanego wewnetrznym instrumentem zabezpieczajacym zarzadza si¢ w sposob
dynamiczny w portfelu handlowym w ramach zatwierdzonych limitow;

3) wewngetrzne instrumenty zabezpieczajace sg monitorowane w oparciu o zatwierdzone przez zarzad domu maklerskiego
procedury sporzadzone w formie pisemne;.

3. Warunek, o ktérym mowa w ust. 2, nie narusza wymogow kapitalowych stosowanych w odniesieniu do nalezacych
do portfela niechandlowego pozycji objetych wewnetrznym instrumentem zabezpieczajacym.



Dziennik Ustaw —15- Poz. 959

4. Niezaleznie od przepisoéw ust. 2-3, w przypadku gdy dom maklerski zabezpiecza przed ryzykiem kredytowym ekspo-
zycje zaliczong do portfela niechandlowego przy uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego zaliczonego do portfela han-
dlowego (stosuje wewngtrzny instrument zabezpieczajacy), uznaje si¢ ze do celéw rachunku wymogow kapitatowych eks-
pozycja z portfela niehandlowego nie jest zabezpieczona, dopoki dom maklerski nie nabgdzie od uznanego zewngtrznego
dostawcy ochrony kredytowej, zabezpieczenia wynikajacego z zawarcia umowy o kredytowy instrument pochodny, ktory
spetnia wymagania okres$lone w przepisach zalacznika nr 7 do rozporzadzenia w odniesieniu do ekspozycji z portfela nie-
handlowego. Jezeli ochrona kredytowa zostaje nabyta i uznana dla celow rachunku wymogo6w kapitalowych jako instrument
zabezpieczajacy ekspozycje¢ z portfela nichandlowego, do portfela handlowego nie zalicza si¢ ani wewnetrznego, ani ze-
wnetrznego zabezpieczajacego instrumentu pochodnego.

§ 4. Dom maklerski moze zalicza¢ do portfela handlowego pozycje, zgodnie z § 2 ust. 3 zatgcznika nr 12 do rozporza-
dzenia, odpowiednio jako instrumenty kapitatowe lub dtuzne, w przypadku gdy:

1) dom maklerski wykaze, ze w zakresie tych pozycji jest aktywnym animatorem rynku;
2) dom maklerski wykaze, ze posiada odpowiednie systemy i mechanizmy kontroli regulujace obrot tymi instrumentami;

3) zaangazowanie w zakresie zadnego z tych instrumentdw nie przekracza 10% kapitatu wlasnego podmiotu, ktorego dany
instrument dotyczy.

§ 5. Transakcje repo zwiazane z dziatalno$cig handlowa, zaliczane przez dom maklerski do portfela nichandlowego,
mozna dla celéw obliczania wymogu kapitatlowego objaé portfelem handlowym, o ile dotyczy to wszystkich transakcji wy-
mienionego typu. W tym celu transakcje repo zwigzane z dziatalno$cig handlowg definiuje si¢ jako te, ktore spetniajg wy-
magania § 118, a przedmiotem $wiadczenia sg $rodki pieni¢gzne lub papiery wartosciowe zaliczane do portfela handlowego.
Niezaleznie od portfela, do ktorego zostaty zaliczone, wszystkie transakcje repo podlegaja obciazeniu z tytutu ryzyka kre-
dytowego kontrahenta dla transakcji z portfela nichandlowego.

Rozdzial 2. Systemy i mechanizmy kontroli

§ 6. 1. Dom maklerski ustanawia i utrzymuje systemy i mechanizmy kontroli w celu zapewnienia ostroznej i wiarygod-
nej wyceny pozycji, spetniajacych warunki, o ktérych mowa w § 9—15 rozporzadzenia, wynikajacych z operacji zaliczonych
do portfela handlowego.

2. Systemy i mechanizmy kontroli muszg zawiera¢ co najmniej nastgpujace elementy:

1)!'® udokumentowane zasady i procedury dotyczace procesu wyceny, w tym wyraznie okre$lony zakres odpowiedzialno$ci
za poszczegodlne obszary wchodzace w sktad procesu wyceny, zrodta informacji o rynku oraz oceng ich adekwatnosci,
wytyczne dotyczace stosowania nieobserwowalnych parametrow wejsciowych odzwierciedlajacych zatozenia domu
maklerskiego dotyczace parametrow stosowanych przez uczestnikow rynku celem wyceny pozycji, czgstotliwos¢ doko-
nywania niezaleznej wyceny, godziny podawania dziennych cen zamknigcia, procedury korekty wycen, procedury we-
ryfikacji na koniec miesigca oraz weryfikacji doraznej;

2) przejrzysty i niezalezny od jednostki organizacyjnej domu maklerskiego, dokonujacej operacji zaliczanych do portfela
handlowego, system przekazywania sprawozdan do jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za proces wyceny pozy-
cji wynikajacych z tych operacji.

§ 7. 1. Dom maklerski zobowigzany jest do opracowania w formie pisemnej oraz stosowania si¢ do zasad i procedur
ustalania, ktore pozycje nalezy zaliczy¢ do portfela handlowego w zwiazku z obliczaniem wymogoéw kapitatowych, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi w § 1, 4-6 i 8 oraz z uwzglednieniem mozliwos$ci domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ry-
zykiem oraz stosowanych przez dom maklerski praktyk w tym zakresie.

2. Zasady i procedury, o ktorych mowa w ust. 1, okreslaja co najmnie;j:

1) list¢ dziatalnosci, ktore dom maklerski uznaje za handlowe i zalicza do portfela handlowego do celéw obliczania wy-
mogdw kapitatowych;

2) zakres, w jakim pozycje wynikajace z operacji zaliczonych do portfela handlowego sg codziennie wyceniane w odnie-
sieniu do aktywnego, ptynnego rynku dwustronnego;

18) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
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3)

4)

5)

6)

7)

w przypadku pozycji podlegajacych codziennej wycenie przy uzyciu modelu — zakres, w jakim dom maklerski:
a) identyfikuje wszystkie istotne ryzyka zwigzane z dang pozycja,

b) zabezpiecza si¢ przed wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z dang pozycja za pomoca instrumen-
tow, dla ktorych istnieje aktywny, ptynny rynek dwustronny,

¢) dokonuje miarodajnych oszacowan podstawowych zatozen i parametrow stosowanych w modelu;

zakres, w jakim dom maklerski jest zobowigzany dokonywaé wycen pozycji wynikajacych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego, ktore moga by¢ systematycznie weryfikowane przez otoczenie;

zakres, w jakim ograniczenia prawne lub inne ograniczenia wynikajace z dziatalnos$ci operacyjnej domu maklerskiego
wplywaja negatywnie na zdolnos¢ do dokonania w krotkim czasie uptynnienia lub zabezpieczenia pozycji;

zakres, w jakim dom maklerski jest zobowigzany aktywnie zarzadzaé ryzykiem zwigzanym z ekspozycja w ramach
swojej dziatalnosci handlowej;

zakres, w jakim dom maklerski moze dokonywac transferu ryzyka lub pozycji pomigdzy portfelem handlowym i nie-
handlowym oraz warunki, na jakich takie transfery moga by¢ dokonywane.

3. Przestrzeganie procedur, o ktérych mowa w ust. 1, podlega okresowej kontroli wewng¢trznej, nie rzadziej jednak niz

raz w roku.

§ 8. W odniesieniu do pozycji zaliczonych przez dom maklerski do portfela handlowego powinny by¢ spetnione naste-

pujace warunki:

1)

2)

3)

4)

5)

pozycje lub portfele handlowe musza posiada¢ dobrze udokumentowang strategi¢ polityki inwestycyjnej zatwierdzong
przez zarzad domu maklerskiego, w tym wyznaczony horyzont czasowy dla poszczegolnych rodzajow operacji w port-
felu handlowym;

w odniesieniu do aktywnego zarzadzania pozycjami portfela handlowego muszg zosta¢ okreslone zasady i procedury,
uwzgledniajace:

a) ustalanie limitow pozycji wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego (pozycje) oraz monitoro-
wanie tych limitow,

b) zasady przekazywania zarzadowi domu maklerskiego sprawozdan na temat pozycji w ramach procesu zarzadzania
ryzykiem,

c) stopien autonomii pracownikéw zawierajacych transakcje skutkujace otwarciem lub zamknigciem pozycji w ra-
mach uzgodnionych limitéw oraz zgodnie z zatwierdzong strategia polityki inwestycyjnej,

d) monitorowanie pozycji w oparciu o informacje rynkowe, oceng ich zbywalnosci lub mozliwosci ich zabezpiecze-
nia, oraz wigzace si¢ z nimi rodzaje ryzyka, w tym w szczegdlnosci oceng jakosci i dostgpnosci danych rynkowych
stosowanych do procesu wyceny tych pozycji, poziomu obrotu rynkowego oraz wielkoéci zawieranych na rynku
transakcji;

dom maklerski powinien posiada¢ jasno okreslone zasady i procedury dotyczace monitorowania zgodnosci pozycji ze
strategia polityki inwestycyjnej, w tym dotyczace monitorowania wielko$ci obrotu i przeterminowanych pozycji w port-
felu handlowym;

strategia polityki inwestycyjnej obejmuje biezaca, Srednioterminowa i dlugoterminowa polityke inwestycyjna, uwzgled-
niajaca w szczegolnosci:

a) krotkoterminowe, srednioterminowe i dlugoterminowe cele inwestowania,
b) zasadg¢ budowy portfela inwestycji i metody zarzadzania nim,

¢) kwote srodkow przeznaczong do inwestowania;

wszelkie zmiany w zakresie strategii polityki inwestycyjnej domu maklerskiego powinny by¢ uzasadnione w formie
pisemne;j i zatwierdzone przez zarzad domu maklerskiego.
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Rozdzial 3. Wykaz operacji zaliczonych do portfela handlowego

Operacje zawarte w dniu ...........
Zaliczone do portfela handlowego

Portfel handlowy
(kwoty nominalne
operacji w tys. PLN)

Wyszczego6lnienie

Lp. (wg rodzajoéw operacji, instrumentéw bazowych)

Operacje bilansowe:

Razem operacje bilansowe

Operacje pozabilansowe:

Razem operacje pozabilansowe

Dziatalnos$¢ handlowa (razem operacje bilansowe i razem operacje
pozabilansowe)
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Zalacznik nr 2
OGOLNE ZASADY WYZNACZANIA POZYCJI W INSTRUMENTACH BAZOWYCH
Rozdzial 1. Wyznaczanie pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych

§ 1. 1. Instrumenty bazowe oraz parametry cenowe okresla si¢ na potrzeby obliczania tacznych wymogdéw kapitatowych
z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka rynkowego, o ktorych mowa w zataczniku nr 3 i 4 do rozporzadzenia.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyznacza si¢ w zakresie:
1) operacji bilansowych — oznaczajacych operacje, ktorych wynikiem sa aktywa i zobowigzania bilansowe;

2) operacji pozabilansowych — oznaczajacych operacje, ktorych wynikiem sa zobowiazania pozabilansowe — obejmuja-
cych:

a) operacje warunkowe — ktorych wynikiem sg:
— udzielone i otrzymane zobowigzania warunkowe — o charakterze gwarancyjnym i finansowym,

— kredytowe instrumenty pochodne — ktérych wynikiem sg pozabilansowe udzielone lub otrzymane zobowigzania
do nabycia, zbycia Iub gotowkowego rozliczenia instrumentu bazowego stanowigcego aktywa referencyjne,
w przypadku zajscia okreslonego zdarzenia kredytowego,

b) transakcje pochodne — ktorych wynikiem sg pozabilansowe zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji termino-
wych, w szczegolnosci terminowe transakcje kupna lub sprzedazy, zamiany, depozytowo-lokacyjne, w tym:

— pozabilansowe transakcje biezace — oznaczajace transakcje pozabilansowe, ktdrych realizacja nastapi w okres-
lonym w umowie terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji, to jest 48 godzin od za-
mkniecia dnia, w ktorym zawarto transakcje, bez godzin przypadajacych na dni wolne od pracy, przy z gory
ustalonym poziomie parametru cenowego,

— pozabilansowe transakcje terminowe proste — oznaczajace transakcje pozabilansowe, ktorych realizacja nastapi
w okreslonym w umowie terminie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji, to jest 48 godzin od
zamknig¢cia dnia, w ktorym zawarto transakcje, bez godzin przypadajacych na dni wolne od pracy, przy z gory
ustalonym poziomie parametru cenowego,

— pozabilansowe transakcje terminowe opcyjne (opcje, w tym warranty) — oznaczajace transakcje pozabilansowe
polegajace na kupnie lub sprzedazy prawa do nabycia lub zbycia okreslonej ilo$ci instrumentu bazowego, kto-
rych realizacja moze nastapi¢ w okre§lonym w umowie terminie lub okresie, przy z gory ustalonym poziomie
parametru cenowego.

3. Wykaz przyktadowych transakcji pochodnych okresla § 27.

4. Dom maklerski wyznacza pozycje pierwotne wynikajace z operacji bez wzgledu na rodzaj rynku, na ktérym dokona-
no operacji, sposob rozliczenia operacji, mozliwo$¢ odroczenia platnosci oraz uptyw terminu realizacji zobowiazan wynika-
jacych z operacji.

§ 2. 1. Salda kont uwzglednianych w rachunku pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych powinny by¢ wyrazone
w wartosci rynkowej, przy czym warto$¢ rynkowg ustala si¢ oraz salda kont walutowych przelicza si¢ zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 9—15 rozporzadzenia.

2. Z zastrzezeniem rozwigzan szczegdlnych okreslonych w zatgcznikach nr 2—14 do rozporzadzenia, pozycje pierwotne
w instrumentach bazowych oblicza si¢ jako:

1) salda bilansowe lub pozabilansowe wynikajace z operacji bilansowej, operacji warunkowej lub transakcji biezacej;

2) salda wynikajace z teoretycznych operacji bilansowych lub z teoretycznych pozabilansowych transakcji biezacych,
w szczegblnosci pozabilansowych transakcji biezacych kupna lub sprzedazy, stanowiacych odwzorowanie transakcji
terminowej prostej lub transakcji terminowej opcyjnej, zapewniajace realizacje celu jej zawarcia, przy zachowaniu jej
profilu ryzyka (dekompozycja pozabilansowej transakcji terminowej).

§ 3. Dlugie lub krotkie pozycje w transakcjach terminowych prostych sg traktowane odpowiednio jak dtugie lub krotkie
pozycje w instrumentach bazowych, do ktorych te transakcje terminowe si¢ odnosza.
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§ 4. 1. Transakcje terminowe opcyjne uwzglednia si¢ w rachunku pozycji pierwotnych w kwotach ich ekwiwalentow
delta, rownych nominalnym kwotom opcji pomnozonym przez odpowiadajacy im wspotczynnik delta, przy czym:

1) w przypadku opcji oferowanych w obrocie gietdowym — nalezy stosowaé wspotczynniki delta ustalone przez dang giet-
de, jezeli wspotezynnik taki jest przez gietde publikowany;

2) w przypadku opcji oferowanych w obrocie pozagietldowym — nalezy stosowa¢ wspdtczynniki delta ustalone przez rynki
pozagieldowe lub, w przypadku ich braku, obliczone na podstawie wtasnych modeli wyceny opcji po uprzednim uzy-
skaniu zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 3 ustawy.

2. Dom maklerski, ktory zawiera transakcje terminowe opcyjne, jest zobowigzany do kontroli i limitowania ryzyka wy-
nikajgcego z wptywu, innych niz zmiany biezacych parametrow cenowych, czynnikow wptywajacych na wartos¢ opcji oraz
dokonywania korekt odpowiednio zwigkszajacych warto$¢ obliczonego wspotczynnika delta.

3. Dom maklerski, ktory zawiera transakcje terminowe opcyjne tylko i wylacznie w sposob zapewniajacy jednoczesne,
kazdorazowe i natychmiastowe zawarcie przeciwstawnej transakcji terminowej opcyjnej o tych samych parametrach, jest
zwolniony z obowigzku uzyskania zgody na stosowanie wspotczynnikéw delta obliczonych na podstawie wlasnych modeli
wyceny opcji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2.

§ 5. Operacje ztozone, polegajace na:

1) zawarciu transakcji pozabilansowej zewnetrznej, ktorej przedmiotem jest inna transakcja pozabilansowa wewnetrzna —
uwzglednia si¢ w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z zasadami okre$§lonymi w niniejszym zataczniku zastosowa-
nymi do transakcji zewnetrznej, przy czym transakcji tej przypisuje si¢ kwotg nominalng transakcji wewnetrznej;

2) jednoczesnym zawarciu kilku transakcji — rozktada si¢ na transakcje sktadowe i uwzglednia si¢ odrgbnie w rachunku
pozycji pierwotnych zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym zataczniku.

§ 6. Operacje, ktorych wynikiem sg zardwno aktywa lub zobowiazania bilansowe, jak i pozycje pozabilansowe, rozkta-
da si¢ odpowiednio na operacje bilansowe i operacje pozabilansowe i uwzglednia w rachunku pozycji pierwotnych odrebnie
zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym zatgczniku.

§ 7. Termin zapadalnosci pozycji pierwotnej oznacza wynikajacy z umowy ostateczny termin splaty wszystkich zobo-
wigzan zwigzanych z pozycja pierwotng, przy czym:

1) biezaca pozycja pierwotna oznacza pozycj¢ pierwotna, ktorej termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 2 dni robocze od
dnia zawarcia transakcji, to jest 48 godzin od zamknigcia dnia, w ktorym zawarto transakcje, bez godzin przypadaja-
cych na dni wolne od pracy;

2) terminowa pozycja pierwotna, oznacza pozycje pierwotna, ktorej termin zapadalnosci jest dtuzszy niz termin, o ktéorym
mowa w pkt 1.

§ 8. Gwarantowanie emisji papierow warto§ciowych uwzglednia si¢ w rachunku pozycji pierwotnych w kwocie zobo-
wigzania do objecia (zakupu), po z gory ustalonej cenie i w z gory ustalonym terminie, papierow wartosciowych pochodza-
cych z nowej emisji, pomniejszonej o kwoty dokonanych subskrypcji i otrzymanych regwarancji, z zastrzezeniem § 9.

§ 9. Gwarantowanie emisji papierow warto§ciowych mozna uwzglednia¢ w rachunku pozycji pierwotnych jako iloczyn
kwoty okreslonej w § 8 1 odpowiedniego wspotczynnika przeliczeniowego okreslonego w ponizszej tabeli, przy czym dzien
zerowy oznacza dzien, w ktérym dom maklerski staje si¢ bezwarunkowo zobowigzany do objecia (nabycia) znanej ilo$ci
papierdw warto$ciowych po uzgodnionej cenie:

Okres Wspotczynnik przeliczeniowy
od podpisania umowy do dnia zerowego 0%
w pierwszym dniu roboczym po dniu zerowym 10%
w drugim i trzecim dniu roboczym po dniu zerowym 25%
w czwartym dniu roboczym po dniu zerowym 50%
w pigtym dniu roboczym po dniu zerowym 75%
w sz6stym i dalszych dniach roboczych po dniu zerowym 100%
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§ 10. Terminowe kontrakty gietdowe na stopy procentowe (interest rate futures), umowy dotyczace transakcji termino-
wych na stopy procentowe (forward rate agreements) i terminowe zobowigzania zakupu lub sprzedazy instrumentow dtuz-
nych podlegaja dekompozycji na pozycje pierwotne zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) dhuga pozycja w terminowych kontraktach gietdowych na stopy procentowe generuje:
a) krotka pozycje odpowiadajaca zaciagnigtej pozyczce wymagalnej w terminie dostawy okreslonym w umowie,

b) dluga pozycje z tytulu posiadanych aktywow z M identycznym z M instrumentu lub pozycji referencyjnej, ktora
jest przedmiotem danego terminowego kontraktu gietdowego;

2) krotka pozycja z tytulu sprzedanej transakcji terminowej na stopg procentowa generuje:
a) dhuga pozycje zapadajaca w terminie obejmujacym termin rozliczenia transakcji oraz okres obowigzywania umowy,

b) krotka pozycje wymagalng w terminie rozliczenia transakcji;

3) w przypadku terminowych kontraktéw gietdowych na stopy procentowe i terminowych umow stopy procentowej za-
réwno zaciagnieta pozyczke, jak i aktywa, w celu obliczenia wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegodlnego
instrumentoéw dhuznych, zalicza si¢ do pozycji o niskim ryzyku szczeg6lnym;

4) pozycja z tytutu terminowego zobowigzania zakupu instrumentu dluznego generuje:
a) krotka pozycje odpowiadajaca zaciagnictej pozyczce wymagalnej w terminie dostawy instrumentu,
b) dhlugg pozycj¢ w instrumencie dtuznym;

5) w przypadku transakeji repo instrumentéw dhuznych, do celéw obliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szcze-
golnego instrumentdéw dtuznych, zaciagnieta pozyczke zalicza si¢ do pozycji o niskim ryzyku szczegdlnym, natomiast
instrument dtuzny wpisuje si¢ do tej grupy pozycji w tabeli, o ktoérej mowa w § 37 zatacznika nr 3, ktéra bedzie wiasci-
wa dla danego instrumentu.

§ 11. Do celow obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka ogoélnego stop procentowych transakcje zamiany
(swap) podlegaja dekompozycji na operacje bilansowe. Transakcja zamiany na stopy procentowe, zgodnie z ktérg dom ma-
klerski otrzymuje zmienng stawke oprocentowania i placi stawke stala, w rachunku pozycji pierwotnych generuje:

1) dhluga pozycje w instrumencie o zmiennym oprocentowaniu zapadajagcym w najblizszym terminie przeszacowania stopy
procentowej;

2) krotka pozycje¢ w instrumencie o statym oprocentowaniu o tym samym M, co cata transakcja zamiany (swap).

Rozdzial 2. Uwzglednienie kredytowych instrument6w pochodnych w rachunku pozycji pierwotnych
w portfelu handlowym

§ 12.'” Dom maklerski, ktory w wyniku zawarcia umowy dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego przyjmuje
na siebie ryzyko kredytowe (sprzedawca zabezpieczenia), obliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego,
uwzglednia warto$¢ nominalng okreslong w tej umowie, chyba ze przepisy rozporzadzenia stanowig inaczej. Niezaleznie od
poprzedniego zdania, dom maklerski moze zdecydowac si¢ na zastgpienic wartosci nominalnej okreslonej w umowie war-
toscig nominalng po odj¢ciu wszelkich zmian wartoSci rynkowej kredytowego instrumentu pochodnego od uruchomienia
wymiany strumieni pieni¢znych.

§ 13. Dom maklerski, o ktorym mowa w § 12, z zastrzezeniem przypadkow transakcji zamiany przychodu catkowitego
(total return swap), obliczajac wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow dtuznych, zamiast M
zobowigzania stosuje termin rozliczenia umowy dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego, przy czym poszczegol-
ne transakcje podlegaja dekompozycji na pozycje pierwotne zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) transakcja zamiany przychodu catkowitego (total return swap) generuje:

a) pozycje dlugg z tytulu ryzyka ogdlnego stdp procentowych dla zobowigzania referencyjnego,

b) pozycj¢ krotka z tytutu ryzyka ogodlnego stop procentowych dla obligacji rzadowej, zapadajacej w najblizszym
terminie przeszacowania stopy procentowej, ktorej przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 0% w rachunku wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego na podstawie metody standardowe;j,

c) pozycje dlugg z tytulu ryzyka szczegdélnego cen instrumentow dtuznych dla zobowigzania referencyjnego;

19 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 10.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

transakcja zamiany ryzyka kredytowego (credit default swap) generuje:

a) syntetyczng pozycje dluga z tytulu ryzyka szczegodlnego cen instrumentéw dtuznych dla zobowigzania podmiotu
referencyjnego, chyba zZe instrument pochodny posiada oceng wiarygodnos$ci kredytowej nadang przez ECALI oraz
spetnia warunki dotyczace pozycji dluznych o obnizonym ryzyku, o ktéorych mowa w § 28 zatacznika nr 3 do roz-
porzadzenia, w ktérym to przypadku generowana jest dtuga pozycja z tytutu ryzyka szczegoélnego cen instrumen-
tow dtuznych dla tego instrumentu pochodnego,

b) w przypadku naleznych sptat premii lub odsetek w ramach produktu takie przeptywy $rodkéw pienigznych przed-
stawia si¢ jako pozycje nominalne w obligacjach rzadowych;

jednopodmiotowy instrument dluzny powigzany ze zdarzeniem kredytowym (single name credit linked note), z zastrze-
zeniem pkt 5, generuje:

a) pozycje dluga z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych w instrumencie dtuznym,
b) pozycje dluga z tytutu ryzyka szczegolnego cen instrumentéw dtuznych w instrumencie dluznym,

c) syntetyczng pozycje dlugg z tytulu ryzyka szczegodlnego cen instrumentéw dtuznych dla zobowigzania podmiotu
referencyjnego;

wielopodmiotowy instrument dtuzny powiazany ze zdarzeniem kredytowym (multiple name credit linked note) zapew-
niajacy proporcjonalne zabezpieczenie, z zastrzezeniem pkt 5, generuje pozycje, o ktorych mowa w pkt 3 lit. a i b, oraz
dluga pozycje z tytutu ryzyka szczegdélnego cen instrumentow dtuznych dla zobowiazan kazdego z podmiotoéw referen-
cyjnych, gdzie catkowita warto§¢ nominalng umowy przypisuje si¢ kazdej z pozycji proporcjonalnie do udziatu procen-
towego w calkowitej warto§ci nominalnej, jaka stanowi kazda ekspozycja wobec podmiotu referencyjnego, przy czym
gdy mozliwe jest wyodrebnienie wigcej niz jednego zobowiazania podmiotu referencyjnego, podstawe okreslenia ryzy-
ka szczegodlnego cen instrumentéw dtuznych stanowi zobowigzanie o najwyzszej wadze ryzyka;

jezeli instrument, o ktorym mowa w pkt 3 lub 4, posiada ocen¢ wiarygodnosci kredytowej nadang przez uznang ECAI
oraz spetnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, nie generuje pozycji, o ktorych mowa w tych
punktach, lecz wytacznie pozycje dtuga z tytutu szczegodlnego ryzyka cen instrumentéw dtuznych dla tego instrumentu;

kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszym niewykonaniem zobowigzania (first-asset-to-default credit
derivative) generuje dluga pozycje z tytuhu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dhuznych odpowiadajaca wartos-
ciom nominalnym zobowigzan kazdego z podmiotéw referencyjnych, przy czym, jesli kwota maksymalnej ptatnosci
w przypadku zdarzenia kredytowego jest nizsza niz wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka szczegolnego dla wyzej okreslo-
nych pozycji, wowczas kwote maksymalnej ptatno$ci mozna przyjaé jako wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego tego instrumentu, z zastrzezeniem pkt 8;

kredytowy instrument pochodny uruchamiany drugim niewykonaniem zobowigzania (second-asset-to-default credit
derivative) generuje dlugie pozycje z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych odpowiadajace wartos-
ciom nominalnym zobowigzan kazdego z podmiotoéw referencyjnych z pominigciem zobowigzania podmiotu o najniz-
szym wymogu kapitalowym z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentdéw dtuznych, przy czym, jesli kwota maksy-
malnej ptatnosci w przypadku zdarzenia kredytowego jest nizsza niz wymog kapitatlowy wyznaczony wedlug metody
opisanej w pierwszej cz¢sci zdania, wowczas kwote t¢ mozna przyjac jako wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego cen instrumentéw dtuznych dla tego instrumentu;

8)%) jezeli instrument, o ktorym mowa w pkt 6 lub 7, posiada oceng wiarygodnosci kredytowej nadang przez ECAI oraz

spelnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, sprzedawca zabezpieczenia oblicza narzut kapitato-
wy z tytutu ryzyka szczegodlnego przy wykorzystaniu oceny ratingowej instrumentu pochodnego i stosuje w odpowied-
nich przypadkach odpowiednie wagi ryzyka dla sekurytyzacji.

§ 14. Dom maklerski, ktory transferuje ryzyko kredytowe (nabywca zabezpieczenia), okresla pozycje pierwotne w spo-

sob symetrycznie przeciwny do sposobu okreslonego w § 13 dla pozycji sprzedawcy zabezpieczenia, z wyjatkiem instru-
mentu dluznego powiazanego ze zdarzeniami kredytowymi (credit linked note), ktory nie generuje krotkiej pozycji u emi-
tenta, przy czym:

1)

jesli w danym momencie obowigzuje opcja wykupu (call option) potaczona z przyrostem wartosci odsetek danego
instrumentu (step-up), moment ten traktuje si¢ jako M ochrony kredytowej;

20) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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2)?Y w przypadku kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego pierwszym niewykonaniem zobowigzania i kredy-
towego instrumentu pochodnego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowigzania zamiast okres§lania pozycji na
zasadzie symetrycznego przeciwienstwa w sposob wskazany w pkt 1 stosuje si¢ nastepujaca zasade:

a) w odniesieniu do kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego pierwszym niewykonaniem zobowigzania
dom maklerski moze kompensowac ryzyko szczego6lne dla podmiotu referencyjnego, dla ktorego stosuje wowczas
najnizsza stopg procentowg okreslong w § 37 zatacznika nr 3 do rozporzadzenia, pod warunkiem ze otrzymat
ochrone kredytowa dla okreslonej liczby podmiotow referencyjnych stanowiacych bazowy kredytowy instrument
pochodny oraz ze pierwsze niewykonanie zobowigzania dotyczace tych aktywow uruchamia ptatnos¢ i rozwigzuje
umowe lub powoduje jej wygasniecie,

b) w odniesieniu do kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowigzania na-
bywca ochrony kredytowej moze kompensowac ryzyko szczegdlne dla n-1 zobowiazan podmiotéw referencyj-
nych, pod warunkiem ze zabezpieczenie obejmuje niewykonanie zobowigzan od pierwszego zobowigzania do zo-
bowigzania n-1 lub gdy niewykonanie zobowigzania n-1 miato juz miejsce; dla podmiotdéw referencyjnych stosuje
si¢ wowczas odpowiednio stopg procentowa okreslong w lit. a.

§ 15. Obliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego cen instrumentow dtuznych, pomija si¢ pozycje pier-
wotng wynikajaca z ekspozycji bazowej zabezpieczonej kredytowym instrumentem pochodnym oraz wynikajaca z zabez-
pieczenia w przypadku gdy wartosci po obu stronach — pozycji krotkiej i pozycji dlugiej, zmieniaja si¢ przeciwstawnie
i glownie w tym samych zakresie, co ma miejsce w nastgpujacych sytuacjach:

1) obie pozycje zawieraja catkowicie identyczne instrumenty;

2) dhuga pozycja gotdwkowa jest zabezpieczona transakcjg zamiany przychodu catkowitego (fotal return swap) lub od-
wrotnie, a zobowigzanie referencyjne oraz ekspozycja bazowa — pozycja gotowkowa sg idealnie dopasowane, przy
czym M samej transakcji zamiany (swap) moze si¢ r6zni¢ od M ekspozycji bazowe;j.

§ 16. Obliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych uwzglednia sig¢ 20% wiel-
kosci pozycji pierwotnej wynikajacej z ekspozycji bazowej zabezpieczonej kredytowym instrumentem pochodnym lub wy-
nikajacej z zabezpieczenia — w zaleznos$ci od tego, ktora z kategorii generuje wyzszy wymog kapitatowy — gdy pozycje te
zmieniajg si¢ przeciwstawnie i glownie w tym samym zakresie oraz gdy:

1) wystepuje dopasowanie zobowigzania referencyjnego, M zaréwno zobowigzania referencyjnego, jak i kredytowego
instrumentu pochodnego, oraz waluty ekspozycji bazowej;

2) zasadnicze elementy umowy kredytowego instrumentu pochodnego nie wptywaja znaczaco na réznice pomigdzy zmia-
ng cen kredytowego instrumentu pochodnego a zmianami cen zobowigzania referencyjnego.

§ 17. Obliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegoélnego cen instrumentéw dtuznych uwzglednia si¢ pozycje
pierwotna wynikajaca z ekspozycji bazowej zabezpieczonej kredytowym instrumentem pochodnym lub wynikajaca z za-
bezpieczenia (w zalezno$ci od tego, ktéra z nich generuje wyzszy wymog kapitatowy), gdy pozycje te zmieniaja si¢ prze-
ciwstawnie, co ma miejsce w nastepujacych sytuacjach:

1) pozycja pierwotna spetnia warunki okreslone w § 15 pkt 2, ale wystgpuje niedopasowanie aktywow pomig¢dzy zobowiag-
zaniem referencyjnym a ekspozycja bazowa, przy czym spetione sa nast¢pujace wymogi:

a) zobowigzanie referencyjne ma stopien uprzywilejowania kredytowego rowny lub nizszy od zobowigzania bazowego,

b) zobowigzanie bazowe oraz zobowigzanie referencyjne pochodza od tego samego dtuznika oraz zawierajg podlega-
jace wykonaniu z mocy prawa obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan lub przyspieszenia
takiego stwierdzenia;

2) pozycja pierwotna spetnia warunki okreslone w § 15 pkt 1 lub § 16, ale wystepuje niedopasowanie walut lub terminéw
zapadalno$ci pomiedzy zabezpieczeniem ryzyka kredytowego a bazowym sktadnikiem aktywdéw, niedopasowania wa-
lutowe powinny zosta¢ ujete w rachunku wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka walutowego zgodnie z zatacznikiem
nr 4 do rozporzadzenia;

3) pozycja pierwotna spetnia warunki okreslone w § 16, ale wystepuje niedopasowanie aktywoéw pomiedzy pozycja pie-
ni¢zng a kredytowym instrumentem pochodnym, przy czym bazowy sktadnik aktywow ujmuje si¢ jako zobowigzanie
podlegajace dostawie w umowie dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego.

2D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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§ 18. Dom maklerski, ktory wycenia instrumenty pochodne okreslone w § 4 ust. 1, 101 11 wedlug biezacej wartosci rynko-
wej 1 zarzadza ryzykiem ogodlnym stopy procentowej obcigzajacym transakcje na zasadzie dyskontowania przeptywow pie-
nieznych, moze postugiwac sig, z zastrzezeniem § 19, modelami wrazliwosci celem obliczania pozycji, o ktorych mowa wyzej,
moze rowniez stosowac te modele w stosunku do wszelkich instrumentow dhuznych, w przypadku ktorych wierzytelnos¢ gtow-
na splacana jest regularnie przez caty okres do wykupu, a nie jednorazowa ptatnoscia kwoty kapitatu w terminie wykupu.

§ 19. Dom maklerski moze stosowaé¢ model wrazliwosci, po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 5
ustawy, przy czym:

1) model powinien generowac pozycje o tej samej wrazliwo$ci na zmiang stopy procentowe;j, jak zwigzane z nimi przepty-
Wy pienig¢zne;

2) nalezy oceni¢ t¢ wrazliwos¢ w odniesieniu do niezaleznych ruchéw przyktadowych stop procentowych dobranych
w roznych punktach krzywej dochodowosci, przy czym nalezy umiescic¢ przynajmniej jeden punkt badania wrazliwosci
w kazdym przedziale czasowym wyznaczonym w tabeli okreslonej w § 46 zatacznika nr 3 do rozporzadzenia;

3) obliczone pozycje wilacza si¢ do wyliczen wymogoéw kapitatowych zgodnie z przepisami § 41-57 zalacznika nr 3 do

rozporzadzenia.

§ 20. Dom maklerski, ktory nie postuguje si¢ modelami na zasadach okreslonych w § 18 i 19, moze uznaé za w pelni
kompensujace si¢ pozycje w instrumentach pochodnych, objetych przepisami § 4 ust. 1, § 10 i 11, ktore spetniajg przynaj-
mniej nastgpujace warunki:

1) pozycje te sa tej samej warto$ci i sa wyrazone w tej samej walucie;

2) istnieje $ciste dopasowanie stopy referencyjnej (pozycje o oprocentowaniu zmiennym) lub kuponu odsetkowego (pozy-
cje o oprocentowaniu statym);

3) najblizszy termin przeszacowania stawki oprocentowania a w przypadku pozycji z kuponami o stalym oprocentowaniu
— okres pozostajacy do terminu ptatnosci, odpowiada nastgpujacym limitom:

a) do jednego miesigca: ten sam dzien,
b) od jednego miesigca do roku: w ciggu siedmiu dni,

c) powyzej roku: w ciagu 30 dni.

§ 21. Dom maklerski przekazujacy papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do tytutu do tych papieréw w ramach
transakcji repo oraz dom maklerski udzielajacy pozyczki papieréw wartosciowych wilaczaja te papiery wartosciowe do ob-
liczen swoich wymogow kapitatlowych przeprowadzanych zgodnie z niniejszym zatacznikiem, pod warunkiem Ze papiery te
spetniaja kryteria zaliczania do portfela handlowego okreslone w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia.

Rozdzial 3. Obliczanie pozycji zagregowanych

§ 22. Pozycje netto w danym instrumencie bazowym oblicza si¢ jako bezwzglgdna wartos¢ réznicy pomiedzy sumag
dtugich i suma krotkich pozycji pierwotnych bilansowych i pozabilansowych w danym instrumencie bazowym, przy czym
pozycje t¢ oznacza si¢ jako:

1) dluga — gdy roznica ta jest dodatnia;
2) krotka — gdy roznica ta jest ujemna;

3) domknigta — gdy roznica ta jest rowna zero.

§ 23. Pozycje caltkowita oblicza si¢ jako:

1) sumg dhugich albo sumg krotkich pozycji netto w poszczegodlnych instrumentach bazowych, w zaleznosci od tego, ktora
z tych sum jest wyzsza, albo

2) sumg¢ dlugich pozycji netto w poszczegdlnych instrumentach bazowych — gdy sumy, o ktoérych mowa w pkt 1, sa sobie
rowne.

§ 24. 1. Globalng pozycje netto oblicza si¢ jako bezwzgledng warto$¢ roéznicy pomigdzy sumg dtugich i suma krotkich
pozycji netto w instrumentach bazowych.

2. Globalng pozycje¢ brutto oblicza si¢ jako sume dhugich pozycji i krotkich pozycji netto w instrumentach bazowych.
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§ 25. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyraza si¢ w wartosci bilansowej, przy czym pozycje pierwotne, wy-
znaczane w zakresie transakcji biezacych, wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na zlote wedtug kursu $redniego oglasza-
nego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu sprawozdawczym wedtug zasad wyceny na dzien bilansowy.

§ 26. Przy wyliczaniu pozycji netto niedopuszczalne jest kompensowanie pozycji w zamiennych papierach wartoscio-
wych z pozycjami przeciwstawnymi w instrumentach finansowych, na ktére dane papiery moga by¢ zamienione.

Rozdzial 4. Rodzaje transakcji pochodnych

§ 27. Przyktadowe transakcje pochodne obejmujg:

1) umowy stopy procentowej, w szczegolnosci:

a) jednowalutowe transakcje zamiany stop procentowych (Single-Currency Interest Rate Swap),

b) transakcje zamiany stopy bazowej (Basis-Swap),

c) terminowe umowy stopy procentowej (Forward Rate Agreement),

d) terminowe umowy na stopy procentowe typu futures (/nterest Rate Futures),

e) zakupione opcje stopy procentowej;

2) umowy wymiany walutowej i umowy dotyczace ztota, w szczegdlnosci:

a) transakcje zamiany walutowo-procentowe (Cross-Currency Interest Rate Swap),

b) terminowe umowy walutowe,

¢) terminowe umowy gieldowe na waluty typu futures (Currency Futures),

d) zakupione opcje walutowe,

e) umowy dotyczace ztota o charakterze podobnym do wymienionych w lit. a—e;

3) umowy podobne do wymienionych w pkt 1 oraz w pkt 2 dotyczace innych aktywow bazowych lub indeksow, w tym
w szczegolnosci:

a) kontrakty finansowe na transakcje réznicowe,

b) transakcje opcyjne, transakcje typu futures, transakcje zamiany (swap), umowy terminowe na stopg procentowsa
oraz inne transakcje pochodne:

odnoszace si¢ do papieréw wartoSciowych, dewiz, stop procentowych lub oprocentowania, albo innych transak-
cji pochodnych, indeksow finansowych lub srodkow finansowych, ktére mozna rozlicza¢ za pomoca srodkow
pieni¢znych lub za pomoca $rodkéw o charakterze majatkowym wyrazonych w formie materialnej,

odnoszace si¢ do transakcji towarowych, ktore nalezy rozlicza¢ w srodkach pienigznych,

odnoszace si¢ do transakcji towarowych, ktére mozna rozlicza¢ za pomocg $rodkéw o charakterze majatkowym
wyrazonych w formie materialnej, pod warunkiem ze podlegaja one obrotowi na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy,

odnoszace si¢ do transakcji towarowych, ktére mozna rozlicza¢ za pomoca srodkow o charakterze majatkowym
wyrazonych w formie materialnej oraz niewymienionych w inny sposob w tiret trzecie i nieprzeznaczonych do
celéw handlowych, ktore wykazuja wlasciwosci innych pochodnych transakceji finansowych, uwzgledniajac
migdzy innymi, czy s3 one rozliczane i ich rozrachunek jest prowadzony przez uznane izby rozliczeniowe lub
rozrachunkowe, lub podlegaja regularnym spekulacyjnym transakcjom réznicowym,

odnoszace si¢ do kontraktow na instrumenty towarowe dotyczace indeksow pogody, optat przewozowych, do-
puszczalnych poziomdéw emisji oraz stawek inflacji lub innych urzedowych danych statystycznych, ktére nale-
zy rozlicza¢ w $rodkach pieni¢znych lub z opcja jednej ze stron (w przeciwnym przypadku moga powodowaé
niedotrzymanie warunkow lub innego rodzaju zdarzenie uniewaznienia kontraktu), a takze wszelkiego rodzaju
inne transakcje pochodne dotyczace aktywow, praw, zobowigzan, indeksow oraz instrumentéw bazowych nie-
wymienionych w pkt 1-2 oraz w pkt 3, tiret pierwsze do czwarte, ktore wykazuja wlasciwosci innych transakcji
pochodnych, uwzgledniajac miedzy innymi, czy podlegaja one obrotowi na rynku regulowanym lub w alterna-
tywnym systemie obrotu, ktorych rozliczenie i rozrachunek sa prowadzone przez uznane izby rozliczeniowe lub
rozrachunkowe, lub podlegaja regularnym spekulacyjnym transakcjom réznicowym.
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Zalacznik nr 3

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA POZYCIJI

Tytutl I. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen instrumentéw kapitalowych

Dzial I. Szczegélne zasady wyznaczania pozycji w instrumentach kapitalowych

§ 1. Przez instrumenty kapitatlowe rozumie si¢:
1) akcje;
2) prawa poboru akcji;
3) kwity depozytowe;
4) inne papiery wartosciowe obcigzone ryzykiem cen instrumentow kapitatowych;

5) elementy kapitatowe papieréw wartosciowych zamiennych na instrumenty kapitatowe wymienione w pkt 1-4, wyod-
rebnione w sposob okreslony w § 5 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia.

§ 2. Do wyznaczania pozycji pierwotnych w instrumentach kapitalowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy zalacznika
nr 2 do rozporzadzenia, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegdlne instrumenty kapitatlowe okreslone w § 1;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny poszczegolnych instrumentow kapitatowych, z zastrzezeniem § 12 pkt 2.

§ 3. Instrumenty kapitalowe pomniejszajace poziom nadzorowanych kapitatow, zgodnie z § 2 ust. 2 lit. a zalacznika
nr 12 do rozporzadzenia, wylacza si¢ z rachunku pozycji w instrumentach kapitatowych.

§ 4. Pozycje pierwotne wynikajace z operacji na indeksach instrumentéw kapitatowych dotycza:
1) terminowych kontraktéw gietdowych typu futures na indeksy gietdowe akcji;
2) ckwiwalentéw delta opcji na kontrakty okreslone w pkt 1;

3) ckwiwalentéw delta opcji na indeksy gietdowe instrumentow kapitatowych.

§ 5. Dla celow obliczania pozycji netto w poszczegdlnych instrumentach kapitalowych pozycje pierwotne wynikajace
z operacji na indeksach instrumentow kapitalowych mozna:

1) rozktada¢ na pozycje pierwotne w poszczegolnych instrumentach kapitatlowych zgodnie z ich aktualnym udziatem
w indeksie;

2) traktowa¢ jako pozycje pierwotng wynikajaca z operacji na odrgbnym instrumencie kapitalowym, ktdrego cena jest
$rednig wazong ceng instrumentow kapitalowych zaliczonych do indeksu.

§ 6. 1. Pozycje pierwotne wynikajace z § 4 pkt 1 dom maklerski moze kompensowac z przeciwstawnymi pozycjami
w poszczegdlnych instrumentach kapitatowych.

2. Dom maklerski, ktory dokonat kompensacji, o ktdrej mowa w ust. 1, zobowigzany jest do stosowania w rachunku
pozycji pierwotnych narzutu w wysokos$ci zabezpieczajacej przed ryzykiem straty w wyniku zmiany ceny operacji, ktora nie
bytaby w petni skorelowana ze zmiang kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu.

3. Dom maklerski stosuje odpowiednio postanowienia ust. 2, gdy posiada przeciwstawne pozycje w terminowych kon-
traktach na indeksy gietdowe, ktore nie sg identyczne pod wzgledem terminu realizacji kontraktu lub sktadu indeksu lub tez
pod wzgledem obu tych cech.

§ 7. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrumentow kapitalowych oblicza sig, z uwzglednieniem § 50
ust. 2, jako sumg:

1) wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogoélnego, zgodnie z zasadami okreslonymi w § §;

2) wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitatowych, zgodnie z zasadami okreslonymi
w § 9-12.
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Dzial II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka ogélnego cen instrumentow
kapitalowych

§ 8. Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka ogdlnego cen instrumentow kapitalowych oblicza si¢ dla pozycji pierwotnych
w instrumentach kapitalowych wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego jako 8% bezwzglednej wartos-
ci globalnej pozycji netto w instrumentach kapitatowych.

Dzial III. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegélnego cen instrumentéw
kapitalowych

§ 9. Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegolnego cen instrumentow kapitatowych oblicza si¢ dla pozycji pierwot-
nych w instrumentach kapitatowych wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego metoda podstawowa,
okreslong w § 10, lub metoda uproszczona, okreslong w § 11.

Rozdzial 1. Metoda podstawowa

§ 10. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitalowych metoda
podstawowg zalicza si¢ kazda pozycje pierwotng w danym instrumencie kapitatowym do jednej z nastgpujacych grup:

1) pozycje w instrumentach kapitatowych wynikajace z transakcji terminowych, ktorych przedmiotem sg indeksy uzna-
nych gield papieréw wartosciowych;

2) (uchylony);*
3) (uchylony);??

4) pozostate pozycje w instrumentach kapitalowych.

2. Przez indeksy uznanych gietd papieréw wartoSciowych rozumie si¢ nastepujace indeksy:

Lp. Nazwa indeksu Kraj

1. ALL ORDS Zwiazek Australijski

2. ATX Republika Austrii

3. BEL20 Kroélestwo Belgii

4. IBOVESPA Federacyjna Republika Brazylii
5. PX Republika Czeska

6. CSE General Republika Cypru

7. OMX Copenhagen 20 Kroélestwo Danii

8. DJ Euro STOXX 50 Indeks migdzynarodowy

9. Euronext 100 Indeks migdzynarodowy
10. OMX Tallinn Republika Estonii

1. OMX Helsinki General Republika Finlandii

12. CAC40 Republika Francuska

13. Athex Republika Grecka

14. IBEX35 Krolestwo Hiszpanii

15. EOE25 Krolestwo Niderlandow

16. Hang Seng Chinska Republika Ludowa
17. ISEQ Overall Irlandia

18. OMX Iceland All-Share Republika Islandii

19. Nikkei225 Japonia

22) Przez § 1 pkt 6 lit. a tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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20. TSE35 Kanada

21. OMX Vilnius Republika Litewska

22. LuxX Index Wielkie Ksigstwo Luksemburga

23. OMX Riga Republika Lotewska

24, MSE Index Republika Malty

25. IPC Meksykanskie Stany Zjednoczone

26. DAX Federacyjna Republika Niemiec

27. OSE All-Share Kroélestwo Norwegii

28. WIG20 Rzeczpospolita Polska

29. PSI General Republika Portugalska

30. SAX Republika Stowacka

31. SBI 20 Republika Stowenii

32. SMI Konfederacja Szwajcarska

33. OMX Stockholm 30 Krolestwo Szwecji

34. S&P 500 Stany Zjednoczone Ameryki

35. DIIA Stany Zjednoczone Ameryki

36. NASDAQ Stany Zjednoczone Ameryki

37. BUX Republika Wegierska

38. FTSE 100 Zjednoczone Krolestwo Wielkiej
Brytanii 1 Irlandii Potnocnej

39. FTSE mid-250 Zjednoczone Krolestwo Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej

40. MIB 30 Republika Wtoska

3. (uchylony).?®

4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego ceny danego instrumentu kapitatowego oblicza si¢ jako iloczyn

bezwzglgdnej wartosci pozycji netto w tym instrumencie i stopy narzutu w wysokosci:
1) 0% — w przypadku instrumentu bedacego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1;
2) (uchylony);*¥

3)? 8% — w przypadku instrumentu bedgcego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4.

5. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitatowych oblicza si¢ jako sumg¢ wymogow
kapitatlowych z tytutu ryzyka szczegolnego cen poszczegodlnych instrumentow, obliczonych zgodnie z ust. 4.

Rozdzial 2. Metoda uproszczona

§ 11.29 Wymog kapitatowy z tytulu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitatowych moze by¢ obliczany metodg
uproszczong jako warto$§¢ 8% globalnej pozycji brutto w instrumentach kapitatowych, przy czym w rachunku tym nie
uwzglednia si¢ pozycji w instrumentach kapitatowych, wynikajacych z terminowych transakcji gietdowych, ktoérych przed-
miotem sg indeksy uznanych gietd papieréw warto§ciowych.

23) Przez § 1 pkt 6 lit. a tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnos$niku 10.

24 Przez § 1 pkt 6 lit. a tiret trzecie podwojne tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.

25 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 6 lit. a tiret trzecie podwojne tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
260 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 6 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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Dzial IV. Metoda warto$ci zagrozonej

§ 12. Dom maklerski moze stosowa¢ metod¢ warto$ci zagrozonej do obliczania tacznego wymogu kapitatlowego z tytu-
hu ryzyka cen instrumentow kapitatowych, okreslong w przepisach zatacznika nr 13 do rozporzadzenia, w zakresie:

1) ryzyka szczegdlnego i ryzyka ogdlnego cen instrumentow kapitalowych tacznie — przyjmujac jako parametry cenowe
ceny poszczeg6lnych instrumentéw kapitatowych;

2) ryzyka ogo6lnego cen instrumentéw kapitalowych — przyjmujac jako parametry cenowe wartosci indeksow gietd, na
ktérych sg notowane poszczegdlne instrumenty kapitatlowe.
Tytul I1. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen towaréw

Dzial I. Szczegélne zasady wyznaczania pozycji w towarach

§ 13. 1. W rozumieniu przepis6w niniejszej czgsci:

1) za towary uwaza si¢ towary w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy o gietdach towarowych, z wylaczeniem zlota, srodkow
trwatych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz przedmiotdw stanowiacych prawne zabezpieczenie ekspozycji
domu maklerskiego;

2) zatowar jednolity uznaje si¢:
a) towary identyczne stanowiace rozne podkategorie tego samego towaru,
b) towary wzajemnie zast¢powalne,
c) towary bedace bliskimi substytutami, jesli wspotczynnik korelacji pomigdzy zmianami cen tych towarow wynosi

nie mniej niz 0,9 w okresie co najmniej 12 miesiecy.

2. Dla celoéw obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen towarow mozna pominga¢ pozycje pierwotne w towa-
rach wynikajace z operacji finansowania zapasow towarow.

§ 14. 1. Pozycje pierwotne w towarach wyznacza si¢ na podstawie przepisow zatacznika nr 2 do rozporzadzenia, z za-
strzezeniem ust. 2 i 3, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegdlne towary jednolite;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny poszczegoélnych towaréw jednolitych.

2. Terminowe kontrakty gietdowe oparte na towarach i terminowe zobowigzania do nabycia lub sprzedazy poszczegol-
nych towar6w nalezy traktowac jako pozycje pierwotne w wielkos$ci standardowych jednostek miary, na ktora te kontrakty
opiewajg i przypisa¢ im zapadalno$¢ w zaleznos$ci od daty wygasnigcia.

3. Transakcje zamiany towar6w z ustalong ceng jednej strony transakcji i biezaca ceng rynkowa drugiej strony nalezy
wlaczy¢ do metody terminéw zapadalno$ci okreslonej w § 20, jako szereg pozycji rownych nominalnej kwocie kontraktu,
przy czym jedna pozycja odpowiada kazdej ptatno$ci z tytutu transakcji zamiany, i zaklasyfikowa¢ do terminéw zapadalnos-
ci okreslonych w § 20.

4. Pozycje, o ktorych mowa w ust. 3, uznaje si¢ za dlugie, jesli dom maklerski ptaci stalg ceng, a otrzymuje zmienng
ceng, a krotkie — jezeli dom maklerski otrzymuje stalg cene, a placi zmienng ceng.

5. Transakcje zamiany, o ktérych mowa w ust. 3, z réznymi towarami po jej obu stronach nalezy ujmowaé w metodzie
terminéw zapadalno$ci w odpowiednich tabelach odpowiadajacych tym towarom.

§ 15. 1. W przypadku wystepowania ré6znych cen towarow uznanych za towar jednolity cen¢ towaru jednolitego wyzna-
cza si¢ jako srednig wazona tych cen.

2. Dla celoéw obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen towarow mozna pomina¢ pozycje pierwotne w towa-
rach wynikajace z operacji finansowania zapasow towarow.

§ 16. Przy obliczaniu tacznego wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen towarow nalezy uwzglednic:
1) towary lub gwarantowane prawa wlasno$ci towaréw przekazane w ramach transakcji repo;

2) towary przekazane w ramach umowy pozyczki.
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§ 17. Jesli pozycja krotka staje si¢ wymagalna przed pozycja dtuga, dom maklerski zobowiazany jest zabezpieczy¢ si¢
przed ryzykiem braku ptynnosci, ktore moze wystapi¢ w zwiazku z odmiennymi terminami zapadalnos$ci tych pozycji.

Dzial II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen towarow

§ 18. Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka cen towardw oblicza si¢ dla pozycji pierwotnych w danym towarze
jednolitym wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego i nichandlowego tacznie, jako sum¢ wymogow
kapitatowych obliczonych metoda uproszczong zgodnie z § 19, metodg terminéw zapadalnosci zgodnie z § 20, rozszerzong
metoda termindéw zapadalnosci zgodnie z § 21 1 22 lub metodg warto$ci zagrozonej, o ktdrej mowa w § 23.

Rozdzial 1. Metoda uproszczona

§ 19. 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen kazdego towaru jednolitego moze by¢ obliczony metoda uproszczong
jako suma:

1) 15% globalnej pozycji netto w danym towarze jednolitym oraz

2) 3% globalnej pozycji brutto w danym towarze jednolitym.

2. Wysokos¢ tacznego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sum¢ wymogow kapitato-
wych z tytutu ryzyka cen kazdego towaru jednolitego, obliczonych zgodnie z ust. 1.

Rozdzial 2. Metoda terminéw zapadalno$ci

§ 20. 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréw metoda termindw zapadalnosci oblicza si¢ w nastepujacy spo-
sob dla poszczegdlnych towardw jednolitych:

1) oblicza si¢ pozycje niedopasowana, tj. warto§¢ bezwzgledna réznicy pomigdzy pozycja pierwotng dtuga i pozycja pier-
wotng krotka w towarze jednolitym, wyznaczonymi zgodnie z § 13—17, jezeli terminy zapadalno$ci tych pozycji przy-
padaja:

a) w tym samym dniu,

b) w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli wynikajg one z transakcji dokonywanych na rynkach z codziennymi datami
dostaw;

2) pozycje niedopasowane w danym towarze jednolitym wyliczone w pkt 1 oraz pozostate pozycje pierwotne w tym towa-
rze, wyznaczone zgodnie z § 13—17, ktére nie byty wyliczone zgodnie z pkt 1, klasyfikuje si¢ do jednego z przedziatow
rezydualnych terminéw zapadalno$ci okreslonych w drugiej kolumnie tabeli, przy czym pozycje pierwotne odpowiada-
jace zapasom danego towaru jednolitego nalezy zaklasyfikowac do pierwszego przedziatu rezydualnych terminéw za-

padalnosci:
numer przedziatu przedziaty rezydualnych terminow zapadalnosci
1 0—1 miesiac
2 > 1-3 miesigce
3 > 3—6 miesiecy
4 > 6—12 miesigcy
5 > 1-2 lata
6 >2-3 lata
7 >3 lata

3) oblicza si¢ pozycj¢ dopasowang w kazdym przedziale rezydualnego terminu zapadalnosci, przy czym pozycj¢ dopaso-
wang stanowi mniejsza z bezwzglednych wartosci:

a) sumy pozycji dlugich w danym przedziale rezydualnych terminéw zapadalnosci lub

b) sumy pozycji krotkich w tym samym przedziale rezydualnych terminéw zapadalnosci;
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4) pozycj¢ niedopasowana, tj. bezwzgledna warto$¢ roéznicy pomigdzy sumami, o ktorych mowa w pkt 3 (dtuga, jesli ta
roznica jest dodatnia, lub krotka, jesli roznica ta jest ujemna), w danym przedziale przenosi si¢ do najblizszego prze-
dziatu, w ktérym znajduje si¢ przeciwna pozycja niedopasowana, oraz oblicza si¢ kolejne pozycje dopasowane, powta-
rzajac operacje¢ przeniesienia do uzyskania ostatniej pozycji niedopasowanej w tabeli;

5) wymog kapitalowy z tytutu ryzyka ceny danego towaru jednolitego oblicza si¢ jako sumg:

a) iloczynu sumy wszystkich pozycji dopasowanych obliczonych w pkt 3 i 4 oraz stopy narzutu w wysokosci 1,5%,

b) sumy iloczynow kazdej pozycji niedopasowane]j przenoszonej zgodnie z pkt 4, liczby przedzialow, przez ktore
pozycja ta jest przenoszona, oraz stopy przeniesienia w wysokosci 0,6%,

c) iloczynu ostatniej pozycji niedopasowanej, o ktorej mowa w pkt 4, oraz stopy rzeczywiste] w wysokosci 15%.

2. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towardow oblicza si¢ jako sum¢ wymogoéw kapitatlowych z tytutu ryzy-
ka ceny kazdego towaru jednolitego, obliczonych zgodnie z ust. 1.

Rozdzial 3. Rozszerzona metoda terminow zapadalnoSci

§ 21. 1. Dom maklerski moze stosowac rozszerzong metode termindw zapadalno$ci obliczania wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka cen towardw, jesli spetnia nastepujace warunki:

1) prowadzi dziatalno$¢ na znaczng skale w zakresie obrotu towarowego;
2) posiada zdywersyfikowany portfel towarow;

3) nie spetnia wymagan niezbednych do stosowania metody wartosci zagrozonej, okreslonych w § 1-4 zatacznika nr 13 do
rozporzadzenia,

oraz jesli przed rozpoczgciem stosowania tej metody zawiadomi Komisje o dokonanym wyborze, przesytajac uzasadnienie
obejmujace informacje, o ktorych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku zmiany stanu faktycznego w stosunku do informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, dom maklerski
obowigzany jest do zaprzestania stosowania rozszerzonej metody termindw zapadalnosci.

§ 22. Rozszerzona metoda termindow zapadalnosci stosowana jest zgodnie z § 20, przy zastrzezeniu stosowania stopy
narzutu, przeniesienia i rzeczywistej dla kazdego towaru jednolitego wedtug ponizszej tabeli:

metale szlachetne . produkty rolne inne, w tym surowce
(oprocz ziota) metale nieszlachetne (nietrwate) energetyczne

stopa narzutu (w %) 1,0 1,2 1,5 1,5

stopa przeniesienia

(W %) 0.3 0.5 0,6 0,6

stopa rzeczywista

(W %) 8 10 12 15

Rozdzial 4. Metoda wartosci zagrozonej

§ 23. Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka cen towaréw mozna obliczy¢ metoda wartosci zagrozonej zgodnie z prze-
pisami zatacznika nr 13 do rozporzadzenia, przy czym jako parametry cenowe nalezy traktowac ceny towaréw jednolitych.

Tytul II1. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegolnego cen instrumentow
dluznych

Dzial 1. Szczegélne zasady wyznaczania pozycji w instrumentach dluznych

§ 24. Przez instrumenty dluzne rozumie sig¢:

1) dhluzne papiery wartosciowe, w tym w szczegolnosci: bony skarbowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
czeki, z wylaczeniem witasnych dtuznych papierow wartosciowych;

2) hipotetyczne depozyty i lokaty wynikajace z dekompozycji pozabilansowych transakcji terminowych na stopg procentows;

3) inne instrumenty dtuzne bgdace przedmiotem obrotu.
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§ 25. Pozycje pierwotne w instrumentach dtuznych wyznacza si¢ zgodnie z przepisami zatacznika nr 2 do rozporzadze-
nia, w podziale na waluty denominacji tych instrumentow, przy czym:

1) przez instrument bazowy nalezy rozumie¢ instrument dhuzny;

2) przez parametr cenowy nalezy rozumie¢ rentowno$¢ do wykupu lub ceng instrumentu dtuznego.

§ 26. W rachunku tacznego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka szczegdlnego instrumentow dtuznych uwzglednia si¢
te sposrod pozycji pierwotnych wynikajacych z dekompozycji transakeji terminowej, ktorej odpowiada dtuzszy termin za-
padalnosci, przy czym pomija si¢ pozycje pierwotne odpowiadajace terminowi zapadalno$ci transakcji.

§ 27. Przez pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym rozumie si¢ pozycje pierwotne w instrumentach bazowych:
1) emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne,
2) emitowanych przez banki centralne, organizacje mi¢dzynarodowe, wielostronne banki rozwoju,
3) emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego albo wladze lokalne panstw cztonkowskich

— ktorym zostat przypisany 1. stopien jakosci kredytowej lub ktérym zostata przypisana waga ryzyka 0% w metodzie stan-
dardowe;j obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia.

§ 28. 1. Przez pozycje o obnizonym ryzyku szczegdlnym rozumie si¢ pozycje pierwotne w instrumentach bazowych:

1) emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne, emitowanych przez banki centralne, organizacje mi¢dzynaro-
dowe, wielostronne banki rozwoju, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub wtadze lokalne panstw
cztonkowskich, ktorym zostat przypisany 2. lub 3. stopien jakosci kredytowej w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzadzenia;

2) emitowanych lub gwarantowanych przez instytucje, ktorym zostat przypisany 1. lub 2. stopien jakosci kredytowej
w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6
do rozporzadzenia;

3) emitowanych lub gwarantowanych przez instytucje, ktorym mozna przypisac 3. stopien jakos$ci kredytowej dla ekspo-
zycji krotkoterminowych w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego
zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzadzenia;

4) emitowanych lub gwarantowanych przez przedsi¢biorcéw, ktorym zostal przypisany 1. lub 2. stopien jakosci kredyto-
wej w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatgcznikiem
nr 6 do rozporzadzenia;

5) pozycje pierwotne w instrumentach bazowych innych niz wymienione w pkt 1-3:

a) pozycje dhugie i krotkie w instrumentach kwalifikujacych si¢ do stopnia jakosci kredytowej odpowiadajgcego co
najmniej klasie inwestycyjnej, w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 105b ust. 13 ustawy,

b) pozycje diugie i krotkie w instrumentach dla ktorych, w metodzie wewnetrznych ratingéw, PD emitenta, nie jest
wyzsze niz w przypadku instrumentow, o ktérych mowa w lit. a,

c) pozycje dlugie i krotkie w instrumentach nieposiadajacych oceny wiarygodnosci kredytowej, o ktorej mowa
w art. 105b ust. 1 ustawy, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja nastgpujace kryteria:
— sguznane przez dom maklerski za wystarczajaco plynne, przy czym dom maklerski okresla kryteria kwalifikacji
instrumentu do danej grupy plynnosci,
— 1ich jakos$¢ inwestycyjna jest w opinii domu maklerskiego co najmniej rownowazna jakosci kredytowej instru-
mentow, o ktorych mowa w lit. a,

— sa dopuszczone do obrotu przynajmniej na jednym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim lub na jedne;j
z uznanych gietd papieréw wartosciowych, tj. tych gietd, ktérych indeksy sa wymienione w § 10 ust. 2,

d) pozycje dlugie i krotkie w instrumentach emitowanych przez instytucje posiadajace siedzib¢ w innych panstwach
cztonkowskich oraz podlegajace przepisom w zakresie adekwatnosci kapitatowej co najmniej rOwnowaznym wy-
mogom okreslonym wobec doméw maklerskich w ustawie i w aktach wykonawczych do niej, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja nastepujace kryteria:

— sguznane przez dom maklerski za wystarczajaco ptynne, przy czym dom maklerski okresla kryteria kwalifikacji
instrumentu do danej grupy ptynnosci,

— 1ich jakos$¢ inwestycyjna jest w opinii domu maklerskiego co najmniej rownowazna jakos$ci kredytowej instru-
mentow, o ktorych mowa w lit. a,
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e) pozycje w instrumentach emitowanych przez instytucje, ktore spetniaja nastgpujace kryteria:

— s3 uznane za posiadajace jako$¢ kredytowa porownywalng lub wyzsza niz 2. stopien jako$ci kredytowej nada-
wany instytucjom w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego,
zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzadzenia,

— podlegaja normom prawnym w zakresie adekwatnosci kapitatowej oraz nadzorowi nad adekwatnos$cia kapitato-
wa petnionemu przez wlasciwe organy co najmniej rOwnowaznym wymogom i nadzorowi w zakresie adekwat-
nosci kapitatlowej okreslonym wobec doméw maklerskich w ustawie i w aktach wykonawczych do niej.

2. Komisja moze dokona¢ zmiany zakwalifikowania dokonanego przez dom maklerski na potrzeby ust. 1 pkt 4 danych
instrumentdw, jesli uzna, iz instrumenty te sg obcigzone zbyt wysokim ryzykiem szczegolnym, by zosta¢ zaliczone do po-
zycji o obnizonym ryzyku szczeg6lnym, w szczegolnosci nie spetniaja one lub instytucje, ktore je wyemitowaty, warunkow
okreslonych w tym punkcie.

§ 29. Przez pozycje o wysokim ryzyku szczegdlnym rozumie si¢ pozycje pierwotne w instrumentach bazowych:

1) emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne, emitowanych przez banki centralne, organizacje mi¢dzynaro-
dowe, wielostronne banki rozwoju, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub wtadze lokalne panstw
cztonkowskich, lub instytucje, ktérym zostat przypisany 4. lub 5. stopien jakosci kredytowej w metodzie standardowe;j
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatagcznikiem nr 6 do rozporzadzenia;

2) emitowanych lub gwarantowanych przez instytucje, ktorym mozna przypisac 3. stopien jakosci kredytowej w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporza-
dzenia;

3) emitowanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorcow, ktérym zostat przypisany 3. lub 4. stopien jakosci kredyto-
wej w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego, zgodnie z zalacznikiem
nr 6 do rozporzadzenia;

4) nieposiadajacych oceny wiarygodnosci kredytowej, o ktorej mowa w art. 105b ust. 1 ustawy.

§ 30. Przez pozostate pozycje rozumie si¢ pozycje pierwotne w instrumentach bazowych:

1) emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne, emitowanych przez banki centralne, organizacje mi¢dzynaro-
dowe, wielostronne banki rozwoju, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub wtadze lokalne panstw
cztonkowskich, lub instytucje, ktérym zostal przypisany 6. stopien jakos$ci kredytowej w metodzie standardowe;j obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia;

2) emitowanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorcow, ktérym zostat przypisany 5. lub 6. stopien jakosci kredyto-
wej w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z zalacznikiem
nr 6 do rozporzadzenia.

§ 31. W przypadku domoéw maklerskich stosujacych metod¢ wewnetrznych ratingéw, okreslona w zalaczniku nr 6 do
rozporzadzenia, przypisanie pozycji do odpowiedniej grupy pozycji nastgpuje przez powigzanie wewngtrznego ratingu
dhuznika z danym stopniem jakos$ci kredytowej dla przedsigbiorcow, okre§lonym w metodzie standardowej obliczania wy-
mogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego, przy czym powiazanie nastgpuje w taki sposob, by PD okreslone dla we-
wnetrznego ratingu byto mniejsze lub réwne PD wlasciwemu ocenie wiarygodnosci kredytowej, o ktérej mowa w art. 105b
ust. 1 ustawy, przyporzadkowanej do danego stopnia jakosci kredytowe;j.

§ 32. Pozycjom w instrumentach bazowych niezaliczonych do grup o niskim lub obnizonym ryzyku szczeg6élnym, dom
maklerski przypisuje, z zastrzezeniem § 33, stopg narzutu w wysokosci 8% lub 12% z tytutu tego ryzyka, zgodnie z tabela
umieszczong w § 37.

§ 33. 1.27 W odniesieniu do pozycji w instrumentach bazowych, w przypadku ktorych wystepuje zagrozenie niewypta-
calnoscig ich emitenta, dom maklerski stosuje maksymalna stop¢ narzutu wskazang w tabeli w § 37.

27) Oznaczenie ust. 1 nadane przez § 1 pkt 6 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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2.2 W przypadku pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, w portfelu handlowym, ktére dodatkowo stanowia pozycje sekury-
tyzacyjne, dom maklerski obcigza w nastgpujacy sposob swoje pozycje netto w tych instrumentach:

1) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktére w portfelu nichandlowym tego samego domu maklerskiego podlegatyby
metodzie standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego — 8% wagi ryzyka obliczonej wedlug metody standardowej
opisanej w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia;

2) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktére w portfelu nichandlowym tego samego domu maklerskiego podlegatyby
metodzie wewnegtrznych ratingdow — 8% wagi ryzyka obliczonej wedlug metody wewnetrznych ratingdéw opisanej w za-
faczniku nr 6 do rozporzadzenia.

3.28 Niezaleznie od przepisow ust. 2 pkt 1 i 2, w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktérym zgodnie z § 31a zatacz-
nika nr 8 do rozporzadzenia zostataby przypisana waga ryzyka, gdyby znajdowaty si¢ w portfelu nichandlowym tego same-
go domu maklerskiego — stosuje si¢ 8% kwoty wagi ryzyka zgodnie z tym artykutem.

4.2 Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego pozycji, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, oblicza si¢
zgodnie z § 38.

§ 34. Zaliczone do portfela handlowego pozycje pierwotne wynikajace z umow zwigzanych z sekurytyzacja aktywow,
ktore w przypadku zaliczenia do portfela nichandlowego podlegalyby odliczeniom od kapitatow nadzorowanych zgodnie
z przepisami zalacznika nr 12 do rozporzadzenia, lub wadze ryzyka 1250%, nalezy obcigzy¢ wymogiem kapitatlowym
w wysokosci nie mniejszej niz wynikajacy z § 46—123 zalacznika nr 8 do rozporzadzenia.

§ 35. Pozycje w instrumentach wsparcia ptynnosci, ktore nie posiadajg oceny wiarygodnosci kredytowej, o ktorej mowa
w art. 105b ust. 1 ustawy, nalezy obcigzy¢ wymogiem kapitatowym w wysokosci nie mniejszej niz wynikajacy z § 46—123
zatgcznika nr 8 do rozporzadzenia.

Dzial II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegélnego cen instrumentow
dluznych

§ 36. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegbdlnego cen instrumentdw dtuznych oblicza si¢ dla pozycji pierwotnych
wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego.

§ 37. Pozycje netto w poszczegolnych instrumentach dtuznych, niestanowigcych pozycji sekurytyzacyjnych, wyrazo-
nych w danej walucie zalicza si¢ oddzielnie dla kazdej waluty do jednej z grup wymienionych w kolumnie pierwszej tabeli
oraz zgodnie z rezydualnym terminem zapadalnosci okreslonym w kolumnie drugiej tabeli:>”)

grupy pozycji rezydualny termin zapadalnosci stopa narzutu (w %)
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3
Pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym 0,00
Pozycje o obnizonym ryzyku szczegdlnym | do 6 miesigcy 0,25
6—24 miesigce 1,00
> 24 miesigce 1,60
Pozycje o wysokim ryzyku szczegdlnym 8,00
Pozostate pozycje 12,00

§ 38. 1.3 Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych wyrazonych w danej walucie
oblicza si¢ jako sume iloczynow pozycji netto w tych instrumentach i stopy narzutu odpowiadajace grupom pozycji, do
ktoérych zostaty zaliczone, okreslone w kolumnie trzeciej tabeli, o ktérej mowa w § 37.

28 Dodany przez § 1 pkt 6 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
29 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 6 lit. d rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
39 Oznaczenie ust. 1 nadane przez § 1 pkt 6 lit. e rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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2.3D Dom maklerski moze jako stope narzutu z tytutu ryzyka szczeg6lnego dla korelacyjnego portfela handlowego okres-
li¢ wigksza z nastgpujacych kwot:

1) stope¢ narzutu z tytulu ryzyka szczegdlnego, ktdra miataby zastosowanie tylko do pozycji dlugich netto korelacyjnego
portfela handlowego;

2) stope narzutu z tytutu ryzyka szczegdlnego, ktora mialaby zastosowanie tylko do pozycji krotkich netto korelacyjnego
portfela handlowego.

3.3D Korelacyjny portfel handlowy skfada si¢ z pozycji sekurytyzacyjnych i kredytowych instrumentéw pochodnych
uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania, ktore spetniaja nastgpujace kryteria:

1) pozycje nie sg ani pozycjami resekurytyzacyjnymi w rozumieniu § 5b zatacznika nr 8 do rozporzadzenia, ani opcjami
na transze sekurytyzacyjna, ani zadnymi innymi instrumentami pochodnymi ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktore nie
daja proporcjonalnego udziatu we wptywach z transzy sekurytyzacyjnej, oraz

2) wszelkie instrumenty referencyjne to albo instrumenty proste, w tym proste kredytowe instrumenty pochodne, dla kto-
rych istnieje ptynny dwustronny rynek, albo bedace przedmiotem zwyczajowego obrotu indeksy oparte na tych jednost-
kach referencyjnych; uznaje sig, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim sktadane w dobrej wierze
oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okres$lenie w ciagu jednego dnia ceny rozsadnie powigzanej z ostatnia cena
sprzedazy lub biezacymi ofertami przedstawianymi w dobrej wierze i na zasadach rynkowych oraz dokonanie kupna lub
sprzedazy po takiej cenie w stosunkowo krotkim czasie, ktory odpowiada obowiazujacym zwyczajom handlowym.

43D Pozycje, ktore odnoszg si¢ do ktorego$ z nastepujacych elementdéw, nie wechodzg w sktad korelacyjnego portfela
handlowego:

1) naleznosci detaliczne lub warunkowe naleznosci detaliczne;
2) naleznosci lub warunkowe naleznosci zabezpieczone nieruchomosciami;

3) roszczenia wobec jednostek specjalnego przeznaczenia.

5.3D Kazdy dom maklerski moze wiaczy¢ do korelacyjnego portfela handlowego pozycje, ktore nie sg ani pozycjami
sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami pochodnymi uruchamianymi n-tym niewykonaniem zobowigzania, ale
ktoére zabezpieczaja inne pozycje tego portfela, pod warunkiem ze dla danego instrumentu lub jego baz istnieje ptynny rynek
dwustronny opisany w ust. 3 pkt 2.

6.3) W odniesieniu do pozycji wskazanych w § 33, § 37 oraz ust. 1-5, dom maklerski moze ograniczy¢ wynik wazenia
pozycji netto stopa narzutu do wielkosci najwigkszej straty wynikajacej z niewywiazania si¢ ze zobowiazan. Dla pozycji
krotkich limit ten moze by¢ obliczony jako zmiana jej warto$ci ze wzgledu na fakt, Ze instrument bazowy zostaje w momen-
cie transakcji pozbawiony ryzyka niewykonania zobowigzan.

§ 39. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegodlnego cen instrumentow dhuznych dla wszystkich walut oblicza
si¢ jako sume¢ wymogow kapitatowych obliczonych dla poszczegolnych walut zgodnie z § 38.

§ 40. Dom maklerski moze stosowac metodg wartosci zagrozonej do obliczania tacznego wymogu kapitatowego z tytu-
hu ryzyka szczegolnego cen instrumentéw dtuznych wytacznie na zasadach okreslonych w § 48.

Tytul I'V. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka ogélnego stop procentowych
Dzial I. Szczegélne zasady wyznaczania pozycji

§ 41. Na potrzeby niniejszego dziatu przez instrumenty bazowe rozumie si¢ instrumenty dtuzne okreslone w § 24 oraz
wlasne dtuzne papiery warto$ciowe.

§ 42. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyznacza si¢ zgodnie z przepisami zatgcznika nr 2 do rozporzadzenia,
z uwzglednieniem szczegbdlnych zasad wyznaczania pozycji w instrumentach bazowych, okreslonych w § 43 144, przy czym:

1) przez kupon rozumie si¢ iloraz pomigdzy nominalng warto$cia jednorocznych ptatnosci odsetkowych z tytulu utrzymy-
wania danej pozycji pierwotnej a nominalng warto$cia tej pozycji;

31 Dodany przez § 1 pkt 6 lit. e rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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2)

3)

4)

3)

przez rentownos¢ do wykupu rozumie si¢ stopg rentownosci w skali roku, przy ktorej biezaca wartos¢ godziwa instru-
mentu bazowego jest rowna zdyskontowanym na dzien sprawozdawczy, za pomoca tej stopy, wartosciom wszystkich
znanych przysztych platnosci z tytutu tego instrumentu zgodnie z ich rezydualnymi terminami zapadalnosci;

przez $redni okres zwrotu D (Duration) rozumie si¢ srednig wazong liczby lat od dnia sprawozdawczego do dnia zapa-
dalnosci ekspozycji z tytutu danego instrumentu bazowego, z wagami rownymi udzialom platnosci za poszczegodlne
okresy w catkowitej wartosci godziwej tego instrumentu, przy zastosowaniu wlasciwej dla danego instrumentu rentow-
nosci do wykupu:

D:@(ff,f)f}@(lfl)f}

r — oznacza rentowno$¢ do wykupu,

gdzie:

C, — oznacza warto$¢ strumienia pienigznego w okresie t,

m — oznacza liczbe okreséw do terminu wykupu;

przez zaktualizowany $redni okres zwrotu MD (Modified Duration) rozumie si¢ redni okres zwrotu zdyskontowany za
pomoca odpowiedniej dla danego instrumentu bazowego rentownosci do wykupu przy zatozeniu rocznego okresu dys-
konta. Dom maklerski wylicza zaktualizowany $redni okres zwrotu zgodnie z wzorem:

MD =L ;

(l+r)

przez rezydualny termin zapadalnosci rozumie si¢ okres pomi¢dzy dniem sprawozdawczym a dniem:

a) zapadalnosci pozycji netto — w przypadku pozycji w instrumentach bazowych opartych na statej stopie procento-
wej,

b) najblizszej zmiany oprocentowania — w przypadku pozycji w instrumentach bazowych opartych na zmiennej sto-
pie procentowe;j.

§ 43. Pary przeciwstawnych pozycji netto w instrumentach bazowych wynikajacych z transakcji pozabilansowych kom-

pensuje sie, z zastrzezeniem § 44, jezeli:

1)
2)

3)

4)

pozycje sa wyrazone w tej samej walucie;

rentowno$ci do wykupu zwigzane z pozycjami pierwotnymi sg identyczne lub réznica mi¢dzy nimi nie przekracza
30 punktow bazowych;

kupony (jesli istnieja) zwigzane z pozycjami pierwotnymi s identyczne lub réznica miedzy nimi nie przekracza
30 punktow bazowych;

rezydualne terminy zapadalnosci pozycji pierwotnych nastepuja:

a) tego samego dnia — w przypadku terminow krotszych niz 1 miesiac,

b) nie rdznig si¢ o wiecej niz 7 dni — w przypadku termindéw od 1 miesigca do jednego roku,

¢) nie roznig si¢ o wigcej niz 30 dni — w przypadku termindéw przekraczajacych jeden rok.

§ 44. Pozycji netto w instrumentach bazowych, ktore zgodnie z § 2435 nie mogg by¢ zaliczone do grup o niskim lub

obnizonym ryzyku szczegdlnym, nie mozna dokonywac¢ kompensacji z pozycjami w innych instrumentach bazowych.

Dzial II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka ogdlnego stép procentowych

§ 45. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych oblicza si¢ dla pozycji wynikajacych

z operacji zaliczonych do portfela handlowego metoda terminow zapadalnos$ci, o ktorej mowa w § 46, metoda zaktualizo-
wanego Sredniego okresu zwrotu, o ktoérej mowa w § 47, lub metoda warto$ci zagrozonej, o ktorej mowa w § 48.
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Rozdzial 1. Metoda terminéw zapadalnoSci

§ 46. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogélnego stdp procentowych metoda terminéw zapadal-
nos$ci pozycje pierwotne dzieli si¢ na dwie grupy w zalezno$ci od wysoko$ci kuponu, w nastepujacy sposob:

1) grupa A — obejmujaca pozycje pierwotne z kuponem rownym 3% lub wigkszym;
2) grupa B — obejmujaca pozycje pierwotne z kuponem mniejszym niz 3%.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych (dlugie lub krotkie) wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie
z § 41-44, zalicza si¢ do jednego z przedziatow rezydualnych terminow zapadalnosci (przedziat — kolumna 3 lub 4), zgru-
powanych w trzy strefy przedzialow zapadalnosci (strefa — kolumna 1), z uwzglednieniem wysokosci kuponu (grupa A lub
grupa B), zgodnie z tabela:

Tabela
Strefa Lp. Przedziaty rezydualnych terminow Mnoznik Zalozona zmiana stop
zapadalno$ci (W %) procentowych (w %)
grupa A grupa B
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5 kolumna 6
pierwsza 1 0—1 miesiac 0—1 miesiac 0,00 -
2 > 1-3 miesigce > 1-3 miesigce 0,20 1,00
3 > 3—6 miesigcy > 3—6 miesigcy 0,40 1,00
4 > 6—12 miesigcy > 6—12 miesigcy 0,70 1,00
druga 5 > 1-2 lata >1-1,9 lat 1,25 0,90
6 >2-3 lata >1,9-2.,8 lat 1,75 0,80
7 >3-4 lata >2,8-3,6 lat 2,25 0,75
trzecia 8 >4-5 lat > 3,643 lat 2,75 0,75
9 > 5-7 lat >4,3-5,7 lat 3,25 0,70
10 >7-10 lat >5,7-7,3 lat 3,75 0,65
11 >10-15 lat >7,3-9,3 lat 4,50 0,60
12 > 15-20 lat >9,3-10,6 lat 5,25 0,60
13 >20 lat >10,6-12 lat 6,00 0,60
14 > 12-20 lat 8,00 0,60
15 > 20 lat 12,50 0,60

3. Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie z ust. 2 w kazdym przedziale oblicza si¢ wazone pozycje pierwotne
(dhugie lub krotkie) jako iloczyny wartosci godziwych poszezegolnych pozycji pierwotnych i mnoznikéw odpowiadajacych

tym przedziatom.

4. Mniejsza z kwot w danym przedziale:

1) sumy wazonych pozycji pierwotnych dtugich,

2) sumy wazonych pozycji pierwotnych krétkich

— stanowi wazong pozycje¢ dopasowang w danym przedziale, za$§ bezwzglgdna warto$¢ rdznicy pomiedzy tymi kwotami
stanowi wazong pozycj¢ niedopasowang w tym przedziale (dtuga jesli roznica ta jest dodatnia, lub krotka, jesli réznica ta
jest ujemna).
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5. Mniejsza z kwot w danej strefie:
1) sumy wazonych dhugich pozycji niedopasowanych,
2) sumy wazonych krétkich pozycji niedopasowanych

— stanowi wazong pozycje dopasowang w tej strefie, za$ bezwzgledna warto$¢ réznicy pomiedzy tymi kwotami stanowi
wazong pozycje niedopasowana w tej strefie (dtugg jesli rdznica ta jest dodatnia, lub krotka, jesli roznica ta jest ujemna).

6. Mniejsza z kwot:
1) wazonej dhugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej w pierwszej strefie,
2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej w drugiej strefie
— stanowi wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i druga.
7. Mniejsza z kwot:

1) wazonej dhugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej w drugiej strefie, pomniejszonej o wazong pozycje¢ dopasowang po-
migdzy strefami pierwsza i druga,

2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie
— stanowi wazong pozycj¢ dopasowang pomiedzy strefami drugg i trzecia.

8. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 6 1 7, mozna dokona¢, przyjmujac odwrotng numeracj¢ stref.

9. Wazona pozycj¢ dopasowana pomigdzy strefami pierwsza i trzecig stanowi mniejsza z kwot:

1) wazonej dlugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej w pierwszej strefie, pomniejszonej o wazona pozycje dopasowang
pomiedzy strefami pierwsza i druga;

2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie, pomniejszonej o wazong pozycj¢ dopasowang
pomiedzy strefami druga i trzecia.

10. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego stop procentowych dla danej waluty oblicza si¢ jako sume:
1) 10% sumy wazonych pozycji dopasowanych w poszczegdlnych przedziatach;
2) 40% wazonej pozycji dopasowanej w strefie pierwszej;
3) 30% wazonej pozycji dopasowanej w strefie drugiej;
4) 30% wazonej pozycji dopasowanej w strefie trzeciej;
5) 40% wazonej pozycji dopasowanej pomigdzy strefami pierwsza i druga;
6) 40% wazonej pozycji dopasowanej pomig¢dzy strefami drugg i trzecia;
7) 150% wazonej pozycji dopasowanej pomig¢dzy strefami pierwsza i trzecia oraz

8) 100% pozycji globalnej netto obliczonej dla wazonych pozycji pierwotnych, zgodnie z zasadami okreslonymi w prze-
pisach zatgcznika nr 2 do rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad okre$lonych w § 41-44.

11. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogolnego stop procentowych oblicza si¢ jako sum¢ wymogow kapitato-
wych obliczonych dla poszczegolnych walut zgodnie z ust. 10.

Rozdzial 2. Metoda zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu

§ 47. 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego stdop procentowych mozna obliczy¢ metoda zaktualizowanego
sredniego okresu zwrotu, ustalajac dla kazdej pozycji pierwotnej w instrumencie bazowym wyrazonym w danej walucie:

1) rentownos$¢ do wykupu;
2) $redni okres zwrotu;

3) zaktualizowany s$redni okres zwrotu.
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2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie z § 4144, nalezy zakla-
syfikowaé do jednej ze stref (kolumna 1) zgodnie z zaktualizowanym $rednim okresem zwrotu (kolumna 2) zgodnie z tabela:

zaktualizowany $redni okres zwrotu zatozona zmiana rentownosci do wykupu
strefa instrumentu bazowego pozycji pierwotne;j (w %)
(w latach)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
1 >0,0-1,0 1,00
2 >1,0-3,6 0,85
3 >3,6 0,70

3. W kazdej strefie oblicza si¢ okresowo wazone pozycje pierwotne (dtugie i krotkie) jako iloczyny wartosci godziwych
poszczegolnych pozycji pierwotnych, ich zaktualizowanych §rednich okreséw zwrotu oraz wielko$ci zatozonych zmian
rentowno$ci do wykupu odpowiadajacych tym strefom.

4. W kazdej strefie oblicza si¢ sumg¢ okresowo wazonych pozycji pierwotnych dtugich i sume¢ okresowo wazonych po-
zycji pierwotnych krotkich. Mniejsza z tych sum stanowi okresowo wazong pozycj¢ dopasowana w tej strefie, za$ bez-
wzgledna warto$¢ réznicy pomiedzy tymi sumami stanowi okresowo wazona pozycj¢ niedopasowana w tej strefie (dtuga,
jesli roznica ta jest dodatnia, lub krotka, jesli roznica ta jest ujemna).

5. Mniejsza z kwot w danej strefie:
1) okresowo wazonej dtugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej w pierwszej strefie,
2) okresowo wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej w drugiej strefie
— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycje pomiedzy strefami pierwsza i druga.

6. Mniejsza z kwot w danej strefie:

1) okresowo wazonej dhugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej w drugiej strefie, pomniejszonej o okresowo wazong do-
pasowana pozycj¢ pomigedzy strefami pierwsza i druga,

2) okresowo wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie

— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycj¢ pomiedzy strefami drugg i trzecia.

7. Obliczen, o ktorych mowa w ust. 5 1 ust. 6, mozna dokona¢, przyjmujac odwrotng numeracj¢ stref zaktualizowanego
$redniego okresu zwrotu.

8. Okresowo wazong pozycj¢ dopasowana pomigdzy strefami pierwsza i trzecia stanowi mniejsza z kwot:

1) okresowo wazonej dhugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej w pierwszej strefie pomniejszonej o okresowo wazong
pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i drugg;

2) okresowo wazonej krotkiej (dlugiej) pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie, pomniejszonej o okresowo wazona po-
zycje dopasowang pomig¢dzy strefami drugg i trzecia.

9. Wymog kapitatowy z tytulu ryzyka ogdlnego stop procentowych dla danej waluty oblicza si¢ jako sume:
1) 2% sumy okresowo wazonych pozycji dopasowanych w poszczegolnych strefach;
2) 40% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwsza i druga;
3) 40% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami drugg i trzecia;
4) 150% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwsza i trzecia;

5) 100% pozycji globalnej netto obliczonej dla okresowo wazonych pozycji pierwotnych, zgodnie z zasadami okre§lonymi
w przepisach zatgcznika nr 2 do rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad okre§lonych w § 41-44.

10. Laczny wymog kapitatlowy z tytulu ryzyka ogoélnego stop procentowych oblicza si¢ jako sum¢ wymogow kapitato-
wych obliczonych dla poszczegdlnych walut zgodnie z ust. 9.



Dziennik Ustaw -39 Poz. 959

Rozdzial 3. Metoda warto$ci zagrozonej

§ 48. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych metoda wartosci zagrozo-
nej, zgodnie z przepisami zalacznika nr 13 do rozporzadzenia, przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ rentownosci do
wykupu instrumentoéw uznawanych na danym rynku za wolne od ryzyka kredytowego (w szczegdlnosci: instrumenty dtuzne
wyemitowane przez Skarb Panstwa, hipotetyczne depozyty i lokaty wynikajace z dekompozycji pozabilansowych transakcji
terminowych na stop¢ procentowg oparte na §rednich stopach procentowych rynku migdzybankowego).

2. Dom maklerski moze uwzgledni¢ w rachunku, o ktérym mowa w ust. 1, ryzyko szczegoélne instrumentéw dtuznych,
przez przyjecie, ze parametrami cenowymi odpowiadajacymi pozycjom w tych instrumentach sg ich rzeczywiste rynkowe
rentownosci do wykupu.

3. Dla kazdej waluty nalezy:
1) zdefiniowa¢ co najmniej sze$¢ przedziatdw terminéw zapadalnosci;

2) okresli¢ odrgbne parametry cenowe jako rentownosci do wykupu reprezentacyjne dla kazdego z przedzialow, o ktorych
mowa w pkt 1;

3) zaklasyfikowa¢ pozycje pierwotne do odpowiednich przedziatow, o ktoérych mowa w pkt 1.

4. Model warto$ci zagrozonej w zakresie ryzyka ogdlnego stop procentowych musi uwzgledniaé zréznicowanie pozio-
moéw rentownosci do wykupu dla roznych instrumentow bazowych.

Tytul V. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen tytuléw uczestnictwa
w instytucjach wspolnego inwestowania

§ 49. 1. Pozycje pierwotne w tytutach uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania wyznacza si¢ na podstawie
przepiséw zalacznika nr 2 do rozporzadzenia, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegolne tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny poszczegdlnych tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwe-
stowania.

2. Nie zezwala si¢ na kompensacje pomigdzy posrednimi pozycjami pierwotnymi domu maklerskiego bedacych lokata-
mi bazowymi instytucji wspdlnego inwestowania w ramach tytutu uczestnictwa, w ktorym dom maklerski posiada pozycje
pierwotna, a innymi pozycjami pierwotnymi domu maklerskiego, chyba ze dalsze przepisy stanowig inacze;j.

§ 50. 1. Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka cen tytutow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, o kto-
rym mowa w § 3 ust. 1 pkt 1 lit. a tiret pigte rozporzadzenia, stanowi suma wymogow okreslonych dla poszczegdlnych ty-
tutow, do ktorych nie stosuje si¢ § 541 55.

2. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutu uczestnictwa, do ktorego stosuje si¢ § 54 lub § 55, uwzglednia sigw § 7
pkt 1 lub 2 lub w wymogu kapitalowym obliczonym metoda wartos$ci zagrozonej, o ktérym mowa w § 12.

§ 51. Wymog kapitatowy z tytutlu ryzyka cen danego tytutu uczestnictwa oblicza si¢ jako 32% pozycji netto domu ma-
klerskiego w tym tytule, z zastrzezeniem § 52.

§ 52. Dom maklerski moze oblicza¢ wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytulow uczestnictwa w instytucjach wspol-
nego inwestowania przy uzyciu metod, o ktorych mowa w § 54-56, pod warunkiem ze spetnione sg nastepujace kryteria,
z zastrzezeniem § 53:

1) prospekt emisyjny instytucji wspolnego inwestowania lub rownowazny dokument okreslaja:
a) kategorie aktywow stanowigcych dozwolone lokaty,
b) limity inwestycyjne i inne ograniczenia inwestycyjne, jesli wystepuja, oraz metody ich obliczania,
¢) maksymalny poziom dzwigni finansowej, jesli jest dozwolona,

d) polityke ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta z tytutu zawieranych pozagietdowych finansowych trans-
akcji pochodnych lub z tytutu transakcji repo, jesli takie transakcje sag dozwolone;
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2) instytucja wspdlnego inwestowania publikuje potroczne i roczne sprawozdania finansowe umozliwiajace dokonania
oceny aktywow i zobowiazan, wyniku z operacji w okresie sprawozdawczym;

3) na zadanie posiadacza tytuly uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania podlegaja codziennie wykupowi lub
umorzeniu za $rodki niepochodzace z pozyczek lub aktywdw instytucji wspolnego inwestowania;

4) inwestycje w tytuly uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania sa oddzielone od aktywow spotki zarzadzajacej
instytucja wspolnego inwestowania;

5) dom maklerski przeprowadza odpowiednia oceng ryzyka instytucji wspdlnego inwestowania.

§ 53. Zastosowanie metod obliczania wymogu kapitatowego, o ktorych mowa w § 52, do tytutdéw uczestnictwa w insty-
tucjach wspolnego inwestowania z panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi jest mozliwe, jesli spelnione sg warunki
tam okreslone.

§ 54. Jezeli dom maklerski posiada informacje na temat codziennej struktury pozycji pierwotnych w instrumentach ba-
zowych instytucji wspdélnego inwestowania, moze oblicza¢ wymogi kapitatlowe z tytutu ryzyka ogdlnego i szczegdlnego cen
tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania po uprzednim dokonaniu przegladu tych pozycji, zgodnie z meto-
dami okreslonymi w § 1-12 i 24-48, przy czym:

1) pozycje w tytutach uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania traktuje si¢ jak pozycje w lokatach bazowych tej
instytucji;

2) dopuszcza si¢ kompensacje, o ktorej mowa w § 49 ust. 2, jezeli dom maklerski posiada taka ilo$¢ tytutdw uczestnictwa,
ktéra pozwala na zamiang tytutow uczestnictwa na lokaty bazowe.

§ 55. Dom maklerski moze oblicza¢ wymogi kapitatlowe z tytulu ryzyka szczegdlnego oraz ryzyka ogdlnego cen tytu-
Iow uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania zgodnie z zasadami wskazanymi w § 1-12 1 24-48 w odniesieniu do
pozycji, ktore w zalozeniu stuzg odwzorowaniu struktury oraz wynikéw zewnetrznie generowanego indeksu albo statego
koszyka instrumentow kapitatowych lub dluznych, pod warunkiem ze spetnione sg nastgpujace kryteria:

1) celem zezwolenia wydanego instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowanie struktury oraz wynikow zewnetrz-
nie generowanego indeksu lub statego koszyka instrumentow kapitatlowych Iub dtuznych;

2) wspotczynnik korelacji pomiedzy dziennymi wahaniami cen tytulow uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowa-
nia a wartoscig indeksu albo koszyka instrumentow kapitatlowych lub dtuznych, o ktérych mowa w pkt 1, wynosi nie
mniej niz 0,9 za okres nie krotszy niz 6 miesi¢cy, przy czym korelacja oznacza wspdtczynnik korelacji pomigdzy dzien-
nymi zmianami wartosci rynkowej tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania a wartoscia indeksu lub
koszyka instrumentow kapitatowych lub dtuznych.

§ 56. 1. Jezeli dom maklerski nie posiada informacji na temat codziennej struktury pozycji pierwotnych w instrumen-
tach bazowych instytucji wspdlnego inwestowania, moze oblicza¢ wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka ogolnego oraz ryzyka
szczegblnego cen tytuldw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, zgodnie z metodami okreslonymi w § 1-12
12448, przy czym:

1) pozycja netto w tytutach uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania begdzie okreslana jako bezposredni udziat
domu maklerskiego w lokatach tej instytucji, ktorych struktura jest oszacowana, przy zatozeniu ze instytucja wspolnego
inwestowania w pierwszej kolejno$ci inwestuje w najwyzszym dozwolonym zakresie w te klasy aktywow, ktore wigza
si¢ z najwyzszym wymogiem kapitalowym okreslonym dla danej klasy aktywow zgodnie z § 1-12 1 24-48, nastepnie
za$ w porzadku malejacym, az do osiggnigcia limitu inwestycyjnego;

2) przy obliczaniu wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka szczegodlnego i ogdlnego cen tytutdéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania dom maklerski uwzglednia maksymalne ekspozycje posrednie, wynikajace z oszacowanej
struktury lokat tej instytucji, okreslone poprzez proporcjonalne zwigkszenie wielkosci pozycji netto w tytutach uczest-
nictwa instytucji wspolnego inwestowania, az do osiagniecia maksymalnego dozwolonego poziomu ekspozycji z tytutu
lokat bazowych.

2. Wymog kapitalowy obliczony zgodnie z ust. 1 dla danego tytutu uczestnictwa nie moze by¢ wyzszy niz wymog kapi-
tatlowy obliczony dla tego tytutu uczestnictwa zgodnie z § 51.

§ 57. Dom maklerski moze korzysta¢ z obliczen i informacji uzyskiwanych od innych podmiotow na temat wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka cen tytulow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania obliczanych zgodnie z § 54
i 56, przy zachowaniu zgodnosci obliczen z § 1-12 1 24—48, upewniwszy si¢ co do prawidtowosci tak uzyskanych obliczen
i informacji.
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Zalacznik nr 4

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA WALUTOWEGO

Rozdzial 1. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji

§ 1. 1. Pierwotne pozycje wyrazone w walucie obcej oraz pozycje pierwotne w ztocie, zwane dalej ,,walutowymi pozy-
cjami pierwotnymi”, oblicza si¢ zgodnie z zasadami wyznaczania pozycji okreslonymi w przepisach zatacznika nr 2 do
rozporzadzenia, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegdlne waluty obce oraz zloto, a takze wszelkie inne instrumenty
bazowe wyrazone w walucie obcej, ztocie lub indeksowane do waluty obcej lub zlota;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ kursy walut obcych oraz ceng zlota;
3) w rachunku pozycji pierwotnych uwzglednia sig:

a) walutowe operacje bilansowe,

b) walutowe transakcje pozabilansowe,

c) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe, ktorych instrument bazowy jest indeksowany do waluty obcej lub
zlota,

d) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe dotyczace pozycji w ztocie,

e) nieodwotalne gwarancje lub inne instrumenty o zblizonym charakterze, jezeli dla tych instrumentow istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostang uruchomione oraz ze stang si¢ nieodwotalne,

f)  przyszte koszty lub przychody walutowe w czesci zabezpieczonej przed ryzykiem walutowym.

2. Wybrane walutowe pozycje pierwotne moga by¢ uznane przez dom maklerski za pozycje o charakterze struktural-
nym, ktore podlegaja wylaczeniu z rachunku pozycji walutowych, przy czym walutowe pozycje pierwotne o charakterze
strukturalnym rozumiane sa jako dlugoterminowe walutowe salda bilansowe zwigzane z posiadaniem i utrzymywaniem:

1) pozyczki dla zagranicznych oddziatow domu maklerskiego oraz akcji i udziatow w podmiotach zaleznych i stowarzy-
szonych posiadanych przez dom maklerski, jezeli pozyczki te oraz akcje i udzialy pomniejszaja poziom nadzorowanych
kapitatéw domu maklerskiego;

2) pozycji majacych na celu zabezpieczenie wymogow kapitatowych domu maklerskiego przed ryzykiem walutowym.

3. Przed wylaczeniem wybranych walutowych pozycji pierwotnych uznanych za pozycje o charakterze strukturalnym
z rachunku pozycji walutowych dom maklerski jest obowigzany poinformowaé Komisj¢ o uznaniu wybranych walutowych
pozycji pierwotnych za pozycje strukturalne, przedktadajac:

1) informacje dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury walutowej tych pozycji;

2) uzasadnienie celowosci zastosowania wylaczenia z punktu widzenia ryzyka walutowego.

4. Dom maklerski powiadamia Komisj¢ o zmianach stanu faktycznego w stosunku do informacji wymienionych
w ust. 3. W przypadku zaniechania tego obowiazku dana walutowa pozycja pierwotna nie podlega wylaczeniu z rachunku
pozycji walutowych.

5. Dom maklerski wytacza z rachunku pozycji walutowych wielkosci aktywow i pasywoéw domu maklerskiego stano-
wigcych $rodki pienigzne wyrazone w walucie obcej nalezace do klientow domu maklerskiego, ktore sa zdeponowane na
rachunkach w banku lub instytucji kredytowej prowadzonych dla domu maklerskiego lub na rachunkach w zagranicznej
firmie inwestycyjnej oraz wielkosci pozabilansowe domu maklerskiego stanowigce warto$¢ instrumentow finansowych wy-
razonych w walucie obcej nalezacych do klientow.

6. Dom maklerski wiacza do rachunku pozycji walutowych posrednie ekspozycje, jakie powstajg wskutek zaangazowa-
nia w tytulach uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, uwzgledniajac ich rzeczywiste pozycje walutowe, przy
czym, w celu wyznaczenia tych pozycji, dom maklerski moze oprze¢ si¢ na sprawozdaniach innych podmiotéw na temat
pozycji walutowych instytucji wspolnego inwestowania, jezeli dokonat weryfikacji prawidtowosci sporzadzenia tych spra-
wozdan.
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7. Jezeli dom maklerski nie posiada biezacych informacji na temat posrednich pozycji walutowych zajmowanych przez
instytucj¢ wspodlnego inwestowania, o ktorych mowa w ust. 6, zaktada sig, Ze ta instytucja dokonata lokat walutowych
w maksymalnie dozwolonym dla siebie zakresie, a w odniesieniu do pozycji objetych portfelem handlowym dom maklerski
przy obliczaniu wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka walutowego uwzglednia maksymalny poziom ryzyka posredniego,
jakie wiaze si¢ z utrzymywaniem pozycji poprzez instytucj¢ wspolnego inwestowania, w nastgpujacy sposob:

1) =zaktada si¢ proporcjonalne zwigkszenie pozycji walutowych instytucji wspolnego inwestowania az do maksymalnej
wartos$ci ekspozycji wzgledem bazowych sktadnikow lokat wynikajacych z uprawnien inwestycyjnych, w wyniku cze-
go powstaje hipotetyczna pozycja walutowa, ktorg traktuje si¢ jak pozycje w odrgbnej walucie obcej zgodnie ze sposo-
bem traktowania zlota, z zastrzezeniem pkt 2;

2) jesli znany jest rodzaj hipotetycznej pozycji walutowej, t¢ dhuga hipotetyczng pozycje walutowa mozna doda¢ do sumy
dlugich pozycji netto domu maklerskiego w poszczegoélnych walutach, a krotka hipotetyczna pozycje walutowa mozna
dodaé¢ do sumy krétkich pozycji netto domu maklerskiego w poszczegélnych walutach; przed dokonaniem tych obli-
czen nie zezwala si¢ na wzajemng kompensacje¢ hipotetycznej pozycji walutowej i pozycji netto domu maklerskiego
w poszczegdlnych walutach.

8. Dom maklerski moze dwie waluty uzna¢ za silnie ze sobg skorelowane, jezeli:

1) prawdopodobienstwo, obliczone na podstawie dziennych kurséw obowigzujacych w ciggu ostatnich trzech lat, ze ewen-
tualna strata poniesiona z tytutu utrzymania przeciwstawnych pozycji netto jednakowej wysokosci w tych walutach nie
przekroczy, po przeliczeniu na walute bilansowa, w ciggu nastepnych dziesigciu dni roboczych 4% wartosci takiej po-
zycji dopasowanej, wynosi co najmniej 99% lub

2) prawdopodobienstwo obliczone na podstawie dziennych kurséw obowiazujacych w ciagu poprzednich pigciu lat, ze
ewentualna strata poniesiona z tytutu utrzymania przeciwstawnych pozycji netto jednakowej wysokosci w tych walu-
tach, nie przekroczy, po przeliczeniu na walutg bilansowa, w ciagu nastgpnych dziesieciu dni roboczych 4% wartosci
takiej pozycji dopasowanej, wynosi co najmniej 95%.

9. Jezeli kurs utworzonej na mocy porozumien mi¢dzynarodowych rozliczeniowej waluty obcej lub jednostki rozlicze-
niowej jest ustalany w stosunku do koszyka wybranych walut obcych, to salda wyrazone w tej walucie lub jednostce rozli-
czeniowej mozna uwzglednia¢ w rachunku walutowych pozycji pierwotnych odpowiednio po ich roztozeniu na waluty
sktadowe.

10. Pozycje pierwotne w walutach obcych lub w zlocie moga by¢ dyskontowane do ich warto$ci biezace;.

Rozdzial 2. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka walutowego

§ 2. 1. Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka walutowego obliczany jest wytacznie w sytuacji, gdy suma catkowitej
pozycji walutowej domu maklerskiego, ustalonej w sposob okreslony w § 3 pkt 5, przekracza 2% poziomu kapitalow nad-
zorowanych domu maklerskiego ustalonego, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, w sposob okreslony w § 6 za-
tacznika nr 12 do rozporzadzenia, bez uwzgledniania wielkosci kapitatdéw uzupetniajacych III kategorii.

2. Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka walutowego oblicza si¢ dla walutowych pozycji pierwotnych wynikaja-
cych z operacji zaliczonych do portfela handlowego i z operacji zaliczonych do portfela nichandlowego tacznie metoda
podstawowa okreslong w § 3, metoda wartosci zagrozonej okreslona w § 4 lub metoda mieszang okre§long w § 5.

§ 3. 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego obliczany metoda podstawowa, z zastrzezeniem ust. 5, obejmu-
je:
1) obliczenie pozycji netto w kazdej walucie (tacznie z walutg sprawozdawczg) oraz w ztocie;

2) przeliczenie pozycji netto w kazdej walucie innej niz waluta sprawozdawcza oraz pozycji w zlocie na walute sprawo-
zdawcza wedlug biezacego kursu sredniego danej waluty ogloszonego na dzien obliczen przez Narodowy Bank Polski
lub biezacej ceny ztota;

3) zsumowanie pozycji dtugich netto w kazdej walucie przeliczonych na walute sprawozdawcza, z zastrzezeniem ust. 2—4
oraz § 1 ust. 7 pkt 2;

4) zsumowanie pozycji krotkich netto w kazdej walucie przeliczonych na walute sprawozdawcza, z zastrzezeniem ust. 2—4
oraz § 1 ust. 7 pkt 2;
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5) ustalenie catkowitej pozycji walutowej jako sumy:
— wigkszej z wartosci otrzymanych w pkt 3 1 4,
— pozycji netto w ztocie,

— sumy pozycji netto w poszczegoélnych hipotetycznych pozycjach walutowych, o ktorych mowa w § 1 ust. 7 pkt 1,
jesli do tych pozycji nie ma zastosowania § 1 ust. 7 pkt 2;

6) pomnozenie przez 8% sumy uzyskanej w sposob, o ktorym mowa w pkt 5.

2. W przypadku uznania przez dom maklerski dwoch walut za silnie ze sobg skorelowane, zgodnie z § 1 ust. 8, wymog
kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego w zakresie pozycji:

1) dopasowanej w tych walutach, wyznacza si¢ jako 4% pozycji dopasowanej w tych walutach, rownej mniejszej z kwot
okreslonych jako dtuga pozycja netto w jednej z walut i krotka pozycja netto w drugiej z walut;

2) niedopasowanej w tych walutach, wyznacza si¢ jako bezwzgledna warto$¢ réznicy pomiedzy dtuga pozycja netto w jed-
nej z walut i krotka pozycja netto w drugiej z walut, oznaczong jako dtuga, gdy roznica jest dodatnia, lub krotka, gdy
roznica jest ujemna.

3. W przypadku walut obj¢tych umowa migdzynarodowa lub porozumieniem migdzynarodowym ograniczajacym mak-
symalne wahania kurséw tych walut w stosunku do innych walut objetych porozumieniem dom maklerski moze:

1) oblicza¢ wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka walutowego w zakresie pozycji dopasowanej w walutach objetych umowa
miedzynarodowa jako iloczyn pozycji dopasowanej w tych walutach i 50% dopuszczalnej granicy wahania kursow
walut, okreslonej w umowie, przy czym pozycj¢ dopasowang w tych walutach wyznacza si¢ jako mniejsza z kwot okres-
lonych jako suma dhugich pozycji netto w tych walutach i suma krétkich pozycji netto w tych walutach;

2) uwzgledniajac jednoczesnie pozycj¢ niedopasowang w tych walutach, wyznaczona jako bezwzglgdna warto$¢ rdznicy
miedzy dtuga pozycja netto w jednej z walut 1 krotka pozycja netto w drugiej z walut, oznaczona jako dhuga, gdy ro6zni-
ca jest dodatnia, lub krotka, gdy réznica jest ujemna, w sumie, o ktorej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 3 lub 4.

4. W przypadku walut panstw czlonkowskich uczestniczagcych w drugim etapie unii gospodarczej i walutowej dom ma-
klerski moze:

1) oblicza¢ wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego w zakresie pozycji dopasowanej w tych walutach jako iloczyn
pozycji dopasowanej i 1,6%, przy czym pozycje dopasowang w tych walutach wyznacza si¢ jako mniejsza z kwot okres-
lonych jako suma dtugich pozycji netto w tych walutach i suma krotkich pozycji netto w tych walutach;

2) uwzgledniajac jednoczesnie catkowita pozycje niedopasowana w tych walutach, wyznaczong jako bezwzglgedna war-
to$¢ roéznicy migedzy suma dlugich pozycji netto w tych walutach i suma krotkich pozycji netto w tych walutach, ozna-
czona ja jako diuga, gdy roznica jest dodatnia, lub krotka, gdy réznica jest ujemna, w sumie, o ktoérej mowa w ust. 1
pkt 3 lub 4 odpowiednio.

5. W wymogu kapitatlowym, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ warto$¢ wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka
walutowego tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, dla ktérych zostat on obliczony na podstawie
§ 1 ust. 7 oraz dla ktérych wymog kapitalowy z tytutu ryzyka cen tytulow uczestnictwa zostat obliczony zgodnie z § 51 albo
§ 56 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia, w takiej wysokos$ci, by suma tych wymogdéw nie przekroczyta 40% pozycji netto
domu maklerskiego w tym tytule uczestnictwa.

§ 4. 1. Przy obliczaniu wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka walutowego metoda wartosci zagrozonej, zgodnie z prze-
pisami zatacznika nr 13 do rozporzadzenia, parametrami cenowymi sa kursy walutowe i cena ztota.

2. Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka walutowego przy wykorzystaniu metody wartosci zagrozonej oblicza si¢
dla wszystkich walutowych pozycji pierwotnych, z zastrzezeniem § 1 i ust. 3.

3. Wymog kapitatowy z tytutu pozycji w tytule uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w § 1
ust. 7, oblicza si¢ metoda podstawowa.

§ 5. 1. Przy obliczaniu tacznego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka walutowego metoda mieszang dom maklerski
okresla zakres zastosowania metody warto$ci zagrozonej przez wyodrgbnienie walutowych pozycji pierwotnych objetych ta
metoda.
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2. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego dla walutowych pozycji pierwotnych, objetych metoda wartosci za-
grozonej, oblicza si¢ przez odpowiednie zastosowanie do tych pozycji metody warto$ci zagrozone;.

3. Wymog kapitatowy z tytuhu ryzyka walutowego dla walutowych pozycji pierwotnych nieobjetych metoda wartosci
zagrozonej oblicza si¢ metodg podstawowa.

4. Wymog kapitatowy z tytulu ryzyka walutowego, o ktorym mowa w ust. 1, oblicza si¢ jako sum¢ wymogow kapitato-
wych, o ktorych mowa w ust. 2 1 3.
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Zalacznik nr 5

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA ROZLICZENIA,
DOSTAWY ORAZ RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

Rozdzial 1. Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia, dostawy oraz z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta

§ 1. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta oblicza si¢
jako sum¢ wymogow obliczonych na podstawie § 2—16.

Rozdzial 2. Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia oraz ryzyka dostawy

§ 2. 1. Wymog kapitatowy z tytulu ryzyka rozliczenia oblicza si¢ dla operacji, ktorych instrumentami bazowymi sg in-
strumenty dluzne, instrumenty kapitalowe, waluty obce lub towary, w przypadku gdy uptynat umowny termin ich rozlicze-
nia, zgodnie z ponizszymi zasadami:*?

1) dla kazdej operacji oblicza si¢ roznice pomigdzy jej wartosciag godziwa a wartoscig wynikajaca z ustalonej ceny rozli-
czenia instrumentu bazowego;

2) roznice, o ktorych mowa w pkt 1, stanowigce potencjalny zysk domu maklerskiego, mnozy si¢ przez wspotczynniki
przeliczeniowe odpowiadajace przedzialom opoznien okreslone w pierwszej kolumnie tabeli zgodnie z liczbg dni, jakie
uptynely po umownym dniu rozliczenia danej operacji:

Tabela
Przedziat opdznienia (liczba dni roboczych po dniu Wspotczynnik przeliczeniowy (w %)
zapadalnos$ci)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 1 wigcej 100

3) wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia oblicza si¢ jako sume sktadnikow obliczonych zgodnie z pkt 2.

2. W obliczeniach wymogu kapitatlowego, o ktorym mowa w ust. 1, nie uwzglednia si¢ transakcji z udzielonym lub
otrzymanym zobowigzaniem do odkupu oraz transakcji udzielania lub przyjmowania pozyczek papierdw wartosciowych
lub towarow.

§ 3.3¥ Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka dostawy oblicza si¢ dla operacji zaliczonych do portfela handlowego oraz
nichandlowego, zgodnie z § 4.

§ 4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka dostawy instrumentoéw do rozliczenia w pdzniejszym terminie oblicza si¢ dla
operacji, ktorych instrumentem bazowym sg waluty obce, towary i instrumenty finansowe, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wymog kapitalowy oblicza si¢ w nastgpujacych przypadkach:

a) gdy dom maklerski zaptacil za instrumenty finansowe, waluty obce lub towary przed ich otrzymaniem lub dostar-
czyt instrumenty finansowe, waluty obce lub towary przed otrzymaniem za nie zaplaty,

b) w przypadku transakcji transgranicznych, gdy uptynatl jeden lub wigcej dni od czasu dokonania tej ptatnosci lub
dostawy;

2) dla kazdej operacji wylicza si¢ wymog kapitatowy, przy czym:
a) do daty pierwszej przewidzianej w umowie platnosci lub dostawy — wymog kapitalowy wynosi zero,

b) od daty pierwszej przewidzianej w umowie ptatnosci lub dostawy do uptywu 4 dni po dacie drugiej ptatnosci lub
dostawy — wymog kapitatowy oblicza si¢ zgodnie z przepisami zatacznika 6 do rozporzadzenia,

32) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
33 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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¢) od 5 dni roboczych po dacie drugiej przewidzianej w umowie platnosci lub dostawy az do wygasnigcia transakcji
— kapitaty nadzorowane domu maklerskiego pomniejsza si¢ o zaptacona kwote lub warto$¢ dostarczonych instru-
mentow, powickszona o wartos$¢ biezaca ekspozycji dodatnie;j.

§ 5. W przypadku, o ktorym mowa w § 4 pkt 2 lit. b, dom maklerski stosujacy metod¢ wewnetrznych ratingéw do obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, moze:

1) przypisa¢ parametry PD na podstawie zewngtrznej oceny wiarygodnosci kredytowej kontrahenta, pod warunkiem, ze
nie posiada wobec tego kontrahenta zadnych innych ekspozycji, zaliczonych do portfela nichandlowego;

2) przypisa¢ parametry LGD okreslone w przepisach zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, pod warunkiem, ze stosuje wlasne
ich oszacowania oraz, ze podejscie to stosowane jest konsekwentnie dla wszystkich ekspozycji z tytulu dostawy instru-
mentow do rozliczenia w pozniejszym terminie;

3) stosowac¢ wagi ryzyka jak dla obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego metoda standardowa albo
stosowac wage ryzyka 100%, pod warunkiem, ze jedno z tych podej$¢ stosowane bedzie konsekwentnie dla wszystkich
ekspozycji z tytutu dostawy instrumentow do rozliczenia w po6zniejszym terminie.

§ 6. Jezeli wysoko$¢ ekspozycji dodatnich wynikajacych z danej transakcji dostawy instrumentéw do rozliczenia w p6z-
niejszym terminie jest nieistotna, dom maklerski moze do takich ekspozycji stosowac wage ryzyka 100%.

§ 7. W przypadku catkowitej awarii systemu rozliczeniowego lub rozrachunkowego, dom maklerski nie oblicza wymo-
gow kapitatowych, o ktérych mowa powyzej, az do wznowienia normalnego dziatania tych systemow. Jezeli w tych oko-
licznosciach kontrahent nie zdota rozliczy¢ swojej transakeji, nie jest to uznawane za niewykonanie zobowigzania w rozu-
mieniu przepiséw dotyczacych ryzyka kredytowego.

Rozdzial 3. Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta

§ 8. 1. Wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta oblicza si¢ jako 8% sumy kwot ekspozycji wazo-
nych ryzykiem, wyznaczonych dla nastgpujacych operacji zaliczonych do portfela handlowego:

1) transakcji, ktérych przedmiotem sg pozagietdowe instrumenty pochodne;
2) transakcji, ktorych przedmiotem sa kredytowe instrumenty pochodne;

3) umoéw odkupu, transakcji repo oraz transakcji udzielania lub przyjmowania pozyczek instrumentéw finansowych lub
towarow, ktorych podstawe stanowia papiery wartosciowe i towary objete portfelem handlowym;

4) transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego opartych na papierach warto§ciowych lub towarach;

5) transakcji z dlugim okresem rozliczenia.

2. Na potrzeby obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kontrahenta transakcjami, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, sg transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty wskazane w § 27 zalacznika nr 2 do rozporzadzenia, inne niz
transakcje, bedace zgodnie z przepisami § 7 zatgcznika nr 9 do rozporzadzenia, ekspozycjami w stosunku do centralnego
kontrahenta, ktorym przypisano warto$¢ zero.

§ 9. 1. Dom maklerski okresla warto$ci potencjalnej przyszlej ekspozycji kredytowej dla transakcji zamiany (swap)
przychodu catkowitego oraz dla transakcji zamiany (swap) ryzyka kredytowego jako iloczyn wartosci nominalnej danego
instrumentu oraz nastepujacego wspolczynnika procentowego:

1) 5% — w przypadku gdy aktywa referencyjne transakcji zamiany (swap) spetniajg warunki umozliwiajace zakwalifiko-
wanie ich jako pozycji o obnizonym ryzyku, w rozumieniu przepiséw zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia;

2) 10% —w przypadku gdy aktywa referencyjne transakcji zamiany (swap) nie spetniaja warunkow, o ktorych mowa w pkt 1.

2.3 W obliczeniach, o ktorych mowa w ust. 1, dom maklerski, ktorego ekspozycja z tytutu zawarcia transakcji zamiany
(swap) ryzyka kredytowego stanowi pozycj¢ dtuga w instrumencie bazowym w aktywach referencyjnych tej transakcji,
moze stosowa¢ wspotczynnik procentowy 0% dla tej transakcji, chyba ze dana transakcja zamiany (swap) ryzyka kredyto-
wego zawiera klauzulg, na mocy ktorej z chwilg stwierdzenia niewyptacalnosci podmiotu, ktérego ekspozycja z tytutu za-
warcia tej transakcji stanowi odpowiednio pozycje krotka, transakcja ta podlega rozwiazaniu, nawet jesli nie stwierdzono
niewyplacalnosci emitenta lub wystawcy aktywow referencyjnych tej transakcji. W takim przypadku maksymalna wyso-
ko$¢ potencjalnej przysztej ekspozycji kredytowej domu maklerskiego nie przekracza wysokos$ci premii, ktore nie zostaty
jeszcze wyptacone domowi maklerskiemu przez podmiot.

3 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
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3. W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny zapewnia ochrong¢ kredytowa uruchamiang w nastgpstwie n-tego
z kolei niewykonania zobowiazania wyniktego z pozycji pierwotnych w aktywach referencyjnych danej transakcji, dom
maklerski stosuje wspotczynniki procentowe zgodnie z ust. 2, w zaleznosci od spetnienia przez n-te w kolejnosci zobowia-
zanie o najnizszej jakosci kredytowej warunkéw wskazanych w ust. 1.

4. Przepisy ust. 2—4, odnoszace si¢ do kredytowych instrumentéw pochodnych, stosuje si¢ na potrzeby obliczania ekwi-
walentu bilansowego tych transakcji, zgodnie z metoda wyceny rynkowej, o ktorej mowa w § 10 zalacznika nr 9 do rozpo-
rzadzenia.

§10. 1.3 W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny objety portfelem handlowym stanowi cze$¢ wewnetrznego
instrumentu zabezpieczajacego, a ochrone kredytowa uznano jako efektywna zgodnie z zatgcznikiem nr 7 do rozporzadze-
nia, uznaje sie, ze ryzyko kontrahenta z tytulu tego instrumentu wynosi zero.

2.39 Do celow obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta dom maklerski moze syste-
matycznie wlacza¢ wszystkie kredytowe instrumenty pochodne objete portfelem handlowym, gdy stanowia one czes$¢
wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego lub gdy zostaty nabyte jako zabezpieczenie przed ekspozycja na ryzyko kre-
dytowe kontrahenta, a ochrone kredytowa uznano jako efektywng zgodnie z zalacznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

§ 11. Z zastrzezeniem § 9—11, dom maklerski oblicza warto$¢ ekspozycji dla operacji, o ktorych mowa w § 8, zgodnie
z przepisami zatgcznika nr 7 do rozporzadzenia oraz zatacznika nr 9 do rozporzadzenia, oraz wartos¢ ekspozycji wazonej
ryzykiem dla tych operacji zgodnie z metoda standardowa, o ktorej mowa w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, lub w przy-
padku posiadania przez ten dom maklerski zgody, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, zgodnie z metoda we-
wnetrznych ratingdw, o ktorej mowa w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia.

§ 12. 1. W obliczeniach wartosci ekspozycji wazonych ryzykiem, o ktorych mowa w § 11, dom maklerski nie moze
uznawac skutkow zabezpieczenia finansowego wyniktych z zastosowania metody uproszczonej ujmowania zabezpieczen
finansowych, o ktorej mowa w § 59-65 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

2. Na potrzeby obliczen, o ktérych mowa w § 11, dla ekspozycji wyniktych z transakcji, o ktorych mowa w § 8 ust. 1
pkt 3, wszystkie instrumenty oraz towary, ktére moga by¢, zgodnie z przepisami zatacznika nr 1 do rozporzadzenia, zakwa-
lifikowane do portfela handlowego, moga by¢ traktowane przez dom maklerski jako uznane zabezpieczenie.

3. Na potrzeby obliczen, o ktérych mowa w § 11, dla ekspozycji wyniktych z transakcji, o ktorych mowa w § 8 ust. 1
pkt 1, wszystkie towary, ktore moga by¢, zgodnie z przepisami zaltacznika nr 1 do rozporzadzenia, zakwalifikowane do
portfela handlowego, moga by¢ traktowane przez dom maklerski jako uznane zabezpieczenie.

4. Na potrzeby obliczen korekt zmiennosci dla uznanych zgodnie z ust. 2 1 3 za zabezpieczenie instrumentow, ktore nie
spetniaja kryteriow uznania za zabezpieczenie, o ktorych mowa w zalaczniku nr 7 do rozporzadzenia, oraz ktore sg przez
dany dom maklerski zbywane lub nabywane, stanowig przedmiot udzielonej lub zaciaganej pozyczki, lub tez sg przez ten
dom maklerski nabyte lub zbyte w innej formie w ramach transakcji, wskazanych w ust. 2 i 3, dom maklerski stosujacy
metode korekt zmiennosci opartych na metodzie nadzorczej, zgodnie z § 43—87 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, traktuje
uznane w ten sposob instrumenty w taki sam sposob jak dopuszczone do obrotu na uznanej gieldzie papierow wartoscio-
wych instrumenty kapitalowe niewchodzace w sktad glownych indeksow tych gietd.

§ 13. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje korekty z tytutu zmiennosci oparte na metodzie oszacowan wilasnych,
zgodnie z § 43—87 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, korekty z tytutu zmiennosci oblicza si¢ dla kazdej indywidualnej pozycji.

2. W przypadku, gdy dom maklerski stosuje metode modeli wewnetrznych, o ktorej mowa w § 52—56 zatacznika nr 7 do
rozporzadzenia, metoda ta moze by¢ rowniez stosowana dla operacji zaliczonych do portfela handlowego.

§ 14. Na potrzeby obliczen, o ktérych mowa w § 11, w odniesieniu do uznania uméw ramowych kompensowania zobo-
wigzan w transakcjach repo lub transakcjach udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw warto§ciowych i innych transak-
cjach na rynku kapitatowym, kompensowanie pomiedzy ekspozycjami w portfelu handlowym i niechandlowym jest dopusz-
czalne tylko po spetnieniu nastepujacych warunkow:

1) wszystkie transakcje sg objete codzienng wyceng rynkowa;

2) 1z zastrzezeniem § 12, wszystkie aktywa pozyczone, zakupione lub otrzymane w tych transakcjach moga by¢ uzyte jako
zabezpieczenie finansowe zgodnie z przepisami zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

3% Oznaczenie ust. 1 nadane przez § 1 pkt 6 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
30 Dodany przez § 1 pkt 6 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
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§ 15. Jezeli dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji wazone ryzykiem dla celow niniejszego zatacznika zgodnie z me-
toda wewnetrznych ratingdw, wowczas do obliczen, o ktorych mowa w § 116 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, stosuje si¢
nastepujace zasady:

1) do sumy korekt wyceny i wyliczonych rezerw, obliczonej na potrzeby niniejszego zalacznika, mozna wiaczy¢ kwoty
aktualizacji warto$ci uwzgledniajace jakos$¢ kredytowsa kontrahenta;

2) jesli ryzyko kredytowe kontrahenta zostato odpowiednio uwzglednione przy wycenie pozycji w portfelu handlowym,
oczekiwana kwota straty, odpowiadajgca stopniowi narazenie na ryzyko kontrahenta, wynosi zero.

§ 16. Korekty wyceny i wyliczonych rezerw, o ktérych mowa w § 15 pkt 1, nie uwzglednia si¢ w kapitatach nadzorowa-
nych domu maklerskiego.
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Zalacznik nr 6

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA KREDYTOWEGO

Tytul I. Zasady ogdlne

§ 1. Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej dzialalnosci handlowej nie jest znaczaca, oblicza taczny wymog kapi-
tatowy z tytutu ryzyka kredytowego w zakresie portfela handlowego i portfela nichandlowego tacznie.

§ 2. Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej dziatalnosci handlowej jest znaczaca, oblicza laczny wymog kapitato-
wy z tytutu ryzyka kredytowego w zakresie portfela nichandlowego.

§ 3. 1. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego oblicza sig, jako sume ekspozycji wazonych ryzykiem
pomnozong przez 8%.

2. Przez pojgcie ekspozycji nalezy rozumie¢ aktywo oraz udzielone zobowigzanie pozabilansowe.

§ 4. 1. Sumg¢ ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ jako sume warto$ci bilansowych oraz ekwiwalentow bilanso-
wych poszczegolnych kategorii ekspozycji domu maklerskiego pomnozonych przez procentowe wagi ryzyka zgodnie z jed-
na z ponizszych metod:

1) przypisane ekspozycjom zgodnie z tytutem II — w metodzie standardowej;
2) wyznaczone dla ekspozycji zgodnie z tytutem III — w metodzie wewngtrznych ratingow;

3) wyznaczone dla ekspozycji w wyniku zastosowania kombinacji metod wskazanych w pkt 11 2.

2. Przy wyznaczaniu wymogow kapitatlowych zgodnie z metoda wewnetrznych ratingéw, okreslong w tytule III, nalezy
uwzgledni¢ ryzyko rozmycia.

§ 5. Dom maklerski stosujacy metode standardowa lub metode wewngtrznych ratingdw, ale niestosujacy wiasnych
oszacowan parametru LGD i CCF okreslonych zgodnie z przepisami niniejszego zalacznika, moze, zgodnie z zasadami
okreslonymi w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia, uwzglednia¢ ograniczenie ryzyka kredytowego przy obliczaniu kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem w portfelu nichandlowym lub przy obliczaniu kwot EL, w obliczeniach pomniejszen pozio-
mu nadzorowanych kapitatow z tytutu korekt wartosci ekspozycji.

§ 6. W rachunku wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego dom maklerski moze uwzgledni¢ umowy zwigza-
ne z sekurytyzacjg aktywow, zgodnie z zatacznikiem nr 8 do rozporzadzenia.

Tytul II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego metoda standardowa
Dzial 1. Zasady ogolne

§ 7. 1. Do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, wagi ryzyka przypisuje si¢ wszystkim ekspozycjom, z za-
strzezeniem ust. 2.

2. Nie przypisuje si¢ wagi ryzyka dla ekspozycji pomniejszajacych poziom kapitatow nadzorowanych.

3. W metodzie standardowej warto$¢ ekspozycji w przypadku aktywow jest rowna wartoSci bilansowej; w przypadku
udzielonych zobowigzan pozabilansowych jest rowna ekwiwalentowi bilansowemu ekspozycji.

§ 8. 1. Wagg ryzyka przypisuje si¢ zgodnie z klasg, do ktorej nalezy dana ekspozycja, oraz stopniem jako$ci kredytowe;j
ekspozycji lub podmiotu w zakresie okreslonym w § 24-96.

2. Jezeli ekspozycja objeta jest ograniczeniem ryzyka kredytowego, ekspozycji moze by¢ przypisana waga ryzyka,
zgodnie z zalacznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

§ 9. Stopien jakosci kredytowej ekspozycji lub podmiotu okresla si¢ przy wykorzystaniu ocen wiarygodnosci kredyto-
wych opracowanych przez uznane ECAI, na podstawie uchwaty, o ktoérej mowa w art. 105b ust. 3 ustawy, lub ocen wiary-
godnos$ci kredytowych opracowanych przez agencje kredytéw eksportowych, ktére oferuja ubezpieczenie wspieranych
przez panstwo cztonkowskie kredytow eksportowych w danym kraju, w szczegolnosci Korporacje Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spotka Akcyjna.
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§ 10. Stopien jakosci kredytowej ekspozycji wyznacza si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu, o ktérym
mowa w § 9, w szczegdlnosci stopien jakosci kredytowej danej ekspozycji moze zosta¢ ustalony na podstawie oceny wiary-
godnosci kredytowej innej ekspozycji lub oceny wiarygodnosci kredytowej dhuznika.

§ 11. Ekspozycjom, ktorych sptata uzalezniona jest od podmiotu innego niz dtuznik, przypisuje si¢ wyzsza z wag ryzyka
przypisanych dtuznikowi lub temu podmiotowi.

§ 12. Z wyjatkiem ekspozycji wynikajacych z instrumentéw bedacych sktadnikami funduszy podstawowych osoby trze-
ciej, okreslonymi w § 2 ust. 3 pkt 1 zatgcznika nr 12 do rozporzadzenia, ekspozycjom domu maklerskiego wobec kontrahenta
bedacego wobec tego domu maklerskiego podmiotem dominujacym, podmiotem zaleznym lub innym podmiotem zaleznym
wobec podmiotu dominujacego albo jednostka powigzang w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci przy-
pisuje sie wage ryzyka kredytowego rowng 0%, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

1) kontrahent jest instytucja lub finansowa spotka holdingowa, instytucja finansowa lub przedsigbiorstwem ustug pomoc-
niczych objetym odpowiednimi wymogami ostrozno$ciowymi;

2) kontrahent objety jest ta sama petna konsolidacja co dom maklerski;

3) kontrahent objety jest tymi samymi procedurami oceny, pomiaru i kontroli ryzyka co dom maklerski;

4) kontrahent ma siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) nie istniejg obecnie i nie sa przewidywane w przysztosci istotne przeszkody, w tym przeszkody prawne w transferze
kapitatéw lub sptaty ekspozycji przez kontrahenta na rzecz domu maklerskiego.

§ 13. 1. Ekwiwalent bilansowy transakcji pochodnych wymienionych w § 27 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia oblicza
si¢ zgodnie z zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia, z uwzglgdnieniem efektow kompensowania poprzez odnowienie zobo-
wigzan oraz innych uméw ramowych o kompensowaniu, o ktéorych mowa w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2012 r. poz. 1112, z poézn. zm.?”)), zwanych dalej umowami ramowymi o kompensowa-
niu, uwzglednianych dla celéw tych metod zgodnie z zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia.

2. Ekwiwalent bilansowy transakcji repo, uméw udzielenia badz zaciggnigcia pozyczki papieréw wartosciowych lub
towarow, transakcji z dlugim terminem rozliczenia oraz transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego moze
by¢ okreslany zgodnie z zatacznikiem nr 7 lub zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia.

§ 14. Ekwiwalent bilansowy z tytulu niesptaconych ekspozycji kredytowych kontrahenta centralnego, o ktorym mowa
w zalgczniku nr 9 do rozporzadzenia, oblicza si¢ zgodnie z przepisami § 7 zalacznika nr 9 do rozporzadzenia.

§ 15. W przypadku domu maklerskiego stosujacego metod¢ zaawansowang traktowania zabezpieczen finansowych
zgodnie z zatgcznikiem nr 7 do rozporzadzenia, jezeli ekspozycja ma formg instrumentow finansowych lub towarow zbywa-
nych lub przekazywanych w formie pozyczki w ramach transakcji repo lub transakcji udzielenia badz zaciagnigcia pozyczki
papieréw wartosciowych lub towarow, transakcji z dtugim terminem rozliczenia oraz transakcji z opcja uzupetnienia zabez-
pieczenia kredytowego, warto$¢ ekspozycji powigksza si¢ o korekte z tytutu zmiennosci, stosownie do rodzaju papierow
wartosciowych lub towaroéw, zgodnie z przepisami zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 16. Ekspozycje wazone ryzykiem z tytulu sekurytyzowanych pozycji uwzglednia si¢ w rachunku wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku nr 8 do rozporzadzenia.

§ 17. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytulu udzielonych zobowigzan pozabilansowych oblicza si¢ zgodnie z § 97 1 98.

§ 18. W § 24-96 okreslono zasady przypisywania wag ryzyka, przy czym jezeli nie wskazano mozliwosci lub koniecz-
nosci przypisania innej wagi ryzyka, ekspozycjom przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.

§ 19. Szczegotowe zasady obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego metoda standardowa opisane
saw § 20-98.

Dzial II. Klasy ekspozycji

§ 20. 1. Kazda ekspozycje domu maklerskiego zalicza si¢ do jednej z nastepujacych klas:
1) ekspozycje wobec rzadow i bankow centralnych;

2) ekspozycje wobec samorzadow terytorialnych i wtadz lokalnych;

37) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1529 oraz z 2013 r. poz. 3551 613.
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3) ekspozycje wobec podmiotéw sektora finanséw publicznych i podmiotéw nieprowadzacych dziatalnosci gospodarcze;j;
4) ckspozycje wobec wiclostronnych bankéw rozwoju;

5) ekspozycje wobec organizacji migdzynarodowych;

6) ckspozycje wobec instytucji;

7) ekspozycje wobec przedsigbiorcow;

8) ekspozycje detaliczne;

9) ekspozycje zabezpieczone na nieruchomosciach;

10) ekspozycje przeterminowane;

11) ekspozycje nalezace do kategorii wysokiego ryzyka;

12) ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych;

13) ekspozycje sekurytyzacyjne;

14) ekspozycje krotkoterminowe wobec instytucji i przedsigbiorcow;

15) ekspozycje z tytutu tytutdow uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania;
16) inne ekspozycje.

2. Przez przedsigbiorcow nalezy rozumie¢ przedsigbiorcow oraz przedsigbiorcow zagranicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2013 r. poz. 672 1 675).

3. Do klasy, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 8, zalicza si¢ ekspozycje spetniajace nastepujace kryteria:

1) ekspozycja jest ekspozycja wobec osoby lub 0sob fizycznych albo wobec malego i redniego przedsigbiorcy, przy czym
za matlego lub $redniego przedsigbiorce nalezy rozumie¢ przedsigbiorce spelniajacego co najmniej jedno z kryteriow,
o ktorych mowa w art. 106 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej;

2) cekspozycja jest jedna ze znacznej liczby ekspozycji cechujacych si¢ podobnymi wiasciwosciami, dzigki ktorym ryzyko
zwigzane z tego rodzaju ekspozycjami jest znacznie ograniczone;

3)% kwota, w przypadku matego lub $redniego przedsigbiorcy, catkowita kwota, ktora dtuznik lub grupa powiazanych dtuz-
nikow jest winna domowi maklerskiemu, podmiotowi dominujacemu wobec domu maklerskiego oraz jednostkom
i podmiotom zaleznym od domu maklerskiego, facznie z wszelkimi przeterminowanymi ekspozycjami, ale z wytacze-
niem ekspozycji lub ekspozycji warunkowych z zabezpieczeniem na nieruchomosciach mieszkalnych, nie moze prze-
kracza¢ — wedlug zebranych przez dom maklerski z nalezyta starannoscig informacji — kwoty 1 000 000 euro obliczonej
zgodnie z § 6a rozporzadzenia lub wedhug kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy rok ob-
rotowy;

4) ckspozycje te sa traktowane w procesie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego w sposob konsekwentny i jednolity;

5) nie sg zarzadzane w sposob indywidualny tak jak ekspozycje zaliczane do klasy ekspozycji wobec przedsigbiorcow.
4. Kwote ekspozycji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, okresla si¢ jako sume ekspozycji bilansowych brutto.

5. Przez ekspozycj¢ zabezpieczong na nieruchomosci nalezy rozumie¢ ekspozycje, dla ktorej ustanowiono zabezpiecze-
nie prawne na nieruchomosci, przy czym kwota tego zabezpieczenia jest nie nizsza niz kwota ekspozycji bez pomniejszenia
o odpisy aktualizujace, uzyskane dyskonta i premie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

6. Przez zabezpieczenie prawne na nieruchomosci nalezy rozumie¢ hipoteke, ktorej przedmiotem jest whasno$¢, uzytko-
wanie wieczyste, wlasnosciowe spotdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego, wlasno$ciowe spotdzielcze prawo do lokalu
uzytkowego, prawo do domu jednorodzinnego w spoldzielni mieszkaniowej lub prawo do lokalu mieszkalnego w domu
budowanym przez spétdzielni¢ mieszkaniowa w celu przeniesienia jej wtasnos$ci na czlonka.

3%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. a tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
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7. Ekspozycj¢ uznaje si¢ za przeterminowana, jezeli od terminu platnosci uptyngto 90 dni, a przeterminowana kwota
wynosi co najmniej:>

1) 500 ztotych w przypadku ekspozycji detalicznych;

2) 3000 ztotych w przypadku pozostatych klas ekspozycji.

§ 21. Warto$¢ biezaca minimalnych detalicznych rat z tytutu umowy leasingu zalicza si¢ do kategorii ekspozycji deta-
licznych.

§ 22. Do klasy ekspozycji detalicznych nie zalicza si¢ papierow wartoSciowych.
Dzial III. Procentowe wagi ryzyka

§ 23. W przedstawionej ponizej klasyfikacji aktywa sg rozumiane acznie ze zwigzanymi z nimi innymi ekspozycjami,
jesli ekspozycje te ujete sa w rachunku wynikow.

Rozdzial 1. Ekspozycje wobec rzadéw lub bankéw centralnych

§ 24. Z zastrzezeniem § 25-28, ekspozycjom domu maklerskiego wobec rzadow lub bankdéw centralnych przypisuje si¢
wage ryzyka na podstawie tabeli | w zaleznosci od posiadanej oceny wiarygodnosci kredytowej przyznanej przez ECAL

Tabela 1
e e Brak oceny
Stﬁfézn 3;52.5(:1 1 2 3 4 5 6 wiarygodnosci
ytowej kredytowej
Waga ryzyka 0% 20% 50% 100% 100% 150% 100%

§ 25. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec Europejskiego Banku Centralnego przypisuje si¢ wage ryzyka row-
na 0%.

§ 26. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec Skarbu Panstwa, Narodowego Banku Polskiego oraz rzadéw i bankoéw
centralnych panstw cztonkowskich, denominowanym i finansowanym w ich walutach krajowych, przypisuje si¢ wage ryzy-
ka 0%.

§ 27. Oceny wiarygodnos$ci kredytowej przyznawane przez agencje kredytow eksportowych bedg uznawane dla celow
adekwatnosci kapitatowej pod warunkiem, ze oceny te spetniajg jeden z ponizszych kryteriow:

1) sa to uzgodnione oceny wiarygodnos$ci kredytowej opracowane przez agencje kredytow eksportowych uczestniczace
w ,,Porozumieniu w sprawie Oficjalnie Wspieranych Kredytow Eksportowych” panstw nalezacych do OECD;

2) agencja kredytow eksportowych przyznajaca oceny wiarygodnosci kredytowej publikuje sporzadzone przez siebie oce-
ny i stosuje zatwierdzong przez panstwa nalezace do OECD metodologi¢ nadawania ocen, a jej ocena powigzana jest
z jedng z o$miu minimalnych sktadek ubezpieczeniowych (MEIP) okreslonych w zatwierdzonej metodologii przez pan-
stwa nalezace do OECD.

§ 28. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec rzadéw lub bankéw centralnych, ktéra posiada oceng wiarygodnosci
kredytowej nadang przez agencje kredytow eksportowych, o ktérych mowa w § 27, przypisuje si¢ okreslong wagg ryzyka
zgodnie z tabela 2.

Tabela 2
MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7
Waga 0% 0% 20% 50% 100% 100% 100% 150%
ryzyka

3) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. a tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
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Rozdzial 2. Ekspozycje wobec samorzadéw terytorialnych i wiadz lokalnych

§ 29. Z zastrzezeniem § 30, ekspozycjom domu maklerskiego wobec usytuowanych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej jednostek samorzadu terytorialnego, miasta stotecznego Warszawy i ich zwigzkdéw oraz samorzadow terytorialnych
i wladz lokalnych innych panstw cztonkowskich przypisuje si¢ wagi ryzyka w zaleznosci od oceny wiarygodnosci kredyto-
wej rzadu centralnego wlasciwego dla jednostki samorzadu terytorialnego i wladz lokalnych, zgodnie z tabelg 3.

Tabela 3
Stopien jakos$ci Brak oceny
kredytowej przypisany | 2 3 4 5 6 wiarygodno$ci
rzadowi centralnemu kredytowej
Waga ryzyka 20% 50% 100% 100% 100% 150% 100%

§ 30. 1. Denominowanym i finansowanym w ztotych ekspozycjom domu maklerskiego wobec usytuowanych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej jednostek samorzadu terytorialnego, miasta stotecznego Warszawy oraz ich zwiazkéw dom
maklerski moze przypisa¢ wage ryzyka 20%.

2.49 Ekspozycjom domu maklerskiego wobec jednostek samorzadow terytorialnych i wiadz lokalnych innych panstw
cztonkowskich denominowanym i optaconym w walucie krajowej tych panstw cztonkowskich dom maklerski moze przypi-
sa¢ wagg ryzyka rowna 20%.

§ 31. Z zastrzezeniem § 33, ekspozycjom domu maklerskiego wobec jednostek samorzadow terytorialnych i wtadz lo-
kalnych krajow trzecich, rozumianych jako kraje inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie, przypisuje si¢
wagi ryzyka w zalezno$ci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z tabelg 4.

Tabela 4
Stopien jakosci Brak oceny wiarygodnosci
kredytowej 1 2 3 4 5 6 kredytowej
Waga ryzyka 20% 50% 50% 100% 100% 150% 100%

§ 32. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec kosciolow i zwigzkéw wyznaniowych posiadajacych osobowos¢ praw-
na, o ile posiadaja one uprawnienia do pobierania podatkdéw, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z zasadami okreslonymi
dla jednostek samorzadu terytorialnego i wtadz lokalnych, z wytaczeniem przepiséw § 30.

§ 33. 1. Jezeli wlasciwe wladze panstwa trzeciego, ktorych regulacje w zakresie adekwatnosci kapitatowej sa co naj-
mniej rdwnowazne regulacjom stosowanym w panstwach cztonkowskich, traktuja ekspozycje wobec jednostek samorzadu
terytorialnego tak jak ekspozycje wobec rzadow lub bankéw centralnych, dom maklerski moze zastosowa¢ analogiczne
podejscie do ekspozycji wobec takich jednostek, jezeli uprzednio poinformuje Komisj¢ o zamiarze zastosowania tego po-
dejscia, przedktadajac Komisji:

1) dane dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury ekspozycji;

2) uzasadnienie celowoS$ci zastosowania preferencyjnego podejscia, obejmujace analize poréwnawcza regulacji w zakre-
sie adekwatnosci kapitatowej obowiazujacych w kraju dtuznika i analogicznych regulacji obowiazujacych w krajach
cztonkowskich.

§ 34. Dom maklerski, ktory zastosowat podejscie opisane w § 33, zobowigzany jest do monitorowania informacji, o kto-
rych mowa w § 33 pkt 2.

Rozdzial 3. Ekspozycje wobec sektora finanséw publicznych i podmiotéw nieprowadzacych
dzialalnos$ci gospodarczej

§ 35. 1. Z zastrzezeniem § 36—40, ekspozycjom domu maklerskiego wobec sektora finanséw publicznych i podmiotow
nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 100%.

40) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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2. Do sektora finanséw publicznych naleza:
1)*D krajowe podmioty sektora publicznego, o ktorych mowa w § 37;

2) podmioty, ktorym odpowiednie przepisy prawa panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego nadaja status podmiotu
publicznego.

3. Do podmiotéw nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej naleza:

1) podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnos$ci pozytku publicznego i o wo-
lontariacie (Dz. U. z 2010 r. Nr 234, poz. 1536, z p6zn. zm.*?);

2) koscioty i zwiazki wyznaniowe inne niz te, o ktérych mowa w § 32;

3) podmioty niedziatajace w celu osiggnigcia zysku ustanowione przez rzad centralny, dysponujace odpowiednimi gwa-
rancjami;

4) podmioty niezalezne od rzadu centralnego lub jednostek samorzadu terytorialnego, regulowane prawnie, ktére znajduja
si¢ pod nadzorem publicznym.

§ 36. Z zastrzezeniem § 3740, ekspozycjom domu maklerskiego wobec organéw administracji i podmiotow nieprowa-
dzacych dziatalnosci gospodarczej posiadajacych status podmiotow sektora publicznego przypisuje si¢ wagi ryzyka w za-
leznosci od oceny wiarygodnosci kredytowej rzadu centralnego wtasciwego dla danego podmiotu, zgodnie z tabela 5.

Tabela 5
Stﬁfelzn ijliz.sm Brak oceny
- isar}llt 7 iiowi 1 2 3 4 5 6 wiarygodnosci
przypisany 1z kredytowej
centralnemu
Waga ryzyka 20% 50% 100% 100% 100% 150% 100%

§ 37. 1. Do grupy krajowych podmiotow sektora publicznego zalicza si¢ w szczegdlnosci:

1) organy wiladzy publicznej, z wyjatkiem centralnych organéw administracji rzadowej, organdow kontroli panstwowej
i ochrony prawa, sadow, trybunatéw, wojewoddw i urzedéw wojewodzkich, jednostek samorzadu terytorialnego oraz
miasta stotecznego Warszawy i ich zwiazkow;

2) panstwowe i samorzadowe jednostki budzetowe, zaktady budzetowe i gospodarstwa pomocnicze jednostek budzeto-
wych;

3) panstwowe i samorzadowe fundusze celowe;

4) panstwowe szkoly wyzsze;

5) instytucje, ktorych dziatalno$¢ finansowana jest z budzetu panstwa lub budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego;
6) panstwowe i samorzadowe jednostki badawczo-rozwojowe;

7) panstwowe i samorzadowe instytucje kultury;

8) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Kas¢ Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego i zarzadzane przez nie fundusze;

9) Narodowy Fundusz Zdrowia;

10) Polska Akademi¢ Nauk i podlegte jej jednostki organizacyjne;

11) Rzecznika Ubezpieczonych;

12) inne panstwowe lub samorzadowe osoby prawne utworzone na podstawie odrgbnych ustaw w celu wykonywania zadan
publicznych, z wylaczeniem przedsigbiorcow, bankow i spotek prawa handlowego.

4D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
42) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 112, poz. 654, Nr 149, poz. 887, Nr 205,
poz. 1211, Nr 208, poz. 1241, Nr 209, poz. 1244 i Nr 232, poz. 1378.
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2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec krajowych podmiotéw sektora publicznego mozna przypisa¢ wage ryzy-
ka 0% w zakresie ekspozycji objetych gwarancjami lub porgczeniami Skarbu Panstwa, spelniajacymi kryteria okreslone
w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia, przy czym dom maklerski zobowiazany jest do zweryfikowania informacji o posiada-
niu przez podmiot gwarancji lub porgczenia Skarbu Panstwa.

§ 38. Ekspozycjom wobec podmiotdéw sektora publicznego panstw cztonkowskich dom maklerski moze przypisaé wagge
ryzyka kredytowego w wysokosci przypisanej temu podmiotowi przez wlasciwe wladze nadzorcze kraju dtuznika.

§ 39. Ekspozycjom wobec podmiotow sektora publicznego kraju trzeciego, ktorego regulacje w zakresie adekwatnosci
kapitatowej sa co najmniej rownowazne regulacjom stosowanym w panstwach cztonkowskich, dom maklerski moze przy-
pisa¢ wage ryzyka kredytowego w wysoko$ci przypisanej temu podmiotowi przez wlasciwe wiadze kraju dluznika, o ile
uprzednio poinformuje Komisj¢ o zastosowanym podejsciu, przedktadajac:

1) dane dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury ekspozycji;

2) uzasadnienie celowoS$ci zastosowania preferencyjnego podejscia, obejmujace analize poréwnawcza regulacji w zakre-
sie adekwatnosci kapitatowej obowigzujacych w kraju dtuznika i analogicznych regulacji obowiazujacych w krajach
cztonkowskich.

§ 40. Dom maklerski, ktory zastosowat podejscie opisane w § 39, jest obowiazany do monitorowania informacji, o kto-
rych mowa w § 39 pkt 2.

Rozdzial 4. Ekspozycje wobec wielostronnych bankow rozwoju

§ 41. 1. Z zastrzezeniem § 42 i 43, ekspozycjom domu maklerskiego wobec wielostronnych bankoéw rozwoju, w szcze-
golnosci ekspozycjom wobec Migdzyamerykanskiej Korporacji Inwestycyjnej, Czarnomorskiego Banku Handlu i Rozwoju
oraz Srodkowoamerykanskiego Banku Integracji Gospodarczej, przypisuje si¢ wagi ryzyka zgodnie z tabela 6, w zaleznosci
od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygodnosci kredytowej.

Tabela 6

Stopien Jakosci Kredytowej 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 50% 50% 100% 100% 150%

2. Ekspozycjom wobec wielostronnych bankow rozwoju, ktore nie posiadaja oceny wiarygodnos$ci kredytowej, przypi-
suje si¢ wagg ryzyka 50%.
§ 42. Ekspozycjom wobec nastgpujacych wielostronnych bankdéw rozwoju przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 0%:
1) Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (IBRD);
2) Migdzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC);
3) Migdzyamerykanski Bank Inwestycyjny (IDB);
4) Azjatycki Bank Rozwoju (AsDB);
5) Afrykanski Bank Rozwoju (AfDB);
6) Bank Rozwoju Rady Europy (EDB);
7) Nordycki Bank Inwestycyjny (NIB);
8) Karaibski Bank Rozwoju (CDB);
9) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOiR);
10) Europejski Bank Inwestycyjny (EIB);
11) Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF);
12) Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwestycji (MIGA);
13) Miedzynarodowy Mechanizm Finansowania Szczepien (IFFIm);
14) Islamski Bank Rozwoju (IsDB).

§ 43. Zadeklarowanym naleznym wptatom na poczet kapitatu Europejskiego Banku Inwestycyjnego przypisuje si¢ wa-
ge ryzyka 20%.
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Rozdzial 5. Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych

§ 44. 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec organizacji migdzynarodowych, z zastrzezeniem ust. 2, przypisuje si¢
wage ryzyka 100%.

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec nastgpujacych organizacji migdzynarodowych przypisuje si¢ wage ryzyka 0%:
1) Wspdlnota Europejska (EC);
2) Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF);

3) Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS).

Rozdzial 6. Ekspozycje wobec instytucji

§ 45. Z zastrzezeniem § 46—54, ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji przypisuje si¢ wagi ryzyka w zalez-
nos$ci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygodnos$ci kredytowej.

§ 46. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji finansowych licencjonowanych i nadzorowanych przez wtas-
ciwe wladze nadzorcze oraz podlegajacych wymogom ostroznosciowym réwnowaznym tym, ktorym podlegaja instytucje,
przypisuje si¢ wagi ryzyka wedhug zasad jak dla instytucji.

§ 47. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji nieposiadajacej oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna
przypisa¢ wagi ryzyka nizszej, niz waga stosowana w przypadku ekspozycji domu maklerskiego wobec rzadu lub banku
centralnego kraju, w ktorym instytucja ta ma swa siedzibg.

§ 48.%9 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji, ktorych rezydualny termin rozliczenia jest dtuzszy niz
3 miesiace, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z tabelg 7, w zalezno$ci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygodnosci
kredytowej.

Tabela 7

Stopien jakos$ci kredytowej 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 50% 50% 100% 100% 150%

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji, ktore nie posiadajg oceny wiarygodnosci kredytowej, a ktorych
pierwotny, efektywny termin rozliczenia jest dluzszy niz 3 miesigce, nadaje si¢ wage ryzyka 50%.

§ 49.9 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji, ktorych rezydualny termin rozliczenia jest nie dtuzszy niz
3 miesigce, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z tabelg 8 w zalezno$ci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygodnos$ci
kredytowej, z zastrzezeniem § 51-52 oraz § 77.

Tabela 8

Stopien jakosci kredytowe;j 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 20% 20% 50% 50% 150%

2. Z zastrzezeniem ust. 3, ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji, ktorym nie mozna przypisa¢ oceny wiary-
godnosci kredytowej, a ktorych pierwotny, efektywny M jest nie dluzszy niz 3 miesiace, nadaje si¢ wagge ryzyka 20%.

3. Ekspozycje domu maklerskiego wobec instytucji, ktorych rezydualny M jest nie dtuzszy niz 3 miesiace, jezeli istnie-
je zamiar ich odnawiania po uptywie M tak, ze ich M przekracza 3 miesiace, nie uznaje si¢ za ekspozycje, ktorych rezydu-

alny M jest nie dluzszy niz 3 miesiace.

§ 50. (uchylony).*¥

4) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnos$niku 6.
4 Przez § 1 pkt 7 lit. d rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
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§ 51. Jezeli istnieje ekspozycja wobec instytucji posiadajaca krotkoterminowa oceng wiarygodnosci kredytowej, ktora
pozwala na przypisanie identycznej lub bardziej korzystnej wagi ryzyka niz wynikajaca z zastosowania ogolnego podejscia
preferencyjnego do ekspozycji krotkoterminowych, okreslonego w § 49, wowczas wagi ryzyka przypisuje si¢ w oparciu
o0 nastepujace zasady:

1) danej ekspozycji przypisuje si¢ wage ryzyka wynikajaca z posiadanej krotkoterminowej oceny wiarygodnosci kredyto-
wej zgodnie z § 77,

2)*) pozostatym ekspozycjom, ktorych rezydualny M jest nie dluzszy niz 3 miesigce, nieposiadajgcym oceny wiarygodnos$ci
kredytowej, przypisuje si¢ wagi ryzyka zgodnie z § 49.

§ 52. Jezeli istnieje ekspozycja wobec instytucji, posiadajaca krotkoterminowa ocene wiarygodnosci kredytowej, z kto-
rej wynika koniecznos$¢ zastosowania mniej korzystnej wagi ryzyka niz wynikajaca z zastosowania ogoélnego podejscia
preferencyjnego do ekspozycji krotkoterminowych zgodnie z § 49, wowczas wagi ryzyka przypisuje si¢ w oparciu o naste-
pujace zasady:

1) danej ekspozycji przypisuje si¢ wage ryzyka wynikajaca z posiadanej krotkoterminowej oceny wiarygodnosci kredyto-
wej, zgodnie z § 77;

2)) wszystkim ekspozycjom wobec instytucji, ktorych rezydualny M jest nie dtuzszy niz 3 miesiace, nieposiadajacym oce-
ny wiarygodnosci kredytowej przypisuje si¢ wage ryzyka wynikajaca z krotkoterminowej oceny wiarygodnosci kredy-
towej posiadanej przez ekspozycje, okreslong w pkt 1.

§ 53. Ekspozycjom wobec bankéw lub instytucji kredytowych, denominowanym i finansowanym w walucie krajowe;j
dtuznika, ktorych pierwotny, efektywny M jest nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 77, moze by¢ przypisana waga

ryzyka 20%.

§ 54. 1. Przez fundusze wlasne instytucji nalezy rozumie¢ takze ich odpowiedniki w odniesieniu do firm inwestycyj-
nych.

2. Ekspozycjom z tytutu inwestycji kapitatowych oraz instrumentow stanowiacych sktadniki funduszy wtasnych emito-
wanych przez instytucje przypisuje si¢ wagge ryzyka 100%.

Rozdzial 7. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow

§ 55. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec przedsigbiorcow, ktore posiadaja ocen¢ wiarygodnosci kredytowe;j, z za-
strzezeniem § 77, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z tabela 9.

Tabela 9

Stopien jakos$ci kredytowej 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 50% 100% 100% 150% 150%

§ 56. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec przedsigbiorcow, ktore nie posiadaja oceny wiarygodnosci kredytowej,
dom maklerski przypisuje wagg ryzyka 100% lub wagg ryzyka przypisang dla ekspozycji wobec rzadu centralnego, w zalez-
nosci od tego, ktora z wag ryzyka jest wyzsza.

Rozdzial 8. Ekspozycje detaliczne

§ 57. Ekspozycjom detalicznym domu maklerskiego, ktore spetniajg kryteria okreslone w § 20 ust. 3, przypisuje si¢
wagge ryzyka 75%.

Rozdzial 9. Ekspozycje zabezpieczone na nieruchomosciach
§ 58. Z zastrzezeniem § 59-66, ekspozycjom zabezpieczonym na nieruchomosciach przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.

§ 59. 1. Ekspozycji, lub jej czesci efektywnie zabezpieczonej na nieruchomos$ci mieszkalnej, ktora jest lub bedzie za-
mieszkana lub przeznaczona pod wynajem przez wiasciciela, mozna, z zastrzezeniem ust. 3, przypisa¢ wage ryzyka 35%.

4 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. e rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
46) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. f rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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2. Czesci ekspozycji zabezpieczonej na nieruchomosci mieszkalnej, ktora nie jest uznana za efektywnie zabezpieczona,
mozna, z zastrzezeniem ust. 3, przypisa¢ wagg ryzyka zgodnie z przepisami niniejszego zalacznika.

3. Ekspozycji, lub jej czgséci efektywnie zabezpieczonej na nieruchomosci mieszkalnej, ktora jest lub bedzie zamieszka-
na lub przeznaczona pod wynajem przez wilasciciela, a w przypadku ktore;j:

1) spelnione sa kryteria okreslone w § 20 ust. 3;

2) wysokos$¢ raty kapitatlowej lub odsetkowej uzalezniona jest od zmian kursu waluty lub walut innych niz waluty przy-
chodow osigganych przez dtuznika, przypisuje si¢ wage ryzyka 75%.

§ 60. Ekspozycji z tytutu umowy leasingu, ktorej przedmiotem jest stanowigca wlasnos¢ domu maklerskiego nierucho-
mo$¢ mieszkalna, podlegajaca przepisom, na mocy ktérych finansujacy zachowuje prawo wtasnosci tych nieruchomosci,
dopoki korzystajacy nie skorzysta z opcji zakupu, mozna przypisa¢ wage ryzyka 35%.

§ 61. 1. Z zastrzezeniem ust. 2, przepisy § 59 i 60 maja zastosowanie, jezeli spetnione sa nast¢pujace warunki:

1) warto$¢ nieruchomo$ci mieszkalnej, na ktorej ustanowiono zabezpieczenie, nie zalezy gtoéwnie od wiarygodnosci kre-
dytowej dluznika, przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktdrej czynniki makroekonomiczne wptywaja zar6wno na war-
to$¢ nieruchomosci, jak i na zdolno$¢ kredytowa dhuznika;

2) ryzyko kredytowe dluznika nie zalezy gtownie od przychodow generowanych przez nieruchomo$¢ mieszkalng Iub pro-
jekt budowlany, stanowigce przedmiot zabezpieczenia, ale od zdolnosci dtuznika do sptaty zobowigzania z innych zro-
det, co oznacza, ze splata zobowigzania nie zalezy glownie od przeptywu $rodkéw pienigznych generowanego przez
nieruchomo$¢ stanowigcg przedmiot zabezpieczenia;

3) spehione s3 wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczen, okreslone w § 33 zalacznika nr 7 do rozporzadze-
nia, oraz zasad wyceny, o ktorych mowa w § 80 tego zalacznika.

2. Ekspozycje lub jej czgs¢ uznaje si¢ za efektywnie zabezpieczong na nieruchomosci mieszkalnej do wysokosci nie
wyzszej niz 50% warto$ci ustalonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego; jezeli wycena nie uwzglednia
wczesniej powstatych obcigzen, to warto$¢ t¢ uprzednio pomniejsza si¢ o taczng ich kwote.

§ 62. W przypadku ekspozycji zabezpieczonej na nieruchomosci mieszkalnej potozonej na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego, w ktorym na podstawie decyzji wlasciwych wtadz nie stosuje si¢ kryterium wskazanego w § 61 ust. 1
pkt 2, dom maklerski ustala efektywnie zabezpieczong cz¢$¢ ekspozycji przy zastosowaniu podejscia przyjetego przez te
wladze 1 moze przypisac tej czesci ekspozycji wage ryzyka 35%.

§ 63. Z zastrzezeniem § 65 i 66, wage ryzyka 50% mozna przypisa¢ ekspozycji lub jej czesci, ktora jest:

1) efektywnie zabezpieczona na nieruchomosci komercyjnej usytuowanej na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
w ktorym wlasciwe wladze dopuszczaja przypisywanie wagi 50% ekspozycjom tak zabezpieczonym,;

2) zwiazana z umowg leasingu nieruchomosci dotyczaca stanowiagcej wtasnos¢ domu maklerskiego nieruchomosci komer-
cyjnej usytuowanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego i podlega przepisom
ustawowym, na mocy ktdérych finansujacy zachowuje prawo witasnosci tych nieruchomosci, dopdki korzystajacy nie
skorzysta z opcji zakupu.

§ 64. Za nieruchomos¢ komercyjng uznaje si¢ nieruchomos$¢ nieb¢daca nieruchomoscia mieszkalna.

§ 65. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 63 pkt 1 1 2, w zakresie ekspozycji efektywnie zabezpieczonej na nierucho-
mosci komercyjnej usytuowanej na terenie innego panstwa cztonkowskiego, wage ryzyka 50% mozna przypisac¢ czesci
ekspozycji uznanej za efektywnie zabezpieczona, ustalonej przy zastosowaniu podej$cia przyjetego przez wlasciwe wladze.

2. W przypadku ekspozycji zabezpieczonej na nieruchomos$ci komercyjnej usytuowanej na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej majg zastosowanie przepisy § 63 pkt 2, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

1) warto$¢ nieruchomosci nie moze zaleze¢ gldwnie od wiarygodnosci kredytowej dtuznika, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, w ktorej czynniki makroekonomiczne wptywaja zar6wno na wartos¢ nieruchomosci, jak i na zdolno$¢ kredy-
towa dtuznika;

2) ryzyko dhuznika nie moze zaleze¢ gtownie od przychoddéw generowanych przez nieruchomos¢ lub projekt budowlany,
stanowigce przedmiot zabezpieczenia, ale od zdolnosci dluznika do sptaty zobowigzania z innych zrodet;

3) spelnione s3 wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczen, okreslone w § 33 zalacznika nr 7 do rozporzadze-
nia, oraz zasad wyceny, o ktorych mowa w § 80 tego zalacznika.
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3. W przypadku ekspozycji, o ktorych mowa w ust. 2, wage ryzyka 50% mozna przypisa¢ cze¢sci ekspozycji efektywnie
zabezpieczonej na nieruchomosci komercyjnej, okreslonej jako nieprzekraczajaca limitu — to jest 50% aktualnej warto$ci
rynkowej danej nieruchomosci.

§ 66. Cze¢sci ekspozycji zabezpieczonej na nieruchomosci komercyjnej, ktora nie jest uznana za efektywnie zabezpie-
czong, mozna przypisaé¢ wagge ryzyka zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika.

Rozdzial 10. Ekspozycje przeterminowane

§ 67. 1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, niezabezpieczonej cze¢sci kazdej ekspozycji przeterminowanej o ponad 90 dni, dla
ktoérej przeterminowana kwota przekracza 500 ztotych w przypadku klasy ekspozycji detalicznych oraz 3000 zlotych
w przypadku pozostatych klas ekspozycji, przypisuje si¢ nastepujace wagi ryzyka:

1) 150%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty warto$ci w wysokosci ponizej 20% wartosci brutto niezabezpieczonej
czesci ekspozycii;

2) 100%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty wartoSci w wysokosci nie nizszej niz 20% warto$ci brutto niezabezpieczo-
nej czgsci ekspozycji.

2. W przypadku ekspozycji zabezpieczonych na nieruchomos$ci mieszkalnej, przeterminowanych o ponad 90 dni, ekspo-
zycji w kwocie netto — ekspozycji pomniejszonej o odpis z tytulu utraty wartosci, przypisuje si¢ nastepujace wagi ryzyka:

1) wagg ryzyka 100%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci ponizej 20% wartosci brutto ekspozy-
cji;

2) 75%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty warto$ci w wysokos$ci nie nizszej niz 20% wartosci brutto ekspozycji.

3. Ekspozycjom zabezpieczonym hipoteka ustanowiong na nieruchomosci komercyjnej, przeterminowanym o ponad 90
dni, przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.

§ 68. Zabezpieczona czg$¢ ekspozycji przeterminowanej okresla si¢ z uwzglednieniem zabezpieczen uznawanych dla
celow ograniczenia ryzyka kredytowego.

Rozdzial 11. Ekspozycje nalezace do kategorii wysokiego ryzyka

§ 69. Ekspozycjom, ktorym towarzyszy szczegdlnie wysokie ryzyko, w szczegolnosci akcjom niedopuszczonym do
obrotu na rynku gietdowym w rozumieniu art. 15 ust. 1 pkt 1 ustawy, udzialom w podmiotach, w ktorych domy maklerskie
sa zaangazowane kapitalowo przypisuje si¢ wage ryzyka 150%.

§ 70. Ekspozycjom nieprzeterminowanym, ktorym na podstawie przepisow niniejszego zatacznika przypisana zostata
waga ryzyka 150% — ze wzgledu na utworzony odpis z tytutu utraty wartosci, dom maklerski moze przypisa¢ wagi ryzyka
zgodnie z nastgpujacymi warunkami:

1) 100%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w wysokos$ci nie nizszej niz 20% wartosci brutto ekspozycji;

2) 50%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty warto$ci w wysokos$ci nie nizszej niz 50% wartosci brutto ekspozycji.
Rozdzial 12. Ekspozycje z tytulu obligacji zabezpieczonych

§ 71. Obligacje zabezpieczone oznaczaja obligacje wyemitowane przez bank lub instytucje kredytowa i zabezpieczone
jednym z instrumentow, o ktorych mowa w § 72, w przypadku ktorych kwoty pochodzace z emisji muszg by¢ inwestowane
zgodnie z prawem obowigzujacym na terytorium panstwa cztonkowskiego w aktywa, ktore podczas catego okresu waznosci
obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia z nimi zwigzane. W przypadku niewyptacalnosci emitenta obligacji roszczenia wy-
nikajace z obligacji dotyczace kwoty gtownej i narostych odsetek zostalyby zaspokojone w pierwszej kolejnosci.

§ 72. 1. Za instrumenty, o ktoérych mowa w § 71, uznaje si¢:

1) ekspozycje wobec rzaddéw i bankéw centralnych, podmiotdéw sektora publicznego, jednostek samorzadu terytorialnego
i wiadz lokalnych panstw cztonkowskich, badz tez ekspozycje przez te podmioty gwarantowane;

2) ekspozycje wobec rzadow i bankow centralnych krajow trzecich, wielostronnych bankéw rozwoju, organizacji migdzy-
narodowych, ktore kwalifikuja si¢ do 1. stopnia w skali oceny jakosci kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego
zalgcznika, badz ekspozycje przez te podmioty gwarantowane, oraz ekspozycje wobec podmiotdw sektora publicznego,
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samorzadow terytorialnych wladz lokalnych krajow trzecich, badz tez ekspozycje przez te podmioty gwarantowane,
ktore sa wazone ryzykiem tak jak ekspozycje wobec instytucji lub wobec rzadow i bankéw centralnych zgodnie z prze-
pisami odpowiednio § 29-31, 36 i 37, i ktore kwalifikuja si¢ do 1. stopnia jakosci kredytowej zgodnie z przepisami
niniejszego zatacznika, oraz ekspozycje w rozumieniu przepisow niniejszego punktu, ktore kwalifikuja si¢ do minimum
2. stopnia jakosci kredytowej, zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika, pod warunkiem ze nie przekraczaja one
20% nominalnej kwoty niewykupionych zabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez instytucje;

3) ekspozycje wobec instytucji, ktore kwalifikuja si¢ do 1. stopnia w skali oceny jakosci kredytowej zgodnie z przepisami
niniejszego zatacznika, przy czym:

a)

b)

calkowita warto$¢ tego rodzaju ekspozycji nie moze przekracza¢ 15% wartos$ci nominalnej kwoty niewykupionych
obligacji, wyemitowanych przez instytucje,

limit okre§lony w lit. a nie obejmuje ekspozycji z tytutu przeniesienia i obstugi ptatnosci dtuznikow lub ekspozycji
z tytutu przychodow z postepowania upadtosciowego duznikdéw, w zakresie kredytow zabezpieczonych na nieru-
chomosciach, ktdre to ptatnosci sg przekazywane obligatariuszom zabezpieczonych,

wymog dotyczacy 1. stopnia jakosci kredytowej nie obejmuje ekspozycji wobec instytucji, ktoérych termin rozli-
czenia nie przekracza 100 dni, jezeli instytucje te kwalifikuja si¢ co najmniej do 2. stopnia w skali oceny jakoS$ci
kredytowej, zgodnie z przepisami niniejszego zalgcznika;

4)* kredyty zabezpieczone hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej lub udziatami w finskich przedsiebiorstwach mieszka-
niowych, w kwocie ekspozycji gtdéwnej, do wysokosci mniejszej z nastepujacych wartosci:

a)
b)

lacznej wartosci zabezpieczen obejmujacej wszystkie zabezpieczenia okreslone w pkt 1-3,

80% wartosci nieruchomosci stanowiagcych zabezpieczenie Iub jednostek priorytetowych wyemitowanych przez
francuskie Fonds Communs de Créances lub instytucje sekurytyzacyjne, dziatajace na podstawie przepisow panstwa
cztonkowskiego, zabezpieczajace ekspozycje dotyczace nieruchomosci mieszkalnych, jezeli aktywa takich jedno-
stek lub instytucji sg zaliczone do puli zabezpieczajacej, a co najmniej 90% ich sktadnikow stanowia hipoteki w po-
Iaczeniu z wartoscig wszystkich wezesdniejszych zabezpieczen, do wysokosci mniejszej z nastepujacych wartosei:

— ekspozycji z tytulu jednostek priorytetowych,

— lacznej wartos$ci zabezpieczen,

— 80% wartos$ci obcigzonych hipoteka nieruchomosci

— przy czym jednostki priorytetowe kwalifikujg si¢ do 1. stopnia w skali oceny jakosci kredytowej, zgodnie
z przepisami niniejszego zatacznika, oraz wartos¢ takich jednostek nie przekracza 10% nominalnej kwoty obligacji
pozostajacych do wykupu; ekspozycje z tytutu przeniesienia i zarzadzania platnosci dtuznikow lub ekspozycje
z tytutu przychodow z postgpowania upadtosciowego dtuznikoéw kredytow z zabezpieczeniem w postaci nierucho-
mosci jednostek priorytetowych lub dluznych papieréw warto$ciowych nie sg uwzgledniane przy wyliczaniu 90%
limitu;

5)* kredyty zabezpieczone nieruchomosciami komercyjnymi lub udziatami w finskich przedsigbiorstwach mieszkanio-
wych, w kwocie ekspozycji gtdéwnej, do wysokosci mniejszej z nastgpujacych wartosci:

a)
b)

faczna warto$¢ zabezpieczen obejmujgca wszystkie zastawy okre§lone w pkt 14,

60% wartosci nieruchomosci ustanowionych jako zabezpieczenie lub zabezpieczone przez jednostki priorytetowe,
w kwocie ekspozycji glownej, wyemitowane przez Fonds Communs de Créances z siedziba na terytorium Repub-
liki Francuskiej Iub instytucje sekurytyzacyjne, dziatajace na podstawie przepisow panstwa cztonkowskiego, za-
bezpieczajace ekspozycje dotyczace nieruchomosci komercyjnych, jezeli aktywa takich jednostek lub instytucji sg
zaliczone do puli zabezpieczajacej, a co najmniej 90% ich sktadnikdéw stanowia hipoteki w polaczeniu z wartoscia
wszystkich wczesniejszych zabezpieczen, do wysokosci mniejszej z nastepujacych wartosci:

— ekspozycji z tytutu jednostek priorytetowych,

— tacznej wartos$ci zabezpieczen,

— 60% wartoS$ci obcigzonych hipoteke nieruchomosci

— przy czym jednostki priorytetowe kwalifikuja si¢ do 1. stopnia w skali oceny jakosci kredytowej, zgodnie
z przepisami niniejszego zatacznika, oraz warto$¢ takich jednostek nie przekracza 10% nominalnej kwoty obligacji
pozostajacych do wykupu; ekspozycje z tytutu przeniesienia i zarzadzania ptatnosciami dtuznikéw lub ekspozycje
z tytutu przychodow z postgpowania upadtosciowego dtuznikoéw kredytow z zabezpieczeniem w postaci nierucho-
mosci jednostek priorytetowych lub dluznych papieréw warto§ciowych nie sg uwzgledniane przy wyliczaniu 90%
limitu;

4 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. a tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 16.
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6) ckspozycje z tytutu kredytow z zabezpieczeniem na statkach, jezeli calkowita warto$¢ zastawow na statkach, tacznie
z wszystkimi uprzywilejowanymi zastawami na statkach, wynosi maksymalnie 60% wartosci statku stanowiacego za-
bezpieczenie.

2. Pojecie ,,zabezpieczone” stosuje si¢ takze do przypadkow, w ktorych sktadniki majatku okreslone w ust. 1 pkt 1-6,
przeznaczone s3 zgodnie z obowigzujacymi przepisami wylacznie do ochrony obligatariusza przed stratami.

3. Do dnia 31 grudnia 2010 r. nie ma zastosowania gorny limit 20% w odniesieniu do uprzywilejowanych udziatow,
emitowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 pkt 4-5 przez Fonds Communs de Créances z siedzibg na terytorium
Republiki Francuskiej lub rownorzgdnag jednostke sekurytyzacyjna, w przypadku gdy ECAI nadata tym uprzywilejowanym
udzialom ocen¢ wiarygodnosci kredytowej odpowiadajaca najwyzszej ocenie wiarygodnosci kredytowej, ktora ECAI nada-
je obligacjom zabezpieczonym.

4.9 Od dnia 15 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. nie ma zastosowania goérny limit 10% w odniesieniu do
jednostek priorytetowych emitowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 pkt 4 i1 5 przez Fonds Communs de Créan-
ces z siedziba na terytorium Republiki Francuskiej lub réwnorzedna jednostke sekurytyzacyjna, jezeli sg spetnione nastgpu-
jace warunki:

1) sekurytyzowane ekspozycje zabezpieczone na nieruchomosciach mieszkalnych lub komercyjnych zostaty zainicjowane
przez cztonka tej samej skonsolidowanej grupy, ktorej cztonkiem jest rowniez emitent obligacji zabezpieczonych, lub
przez podmiot powigzany z tym samym organem centralnym, z ktérym powiazany jest rOwniez emitent obligacji zabez-
pieczonych (cztonkostwo w tej samej grupie lub powigzanie z tym samym organem okresla si¢ w momencie wykorzy-
stania priorytetowych udziatow jako zabezpieczenia obligacji zabezpieczonych);

2) czlonek tej samej skonsolidowanej grupy, ktorej cztonkiem jest rOwniez emitent obligacji zabezpieczonych lub podmiot
powigzany z tym samym organem centralnym, z ktérym powigzany jest rowniez emitent obligacji zabezpieczonych,
zatrzymuje cato$¢ transzy pierwszej straty wspierajacej te priorytetowe udziaty.

§ 73. W przypadku nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych instytucja spetnia wymogi
minimalne dotyczace uznawania zabezpieczen oraz zasad wyceny, okreslone w przepisach zatacznika nr 7 do rozporzadze-
nia.

§ 74. Niezaleznie od przepisow § 71-73 obligacje zabezpieczone wyemitowane przed 31 grudnia 2007 r. rtowniez kwa-
lifikuja si¢ do traktowania preferencyjnego, az do terminu ich rozliczenia.

§ 75. Obligacjom zabezpieczonym przypisuje si¢ wage ryzyka ustalong zgodnie z zasadami przypisywania wagi ryzyka
dla uprzywilejowanych, niezabezpieczonych ekspozycji wobec emitujacej je instytucji, przy czym pomigdzy wagami ryzy-
ka wystepuja nastepujace zaleznosci:

1) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje si¢ wage ryzyka 20%, to obligacji zabezpieczone] przypisuje si¢ wage
ryzyka 10%;

2) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje si¢ wage ryzyka 50%, to obligacji zabezpieczonej przypisuje si¢ wage
ryzyka 20%;

3) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje si¢ wage ryzyka 100%, to obligacji zabezpieczonej przypisuje si¢ wage
ryzyka 50%;

4) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje si¢ wage ryzyka 150%, to obligacji zabezpieczonej przypisuje si¢ wage
ryzyka 100%.

Rozdzial 13. Pozycje sekurytyzacyjne

§ 76. Wagi ryzyka ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych okresla si¢ zgodnie z zatacznikiem
nr 8 do rozporzadzenia.

) Dodany przez § 1 pkt 2 lit. a tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 16.



Dziennik Ustaw - 62— Poz. 959

Rozdzial 14. Ekspozycje krétkoterminowe wobec instytucji i przedsiebiorcéow

§ 77.%) Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji, do ktorych stosuje sie § 48 i 49, oraz wobec przedsigbior-
cow, ktore posiadajg krotkoterminowa ocene wiarygodnosci kredytowej, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z tabelg 10.

Tabela 10

Stopien jakosci kredytowe;j 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 50% 100% 150% 150% 150%

Rozdzial 15. Ekspozycje z tytulu tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania

§ 78. Z zastrzezeniem § 79-85, ekspozycjom domu maklerskiego z tytutu tytutow uczestnictwa w instytucjach wspolne-
go inwestowania przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.

§ 79. Ekspozycjom z tytutu tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, ktore posiadajg oceng wiary-
godnosci kredytowej, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z tabelg 11.

Tabela 11

Stopien jakos$ci kredytowej 1 2 3 4 5 6

Waga ryzyka 20% 50% 100% 100% 150% 150%

§ 80. W przypadku gdy ekspozycja bedaca tytutem uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania wigze si¢ ze
szczegolnie wysokim ryzykiem, dom maklerski przypisuje takiej ekspozycji wage ryzyka 150%.

§ 81. 1. Dom maklerski moze ustali¢ wage ryzyka dla ekspozycji bedacej tytutem uczestnictwa w instytucjach wspolne-
go inwestowania zgodnie z § 83-85, pod warunkiem zZe uzyska zgode, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 2 ustawy.

2. Wniosek o wydanie zgody, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje potwierdzajace, ze instytucja wspolnego inwestowania jest zarzadzana przez spotke podlegajaca wlasciwe-
mu nadzorowi w panstwie cztonkowskim lub spetnione sg nastgpujace kryteria:

a) instytucja wspolnego inwestowania zarzadzana jest przez spotke podlegajaca regulacjom nadzorczym uznawanym
za rownowazne regulacjom obowiazujagcym w Unii Europejskie;j,

b) zapewniona jest nalezyta wspotpraca migdzy Komisja a wtadzami nadzorczymi wlasciwymi dla instytucji wspol-
nego inwestowania;

2) prospekt emisyjny instytucji wspdlnego inwestowania lub inny, rownowazny dokument zawierajacy nastepujace infor-
macje:

a) rodzaje lokat instytucji wspolnego inwestowania,

b) limity inwestycyjne dotyczace lokat instytucji wspolnego inwestowania oraz metody ich obliczania;

3) informacj¢ o miejscu i czgstotliwosci publikowania rocznych sprawozdan z dziatalno$ci instytucji wspdlnego inwesto-
wania, w celu umozliwienia dokonania nie rzadziej niz raz w roku oceny aktywow i pasywow, przychodow i operacji
w danym okresie sprawozdawczym.

§ 82. Jezeli instytucja wspolnego inwestowania z panstwa trzeciego zostata uznana w panstwie cztlonkowskim za spet-
niajacg kryteria okreslone w § 81 ust. 2 pkt 1, dom maklerski moze okresli¢ wage ryzyka dla tytulow uczestnictwa w insty-
tucji wspdlnego inwestowania zgodnie z przepisami § 83—85, bez dokonywania wilasnej oceny i bez uzyskania zgody Komi-
sji, jesli zawiadomi o tym Komisje.

§ 83. W przypadku gdy dom maklerski dysponuje informacjg w zakresie pozycji bazowych dla tytulow uczestnictwa
w instytucji wspdlnego inwestowania, moze przypisa¢ ekspozycji bedacej tytutem uczestnictwa w instytucji wspolnego
inwestowania $rednig wage ryzyka obliczong przez zastosowanie zasad okre$lonych dla przypisywania wag ryzyka okreslo-
nych w niniejszym zataczniku.

49) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. g rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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§ 84. W przypadku gdy dom maklerski nie posiada informacji w zakresie pozycji bazowych dla tytulow uczestnictwa
w instytucjach wspolnego inwestowania, moze przypisac tytutom uczestnictwa Srednig wagg ryzyka obliczong przez zasto-
sowanie zasad okres$lonych dla przypisywania wag ryzyka ekspozycji w metodzie standardowej, przyjmujac, ze instytucja
wspolnego inwestowania inwestuje w pierwszej kolejnosci w maksymalnie dozwolonym zakresie w te klasy ekspozycji,
ktore wiaza si¢ z najwyzsza waga ryzyka, nastgpnie za$ inwestuje w klasy ekspozycji uszeregowane pod wzgledem wag
ryzyka w porzadku malejacym, az do osiagnigcia limitu inwestycyjnego.

§ 85. Dom maklerski moze zleci¢ podmiotowi zewnetrznemu dokonanie obliczen wagi ryzyka dla tytuléw uczestnictwa
w instytucjach wspodlnego inwestowania zgodnie z zasadami okreslonymi w § 83 1 84, jezeli dom maklerski zweryfikuje
poprawnos¢ metodologii tych obliczen.

Rozdzial 16. Inne ekspozycje

§ 86. Rzeczowym aktywom trwalym domu maklerskiego przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.
§ 87. Rozliczeniom z kontrahentami, ktorych tozsamosci nie mozna ustali¢, przypisuje si¢ wage ryzyka 100%.

§ 88. Srodkom pienigznym w kasie domu maklerskiego i rtownowaznym pozycjom gotdowkowym przypisuje sic wage
ryzyka 0%.

§ 89. Srodkom pienieznym domu maklerskiego w drodze przypisuje sie wage ryzyka 20%.

§ 90.°9 Aktywom domu maklerskiego wynikajacym z transakcji pozabilansowych oraz naleznym odsetkom zwigzanym
z transakcjami pozabilansowymi przypisuje si¢ wage ryzyka 0%.

§ 91. Akcjom i udziatom przypisuje si¢ wage ryzyka 100%, jesli nie pomniejszaja kapitatdéw nadzorowanych.

§ 92. W przypadku zawartej przez dom maklerski transakcji repo przypisuje si¢ wagi ryzyka odpowiadajace instrumen-
tom bazowym, ktorych dotycza umowy, a nie kontrahentom transakcji.

§ 93. Ekspozycje wobec izb rozliczeniowych i gietd traktuje si¢ jak ekspozycje wobec instytucji, z zastrzezeniem § 14.

§ 94. Ztotu w sztabach zdeponowanemu we witasnych skarbcach lub ztozonemu do depozytu imiennego do wysokosci
zabezpieczenia w ztocie przypisuje si¢ wage ryzyka 0%.

§ 95. W przypadku gdy dom maklerski dostarcza ochron¢ kredytowa dla wielu ekspozycji i gdy wedlug warunkow tej
ochrony n-te niewykonanie zobowigzania dotyczacego ekspozycji uruchamia ptatnos¢, a takie zdarzenie kredytowe oznacza
rozwigzanie umowy stanowiacej podstawe ekspozycji, wowczas produktowi takiemu przypisuje si¢ wagi ryzyka okreslone
w zataczniku nr 8 do rozporzadzenia, o ile posiada on oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAL

§ 96. Jezeli produkt, o ktérym mowa w § 95, nie posiada oceny wiarygodnosci kredytowej nadanej przez uznang ECAL,
wowczas wagi ryzyka ekspozycji z koszyka ekspozycji sa skumulowane, z wylaczeniem n-1 ekspozycji, do maksymalnej
wartosci 1250% i mnozone przez wartos¢ nominalng ochrony kredytowej dostarczanej przez kredytowy instrument pochod-
ny, dajac w rezultacie kwote aktywow wazong ryzykiem. Nieujete w kumulacji n-1 ekspozycje okresla si¢ przyjmujac, ze sg
to takie ekspozycje, ktére cechuje kwota wazona ryzykiem nizsza niz kwota wazona ryzykiem dowolnej ekspozycji ujetej
w kumulacji.

§ 96a.°) 1. W przypadku umoéw najmu warto$¢ ekspozycji jest rowna zdyskontowanym minimalnym ratom z tytulu
umowy najmu, przy czym:

1) minimalne raty z tytutu umowy najmu oznaczaja ptatnosci przypadajace za okres umowy najmu, ktore zobowiazany
jest ponies¢, lub do ktorych moze zosta¢ zobowiazany korzystajacy, oraz wszelkie opcje zakupu takie jak opcje, odnos-
nie do ktorych istnieje uzasadniona pewnos¢, ze zostang zrealizowane;

2) do kwoty minimalnych platnosci z tytutu umowy najmu zaliczy¢ nalezy rowniez wszelkie zagwarantowane wartosci
rezydualne spelniajgce warunki okreslone w § 26 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia, dotyczace uznawania dostawcow
ochrony kredytowej, jak rowniez wymogi minimalne dotyczace uznania innych rodzajow gwarancji przewidzianych
w § 38—40 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

30 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. h rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
1) Dodany przez § 1 pkt 7 lit. i rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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2. Jezeli ekspozycja stanowi warto$¢ rezydualng umowy najmu, kwote ekspozycji wazona ryzykiem w danym roku na-
lezy wyznaczy¢ w nastgpujacy sposob:

gdzie:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem = 1/t x 100% x wartos¢ ekspozycji,

t — przyjmuje wartos¢ 1 albo warto$¢ najblizsza liczbie lat pozostajacych do wygasnigcia umowy najmu, w zalezno$ci od
tego, ktora z nich jest wigksza.

Dzial IV. Obliczanie ekwiwalentu bilansowego ekspozycji z tytulu udzielonych zobowiazan

pozabilansowych

Rozdzial 1. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytulu udzielonych pozabilansowych zobowiazan warunkowych

§ 97. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytutu udzielonego pozabilansowego zobowigzania warunkowego oblicza si¢
jako iloczyn nominalnej warto$ci zobowigzania i procentowej wagi ryzyka produktu przypisanej mu zgodnie z ponizsza
klasyfikacja:

1) ryzyko niskie — waga ryzyka produktu 0%: niewykorzystane zobowigzania kredytowe (zobowigzania udzielenia po-
zyczki, zakupu papieréw wartoSciowych, udzielenia gwarancji, por¢czenia lub akceptu), ktére mozna bezwarunkowo
wypowiedzie¢ w kazdej chwili bez uprzedzenia lub ktore umozliwiaja w sposob efektywny automatyczne uniewaznie-
nie wskutek pogorszenia wiarygodnosci kredytowej dluznika;

2) ryzyko nisko-$rednie — waga ryzyka produktu 20%:

a)

b)

udzielone akredytywy dokumentowe, dla ktorych zabezpieczenie stanowi wystany towar, oraz inne udzielone zo-
bowiazania wygasajace z chwilg realizacji transakcji bedacej ich podstawa, dla ktorych zabezpieczenie stanowi
wyslany towar,

niewykorzystane zobowigzania kredytowe (zobowigzania udzielenia pozyczki, zakupu papierow wartosciowych,
udzielenia gwarancji, porgczenia lub akceptu) z pierwotnym M do jednego roku, ktorych nie mozna bezwarunko-
wo wypowiedzie¢ w kazdej chwili bez uprzedzenia lub ktore nie umozliwiajg w sposob efektywny automatyczne-
go uniewaznienia wskutek pogorszenia wiarygodnosci kredytowej dtuznika;

3) ryzyko $rednie — waga ryzyka produktu 50%:

a)

b)

¢)
d)

akredytywy dokumentowe otwarte i akredytywy dokumentowe potwierdzone, z wytaczeniem akredytyw objetych
waga ryzyka produktu 20%,

udzielone gwarancje jakosci odsprzedawanych towaroéw i gwarancje zaptaty odszkodowania, w szczego6lnosci
gwarancje przetargowe, gwarancje dobrego wykonania umowy, gwarancje zaptaty cta i gwarancje zaptaty podatku
oraz inne udzielone gwarancje i porgczenia niestanowigce zabezpieczenia aktywow osob trzecich, niemajace cha-
rakteru substytutu kredytu,

nieodwotalne akredytywy zabezpieczajace niestanowigce zabezpieczenia aktywdw o0sob trzecich,

niewykorzystane zobowiazania kredytowe — zobowigzania udzielenia pozyczki, zakupu papieréw wartosciowych,
udzielenia gwarancji, porgczenia lub akceptu, z pierwotnym M powyzej jednego roku;

4) ryzyko wysokie — waga ryzyka produktu 100%:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

2)
h)

udzielone gwarancje i porgczenia zabezpieczajace aktywa osob trzecich, majace charakter substytutu pozyczki,
nieodwotalne akredytywy zabezpieczajace aktywa osob trzecich, majace charakter substytutu pozyczki,
udzielone akcepty,

udzielone porgczenia wekslowe,

udzielone zobowigzania z tytutu transakcji z prawem zwrotu przedmiotu transakcji lub innych §wiadczen,
umowy sprzedazy aktywdw z prawem do odkupu,

nieoplacona czg¢s¢ akeji 1 innych papieréw wartosciowych,

pozostate udzielone pozabilansowe zobowigzania warunkowe, nieobjete nizszymi wagami ryzyka.
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Rozdzial 2. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytulu transakcji pozabilansowych

§ 98. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytulu transakcji pozabilansowych, z zastrzezeniem § 13—15, oblicza si¢ zgod-
nie z zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia.

Tytul II1. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego metoda wewnetrznych
ratingow

Dzial 1. Zasady ogélne

§ 99. Zastosowanie przez dom maklerski metody wewnetrznych ratingdéw wymaga uzyskania zgody, o ktérej mowa
w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy.

§ 100. 1. Z zastrzezeniem § 107, domy maklerskie, podmioty dominujace wobec doméw maklerskich oraz podmioty od
nich zalezne wdrazaja metode¢ wewngtrznych ratingdw w odniesieniu do wszystkich ekspozycji.

2. Za zgoda, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, proces wdrazania moze odbywac si¢ kolejno w odniesieniu do:

1) poszczegolnych klas ekspozycji wymienionych w § 105 ust. 1, w ramach tej samej jednostki organizacyjnej domu ma-
klerskiego;

2) roznych jednostek organizacyjnych w ramach tej samej grupy;

3) stosowania wlasnych oszacowan parametrow LGD lub wspotczynnikow CCF do obliczania wag ryzyka dla ekspozycji
okreslonych w § 105 ust. 1 pkt 1-3.

3. W przypadku klasy ekspozycji detalicznych wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 4, wdrozenie metody wewnetrznych ra-
tingéw moze by¢ dokonywane kolejno w odniesieniu do réznych kategorii ekspozycji, ktorym odpowiadajg rézne wspot-
czynniki korelacji zgodnie z § 124, 128 1 129.

§ 101. 1. Wdrazanie, o ktorym mowa w § 100, odbywa si¢ w okresie i zgodnie z warunkami okreslonymi w zgodzie,
o ktérej mowa w § 100 ust. 2.

2. Dobor kolejnosci w ramach stopniowego wdrazania, o ktorym mowa w § 100 ust. 2, nie moze mie¢ na celu minima-
lizacji wymogow kapitalowych domu maklerskiego.

3. Komisja wydaje zgode na stosowanie przez dom maklerski metody wewnetrznych ratingdéw jezeli stwierdzi, ze sto-
sowane przez dom maklerski systemy zarzadzania ryzykiem oraz oceny ekspozycji na ryzyko kredytowe sg solidne i kom-
pleksowo wdrozone, w szczegdlnosci za$ spetnione sg nastgpujace normy jakosciowe:

1) systemy ratingowe domu maklerskiego pozwalaja na pelng ocene charakterystyki dtuznika i transakcji, na miarodajne
roéznicowanie ryzyka oraz doktadne i konsekwentne szacowanie ilosciowe ryzyka;

2) wewnegtrzne ratingi oraz oszacowania dotyczace niewykonania zobowigzan oraz strat stosowane w obliczaniu wymogow
kapitatowych oraz zwigzane z nimi systemy i procesy odgrywaja kluczowa rolg w procesie zarzadzania ryzykiem i pro-
cesie decyzyjnym, jak rowniez w procesie wewngtrznej alokacji kapitatu i fadzie korporacyjnym domu maklerskiego;

3) dom maklerski stosowal dany system ratingowy dla celéw pomiaru i zarzadzania ryzykiem kredytowym przez okres co
najmniej trzech lat przed dniem ztozZenia wniosku o wydanie zgody Komisji na stosowanie metody wewngtrznych ratin-
gow, przy czym system ten w znacznym stopniu spetniat w tym okresie wymagania okre$lone w niniejszym zataczniku;

4) w przypadku domu maklerskiego zamierzajacego stosowac¢ wilasne oszacowania parametrow LGD lub wspotczynni-
kéw CCF, dom maklerski stosowat wlasne oszacowania parametrow LGD lub wspotczynnikow CCF dla celow pomia-
ru i zarzadzania ryzykiem kredytowym przez okres co najmniej trzech lat przed ztozeniem wniosku o wydanie zgody
Komisji, przy czym oszacowania te w znacznym stopniu spetniaty w tym okresie wymagania okreslone w niniejszym
zataczniku;

5) w domu maklerskim istnieje samodzielna komorka kontroli ryzyka kredytowego odpowiedzialna za systemy ratingowe;

6) dom maklerski gromadzi i przechowuje wszystkie odpowiednie dane, aby zapewni¢ skuteczne wsparcie procesow po-
miaru oraz zarzadzania ryzykiem kredytowym;

7) dom maklerski dokumentuje posiadane systemy ratingowe oraz zatozenia ich budowy;

8) dom maklerski przeprowadza wewnetrzny proces zatwierdzania systeméw ratingowych.
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§ 102. Jezeli dom maklerski stosuje metod¢ wewnetrznych ratingdw do ktorejkolwiek z klas ekspozycji, jest obowigza-

ny stosowac te metode takze do klasy ekspozycji kapitatowych.

§ 103. Z zastrzezeniem § 100-102 i 107, dom maklerski, ktory otrzymatl zgode na stosowanie metody wewnetrznych

ratingdw, nie moze powréci¢ do korzystania z metody standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytulu ryzyka
kredytowego, chyba ze uzyska zgode, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy.

§ 104. Z zastrzezeniem § 100, 101 i 107, dom maklerski, ktory otrzymat zgod¢ na stosowanie wlasnych oszacowan pa-

rametréw LGD oraz wspdtczynnikéw CCF nie moze powréci¢ do korzystania z oszacowan parametréw LGD oraz wspot-
czynnikéw CCF, o ktorych mowa w § 1761 177 oraz § 206 pkt 1-3, chyba ze uzyska zgode, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1
pkt 1 ustawy.

)]
2)
3)
4)
5)
6)
7)

)]

2)
3)

1))

2)
3)

1)
2)

§ 105. 1. Kazda ekspozycja zostaje przypisana do jednej z nastgpujacych klas:
ekspozycje lub ekspozycje warunkowe wobec rzadéw i bankdéw centralnych;
ekspozycje lub ekspozycje warunkowe wobec instytucji;

ekspozycje lub ekspozycje warunkowe wobec przedsigbiorcéw;

ekspozycje detaliczne lub warunkowe ekspozycje detaliczne;

ekspozycje kapitatowe;

ekspozycje sekurytyzacyjne;

inne aktywa niebedace ekspozycjami kredytowymi.

2. Do ekspozycji wobec rzadow i bankow centralnych naleza:

ekspozycje wobec jednostek samorzadow terytorialnych i wtadz lokalnych, traktowanych jako ekspozycje wobec rza-
dow centralnych zgodnie z § 29-34;

ekspozycje wobec jednostek sektora publicznego zgodnie z § 37—40;

ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoju oraz organizacji mi¢dzynarodowych, ktérym przypisuje si¢ wage
ryzyka rowna 0% zgodnie z § 42 1 44.

3. Do ekspozycji wobec instytucji naleza takze ekspozycje:

ekspozycje wobec jednostek samorzadow terytorialnych i wtadz lokalnych, ktore nie sa traktowane jako ekspozycje
wobec rzadow centralnych, zgodnie z § 29-34;

ekspozycje wobec jednostek sektora publicznego, traktowane jako ekspozycje wobec instytucji, zgodnie z § 36—40;

ekspozycje wobec wielostronnych bankow rozwoju, ktérym nie przypisuje si¢ wagi ryzyka rownej 0% zgodnie z § 41
oraz § 43 i 44.

4. Do klasy ekspozycji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4 zalicza si¢ ekspozycje spetniajace nastgpujace kryteria:
ekspozycja jest zaangazowaniem wobec osoby lub 0séb fizycznych albo wobec malego lub $redniego przedsigbiorcy;

ekspozycja jest jedng ze znacznej liczby ekspozycji cechujacych si¢ podobnymi wlasciwosciami, dzigki ktorym ryzyko
zwigzane z tego rodzaju ekspozycjami jest znacznie ograniczone;

3)%2 kwota, w przypadku matego lub $redniego przedsicbiorcy, catkowita kwota, ktorg dtuznik lub grupa powigzanych diuz-

nikow jest winna domowi maklerskiemu, podmiotowi dominujgcemu wobec domu maklerskiego oraz jednostkom
i podmiotom zaleznym od domu maklerskiego, tagcznie z wszelkimi przeterminowanymi ekspozycjami, ale z wytacze-
niem ekspozycji lub ekspozycji warunkowych z otrzymanym zabezpieczeniem na nieruchomosciach mieszkalnych, nie
moze przekraczaé — wedtug zebranych przez dom maklerski z nalezytg staranno$cig informacji — kwoty 1 000 000 euro
obliczonej zgodnie z § 6a rozporzadzenia lub wedtug kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien koncza-
cy rok obrotowy;

52) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. j rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
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4) ekspozycje te sa traktowane w procesie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego w sposob konsekwentny i jednolity;

5) nie sg zarzadzane w sposob indywidualny tak jak ekspozycje zaliczane do klasy ekspozycji wobec przedsigbiorcow.

5. Warto$¢ biezacg minimalnych detalicznych rat z tytutu umowy leasingu zalicza si¢ do kategorii ekspozycji detalicz-
nych.

§ 106. 1. Nastepujace ekspozycje zalicza si¢ do klasy ekspozycji kapitatowych:

1) ekspozycje niemajace charakteru instrumentu dhuznego, podporzadkowane, przenoszace roszczenie rezydualne do ma-
jatku Iub dochodéw emitenta;

2) ekspozycje dluzne, pod wzgledem ekonomicznym zblizone do ekspozycji okreslonych w pkt 1.

§ 107. 1. Dom maklerski, ktory uzyskal zgode Komisji na stosowanie metody wewnetrznych ratingdw do obliczania
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot EL w odniesieniu do jednej lub wigcej klas ekspozycji, moze w zakresie
okreslonym przez Komisj¢ w zgodzie, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, stosowa¢ metode standardowa obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, opisang w niniejszym zataczniku, w odniesieniu do:

1) ekspozycji wobec rzadéw 1 bankdéw centralnych, jezeli liczba istotnych kontrahentéw jest ograniczona, a wdrozenie
systemu ratingowego w odniesieniu do tych kontrahentow bytoby dla domu maklerskiego nadmiernie ucigzliwe;

2) cekspozycji wobec instytucji, jezeli liczba istotnych kontrahentow jest ograniczona, a wdrozenie systemu ratingowego
w odniesieniu do tych kontrahentow bytoby dla domu maklerskiego nadmiernie ucigzliwe;

3) ekspozycji w jednostkach organizacyjnych oraz klas i podklas ekspozycji, ktore sg nieistotne, co do wielko$ci oraz pro-
filu ryzyka, przy czym wazona ryzykiem suma ekspozycji wytaczonych na tej podstawie z metody wewnetrznych ratin-
gow nie przekracza 15% ogdlnej sumy ekspozycji wazonych ryzykiem obliczonej na podstawie przepisoOw niniejszego
zalacznika;

4) ekspozycji wobec Skarbu Panstwa i krajowych podmiotow sektora finanséw publicznych, pod warunkiem ze:

a) z uwagi na uregulowania prawne nie ma réznicy pod wzgledem ryzyka pomigdzy ekspozycjami wobec Skarbu
Panstwa a ekspozycjami wobec krajowych podmiotow zaliczonych do sektora finansow publicznych,

b) ekspozycjom wobec Skarbu Panstwa w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0%;

5) ekspozycji domu maklerskiego wobec kontrahenta bedacego podmiotem wobec niego dominujacym, podmiotem zalez-
nym lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego, pod warunkiem, ze kontrahent
jest jednostka powigzang w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci;

6) ckspozycji z tytutu udziatéw kapitalowych w podmiotach, ktorych zobowigzaniom kredytowym mozna w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego, przypisa¢ wage ryzyka rowna 0%;

7) cekspozycji kapitatowych powstatych w ramach programéw panstwowych wspierajacych okreslone sektory gospodarki,
ktore zapewniaja znaczne subsydia inwestycyjne dla doméw maklerskich i wiaza si¢ z nadzorem rzadowym oraz ogra-
niczeniami dotyczacymi inwestycji kapitatowych, przy czym wytaczenie ograniczone jest do tacznej wartosci 10% po-
ziomu nadzorowanych kapitalow;

8) gwarancji Skarbu Panstwa, spetniajacych wymogi okreslone w przepisach zatacznika nr 7 do rozporzadzenia;

9) innych ekspozycji kapitatowych niz wymienione powyzej, w przypadku ktoérych w innym panstwie cztonkowskim
wlasciwe wladze wyrazily zgode na stosowanie wobec nich metody standardowej obliczania wymogu kapitalowego
z tytulu ryzyka kredytowego.

2. Do celéw ust. 1 pkt 3 klasa ekspozycji kapitatowych domu maklerskiego uznawana jest za istotna, z zastrzezeniem
ust. 3, jezeli laczna warto$¢ ekspozycji, z wylaczeniem ekspozycji kapitatowych powstalych w ramach programéw pan-
stwowych wymienionych w ust. 1 pkt 7, przekracza w skali minionego roku $rednio 10% poziomu nadzorowanych kapita-
tow.

3. W przypadku gdy liczba ekspozycji kapitatowych nie przekracza 10, klasa ekspozycji kapitatowych domu makler-
skiego uznawana jest za istotng do celow ust. 1 pkt 3, jezeli aczna warto$¢ ekspozycji kapitatowych, z wytaczeniem ekspo-
zycji kapitatowych powstatych w ramach programoéw panstwowych wymienionych w ust. 1 pkt 7, przekracza w skali minio-
nego roku $rednio 5% poziomu nadzorowanych kapitatow.
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§ 108. 1. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego ekspozycji nalezacych do jednej
z klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-5 1 7, sa obliczane, jezeli nie pomniejszaja poziomu nadzorowanych kapitatow,
zgodnie z § 112-151.

2. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem w odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytelno$ci, sa obliczane zgod-
nie z § 152—-154. Jezeli dom maklerski ma prawo bezwarunkowego regresu do sprzedawcy nabytych wierzytelnosci, w sto-
sunku do nabytych wierzytelno$ci w zakresie ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka rozmycia ekspozycja taka moze
by¢ traktowana jako ekspozycja z zabezpieczeniem.

3. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego oraz ryzyka rozmycia oparte
jest na nastgpujacych parametrach zwigzanych z rozpatrywana ekspozycja: PD, LGD i terminie M oraz wartosci ekspozycji,
przy czym parametry PD i LGD moga zostac ujete osobno lub tacznie, zgodnie z § 168—196.

4. Parametr PD jest miarg prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w okresie jednego roku.

5. Parametr LGD oznacza iloraz straty na ekspozycji z powodu niewykonania zobowiazan przez kontrahenta do kwoty
EAD, przy czym strata oznacza strat¢ ekonomiczng, uwzgledniajacg istotne skutki dyskonta oraz istotne, posrednie i bezpo-
$rednie, koszty inkasa, w tym windykacji w ramach danej ekspozycji.

6. Niezaleznie od § 108 ust. 3, w odniesieniu do ryzyka kredytowego ekspozycji nalezacych do klasy ekspozycji kapita-
lowych wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 5, Komisja moze wyda¢ domowi maklerskiemu zgode, o ktérej mowa w art. 105a
ust. 1 pkt 1 ustawy, na stosowanie metody wewnetrznych ratingdw obejmujacej obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzy-
kiem zgodnie z § 135149, przy czym warunkiem umozliwiajacym stosowanie metody okreslonej w § 142—146 jest spelnia-
nie przez dom maklerski wymogdéw minimalnych okreslonych w § 331-339.

7. W przypadku ekspozycji nalezacych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-4 dom maklerski stosuje wlasne
oszacowania parametru PD zgodnie z przepisami rozporzadzenia oraz § 212-345.

8. W przypadku ekspozycji nalezacych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 4 dom maklerski dokonuje wtasnych
oszacowan parametrow LGD oraz wspotczynnikow CCF zgodnie z przepisami rozporzadzenia oraz § 212-345.

9. W przypadku ekspozycji nalezacych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-3 dom maklerski stosuje wartosci
parametrow LGD okre§lone w § 176 1 177 oraz wspotczynniki CCF okreslone w § 206.

10. Niezaleznie od ust. 8, w przypadku wszystkich ekspozycji nalezacych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-3,
za zgoda, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, dom maklerski moze stosowa¢ wlasne oszacowania parametrow
LGD oraz wspotczynniki CCF, zgodnie z § 212-345.

11. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem w przypadku ekspozycji sekurytyzowanych oraz ekspozycji nalezacych do
klasy wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 6 obliczane sa zgodnie z przepisami zatacznika nr 8 do rozporzadzenia.

12.59 Jezeli ekspozycje z tytutu tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania spelniajg kryteria okres-
lone w § 81 i1 82, a dom maklerski posiada informacje o wszystkich lub czesci ekspozycji bazowych instytucji wspdlnego
inwestowania, do obliczen kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty EL stosuje si¢ metody okreslone w niniejszym
zatgczniku. Do ekspozycji bazowych instytucji zbiorowego inwestowania, o ktérych dom maklerski nie posiada informacji
lub nie moze posiada¢ wystarczajacych informacji, stosuje si¢ ust. 14, w szczego6lnosci gdy obliczenie kwot ekspozycji wa-
zonych ryzykiem oraz kwoty EL zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym zataczniku byloby nadmiernie uciazliwe.

13.3% Jezeli dom maklerski nie spetnia warunkéw pozwalajacych na stosowanie wobec ekspozycji z tytutu tytutow
uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania metod okreslonych w niniejszym zatgczniku, kwoty ekspozycji wa-
zone ryzykiem oraz kwoty EL obliczane sa zgodnie z nast¢pujgcymi metodami:

1) w przypadku ekspozycji nalezacych do klasy ekspozycji wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 5 — zgodnie z metoda okreslo-
na w § 137-141; jezeli dom maklerski nie jest w stanie w tym celu dokona¢ rozroznienia pomig¢dzy ekspozycjami z ty-
tutu instrumentow finansowych o charakterze udziatowym niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ekspo-
zycjami z tytutu instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i innymi ekspozycjami
z tytutu instrumentow finansowych o charakterze udzialowym (instrumenty kapitalowe), traktuje takie ekspozycje jak
inne ekspozycje kapitatowe; w przypadku gdy ekspozycje uwzgledniane facznie z bezposrednimi ekspozycjami domu
maklerskiego w danej klasie ekspozycji nie sg istotne w rozumieniu § 107 ust. 2, stosuje si¢ § 107 ust. 1 w zakresie
wskazanym w zgodzie, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy;

33 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. k rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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2) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych stosuje si¢ metode standardowa obliczania wymogu kapitatowe-
go z tytulu ryzyka kredytowego okreslong w przepisach niniejszego zatacznika, z zastrzezeniem ze:

a) wagge ryzyka ekspozycji, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajaca ekspozycjom bez oceny wiarygodno-
sci kredytowej lub kwalifikujgcym si¢ do stopnia jakosci kredytowej, ktoremu odpowiada najwyzsza waga ryzyka
dla danej klasy ekspozycji, mnozy si¢ przez wspotczynnik 2, jednak nie moze by¢ ona wyzsza niz 1250%,

b) wage ryzyka pozostatych ekspozycji mnozy si¢ przez wspodtczynnik 1,1 i nadaje si¢ minimalng warto$¢ 5%.

14. Jezeli ekspozycje w formie tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania nie spetniajg kryteriow
okreslonych w § 81 1 82, a dom maklerski nie posiada informacji o wszystkich ekspozycjach bazowych instytucji wspdlnego
inwestowania, dom maklerski analizuje wspomniane ekspozycje bazowe oraz oblicza kwoty ekspozycji wazone ryzykiem
oraz kwoty EL zgodnie z metodami okreslonymi w § 137—-141; jezeli dom maklerski nie jest w stanie w tym celu dokonaé
rozréznienia pomigdzy ekspozycjami z tytutu niedopuszezonych do obrotu na rynku regulowanym instrumentdéw kapitato-
wych, ekspozycjami z tytutu dopuszczonych do obrotu na rynku gietdowym instrumentéw kapitalowych i innymi ekspozy-
cjami kapitalowymi, traktuje takie ekspozycje jak inne ekspozycje kapitatlowe; do tych celéw ekspozycje inne niz kapitato-
we przypisuje si¢ do jednej z klas okreslonych w § 137 i 138, za$ nieznane ekspozycje zalicza si¢ do klasy innych ekspozy-
cji kapitalowych.

§ 109.5Y 1. W innych przypadkach niz okreslone w § 108 ust. 14, dom maklerski moze sam dokonywa¢ obliczen lub
polegaé na obliczeniach i sprawozdaniach innego podmiotu, $rednich kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w oparciu o eks-
pozycje bazowe instytucji wspolnego inwestowania, zgodnie z metodami okreslonymi w § 108 ust. 13, jednakze po upew-
nieniu si¢ co do poprawnosci obliczen i sprawozdan.

2. W przypadku ekspozycji nalezacych do klasy wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 5 dom maklerski stosuje metode okre-
Slong w § 137—141. Jezeli dom maklerski nie jest w stanie dokonac rozréznienia pomiedzy ekspozycjami z tytutu instrumen-
tow finansowych niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ekspozycjami z tytutu instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku gietdowym i innymi ekspozycjami z tytutu instrumentoéw finansowych o charakterze
udzialowym (instrumenty kapitatowe), traktuje takie ekspozycje jako inne ekspozycje kapitalowe.

3. W przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych dom maklerski stosuje metode standardowa obliczania wymo-
gu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, przy czym:

1) ekspozycjom przypisuje si¢ odpowiednig klas¢ oraz nadaje si¢ wage ryzyka odpowiadajaca nastgpnemu, wyzszemu
w kolejnosci stopniowi jakosci kredytowej w stosunku do stopnia, ktory zostatby przypisany danej ekspozycji;

2) ekspozycjom zwigzanym z wyzszymi stopniami jakosci kredytowej, ktorym przypisano by wage ryzyka rowna 150%,
przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 200%.

§ 110. 1. Kwoty EL ekspozycji nalezacych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-5 sg obliczane zgodnie z meto-
dami okreslonymi w § 155-163.

2. Obliczenia kwot EL, o ktéorych mowa w ust. 1, opieraja si¢ na tych samych parametrach PD, LGD oraz warto$ci eks-
pozycji, jakie sa stosowane do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z § 109. W przypadku ekspozycji,
dla ktorych wystapilo niewykonanie zobowigzania, a dom maklerski stosuje wlasne oszacowania parametréw LGD, oczeki-
wana strata odpowiada najdokladniejszemu oszacowaniu przez dom maklerski oczekiwanych strat zwigzanych z ekspozy-
cjami, dla ktérych wystgpito niewykonanie zobowigzania (EL;), zgodnie z § 296.

3. Kwoty EL w przypadku ekspozycji sekurytyzowanych obliczane sa zgodnie z zalacznikiem nr 8 do rozporzadzenia.
4. Kwoty EL w przypadku ekspozycji nalezacych do klasy wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 7 wynoszg zero.

5. Kwoty EL w odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnos$ci obliczane sg zgodnie z metodami okreslonymi
w § 152-154.

6. Kwoty EL w przypadku ekspozycji wymienionych w § 108 ust. 13 i 14 obliczane s3 zgodnie z metodami okreslonymi
w § 155-163.

3% W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. | rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.



Dziennik Ustaw —70 — Poz. 959

§ 111. 1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty EL oblicza si¢ zgodnie ze szczegotowymi zasadami okres-
lonymi w § 112-167.

2. Parametry PD, LGD oraz termin M wyznacza si¢ zgodnie z § 168—196.
3. Warto$¢ ekspozycji wyznacza si¢ zgodnie z § 197-211.

4. Dom maklerski obowigzany jest spetni¢ minimalne wymagania dla stosowania metody wewnetrznych ratingow,
o ktérych mowa w § 212-345.

Dzial II. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty EL
Rozdzial 1. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego
A. Ekspozycje wazone ryzykiem wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych
I. Zasady ogdlne

§ 112. Z zastrzezeniem § 118—123, kwoty ekspozycji wazone ryzykiem dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow, instytu-
cji, rzadow i bankow centralnych oblicza si¢ wedlug wzordw:

Korelacja (R)=0,12 *

— — * _ _ *
1—exp(-50* PD) 024+ 1_1 exp(—50* PD) ,
1 —exp(-50) 1 —exp(=50)

Wspotczynnik terminu zapadalnosci (b) = (0,11852 — 0,05478 * In (PD))?,

Waga ryzyka (RW) =
_ *
LGD*N ‘/ ! * N (PD) + ‘/ R * N7(0,999) |- PD* LGD | * 1+ (M=25%b *12,5*1,06,
1-R 1-R 1-1,5*%b
gdzie:
N(x) —oznacza dystrybuant¢ standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym, to jest prawdopodobienstwo,

ze zmienna losowa o rozktadzie normalnym ze $rednig 0 1 wariancja 1 jest mniejsza lub rowna x);

N-'(z) — oznacza odwrotno$¢ dystrybuanty standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym, a M wyrazony jest
w latach.

§ 113. Kwota ekspozycji wazona ryzykiem jest rowna iloczynowi wagi ryzyka, obliczonej zgodnie z § 112, oraz warto$ci
ekspozycji.

§ 114. Jezeli parametr PD jest rowny 0, to RW wynosi 0.

§ 115. Jezeli parametr PD rowna sig¢ 1, to:

1) w odniesieniu do ekspozycji, dla ktorych nastapito niewykonanie zobowiazania i wzgledem ktorych dom maklerski
stosuje parametr LGD zgodnie z § 176 1 177, parametr RW wynosi 0;

2) w odniesieniu do ekspozycji, dla ktorych nastapito niewykonanie zobowigzania i wzgledem ktorych dom maklerski
stosuje wlasne oszacowania parametrow LGD, parametr RW wynosi max {0, 12,5%(LGD-ELy)}, przy czym parametr
EL,., szacowany przez dom maklerski, stanowi mozliwie jak najdoktadniejsze oszacowanie wysokosci strat na ekspo-
zycjach, dla ktorych nastgpito niewykonanie zobowigzania, zgodnie z § 296.

§ 116. Kwote wazong ryzykiem dla kazdej ekspozycji, ktéra spetnia wymagania okreslone w § 22 i 42 zatacznika nr 7
do rozporzadzenia, mozna skorygowa¢ wedlug nastepujacego wzoru:

kwota ekspozycji wazona ryzykiem = RW x wartos¢ ekspozycji x (0,15 + 160 x PDpp)],
gdzie:
PDpp oznacza PD dostawcy ochrony kredytowe;.
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§ 117. Parametr RW, o ktorym mowa w § 116, oblicza si¢ przy uzyciu odpowiedniego wzoru na wagg ryzyka okreslo-
nego w § 112—115 dla ekspozycji, PD dtuznika i LGD poréwnywalnej ekspozycji bezposredniej wobec dostawcy ochrony
kredytowej. Wspotczynnik terminu zapadalnosci (b) oblicza si¢ przy uzyciu nizszej sposrod dwoch wartosci parametrow:
PD dostawcy ochrony kredytowej i PD dluznika.

§ 118. 1. W celu obliczenia wag ryzyka dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow, ktorych catkowita roczna wartos¢ sprze-
dazy w ujeciu skonsolidowanym dla grupy kapitatowej, ktorej czescia jest ten przedsiebiorca nie przekracza rownowartosci
w ztotych kwoty 50 000 000 euro, dom maklerski moze skorzysta¢ z ponizszego wzoru korelacji. W przypadku nabytych
wierzytelnosci catkowita sprzedaz roczna jest rowna sredniej wazonej wedtug indywidualnych ekspozycji z puli.

Korelacja (R) =

— —_50 * — —50* —
012 % LZOPCSO*PD) o 1 1= exp(-50* PD) _0504*(1_5* sj,
1 —exp(—50) 1 —exp(—50)

gdzie:

S — oznacza wyrazong w milionach euro, w celu podstawienia do wzoru, rownowartos¢ kwoty catkowitej sprzedazy rocznej
i zawiera si¢ w przedziale pomigdzy kwotami 5 000 000 euro i 50 000 000 euro. Wartos¢ sprzedazy nizsza niz kwota
rownowartosci w ztotych 5 000 000 euro jest traktowana jako kwota rownowartosci 5 000 000 euro.

2. Réwnowarto$ci kwoty catkowitej sprzedazy, o ktérych mowa w ust. 1, oblicza si¢ wedtug $redniego kursu oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe;.

§ 119. Dom maklerski zastepuje catkowita roczng warto$¢ sprzedazy grupy skonsolidowanej catkowita sumg bilansows,
jezeli suma bilansowa jest bardziej miarodajnym wskaznikiem wielkosci firmy niz catkowita roczna warto$¢ sprzedazy.

II. Ekspozycje z tytutu nabytych wierzytelno$ci przedsigbiorcow

§ 120. W odniesieniu do nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow dom maklerski musi spelnia¢ wymagania minimal-
ne, okreslone w § 321-325. W odniesieniu do nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow dom maklerski moze korzystac ze
standardow kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji detalicznych, okreslonych w § 255-344, jezeli spetnione sa tacznie naste-
pujace warunki:

1) nabyte wierzytelnosci przedsigbiorcow, poza wymaganiami okreslonymi w § 321-325, spetniaja dodatkowo warunki
okres$lone w § 132;

2) korzystanie ze standardow kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji przedsigbiorcoOw zgodnie z przepisami § 255-344 byto-
by nadmiernie ucigzliwe dla domu maklerskiego.

§ 121. W przypadku nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow, zwrotne rabaty przy zakupie, zabezpieczenie lub gwa-
rancje czgsciowe stanowiace ochrong pierwszej straty z tytulu niewykonania zobowigzania, strat spowodowanych ryzykiem
rozmycia lub z tytulu obu rodzajow strat, dom maklerski moze traktowac jak pozycje pierwszej straty w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych, dla ktérych wagi ryzyka dom maklerski wyznacza w oparciu o przepisy zalacznika nr 8 do roz-
porzadzenia.

§ 122. W przypadku gdy dom maklerski dostarcza ochrong kredytowa dla koszyka ekspozycji i gdy wedlug warunkow
tej ochrony n-te niewykonanie zobowigzania dotyczacego ekspozycji uruchamia ptatnos¢, a takie zdarzenie kredytowe
oznacza rozwigzanie umowy stanowigcej podstawe ekspozycji — wowczas produktowi takiemu przypisuje si¢ wagi ryzyka
okreslone w § 19-31 zalacznika nr 8 do rozporzadzenia, jezeli posiada on ocen¢ wiarygodnos$ci kredytowej uznanej ECAL

§ 123. Jezeli produkt, o ktérym mowa w § 122 nie posiada oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang
ECAL, to wagi ryzyka ekspozycji z koszyka ekspozycji s sumowane, z wylaczeniem n-1 ekspozycji, dopoki suma kwot
oczekiwanych strat pomnozona przez 12,5 oraz kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nie osiggnie warto$ci nominalnej
ochrony kredytowej z tytulu kredytowego instrumentu pochodnego, pomnozonej przez 12,5. Nieujete w kumulacji n-1 eks-
pozycji okresla si¢ przyjmujac, ze sa to takie ekspozycje, ktére cechuje nizsza kwota wazona ryzykiem niz kwota wazona
ryzykiem dowolnej ekspozycji ujetej w kumulacji.
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B. Ekspozycje detaliczne

§ 124. Z zastrzezeniem przepisow § 127—131, wazone ryzykiem kwoty ekspozycji detalicznych oblicza si¢ wedtug wzo-
row:
1 —exp(-35* PD)
1—exp(-35)

Korelacja (R) =0,03 *

— — %
+0,16*{1_1 exp(-35 PD)}

1—exp(-35)

Waga ryzyka (RW) =
RW =|LGD-N ‘/ﬁ-NI(PD)+‘/%-N1(O,999) ~PD-LGD |12,5-1,06

N(x) — oznacza dystrybuante standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym, to jest prawdopodobienstwo, ze
zmienna losowa o rozktadzie normalnym ze $rednig zero i wariancjg 1 jest mniejsze lub réwne x;

gdzie:

N-!(z) — oznacza odwrotno$¢ dystrybuanty standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

§ 125. Kwota ekspozycji wazona ryzykiem jest rowna iloczynowi wagi ryzyka, obliczonej zgodnie z § 124, oraz wartosci
ekspozycji.

§ 126. Dla parametru PD rownego 1 (ekspozycja, dla ktorej zaszto niewykonanie zobowiagzania), parametr RW wynosi:
max {0, 12,5 x (LGD-EL,)}, przy czym parametr EL ., szacowany przez dom maklerski, stanowi mozliwie jak najdoktad-
niejsze oszacowanie wysokosci oczekiwanych strat na ekspozycji, dla ktorej zaszto niewykonanie zobowigzania, a zarowno
parametr LGD jak i EL, wyznaczone sg zgodnie z § 296.

§ 127. Kwote ekspozycji wazong ryzykiem dla ekspozycji wobec matych i Srednich przedsigbiorcow, o ktorych mowa
w § 105 ust. 4, ktora to ekspozycja spetnia wymagania okreslone w § 27 1 43 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, mozna
oblicza¢ zgodnie z § 116.

§ 128. W przypadku ekspozycji detalicznych zabezpieczonych na nieruchomosciach korelacja (R) réwna 0,15 zastgpuje
warto$¢ wynikajaca z wzoru na korelacje w § 124.

§ 129. W przypadku odnawialnych ekspozycji detalicznych okreslonych w § 130 pkt 1-5 wartos$¢ korelacji (R) rowna
0,04 zastepuje wartos$¢ wynikajacg z wzoru na korelacje w § 124.

§ 130. Z zastrzezeniem § 131, za odnawialne ekspozycje detaliczne uznaje si¢ ekspozycje, jezeli spetnione sg nastepu-
jace warunki:

1) sa to ekspozycje wobec 0sob fizycznych;

2) cekspozycje sa odnawialne, niezabezpieczone oraz w zakresie, w jakim sg niewykorzystane, sa natychmiastowo i bezwa-
runkowo odwotywalne przez dom maklerski, przy czym:

a) ckspozycje odnawialne oznaczaja ekspozycje, w przypadku ktdrych wartosci ekspozycji wobec klientow moga
ulega¢ wahaniom w zaleznosci od ich decyzji, co do zaciggania i sptacania pozyczki do wysokosci limitu okreslo-
nego przez dom maklerski,

b) niewykorzystane limity pozyczkowe mozna uzna¢ za bezwarunkowo odwolywalne, jezeli warunki umowy pozwa-
laja domowi maklerskiemu odwotac¢ je w pelnym zakresie dopuszczalnym w ramach przepisow w zakresie ochro-
ny praw konsumenta;

3)% maksymalna wysoko$¢ ekspozycji wobec jednej osoby fizycznej w subportfelu wynosi 100 000 euro obliczonej zgod-
nie z § 6a rozporzadzenia lub wedlug kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy rok obrotowy;

35 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. m rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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4) dom maklerski potrafi wykaza¢, ze wykorzystanie wartosci korelacji zawartej w § 129 ogranicza si¢ do portfeli, ktore
wykazuja niska zmienno$¢ stop straty w porownaniu ze $rednim poziomem stop strat, w szczegdlnosci w przedziale
niskich warto$ci parametru PD;

5) przypisanie danej podklasy ekspozycji do odnawialnych ekspozycji detalicznych jest zgodne z charakterystyka ryzyka
danej podklasy.

§ 131. Dom maklerski moze do kategorii odnawialnych ekspozycji detalicznych zaliczy¢ zabezpieczone limity pozycz-
kowe, przy czym w takim przypadku dom maklerski nie moze uwzglgdnia¢ w oszacowaniach parametrow LGD kwot prze-
widywanych do odzyskania z zabezpieczenia.

§ 132. Nabyte wierzytelnosci mogg by¢ traktowane jak ekspozycje detaliczne, jezeli spetniaja wymogi minimalne okres-
lone w § 321-325 oraz nastepujace warunki:

1) dom maklerski naby! wierzytelnosci od podmiotu niepowiazanego z nim kapitatowo lub organizacyjnie, a jego ekspo-
zycja wobec dtuznika wierzytelno$ci z tytutu nabytej wierzytelnosci nie obejmuje zadnych ekspozycji inicjowanych
bezposrednio lub posrednio przez ten dom maklerski;

2) nabycie wierzytelno$ci odbywa si¢ na warunkach rynkowych obowiazujacych sprzedajacego i nabywce; w konsekwen-
cji, nabycie ekspozycji wewnatrzgrupowych oraz ekspozycji rozliczanych za pomoca kont przeciwstawnych firm
(cashpooling), ktore pozostaja ze sobg w stosunkach handlowych, nie speinia tego wymogu;

3) dom maklerski, ktéry nabywa wierzytelno$ci, ma prawo do wszelkich wplywow z tytutu nabytych wierzytelnosci lub
do okreslonej proporcji wplywow;

4) portfel nabytych wierzytelnosci jest nalezycie zdywersyfikowany.

§ 133. W przypadku nabytych wierzytelnosci, traktowanych jak ekspozycje detaliczne, rabaty zwrotne przy zakupie,
zabezpieczenie lub gwarancje czgsciowe stanowigce ochrong pierwszej straty z tytutu niewykonania zobowiazan czy roz-
mycia, lub z tytutu obu tych rodzajow strat, dom maklerski moze traktowaé jak pozycje pierwszej straty w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych, w oparciu o przepisy zalacznika nr 8 do rozporzadzenia.

§ 134. W przypadku mieszanej puli nabytych wierzytelnosci detalicznych, gdzie dom maklerski nabywajacy nie jest
w stanie oddzieli¢ ekspozycji zabezpieczonych na nieruchomosciach i odnawialnych ekspozycji detalicznych od innych
ekspozycji detalicznych, stosuje si¢ funkcje wagi ryzyka dla ekspozycji detalicznych skutkujaca najwyzszymi wymogami
kapitalowymi.

Rozdzial 2. Ekspozycje w instrumentach kapitalowych

A. Zasady ogdlne

§ 135. Dom maklerski moze korzysta¢ z réznych metod w odniesieniu do roznych portfeli instrumentdéw kapitatowych,
jezeli do celow zarzadzania ryzykiem korzysta wewnetrznie z réznych metod, przy czym w przypadku wykorzystywania
r6znych metod ich wybdr musi by¢ konsekwentny i nie moze wynikaé z dazenia do arbitrazu regulacyjnego.

§ 136. Niczaleznie od przepisow § 135 dom maklerski moze ujmowaé ekspozycje kapitatowe wobec przedsigbiorstw
ustug pomocniczych zgodnie z zasadami traktowania klasy ekspozycji okreslonej w § 105 ust.1 pkt 7.

B. Uproszczona metoda wazenia ryzykiem

§ 137. Ustala si¢ nastepujace wagi ryzyka:

1) 190% dla ekspozycji w instrumenty kapitatowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w nalezycie zdywer-
syfikowanych portfelach;

2) 290% dla ekspozycji w instrumentach kapitatowych dopuszczonych do obrotu na rynku gietdowym;

3) 370% dla wszystkich innych ekspozycji kapitatowych.

§ 138. Kwota ekspozycji wazona ryzykiem jest rowna iloczynowi wagi ryzyka, ustalonej zgodnie z § 137, oraz wartosci
ekspozycji.
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§ 139. Krotkie pozycje bilansowe i instrumenty pochodne w portfelu nichandlowym moga kompensowa¢ dlugie pozy-
cje w zakresie tych samych ekspozycji kapitalowych, pod warunkiem Ze instrumenty te zostaty jednoznacznie desygnowane
jako instrumenty zabezpieczajace okreslone ekspozycje kapitalowe oraz ze beda petni¢ funkcje zabezpieczenia jeszcze co
najmniej przez okres 12 miesigcy.

§ 140. Krotkie pozycje, inne niz wymienione w § 139, traktuje si¢ jak pozycje dlugie, przy czym odpowiednig wage
ryzyka stosuje si¢ do wartosci bezwzglednej kazdej pozycji. W przypadku pozycji o niedopasowanych M stosuje si¢ metode
dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow, zgodnie z § 184.

§ 141. Dom maklerski moze uzna¢ nierzeczywista ochrone kredytowa, uzyskana dla ekspozycji w instrumenty kapitato-
we, zgodnie z metodami okreslonymi w § 2 14 oraz § 51 7 zatgcznika nr 7 do rozporzadzenia.

C. Metoda oparta na PD/LGD

§ 142. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ wedlug wzorow okreslonych w § 112—115, przy czym — jezeli
dom maklerski nie posiada wystarczajacych informacji, by skorzysta¢ z definicji niewykonania zobowigzania, okreslonej
w § 256-263, wagi ryzyka nalezy przemnozy¢ przez wspolczynnik rowny 1,5.

§ 143. Na poziomie indywidualnej ekspozycji suma kwoty oczekiwanych strat pomnozona przez wspoétczynnik 12,5
oraz kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem nie przekracza warto$ci ekspozycji pomnozonej przez wspotczynnik 12,5.

§ 144. Dom maklerski moze uzna¢ nierzeczywista ochrong kredytowa uzyskana dla ekspozycji w instrumentach kapita-
towych, zgodnie z metodami okreslonymi w § 2 i 4 oraz § 5-7 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 145. Dla celow § 144 stosuje si¢ nastepujace wartosci parametru LGD:
1) 90% dla ekspozycji wobec dostawcy instrumentu zabezpieczajacego;

2) 65% dla ekspozycji w niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym instrumenty kapitatowe w odpowiednio zdy-
wersyfikowanych portfelach.

§ 146. Do celow § 144 termin M wynosi 5 lat.
D. Metoda modeli wewnetrznych
§ 147. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem stanowig potencjalng stratg domu maklerskiego z tytutu ekspozycji kapita-
towych, obliczong z wykorzystaniem wewnetrznych modeli warto$ci zagrozonej, pomnozona przez 12,5. Potencjalna strata
domu maklerskiego z tytulu ekspozycji kapitatowych rdwna si¢ wyznaczonej przez model, na podstawie dlugoterminowej

proby i przy zatozonym jednostronnym przedziale ufnos$ci 99%, stracie w odniesieniu do réznicy pomiedzy kwartalnymi
stopami zwrotu z ekspozycji a odpowiednig stopg wolng od ryzyka.

§ 148.59 Wazone ryzykiem kwoty na poziomie portfela ekspozycji kapitalowych nie sg nizsze od sumy minimalnych
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, wymaganych w ramach metody opartej na PD/LGD, oraz odpowiadajacych im kwot

oczekiwanych strat pomnozonych przez 12,5 i obliczonych na podstawie parametru PD, okreslonych w § 193 pkt 1, oraz
odpowiednich warto$ci parametru LGD, okreslonych w § 194 1 195.

§ 149. Dom maklerski moze uzna¢ ochrone kredytowa nierzeczywista uzyskang dla ekspozycji w instrumentach kapita-
lowych, zgodnie z zatacznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

Rozdzial 3. Ekspozycje dla aktywow innych niz ekspozycje kredytowe
§ 150. Z zastrzezeniem § 151, kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ wedtug wzoru:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem = 100% x warto$¢ ekspozycji.

36 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. n rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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§ 151. 1.°7 Jezeli ekspozycja stanowi warto$¢ rezydualng umowy leasingu, kwote ekspozycji wazong ryzykiem w da-
nym roku nalezy wyznaczy¢ w nastepujacy sposob:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem = 1/t x 100% x wartos¢ ekspozycji,

gdzie:

t — przyjmuje wartos¢ 1 albo warto$¢ najblizszg liczbie lat pozostajacych do wygasnigcia umowy leasingu, w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wigksza.

2. W przypadku $rodkow pieni¢znych w kasie i rownowaznych pozycji gotowkowych kwoty ekspozycji wazone ryzy-
kiem oblicza si¢ wedtug wzoru:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem = 0% x warto$¢ ekspozycji
3. W przypadku $rodkdéw pienigznych w drodze kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ wedtug wzoru:
Kwota ekspozycji wazona ryzykiem = 20% x warto$¢ ekspozycji.

Dzial III. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka rozmycia nabytych
wierzytelno$ci

§ 152. Wagi ryzyka dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci wobec przedsigbiorcow oraz wierzytelnosci detalicz-
nych oblicza si¢ wedlug wzoru okreslonego w § 112—-115.

§ 153. Wartosci parametrow PD i LGD okresla si¢ zgodnie z § 168—196, warto$¢ ekspozycji okresla si¢ zgodnie
z § 197-211, a termin M wynosi 1 rok.

§ 154. Jezeli dom maklerski wykaze, ze ryzyko rozmycia jest nieznaczne, nie musi by¢ ono uwzgledniane.
Tytul IV. Obliczanie kwot oczekiwanych strat
Dzial 1. Zasady ogélne

§ 155. Jezeli nie wskazano inaczej, parametry PD i LGD okresla si¢ zgodnie z § 168—196, natomiast warto$¢ ekspozycji
okresla si¢ zgodnie z § 197-211.

§ 156. Parametr EL oznacza utamek, ktorego:

1) licznik stanowi kwota EL na ekspozycji w zwigzku z potencjalnym niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta
lub wartosci rozmycia w skali jednego roku;

2) mianownik stanowi kwota ekspozycji w chwili stwierdzenia niewykonania zobowigzania.

Dzial II. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow, instytucji, rzadow i bankow centralnych
oraz ekspozycji detalicznych

§ 157. Kwoty EL dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankow centralnych oraz ekspozycji deta-
licznych oblicza si¢ wedlug wzorow:

Parametr EL = PD x LGD,

Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x warto$¢ ekspozycji.

§ 158. Dla celow § 157, w przypadku ekspozycji, dla ktorej zaszto niewykonanie zobowiazania (PD rowne 1), jezeli
dom maklerski stosuje wlasne oszacowania parametru LGD, parametr EL odpowiada EL ., najlepszemu oszacowaniu ocze-
kiwanych strat dla ekspozycji obcigzonych niewykonaniem zobowigzania zgodnie z § 296.

§ 159. Parametr EL dla ekspozycji objetych traktowaniem opisanym w § 116 wynosi zero.

57 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. o rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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Dzial I11. Kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji w instrumentach kapitalowych

§ 160. Jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z § 137-141, kwoty EL dla ekspozycji w instru-
menty kapitatowe moga by¢ obliczane wedlug wzoru:

Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x warto$¢ ekspozycji,
— przy czym ustala si¢ nastepujace wartosci parametru EL:

1) 0,8% dla ekspozycji w instrumentach kapitatowych niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w nalezycie
zdywersyfikowanych portfelach;

2) 0,8% dla ekspozycji w instrumentach kapitatowych dopuszczonych do obrotu na rynku gietdowym;

3) 2,4% dla wszystkich innych ekspozycji kapitalowych.

§ 161. Jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z § 147-149, to kwoty EL dla ekspozycji w instru-
menty kapitalowe oblicza si¢ wedlug wzorow:

Parametr EL = PD x LGD,
Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x warto$¢ ekspozycji.

§ 162. Jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z § 142—146, to kwoty EL dla ekspozycji w instru-
menty kapitalowe wynosza zero.

Dzial IV. Kwoty oczekiwanych strat dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci
§ 163. 1. Kwoty EL z tytutu ryzyka rozmycia w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci oblicza si¢ wedtug wzoru:
Parametr EL = parametr PD x parametr LGD,
Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x wartos$¢ ekspozycji.

2. Ryzyko rozmycia nie musi by¢ uwzgledniane w obliczeniach kwot oczekiwanych strat, jezeli dom maklerski wykaze,
Ze jest ono nieistotne.

Dzial V. Traktowanie kwot oczekiwanych strat

§ 164. Kwoty EL, obliczane zgodnie z metodami okre§lonymi w § 157—159 oraz § 163, odejmuje si¢ od sumy korekt
wartos$ci i rezerw dotyczacych przedmiotowych ekspozycji.

§ 165. Dyskonto z tytutu nabytych ekspozycji bilansowych, obcigzonych w momencie nabycia niewykonaniem zobo-
wigzania, okreslonym w § 197, traktuje si¢ w ten sam sposob, co korekty wartosci.

§ 166. Kwoty EL dla ekspozycji sekurytyzowanych nie sg ujmowane w obliczeniach.

§ 167. Korekty wartosci i rezerwy dotyczace ekspozycji sekurytyzowanych nie sa ujmowane w obliczeniach, o ktorych
mowa w § 164.

Tytul V. Parametry PD, LGD oraz termin M
Dzial I. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

Rozdzial 1. Prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania (PD)
§ 168. Parametr PD w przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorcow lub instytucji wynosi co najmniej 0,03%.

§ 169. W przypadku nabytych wierzytelnosci wobec przedsigbiorcow, w przypadku ktoérych dom maklerski nie jest
w stanie wykazac, ze jego oszacowania parametru PD spetniajg wymogi minimalne, okreslone w § 212-345, parametr PD
okresla si¢ zgodnie z nastgpujagcymi zasadami:

1) w przypadku ekspozycji uprzywilejowanych wobec nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow parametr PD okresla si¢
jako iloraz oszacowanej przez dom maklerski kwoty EL do kwoty LGD dla tych wierzytelnosci;
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2) w przypadku ekspozycji podporzadkowanych z tytutu nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow parametr PD okresla
si¢ jako oszacowany przez dom maklerski parametr EL, przy czym dopuszcza si¢ zastosowanie oszacowanego parame-
tru PD, jezeli dom maklerski ma zgodg, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, na stosowanie wlasnych oszaco-
wan parametru LGD dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow oraz moze w wiarygodny sposdéb wyodrgbni¢ parametry
PD i LGD ze swoich oszacowan parametru EL dla nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow.

§ 170. Parametr PD dla dtuznikow, ktorzy nie wykonali swoich zobowigzan, wynosi 100%.

§ 171. Przy ustalaniu parametru PD dom maklerski moze uwzgledni¢ nierzeczywiste zabezpieczenie kredytowe, zgod-
nie z § 5 niniejszego zatgcznika oraz § 2—8 zalgcznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 172. Dom maklerski, ktory korzysta z wlasnych oszacowan parametru LGD, moze uwzglgdni¢ nierzeczywiste zabez-
pieczenie kredytowe, korygujac parametr PD zgodnie z przepisami § 179.

§ 173. W odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytelno$ci przedsi¢biorcoéw wartos¢ parametru PD jest rowna
oszacowanej dla ryzyka rozmycia wartosci parametru EL, przy czym dom maklerski moze zastosowac¢ wtasne oszacowania
parametru PD, jezeli ma pozwolenie na korzystanie z wtasnych oszacowan parametru LGD dla ekspozycji przedsigbiorcow
oraz moze w wiarygodny sposob wyodregbni¢ parametry PD i LGD ze swoich oszacowan parametrow EL z tytutu ryzyka
rozmycia dla nabytych wierzytelno$ci przedsigbiorcow.

§ 174. W odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcéw, przy ustalaniu parametru PD dom
maklerski moze uwzglednié nierzeczywiste zabezpieczenie kredytowe, zgodnie z § 5 niniejszego zatacznika oraz § 2—8 za-
tacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 175. Dom maklerski, ktory korzysta z wlasnych oszacowan parametru LGD w odniesieniu do ryzyka rozmycia naby-
tych ekspozycji wobec przedsigbiorcow, moze uwzgledni¢ ochrone kredytowa nierzeczywista w drodze dopasowania para-
metru PD zgodnie z § 179.

Rozdzial 2. Strata z tytulu niewykonania zobowiazania (LGD)

§ 176. Przy ustalaniu parametru LGD domy maklerskie moga uwzgledni¢ ochrong kredytowa rzeczywista i ochrong
kredytowa nierzeczywista, zgodnie z § 5 niniejszego zatacznika oraz § 2—8 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 177. Z uwzglednieniem przepisow § 176, dom maklerski stosuje nastepujace wartosci parametru LGD:
1) 45% dla ekspozycji uprzywilejowanych bez uznanego zabezpieczenia;
2) 75% dla ekspozycji podporzadkowanych bez uznanego zabezpieczenia;
3)%® obligacjom zabezpieczonym okre$lonym w § 71-75 mozna przypisa¢ LGD réwne 11,25%;

4) do dnia 31 grudnia 2010 r. obligacjom zabezpieczonym, o ktérym mowa w pkt 3, mozna przypisa¢ parametr LGD row-
ny 11,25% w nastepujacych przypadkach:

a) aktywa zabezpieczajace obligacje, okreslone w § 72 pkt 1-3, kwalifikuja si¢ do 1. stopnia skali jakosci kredytowej,
zgodnie z przepisami tego zalacznika,

b) w przypadku gdy aktywa okreslone w § 72 pkt 4 i 5 stanowig zabezpieczenie, odpowiednie gorne limity, o ktorych
mowa w kazdym z tych punktow, wynosza 10% nominalnej kwoty wyemitowanych obligacji,

c) aktywa okreslone w § 72 pkt 6 nie stanowia zabezpieczenia,
d) zabezpieczone obligacje podlegaja ocenie ryzyka kredytowego przez ECAL a instytucja ta umieszcza je w najwyz-

szej kategorii oceny ryzyka kredytowego przyznawanego przez t¢ instytucje;

5) 45% dla uprzywilejowanych, nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow, gdy dom maklerski nie jest w stanie wykazac,
ze oszacowane parametry PD spetniajag minimalne wymogi okreslone w § 212-345;

6) 100% dla podporzadkowanych, nabytych wierzytelnosci przedsi¢biorcow, gdy dom maklerski nie jest w stanie wyka-
zac, iz oszacowania parametru PD spetniajg minimalne wymogi okreslone w § 212—-345;

7) 75% dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci przedsigbiorcow.

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 16.
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§ 178. Dla ryzyka rozmycia i ryzyka kredytowego dom maklerski moze oszacowa¢ parametr LGD wzglgdem nabytych
wierzytelnosci przedsigbiorcow, jezeli ma zgode, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy na stosowanie wlasnych
oszacowan parametru LGD dla ekspozycji wobec przedsi¢biorcéw oraz moze w wiarygodny sposéb wyodrgbni¢ parametry
PD i LGD ze swoich oszacowan parametru EL dla nabytych wierzytelnos$ci przedsigbiorcow.

§ 179. Niezaleznie od przepiséw § 1761 177, jezeli dom maklerski uzyskat zgode, o ktoérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1
ustawy, na korzystanie z wlasnych oszacowan parametrow LGD dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow
i bankow centralnych, mozna uwzgledni¢ nierzeczywista ochrone kredytowa, korygujac szacunkowe wartosci parametrow
PD lub LGD zgodnie z wymogami minimalnymi okreslonymi w § 212—345 i na podstawie posiadanej zgody. Dom maklerski
nie przypisuje ekspozycjom zabezpieczonym gwarancjami takich skorygowanych wartosci parametrow PD lub LGD, ktore
powodowalyby, ze skorygowana w ten sposob waga ryzyka bytaby nizsza niz waga ryzyka porownywalnej, bezposredniej
ekspozycji wobec gwaranta.

§ 180. Niezaleznie od § 176, 177 i 179 parametr LGD poréwnywalnych ekspozycji bezposrednich wobec dostawcy
ochrony kredytowej jest dla celow § 1161 117 rowny parametrowi LGD przypisanemu niezabezpieczonemu instrumentowi
albo wzgledem gwaranta albo dluznika, w zaleznosci od tego, czy dostepne informacje i struktura gwarancji wskazywataby,
ze kwota do odzyskania w przypadku niewykonania zarowno przez gwaranta, jak i dtuznika zobowigzan w trakcie obowia-
zywania zabezpieczonej transakcji zalezataby od sytuacji finansowej odpowiednio gwaranta lub dtuznika.

Rozdzial 3. Termin zapadalnosci (M)

§ 181. 1. Dom maklerski, posiadajacy zgode, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1, na korzystanie z wtasnych oszaco-
wan parametrow LGD lub wspotczynnikéw CCF dla ekspozycji wobec przedsigbiorcoOw instytucji, rzadoéw i bankow cen-
tralnych, z zastrzezeniem przepisow § 182—184, oblicza M dla kazdej z tych ekspozycji zgodnie z ust. 2—6, przy czym
w zadnym przypadku M nie przekracza 5 lat.

2. Dla instrumentu posiadajacego harmonogram przeplywu $rodkéw pienigznych M oblicza si¢ wedlug wzoru:

> % CF
SCF

M =max | 1;min 511,

gdzie:

CF, — oznacza przeptywy srodkow pienigznych — kwoty gltownej, odsetek i prowizji naleznych zgodnie z umowg ze strony
dhuznika w okresie t.

3. Dla transakcji pozabilansowych objetych ramowa umowa o kompensowaniu zobowigzan M jest rowne sredniowazo-
nemu, rzeczywistemu M ekspozycji, przy czym M wynosi co najmniej 1 rok. Do wazenia M uzywa si¢ kwot nominalnych
ekspozycji.

459 Dla ekspozycji z tytutu catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji pozabilansowych oraz catko-
wicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego, objetych ramowa
umowa o kompensowaniu zobowigzan, M jest rowny Sredniowazonemu rzeczywistemu M ekspozycji, przy czym M wynosi
co najmniej 10 dni. Dla transakeji z zobowigzaniem do odkupu lub transakeji pozyczki papierow wartosciowych lub towa-
réw, objetych ramowg umowa o kompensowaniu zobowigzan, M jest rowne Sredniowazonemu rzeczywistemu terminowi
rozliczenia ekspozycji, przy czym M wynosi co najmniej 5 dni. Do wazenia M uzywa si¢ wartosci nominalnych transakcji.

5. Jezeli dom maklerski jest uprawniony do stosowania wtasnych oszacowan PD dla nabytych wierzytelno$ci przedsie-
biorcow, woéwczas w odniesieniu do kwot wykorzystanych M jest réwne sredniowazonemu M wierzytelnosci nabytych, przy
czym M wynosi co najmniej 90 dni. Do wazenia M dom maklerski uzywa wartosci ekspozycji z tytulu nabytych wierzytelnosci.
Ten sam termin zapadalnosci M dom maklerski stosuje do kwot niewykorzystanych w ramach instrumentu zatwierdzonej
linii zakupu wierzytelnosci, pod warunkiem zZe instrument ten zawiera skuteczne zobowigzania umowne, mechanizmy uru-
chamiania przedterminowego wykupu lub inne mechanizmy chronigce nabywajacy dom maklerski przed znacznym pogor-
szeniem jakoS$ci przysztych wierzytelnosci, do nabycia ktérych jest zobowigzany w okresie waznosci instrumentu. W innym
przypadku, M dla kwot niewykorzystanych oblicza si¢ jako sume najdtuzszego terminu zapadalno$ci M potencjalnej wierzy-
telnosci w ramach umowy zakupu i terminu zapadalno$ci M instrumentu zakupu, przy czym M wynosi co najmniej 90 dni.

39 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. p rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
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6. W przypadku kazdego innego instrumentu niz te wymienione w § 181 lub jezeli dom maklerski nie moze obliczy¢ M
zgodnie z ust. 2, M jest rowne maksymalnej liczbie lat pozostajacych dtuznikowi do pelnego wywiazania si¢ z zobowiazan
umownych, przy czym M wynosi co najmniej 1 rok.

7. W przypadku domu maklerskiego, ktory przy obliczaniu wartosci ekspozycji stosuje metode modeli wewnetrznych,
okres$long w zataczniku nr 9 do rozporzadzenia, gdy M najdhuzej obowiazujacej sposroéd wszystkich uméw objetych pakie-

tem kompensowania jest dtuzszy niz jeden rok, M wyznacza si¢ zgodnie z nastepujagcym wzorem:

tk<lrok ter min zapada In ossc

> EfektywnaEEk * Atk * df, + > EEk* Atk * df,
M — min k=1 — th>1rok ’5
Y EfektywnaEEk * Atk * df,
k=1

gdzie:
df — oznacza nieobarczony ryzykiem czynnik redukcji przysztego okresu tk,

pozostate symbole zdefiniowane sg w zatgczniku nr 9 do rozporzadzenia.

8. Niezaleznie od postanowien ust. 7, dom maklerski, ktory stosuje metode modeli wewnetrznych do obliczania jedno-
stronnej korekty wyceny kredytowej (C,,,), moze za zgoda, o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, stosowac¢ para-
metr efektywnego czasu trwania pozyczki, ktorego warto$¢ liczona jest przy uzyciu modelu jako M.

9. Formute okreslona w ust. 2 stosuje si¢, z zastrzezeniem § 182, do pakietow kompensowania, w ktorych wszystkie
umowy posiadaja pierwotny M krotszy niz jeden rok.

10. Dla celow § 1161 117, M stanowi efektywny M ochrony kredytowej, nie krotszy jednak niz jeden rok.

11. O ile przepisy niniejszego zalacznika nie stanowig inaczej, M wynosi 0,5 roku dla ekspozycji z tytutu transakcji repo
oraz transakcji udzielania lub przyjmowania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz 2,5 roku dla pozostatych
ekspozycji.

§ 182. Z zastrzezeniem § 181 ust. 2— 6, M wynosi co najmniej 1 dzien dla:*”

1) catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji pozabilansowych okreslonych w zataczniku nr 2 do roz-
porzadzenia,

2) calkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,
3) transakcji repo lub transakcji udzielania i zaciggania pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw;

— pod warunkiem ze umowy transakcji zawieraja obowiazek codziennego uzupelniania zabezpieczenia kredytowego oraz
dokonywania codziennej wyceny, a takze zawieraja postanowienia pozwalajgce na szybkie uptynnienie lub kompensowanie
zabezpieczenia w razie niewykonania zobowigzan lub nieuzupetnienia zabezpieczenia.

§ 183. Dla ekspozycji krotkoterminowych innych niz wymienione w § 182 i niewchodzacych w zakres biezacego finan-
sowania dtuznika przez dom maklerski, M wynosi co najmniej jeden dzien, przy czym kazdorazowo nalezy dokonac¢ staran-
nego sprawdzenia okolicznosci danej transakcji.

§ 184. Niedopasowania M uwzglednia si¢ zgodnie z § 5 oraz § 2—8 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

Dzial II. Ekspozycje detaliczne
Rozdzial 1. Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD)

§ 185. Parametr PD dla ekspozycji wynosi co najmniej 0,03%.

§ 186. Parametr PD dla dluznikéw, ktorzy nie wykonali swoich zobowiazan, lub w przypadku zastosowania podejscia
opartego na zobowigzaniu, parametr PD dla ekspozycji, dla ktorych nastapito niewykonanie zobowiazania, wynosi 100%.

60) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. q rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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§ 187. Dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci parametr PD jest rowny oszacowaniom parametru EL dotyczacym
takiego ryzyka. Oszacowanie parametru PD mozna zastosowac, jezeli dom maklerski moze w wiarygodny sposéb wyodreb-
ni¢ parametry PD i LGD ze swoich oszacowan parametru EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.

§ 188. 1. Ochrong kredytowa nierzeczywista mozna uwzglednic, korygujac parametr PD zgodnie z przepisami § 190.

2. Do ryzyka rozmycia, w stosunku do ktorego dom maklerski nie stosuje wtasnych oszacowan parametrow LGD, dom
maklerski stosuje postanowienia ust. 1, pod warunkiem zgodnosci z zasadami okreslonymi w § 5 niniejszego zatacznika
oraz § 2-8 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

Rozdzial 2. Strata z tytulu niewykonania zobowiazania (LGD)

§ 189. 1. Dom maklerski dokonuje wtasnych oszacowan parametru LGD na podstawie zgody, o ktorej mowa w art. 105a
ust. 1 pkt 1 ustawy i zgodnie z wymogami minimalnymi okreslonymi w § 212-345.

2. Parametr LGD dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci wynosi 75%. Oszacowanie parametru LGD mozna za-
stosowac, jezeli dom maklerski moze w wiarygodny sposob wyodrgbni¢ parametry PD i LGD ze swoich oszacowan para-
metru EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.

§ 190. Ochrong kredytowa nierzeczywista mozna uwzglednié¢ jako wsparcie jednostkowe lub obejmujace cata pule eks-
pozycji, korygujac oszacowane parametry PD lub LGD zgodnie z wymogami minimalnymi okreslonymi w § 312, 313
i 317-320 i na podstawie zgody Komisji, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy. Dom maklerski nie przypisuje
ekspozycjom zabezpieczonym gwarancjami takich skorygowanych warto$ci parametréw PD lub LGD, ktére powodowaty-
by, ze skorygowana w ten sposob waga ryzyka bytaby nizsza niz waga ryzyka poréwnywalnej, bezposredniej ekspozycji
wobec gwaranta.

§ 191. Dla celow § 127, parametr LGD porownywalnych ekspozycji bezposrednich wobec dostawcy ochrony kredyto-
wej jest rowny parametrowi LGD przypisanemu niezabezpieczonemu instrumentowi wzgledem gwaranta albo wzgledem
dtuznika, w zaleznosci od tego, czy dostgpne informacje i struktura gwarancji wskazywataby, ze kwota do odzyskania
w przypadku niewykonania zardwno przez gwaranta, jak i dluznika zobowigzan w trakcie obowiazywania zabezpieczonej
transakcji zalezataby od sytuacji finansowej odpowiednio gwaranta lub dtuznika.

Dzial II1. Ekspozycje w instrumentach kapitalowych wedlug metody opartej na PD/LGD

Rozdzial 1. Prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania (PD)
§ 192. Parametr PD okreéla si¢ w oparciu o metody stosowane dla ekspozycji wobec przedsigbiorcow.

§ 193. Stosuje si¢ nastgpujace minimalne warto$ci parametru PD:

1) 0,09% dla ekspozycji w gietdowych instrumentach kapitatlowych, gdzie inwestycja jest czgécig dtugoterminowe;j relacji
z klientem;

2) 0,09% dla ekspozycji w instrumentach pozagietdowych, gdzie dochody z inwestycji kapitalowych opieraja si¢ na regu-
larnych i okresowych przeptywach srodkéw pienieznych, niepochodzacych z zyskow kapitatowych;

3) 0,40% dla ekspozycji w gieldowych instrumentach kapitalowych, wlacznie z innymi pozycjami krotkimi, zgodnie
z § 137-141;

4) 1,25% dla wszystkich innych ekspozycji w instrumentach kapitatowych, wlacznie z innymi pozycjami krotkimi, zgod-
nie z § 137-141.

Rozdzial 2. Strata z tytulu niewykonania zobowiazania (LGD)

§ 194. Ekspozycjom w niepubliczne instrumenty kapitalowe w odpowiednio zdywersyfikowanych portfelach mozna
przypisa¢ parametr LGD w wysokosci 65%.

§ 195. Wszystkim innym ekspozycjom przypisuje si¢ parametr LGD w wysokos$ci 90%.
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Rozdzial 3. Termin zapadalnosci (M)
§ 196. Termin zapadalnosci (M) wynosi 5 lat.
Tytul VI. Warto$¢ ekspozycji

Dzial I. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow, instytucji, rzadéw i bankéw centralnych
oraz ekspozycje detaliczne

§ 197. 1. O ile przepisy niniejszego zatacznika nie stanowig inaczej, warto$¢ ekspozycji bilansowych mierzy si¢ w kwo-
cie brutto, czyli przed dokonaniem korekt wartosci. Powyzsza zasada dotyczy rowniez aktywow, ktorych cena zakupu rézni
si¢ od kwoty nalezne;.

2. W przypadku nabytych aktywow roznicg pomiedzy kwota nalezng i wartos$cig netto wykazana w bilansie domu ma-
klerskiego oznacza si¢ jako dyskonto, jezeli kwota nalezna jest wigksza, lub jako premig, jezeli jest ona mniejsza.

§ 198. Jezeli dom maklerski zawiera umowy ramowe o kompensowaniu zobowigzan w odniesieniu do transakcji repo,
transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papierow wartosciowych lub towardow, to wartos¢ ekspozycji oblicza si¢
zgodnie z § 2-8 zatgcznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 199. Przy bilansowej kompensacji pozyczek i depozytdéw dom maklerski do obliczania wartosci ekspozycji stosuje
metody okreslone w § 2—8 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 200. W przypadku umow leasingu warto$¢ ekspozycji jest rowna zdyskontowanym minimalnym ratom z tytulu umo-
wy leasingu, przy czym:®)

1) minimalne raty z tytutu umowy leasingu oznaczaja ptatnosci przypadajace za okres umowy leasingu, ktére zobowigza-
ny jest ponies¢, lub do ktorych moze zosta¢ zobowigzany korzystajacy oraz wszelkie opcje zakupu, odnosnie ktorych
istnieje uzasadnione przekonanie, ze zostang zrealizowane;

2) do kwoty minimalnych ptatnosci z tytulu umowy leasingu zaliczy¢ nalezy rowniez wszelkie zagwarantowane wartosci
rezydualne spelniajagce warunki okreslone w § 26 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia, dotyczace uznawania dostawcow
ochrony kredytowej, jak rowniez wymogi minimalne dotyczace uznania innych rodzajow gwarancji przewidzianych
w § 38—40 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 201. W przypadku pozycji wymienionych w § 27 zalacznika nr 2 do rozporzadzenia, warto$¢ ekspozycji okresla si¢
wedhug metod wymienionych w zalaczniku nr 9 do rozporzadzenia.

§ 202. Wartos¢ ekspozycji do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nabytych wierzytelnosci jest row-
na kwocie ekspozycji, pomniejszonej o wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka rozmycia, przed uwzglednieniem technik ogra-
niczenia ryzyka kredytowego.

§ 203. 1. Jezeli ekspozycja ma forme papierow wartosciowych lub towaréw odsprzedanych, zastawionych lub pozyczo-
nych w ramach transakcji z zobowigzaniem do odkupu lub transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartos-
ciowych lub towardw, transakcji z dlugim terminem zapadalnos$ci (M) oraz transakcji z opcja uzupetienia zabezpieczenia
kredytowego, to warto$¢ ekspozycji stanowi warto$¢ papierow wartosciowych lub towaréw wycenionych zgodnie z przepi-
sami ustawy o rachunkowosci.

2. W przypadku korzystania z kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslonej w § 43—87 za-
Tacznika nr 7 do rozporzadzenia, wartos¢ ekspozycji powicksza si¢ o kwote korekty z tytutu zmiennosci odpowiadajaca
danym papierom wartosciowym lub towarom. Wartos¢ ekspozycji transakcji z zobowigzaniem do odkupu, transakcji udzie-
lania Iub zaciagania pozyczek papierow warto§ciowych lub towarow, transakcji z dtugim terminem rozliczenia oraz trans-
akcji z opcja uzupetienia zabezpieczenia kredytowego mozna okresli¢ zgodnie z zatgcznikiem nr 9 do rozporzadzenia lub
zgodnie z § 52-56 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 204. Niezaleznie od § 203, wartos$¢ ryzyka z tytutu niesptaconych ekspozycji kredytowych kontrahenta centralnego,
oblicza si¢ zgodnie z § 7 zatacznika nr 9 do rozporzadzenia, pod warunkiem ze ryzyko kredytowe kontrahenta centralnego
zwigzane z wszystkimi uczestnikami umow zawieranych przez kontrahenta centralnego jest objete codziennie pelnym za-
bezpieczeniem.

61) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. r rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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§ 205. Wartos¢ ekspozycji w przypadku zobowigzan, wymienionych w § 206, oblicza si¢ jako iloczyn przyznanej, lecz

niewykorzystanej kwoty oraz wspotczynnika konwersji (CCF), przy czym wspotczynnik konwersji (CCF) oznacza utamek,
ktérego:

1)

2)

1)

2)

3)

4)

licznik stanowi niewykorzystana wedtug stanu na dzien, dla ktérego dokonuje si¢ obliczen, kwota zobowigzania, ktora
w chwili niewykonania zobowigzania bedzie wykorzystana, stanowigc kwote ekspozycji;

mianownik stanowi niewykorzystana na dzien, dla ktérego dokonuje si¢ obliczen, kwota zobowigzania, przy czym
kwota zobowiazania ustalana jest w oparciu o ustalony limit, chyba ze faktyczny limit jest wyzszy.

§ 206. Dom maklerski korzysta z nastgpujacych CCF:

dla niewykorzystanych limitow przyznanej pozyczki, ktore dom maklerski moze bezwarunkowo wypowiedzie¢ w kaz-
dej chwili bez uprzedzenia lub ktére umozliwiaja w sposob efektywny wypowiedzenie umowy o limit przyznanej po-
zyczki wskutek pogorszenia wiarygodnosci kredytowej dhuznika, stosuje si¢ CCF 0%, przy czym:

a) warunkiem stosowania CCF w wysokosci 0% jest monitorowanie kondycji finansowej dluznika oraz stosowanie
takich systemow kontroli wewngtrznej, ktore umozliwiaja domowi maklerskiemu natychmiastowe wykrycie po-
gorszenia si¢ wiarygodnosci kredytowej danego dtuznika,

b) niewykorzystane limity przyznanej pozyczki mozna uzna¢ za bezwarunkowo odwotywalne, jezeli warunki umowy
pozwalaja domowi maklerskiemu odwota¢ je w pelnym zakresie dopuszczalnym w ramach ustawodawstwa w za-
kresie ochrony praw konsumenta;

dla niewykorzystanych zobowigzan z tytutu odnawialnych limitow przyznanej pozyczki, ktore sa bezwarunkowo odwo-
tywalne Iub ktore daja domowi maklerskiemu mozliwos¢ automatycznego odwolania w dowolnej chwili bez uprzednie-
go powiadomienia, stosuje si¢ CCF w wysokos$ci 0%, jezeli dom maklerski aktywnie monitoruje sytuacj¢ finansowa
dhuznika, a wewngetrzne systemy kontroli umozliwiaja natychmiastowe wykrycie pogorszenia wiarygodnosci kredyto-
wej dtuznika;

dla innych limitow przyznanej pozyczki niz wymienione w pkt 1 i 2, programéw emisji weksli krotkoterminowych
(NIF) oraz programéw emisji weksli §rednioterminowych (RUF) stosuje si¢ CCF w wysokosci 75%;

dom maklerski, ktéry speilnia minimalne kryteria dotyczace stosowania wiasnych oszacowan CCF zgodnie
z § 212-345, moze za zgoda, o ktdrej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, stosowac wlasne oszacowania CCF do ty-
péw produktéw wymienionych w pkt 1-4.

§ 207. Jezeli zobowiazanie odnosi si¢ do udzielenia innego zobowiazania, stosuje si¢ nizszy z dwoch CCF im odpowia-

dajacych.

§ 208. Dla wszystkich pozycji pozabilansowych, innych niz wspomniane w § 197-207, warto$¢ ekspozycji jest rowna

nastgpujacej czesci wartosci nominalnej pozycji:

1)
2)
3)

4)

100% w odniesieniu do pozycji o wysokim ryzyku,
50% w odniesieniu do pozycji o $rednim ryzyku,
20% w odniesieniu do pozycji o nisko-§rednim ryzyku,

0% w odniesieniu do pozycji o niskim ryzyku

— przy czym dla celéw okres$lonych w pkt 1 przypisanie operacji pozabilansowych do poszczegolnych klas ryzyka przepro-
wadza si¢ zgodnie z § 97.

1)

Dzial II. Ekspozycje kapitalowe
§ 209. Warto$¢ ekspozycji jest rOwna wartosci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym.
§ 210. Wartos$¢ ekspozycji kapitalowych okresla si¢ nastgpujaco:
w przypadku inwestycji kapitalowych wycenianych wedhug wartosci godziwej, w ktoérych zmiany wartosci sa wykazy-

wane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, a nastgpnie w kapitatach nadzorowanych, warto$¢ ekspozycji jest rowna
warto$ci godziwej prezentowanej w bilansie;
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2) w przypadku inwestycji kapitatowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, w ktorych zmiany warto$ci nie sa
uwzgledniane w rachunku zyskow i strat, lecz sa ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu skorygowany o odroczony
podatek dochodowy, wartos¢ ekspozycji jest rowna warto$ci godziwej przedstawionej w bilansie;

3) w przypadku inwestycji kapitatowych wycenianych wedtug ceny nabycia lub wedlug nizszej z ceny nabycia i wartosci
rynkowej wartos¢ ekspozycji stanowi cen¢ nabycia lub warto$¢ rynkowa prezentowang w bilansie.

Dzial III. Inne aktywa niezwigzane z zobowiazaniem kredytowym

§ 211. Wartos¢ ekspozycji innych aktywow niezwigzanych z zobowigzaniem kredytowym jest rowna wartosci prezen-
towanej w sprawozdaniu finansowym.

Tytul VII. Wymogi minimalne dotyczace metody wewnetrznych ratingow
Dzial I. Systemy ratingowe
Rozdzial 1. Zasady ogélne

§ 212. System ratingowy stanowia wszystkie metody, procesy, mechanizmy kontroli, systemy gromadzenia danych
i systemy informatyczne, ktore wykorzystuje si¢ przy ocenie ryzyka kredytowego, zaliczaniu ekspozycji do poszczegolnych
klas jakosci lub puli (nadawaniu ratingu) oraz kwantyfikacji niewykonanych zobowigzan i szacowanych strat dla okreslone-
go rodzaju ekspozycji.

§ 213. Jezeli dom maklerski stosuje rdézne systemy ratingowe, zasady przyporzadkowywania dtuznika lub transakcji do
danego systemu ratingowego sa dokumentowane i stosowane w sposob wilasciwie odzwierciedlajacy poziom ryzyka.

§ 214. Kryteria i proces przypisywania podlegaja okresowym przegladom w celu okre$lenia, czy sa odpowiednie do
aktualnego portfela i warunkéw zewnetrznych.

Rozdzial 2. Struktura systeméw ratingowych

A. Zasady ogdlne

§ 215. Jezeli dom maklerski stosuje bezposrednie oszacowania parametréw ryzyka, wyniki takich oszacowan mozna
traktowac¢ jako stopnie w ciagtej skali ratingowe;.

B. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankoéw centralnych
§ 216. System ratingowy uwzglednia charakterystyke ryzyka dtuznika i transakcji.

§ 217. System ratingowy zawiera skale ratingowa dluznikow, ktéra odzwierciedla wytacznie kwantyfikacje ryzyka nie-
wykonania zobowigzan przez dluznikéw. Skala ratingowa dtuznikéw sktada si¢ z co najmniej 7 klas dtuznikéw wykonuja-
cych zobowigzania i jednej klasy dtuznikow, ktorzy nie wykonuja zobowigzan.

§ 218. Klasa jakosci dluznikow oznacza kategori¢ ryzyka w ramach skali ratingowej dluznikow wchodzacej w sktad
systemu ratingowego, do ktorej zaliczani sg dtuznicy wedtug okreslonych i wyraznych kryteriow ratingowych, na podstawie
ktorych otrzymuje si¢ oszacowania parametrow PD, przy czym dom maklerski dokumentuje zwigzek pomiedzy klasami
jakosci dtuznikow pod wzgledem poziomu ryzyka niewykonania zobowigzan, jaki oznacza kazda klasa, oraz kryteriow
uzywanych do wyrdznienia tego poziomu ryzyka.

§ 219. Dom maklerski, ktorego portfele ekspozycji sa skoncentrowane w okreslonym segmencie rynku i w okreslonym
rodzaju ryzyka niewykonania zobowigzan, stosuje wystarczajacg liczbe klas jakosci dtuznikow, aby unikna¢ nadmiernej
koncentracji dtuznikéw w jednej klasie. Znaczna koncentracja w ramach jednej klasy musi zosta¢ poparta przekonujagcymi
empirycznymi dowodami na to, ze dana klasa jakosci dtuznikow obejmuje stosunkowo waski przedziat wartos$ci parametru
PD oraz zZe ryzyko niewykonania zobowigzan, jakie generujg wszyscy dluznicy w tej klasie, miesci si¢ w tym przedziale.

§ 220. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zgody, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, na stosowanie przez
dom maklerski wtasnych oszacowan parametru LGD do obliczania wymogu kapitatowego jest uwzglgdnienie w systemie
ratingowym odrebnej skali ratingowej instrumentoéw, ktora odzwierciedla wytacznie charakterystyke transakcji w zakresie
warto$ci parametru LGD.
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§ 221. Klasa jakosci instrumentow oznacza kategori¢ ryzyka w ramach skali instrumentéw wchodzacej w sktad systemu
ratingowego, do ktorej zaliczane sa ekspozycje wedtug okreslonych i wyraznych kryteriow ratingowych, na podstawie kto-
rych otrzymuje si¢ wlasne oszacowania wartosci LGD. Definicja klasy obejmuje zarowno zasady zaliczania ekspozycji do
danej klasy, jak i kryteria r6znicowania poziomow ryzyka poszczeg6lnych klas.

§ 222. Znaczna koncentracja w ramach jednej klasy instrumentéw musi zosta¢ poparta przekonujacymi empirycznymi
dowodami na to, ze dana klasa obejmuje stosunkowo waski przedziat wartosci parametru LGD, oraz ze ryzyko, jakie gene-
rujg wszystkie ekspozycje w tej klasie miesci si¢ w tym przedziale.

C. Ekspozycje detaliczne

§ 223. Systemy ratingowe uwzgledniaja zaréwno ryzyko dtuznika, jak i ryzyko transakcji, oraz obejmuja wszystkie
istotne charakterystyki ryzyka dhuznika i transakcji.

§ 224. Poziom dywersyfikacji ryzyka jest na tyle duzy, ze liczba ekspozycji w danej klasie lub puli wystarcza do miaro-
dajnej kwantyfikacji i zatwierdzenia oszacowan charakterystyk straty na poziomie klasy lub puli, przy czym rozdziatu eks-
pozycji i dluznikéw na poszczegolne klasy lub pule dokonuje si¢ tak, by unikna¢ nadmiernej koncentracji.

§ 225. Proces przypisywania ekspozycji do klas lub puli zapewnia znaczaca dywersyfikacje ryzyka, grupowanie odpo-
wiednio jednorodnych ekspozycji oraz pozwala na doktadne i spojne szacowanie charakterystyk straty na poziomie klasy
lub puli. W przypadku nabytych wierzytelno$ci, przy grupowaniu ekspozycji uwzglednia si¢ praktyki stosowane przez
sprzedawce w zakresie gwarantowania emisji oraz zroznicowanie jego klientow.

§ 226. Klasyfikujac ekspozycje do odpowiednich klas lub puli, dom maklerski bierze pod uwage nastepujace czynniki
ryzyka:
1) charakterystyke ryzyka dluznika;

2) charakterystyke ryzyka transakcji, wlacznie z rodzajami produktow lub zabezpieczen, przy czym dom maklerski
uwzglednia we wlasciwy sposob przypadki, w ktorych kilka ekspozycji korzysta z tego samego zabezpieczenia;

3) zaleglosci w sptacie pozyczek, chyba ze dom maklerski przedstawi uzasadnienie, ze zaleglo$ci takie nie sg istotnym
czynnikiem ryzyka.

Rozdzial 3. Przypisywanie ekspozycji do klas jakosci lub puli

A. Zasady ogdlne

§ 227. Dom maklerski stosuje definicje, procedury i kryteria stuzace przypisaniu ekspozycji do odpowiednich klas lub
puli w ramach systemu ratingowego, spetniajace ponizsze wymagania:

1) definicje i kryteria klasy lub puli sa wystarczajaco szczegotowe, aby bez wzgledu na rodzaj dziatalnosci, oddziat i loka-
lizacj¢ umozliwi¢ osobom odpowiedzialnym za przyznawanie ocen ratingowych konsekwentne zaliczanie dtuznikow
lub instrumentéw stanowiacych podobne ryzyko do tej samej klasy lub puli;

2) dokumentacja procesu nadawania ocen ratingowych umozliwia stronom trzecim zrozumienie zasad przypisywania eks-
pozycji do danych klas lub puli, odtworzenie procesu przypisywania i dokonanie oceny jego zasadnosci;

3) kryteria sa zgodne z wewnetrznymi standardami udzielania pozyczek obowigzujacymi w domu maklerskim oraz z pro-
cedurami postepowania wobec dtuznikéw i ekspozycji zagrozonych.

§ 228. Przypisujac dtuznikéw do klas lub puli, dom maklerski uwzglgednia wszystkie istotne informacje, przy czym:

1) informacje takie powinny by¢ aktualne i umozliwia¢ domowi maklerskiemu dokonanie prognozy jakosci kredytowej
danej ekspozycji;

2) im mniej informacji znajduje si¢ w posiadaniu domu maklerskiego, tym ostrozniej przypisuje on ekspozycje do klas lub
puli dtuznikow i instrumentow;

3) jezeli dom maklerski stosuje zewnetrzna oceng ratingowa jako gtdéwny czynnik, w oparciu o ktory decyduje o przyzna-
niu wewngtrznej oceny ratingowej, powinien uwzgledni¢ rowniez inne, istotne informacje.
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B. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

§ 229. Z zastrzezeniem § 230, czeScig procesu zatwierdzania pozyczki jest przypisanie dtuznika do odpowiedniej klasy
dtuznikow.

§ 230. W przypadku domu maklerskiego, ktory otrzymal zgodg, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, na sto-
sowanie wlasnych oszacowan parametrow LGD lub wspotczynnikow CCF, kazda ekspozycja jest rowniez przypisana do
odpowiedniej klasy instrumentow, co stanowi czg¢$¢ procesu zatwierdzania pozyczki.

§ 231. Kazdej osobie prawnej, wobec ktorej dom maklerski posiada ekspozycje, nadaje si¢ oddzielny rating, przy czym
dom maklerski obowigzany jest przedstawi¢ odpowiednie zasady traktowania dtuznikow indywidualnych oraz grup powia-
zanych dhuznikow.

§ 232. Poszczegolne ekspozycje wobec jednego dhuznika sg zaliczane do tej samej klasy jakosci dtuznikéw, bez wzgle-
du na ewentualne r6znice pomigdzy poszczego6lnymi transakcjami, przy czym ekspozycje wobec jednego dtuznika mozna
zaliczy¢ do réznych klas jakosci dtuznika w przypadku:

1) wystepowania ryzyka transferowego zaleznie od tego, czy ekspozycje sa nominowane w walucie krajowej czy obcej;
2) gdy poprzez korekte sposobu przypisywania do klasy dtuznikoéw mozna uwzglednic fakt objgcia ekspozycji gwarancjami;

3) gdy odpowiednie przepisy zabraniajg przekazywania danych klientow.
C. Ekspozycje detaliczne
§ 233. Czgscig procesu zatwierdzania pozyczki jest przypisanie kazdej ekspozycji do odpowiedniej klasy lub puli.
D. Arbitralne korekty ratingdéw

§ 234. Do celdéw przypisywania ekspozycji do klas lub puli dom maklerski okresla przypadki, w ktorych przyjete para-
metry wejsciowe i wyniki procesu przypisywania ratingu moga by¢ skorygowane w wyniku wiasnej oceny, a takze osoby
odpowiedzialne za zatwierdzenie takich zmian. Dom maklerski przechowuje informacje dotyczace wspomnianych zmian
i 0s6b odpowiedzialnych za ich zatwierdzenie. Dom maklerski analizuje jako$¢ kredytowa ekspozycji, ktorych rating zostat
skorygowany, w tym ocenia jako$¢ kredytowa ekspozycji, ktorych rating zostat skorygowany przez poszczegdlne osoby,
uwzgledniajac wszystkie osoby majace prawo do korekty ratingow.

Rozdzial 4. Integralno$é procesu przyznawania ratingéw
A. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankdéw centralnych

§ 235. Przyznawanie ratingdw oraz okresowe przeglady ratingéw sa prowadzone lub zatwierdzane przez jednostke lub
podmiot niezalezny, ktéry nie odnosi bezposrednich korzysci z decyzji dotyczacych udzielenia pozyczki.

§ 236. Dom maklerski aktualizuje oceny ratingowe co najmniej raz w roku, przy czym:
1) w przypadku dtuznikow o wyzszym ryzyku i ekspozycji o skomplikowanej strukturze przeglady sa czgstsze;

2) z chwila uzyskania nowych, istotnych informacji na temat dtuznika lub ekspozycji dom maklerski przeprowadza po-
nowna oceng ratingowa.

§ 237. Dom maklerski stosuje skuteczny system pozyskiwania i aktualizacji informacji dotyczacych charakterystyk
dhuznika, ktére wptywaja na wartosci paramertow PD, oraz charakterystyk transakcji, ktére wptywaja na wartosci parame-
trow LGD i1 wspotczynnikéw CCF.

B. Ekspozycje detaliczne

§ 238. Dom maklerski co najmniej raz w roku aktualizuje oceny ratingowe dtuznikéw i instrumentow lub dokonuje
przegladu charakterystyk strat i zaleglo$ci w sptacie pozyczek w kazdej zidentyfikowanej puli ryzyka, w zaleznosci, ktore
z tych dziatan ma w danym przypadku zastosowanie, oraz co najmniej raz w roku na podstawie reprezentatywnej probki
dokonuje oceny wybranych ekspozycji z kazdej puli, aby potwierdzi¢ prawidlowos¢ przypisania ekspozycji do pul ryzyka.
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Rozdzial 5. Stosowanie modeli

§ 239. Dom maklerski moze dokonywac przypisania ekspozycji do klas jakosci dluznikow, klas jakos$ci instrumentow
lub pul naleznos$ci na podstawie modeli statystycznych i innych metod automatycznych, jesli spelnia ponizsze warunki:

1) dom maklerski wykaze, ze moc prognostyczna modelu jest wysoka oraz ze stosowanie modelu nie wptywa na znie-
ksztatcenie poziomu wymogow kapitatowych;

2) dom maklerski stosuje procedury stuzace weryfikacji danych wejsciowych modelu, obejmujace oceng doktadnoscei,
kompletnosci i poprawnosci;

3) dom maklerski wykaze, ze dane wykorzystane do budowy modelu sa reprezentatywne dla ogétu dtuznikow lub ekspo-
zycji danego domu maklerskiego;

4) model podlega regularnemu procesowi wewnetrznego zatwierdzania, obejmujacemu monitorowanie jakosci i stabilnosci
wynikow modelu, przeglad jego specyfikacji oraz porownywanie wynikow modelu z obserwowanym stanem ekspo-
Zycji;

5) dom maklerski uzupelnia model statystyczny o element oceny i nadzoru ludzkiego w zakresie przegladu ratingéw wy-
generowanych przez model oraz zapewnienia prawidtowego stosowania modelu, przy czym:

a) procedury przegladu nadanych ratingdw maja na celu znalezienie i ograniczenie btgdow wynikajacych z niedosko-
nato$ci modelu,

b) osoby nadzorujace dzialanie modelu biora pod uwage wszystkie istotne informacje nieuwzgledniane w modelu,
¢) dom maklerski dokumentuje sposob uzupetniania wynikoéw modelu o wlasny osad;

6) dobor danych wejsciowych jest uzasadniony poprzez ich zdolnos¢ objasniania charakterystyk ryzyka;

7) model nie jest znaczaco statystycznie obcigzony.
Rozdzial 6. Dokumentacja systemu ratingowego

§ 240. 1. Dom maklerski przechowuje informacje na temat budowy i szczeg6tdw dotyczacych funkcjonowania stosowa-
nych systemow ratingowych.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja potwierdzenie spetnienia wymogdéw minimalnych, okre§lonych prze-
pisami niniejszego tytutu, w szczegdlnosci zawieraja informacje dotyczace réoznicowania portfela, kryteriow ratingowych,
odpowiedzialnosci stron dokonujacych oceny ratingowej dtuznikow i ekspozycji, czgstotliwosci przegladéw ocen oraz nad-
zoru zarzagdu domu maklerskiego nad procesem przypisywania ratingow.

§ 241. Dom maklerski przechowuje informacje dotyczace:

1) wuzasadnienia wyboru danych kryteriéw ratingowych, analizy stanowiacej podstawe dokonanego wyboru oraz wszyst-
kich istotnych zmian w procesie oceny ryzyka;

2) organizacji przypisywania ratingdw, obejmujacej sam proces przyznawania ratingéw oraz strukture kontroli wewnetrz-
nej.

§ 242. Dom maklerski przechowuje informacje dotyczace stosowanej wewngtrznie terminologii dotyczacej niewykona-
nia zobowiazania i straty z tytutu niewykonania zobowiazania oraz spdjnosci tej terminologii z definicjami okreslonymi
W niniejszym rozporzadzeniu.

§ 243. W przypadku stosowania w procesie przypisywania ratingdéw modeli statystycznych, o ktérych mowa w § 239,
dom maklerski dokumentuje metodologi¢ wykorzystywanych modeli przez:

1) szczegdtowy opis teorii, zatozen lub podstaw matematycznych i empirycznych, na ktoérych opiera si¢ przypisywanie
oszacowan do klas, dtuznikdéw indywidualnych, ekspozycji lub puli, oraz zrédta danych wykorzystanych do szacowania
modelu;

2) precyzyjny opis procesu statystycznej oceny modelu, obejmujacej testy poza okresem proby oraz poza proba i stano-
wigcy podstawe wewnetrznego zatwierdzania modelu;

3) wskazuje okolicznosci, w ktorych model nie dziata skutecznie.
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§ 244. Stosowanie modelu opracowanego przez dostawce zewngtrznego, ktory zastrzega sobie do niego prawo wlasno-

$ci, nie zwalnia z obowigzku prowadzenia dokumentacji ani zadnego innego wymogu dotyczacego systemow ratingowych,
przy czym obowiazek spetnienia wymagan w tym wzgledzie spoczywa na domu maklerskim.

1))
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

Rozdzial 7. Zarzadzanie danymi

A. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

§ 245. Dom maklerski gromadzi i przechowuje:

kompletne historie ocen ratingowych dhuznikow i uznanych gwarantow;

daty przyznania ocen ratingowych;

kluczowe dane i metodologi¢ wykorzystang przy przypisaniu ratingu;

dane 0s6b odpowiedzialnych za przyznanie ratingu;

dane identyfikujace dtuznikéw i ekspozycje, dla ktoérych wystapito niewykonanie zobowigzania;
daty i okolicznosci wystapienia niewykonania zobowiazania;

dane dotyczace parametrow PD i zrealizowanych wartosci parametréw niewykonania zobowiazan zwigzanych z klasa-
mi ratingowymi oraz migracji ratingow;

dom maklerski niestosujacy wlasnych oszacowan parametrow LGD lub wspotczynnikéw CCF gromadzi i przechowuje
dane dotyczace poréwnania zrealizowanych wartosci parametrow LGD do warto$ci okre§lonych w § 176 i 177 oraz
poréwnania zrealizowanych wspotczynnikéw CCF do warto$ci okre§lonych w § 205 1 206.

§ 246. Dom maklerski stosujacy wlasne oszacowania wartos$ci parametrow LGD lub wspotczynnikow CCF gromadzi

i przechowuje:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

1)

2)

3)

kompletne dane historyczne zwigzane z ocenami ratingowymi instrumentéw oraz histori¢ oszacowan wartosci parame-
trow LGD 1 wspotczynnikow CCF zwiazanych z poszczegdlnymi skalami ocen ratingowych;

daty przyznania ratingdw i sporzadzenia oszacowan parametrow;

kluczowe dane i metodologi¢ wykorzystang przy przypisywaniu ratingéw instrumentdw oraz oszacowania parametrow
LGD i wspoéteczynnikéw CCF;

dane dotyczace 0sob odpowiedzialnych za przypisanie ratingdw instrumentow oraz osoéb odpowiedzialnych za oszaco-
wania parametrow LGD i wspotczynnikow CCF;

oszacowane i zrealizowane wartosci parametrow LGD i wspotczynnikow CCF zwigzane z poszczegdlnymi ekspozycja-
mi, dla ktorych wystapito niewykonanie zobowigzania;

dane dotyczace warto$ci parametrow LGD ekspozycji przed i po ocenie skutkow gwarancji lub kredytowego instru-
mentu pochodnego w przypadku tych doméw maklerskich, ktore uwzgledniajg skutki ograniczenia ryzyka kredytowego

przez gwarancje lub kredytowe instrumenty pochodne przy oszacowaniu parametrow LGD;

dane dotyczace sktadnikow straty dla kazdej ekspozycji, dla ktorej wystapito niewykonanie zobowigzania.

B. Ekspozycje detaliczne

§ 247. Dom maklerski gromadzi i przechowuje:
dane wykorzystywane w procesie przyporzadkowywania ekspozycji do poszczegdlnych klas i puli;

szacunki wartosci parametrow PD, LGD i wspotczynnikow CCF zwigzane z poszczegdlnymi klasami lub pulami eks-
pozycji;

dane identyfikujace dtuznikéw i ekspozycje, dla ktoérych wystapito niewykonanie zobowigzania;
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4) w przypadku ekspozycji, dla ktorych wystapito niewykonanie zobowigzania, dane dotyczace klas Iub pul, do ktérych
dane ekspozycje byly przypisane w roku poprzedzajacym niewykonanie zobowigzania, oraz zrealizowane wartosci
LGD i wspotczynnikow CCF;

5) dane dotyczace stop strat dla ekspozycji zaliczonych do klasy odnawialnych ekspozycji detalicznych.

Rozdzial 8. Testy warunkow skrajnych stosowane w ocenie adekwatnosci kapitalowej

§ 248. Przy ocenie adekwatnosci kapitatowej dom maklerski wykorzystuje testy warunkoéw skrajnych, uwzgledniajace
zdarzenia lub zmiany warunkéw ekonomicznych, ktdre moga nastapi¢ w przysztosci, wywierajac niekorzystny wptyw na
ryzyko kredytowe ekspozycji domu maklerskiego oraz oceng odpornosci domu maklerskiego na takie zmiany lub zdarzenia.

§ 249. Dom maklerski przeprowadza przynajmniej raz na kwartat testy warunkow skrajnych w zakresie ryzyka kredyto-
wego w celu oceny wplywu okreslonych warunkow na jej wymogi kapitatowe w zakresie ryzyka kredytowego, przy spet-
nieniu warunkéw okreslonych w § 250-253.

§ 250. Dokonany przez dom maklerski wybor testu moze by¢ weryfikowany podczas czynno$ci nadzorczych.
§ 251. Stosowany test powinien by¢ uzasadniony i ostrozny, uwzgledniajacy co najmniej scenariusz tagodnej recesji.
§ 252. Dom maklerski w ramach symulacji warunkéw skrajnych ocenia migracj¢ ratingow.

§ 253. Testy warunkéw skrajnych powinny obejmowac portfele zawierajace zdecydowang wigkszos¢ ekspozycji domu
maklerskiego.

§ 254. Dom maklerski, stosujacy zasady okreslone w § 116, w ramach testow warunkéw skrajnych dokonuje oceny
wplywu pogorszenia si¢ wiarygodnosci kredytowej dostawcow ochrony kredytowej, a w szczegdlnosci skutki, jakie wigza
si¢ z niespetnieniem przez nich kryteriow uznawania.

Tytul VIII. Kwantyfikacja ryzyka
Dzial 1. Zasady ogélne

Rozdzial 1. Zasady ogélne

§ 255. Przy okreslaniu parametrow ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi klasami lub pulami ratingowymi dom makler-
ski stosuje wymogi okreslone w § 256-273.

Rozdzial 2. Definicja niewykonania zobowiazania

§ 256. Przyjmuje si¢, ze niewykonanie zobowigzania ma miejsce w odniesieniu do danego dhuznika, jezeli wystapito co
najmniej jedno z dwoch nastepujacych zdarzen:

1) dom maklerski uznaje, ze dtuznik prawdopodobnie nie wywiaze si¢ w petni ze swoich zobowigzan kredytowych wobec
domu maklerskiego, podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu zaleznego domu maklerskiego
bez koniecznoéci podejmowania przez dom maklerski dziatan, takich jak realizacja zabezpieczenia, jezeli takie istnieje;

2) ktorakolwiek ekspozycja o charakterze zobowiazania kredytowego dtuznika, wobec domu maklerskiego, podmiotu do-
minujgcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu zaleznego domu maklerskiego jest przeterminowana o ponad
90 dni, z zastrzezeniem § 261.

§ 257. W przypadku limitu przyznanej pozyczki ekspozycj¢ uwaza si¢ za przeterminowang z chwilg przekroczenia wy-
znaczonego limitu, gdy zostanie wyznaczony nowy limit nizszy niz wykorzystana kwota pozyczki lub gdy nastapi wykorzy-
stanie kwoty pozyczki bez zgody domu maklerskiego, a przedmiotowa kwota ma znaczna wysokos¢.

§ 258. Wyznaczony limit oznacza limit, o ktérym powiadomiono dtuznika.

§ 259. W przypadku ekspozycji detalicznych dom maklerski moze stosowa¢ definicje niewykonania zobowigzania na
poziomie instrumentu.
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§ 260. Ekspozycj¢ uznaje si¢ za przeterminowang w rozumieniu § 256 pkt 2, jesli w przypadku ekspozycji detalicznych,
ekspozycja przeterminowana przekracza kwote 500 ztotych, a w przypadku pozostalych ekspozycji ekspozycja przetermi-
nowana przekracza kwotg¢ 3000 ztotych.

§ 261. Nastepujace elementy stanowig przestanki niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w § 256:
1) dom maklerski zaprzestal naliczania od ekspozycji kredytowej odsetek do rachunku zyskow i strat;

2) dokonanie odpisu z tytutu utraty wartosci na skutek wyraznego pogorszenia wiarygodnosci kredytowej po powstaniu
zobowigzania wobec domu maklerskiego;

3) zbycie przez dom maklerski ekspozycji ze znaczng stratg ekonomiczng zwigzang ze zmiang jej wiarygodnosci kredyto-
wej;

4) zgoda domu maklerskiego na wymuszong restrukturyzacje zobowigzania kredytowego, o ile moze to skutkowaé zmniej-
szeniem zobowigzan finansowych poprzez umorzenie istotnej czgsci zobowigzania lub odroczenie sptaty kwoty gtow-
nej, odsetek lub, jezeli dotyczy, prowizji;

5) zlozenie przez dom maklerski wniosku o postawienie dtuznika w stan upadtosci lub podobnego wniosku w odniesieniu
do zobowigzan kredytowych dtuznika wobec domu maklerskiego, podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego
lub podmiotu zaleznego domu maklerskiego;

6) postawienie dtuznika w stan upadtosci lub uzyskanie przez niego podobnej ochrony prawnej, powodujacej unikniecie
lub opdznienie splaty zobowigzan kredytowych wobec domu maklerskiego, podmiotu dominujacego wobec domu ma-
klerskiego lub podmiotu zaleznego domu maklerskiego;

7) w przypadku ekspozycji kapitalowych, dla ktorych wymog kapitalowy obliczany jest zgodnie z metoda oparta na
PD/LGD, zgoda na wymuszong restrukturyzacje ekspozycji kapitatowe;j.

§ 262. Dom maklerski stosujacy dane zewngtrzne niespojne z definicja niewykonania zobowigzania okreslong w § 256
obowigzany jest wykaza¢, ze dokonano odpowiednich korekt w celu osiagnigcia jak najwigkszej spojnosci ze wspomniang
definicja.

§ 263. 1. Jezeli dom maklerski uzna, ze do danej ekspozycji przestata mie¢ zastosowanie definicja niewykonania zobo-
wigzania, przypisuje dtuznikowi lub instrumentowi rating jak ekspozycjom, dla ktorych nie wystgpito niewykonanie zobo-

wigzania.

2. W przypadku gdy ekspozycja ponownie spelnia definicj¢ niewykonania zobowigzania okreslona w § 256, dom ma-
klerski przyjmuje, ze zaszlo kolejne niewykonanie zobowigzania.

Rozdzial 3. Wymogi ogélne dotyczace oszacowan

§ 264. 1. Wlasne oszacowania domu maklerskiego dotyczace parametréw PD, LGD, wspotczynnika CCF i parametru
EL wykorzystujg wszystkie przydatne do tego dane, informacje i metody.

2. Oszacowania dokonywane sg na podstawie zardéwno danych historycznych, jak i empirycznych, nie za$ wytacznie
W oparciu o ocen¢ wilasng.

3. Oszacowania oparte sg na istotnych czynnikach ksztattujacych poszczegolne parametry ryzyka, przy czym im mniej
danych posiada dom maklerski, tym ostrozniejsze powinny by¢ oszacowania.

§ 265. Dom maklerski jest w stanie przedstawi¢ zestawienie poniesionych strat wedhug czestotliwosci niewykonania
zobowigzan, LGD, wspotczynnika CCF lub, w przypadku stosowania oszacowan parametru EL, straty w rozbiciu na glow-
ne czynniki ksztaltujace poszczegdlne parametry ryzyka.

§ 266. Dom maklerski uwzglednia wszelkie zmiany dotyczace zasad udzielania pozyczek lub prowadzenia postgpowa-
nia windykacyjnego w okresie obserwacji, okreslonym w § 281, 287, 298, 302, 309 1 311, przy czym:

1) w oszacowaniach na biezaco uwzglednia wptyw zmian technologicznych oraz nowe dane i informacje;

2) dokonuje przegladu oszacowan wraz z pojawieniem si¢ nowych informacji, nie rzadziej jednak niz raz do roku.
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§267. 1. Populacja ekspozycji objetych danymi stanowiacymi podstawe oszacowan, standardy kredytowania stosowane
w okresie obserwacji i inne istotne czynniki sa porownywalne do ekspozycji, procedur i standardow domu maklerskiego.

2. Dom maklerski jest w stanie wykazac, ze warunki ekonomiczne lub rynkowe, na ktérych opierajg si¢ dane stanowia-
ce podstawe oszacowan, odpowiadaja warunkom obecnym lub warunkom w przewidywalnej przysztosci.

3. Liczba ekspozycji w probie stanowigcej podstawe oszacowan oraz okres proby na potrzeby kwantyfikacji sg dobrane
tak, by gwarantowa¢ doktadnos$¢ i pewno$¢ oszacowan.

§ 268. W przypadku nabytych wierzytelnosci w oszacowaniach uwzglednia si¢ wszystkie istotne informacje dostepne
nabywajacemu domowi maklerskiemu dotyczace jakosci wierzytelnosci bazowych, facznie z danymi dotyczacymi podob-
nych pakietéw wierzytelnosci pochodzacymi od sprzedawcy, nabywajacego domu maklerskiego lub ze zrédta zewnetrzne-
g0, przy czym wszystkie dane uzyskane od sprzedawcy poddawane sg weryfikacji przez dom maklerski nabywajacy.

§ 269. Dom maklerski uwzglednia w ostrozny sposob w swoich oszacowaniach przewidywany zakres bledow oszaco-
wan, przy czym, jezeli stosowane metody i dane sg nieskuteczne i przewidywany zakres bledow podlega zwigkszeniu, dom
maklerski powinien dokonywac¢ oszacowan z zachowaniem wigkszej ostroznosci.

§ 270. Jezeli szacunki stosowane przez dom maklerski do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem sg rézne od
tych, ktére wykorzystuje do celow wewnetrznych, dom maklerski obowigzany jest dokumentowaé roznice oraz by¢ w stanie
uzasadnic ich istnienie.

§ 271. Jezeli we wniosku, o ktorym mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, dom maklerski wykaze, ze dane zebrane przed
wejsciem rozporzadzenia w zycie zostaly odpowiednio skorygowane w celu osiaggnigcia jak najwigkszej zbieznosci z defi-
nicjami niewykonania zobowigzania i straty, wowczas zgoda, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy moze zosta¢
wydana z uwzglednieniem elastyczno$ci w stosowaniu norm wymaganych dla danych.

§ 272. Jezeli dom maklerski wykorzystuje dane zbiorcze pochodzace z innych doméw maklerskich, jest obowigzany
wykaza¢, ze:

1) systemy i kryteria ratingowe innych domoéw maklerskich sg podobne do jego wlasnych;
2) rozpatrywany zbiér domow maklerskich jest reprezentatywny wzgledem portfela, ktérego dotycza dane zbiorcze;

3) dane zbiorcze sa konsekwentnie stosowane przez dom maklerski w oszacowaniach.

§ 273. Wykorzystywanie przez dom maklerski danych zbiorczych pochodzacych z innych doméw maklerskich nie
zwalnia domu maklerskiego z odpowiedzialnosci za integralno$¢ systemow ratingowych, posiadania wystarczajacej znajo-
mosci stosowanych wewnegtrznie systemow ratingowych oraz ze skutecznego monitorowania i kontroli procesu przyznawa-
nia ocen ratingowych.

Dzial II. Wymogi dotyczace szacowania wartos$ci prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania (PD)

Rozdzial 1. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadéw i bankoéw centralnych

§ 274. Dom maklerski dokonuje oszacowan wartosci parametru PD wedtug klas jakosci dtuznikow na podstawie sred-
nich dlugoterminowych jednorocznych wspotczynnikéw niewykonania zobowigzan.

§ 275. W przypadku nabytych wierzytelnosci wobec przedsigbiorcow, dom maklerski moze dokonywaé oszacowan
warto$ci parametru EL wedtug klas jako$ci dtuznikow na podstawie srednich dtugoterminowych jednorocznych odnotowa-
nych parametrow PD.

§ 276. Jezeli dom maklerski szacuje srednie dlugoterminowe wartosci parametréw PD i LGD dla nabytych wierzytelnosci
wobec przedsigbiorcoOw, wykorzystujac oszacowania wartosci parametru EL oraz odpowiednio oszacowania parametrow
PD lub LGD, to jest wymagane aby proces szacowania catkowitych strat spelniat ogdlne wymogi minimalne odnos$nie
szacowania wartosci parametréw PD i LGD, okre$lone w niniejszym tytule, a wynik byt zgodny z pojeciem LGD, o kt6-
rym mowa w § 289.

§ 277. Stosowanie technik szacowania parametru PD nalezy wspiera¢ analizg majaca na celu tagczenie wynikow stoso-
wania réznych technik i dokonywania korekt ze wzgledu na ograniczenia technik i posiadanych informacji.
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§ 278. Jezeli dom maklerski wykorzystuje dane wewngtrzne dotyczace zdarzen niewykonania zobowigzan do szacowa-
nia warto$ci parametru PD, w oszacowaniach nalezy uwzglednia¢ zasady polityki kredytowej i zmiany w zakresie stosowa-
nych systemo6w ratingowych oraz zwigkszac¢ przewidywany zakres bledow oszacowan w celu uwzglednienia zmian zasad
polityki kredytowej i wszelkich réznic pomigdzy systemem ratingowym, ktory postuzyt do wygenerowania danych, a obec-
nym systemem ratingowym.

§ 279. Jezeli dom maklerski przyporzadkowuje swoje wewnetrzne klasy jakosci do skali stosowanej przez ECAI, a na-
stepnie przypisuje stosowanej przez siebie klasie parametr PD odpowiadajacy klasie dtuznikow ECAL, to przyporzadkowa-
nie takie opiera si¢ na pordwnaniu wewnetrznych kryteriow ratingowych do kryteridow stosowanych przez ECAI oraz na
poréwnaniu wewngtrznych ratingdw i ocen wiarygodnosci kredytowej wspolnych dtuznikow, przy czym:

1) dom maklerski unika i eliminuje btedy i niespdjnosci w procesie przyporzadkowywania lub w wykorzystywanych da-
nych;

2) kryteria ECAI, na ktorych opierajg si¢ dane wykorzystywane do kwantyfikacji, sa ukierunkowane jedynie na ryzyko
niewykonania zobowigzan i nie uwzgledniaja charakterystyki transakcji;

3) dom maklerski w swojej analizie pordwnuje stosowane definicje niewykonania zobowigzan zgodnie z wymogami okreslo-
nymi w § 256-263;

4) dom maklerski przechowuje informacje opisujace podstawy przyporzadkowania.

§ 280. Jezeli dom maklerski stosuje statystyczne modele prognozowania warto$ci parametru PD spelniajace wymagania
okreslone w § 239, moze szacowaé warto$¢ parametru PD w danej klasie jako prosta $rednig arytmetyczng oszacowan praw-
dopodobienstwa niewykonania zobowigzania dla poszczegélnych dtuznikow.

§ 281. 1. Bez wzgledu na to, czy dla oszacowan parametru PD dom maklerski stosuje zrodta danych zewngtrznych,
wewnetrznych czy zbiorczych, badz ich kombinacje, dtugos¢ wykorzystywanego okresu obserwacji wynosi co najmniej
pi¢¢ lat dla co najmniej jednego zrddla, przy czym, jezeli dla ktoregos ze zrodet okres obserwacji jest dluzszy, a dane sa
istotne, nalezy wykorzystac ten dtuzszy okres.

2. Zasada opisana w ust. 1 ma zastosowanie réwniez do metody opartej na PD/LGD dla ekspozycji kapitalowych.
Rozdzial 2. Ekspozycje detaliczne

§ 282. Dom maklerski dokonuje oszacowan warto$ci parametru PD wedtug klasy jakosci dluznikéw lub wedlug puli na
podstawie $rednich dtugoterminowych jednorocznych parametréw PD.

§ 283. Niezaleznie od przepisow § 282, oszacowania warto$ci parametru PD mozna réwniez wyznaczy¢ na podstawie
poniesionych strat i odpowiadajacych im oszacowan warto$ci parametru LGD.

§ 284. Gtowne Zrédto informacji dla domu maklerskiego podczas oceny charakterystyki strat stanowig dane wewngtrz-
ne dotyczace przypisywania ekspozycji do poszczegdlnych klas lub puli, a dane zewngtrzne, w tym dane zbiorcze, lub mo-
dele statystyczne mogg by¢ stosowane do kwantyfikacji, pod warunkiem ze dom maklerski wykaze istotny zwigzek pomig-
dzy:

1) procesem zaliczania ekspozycji do klas lub puli stosowanym przez dom maklerski i procesem stosowanym przez
zewnetrzne zrodto danych;

2) wewnetrznym profilem ryzyka domu maklerskiego i strukturg danych zewnetrznych.

§ 285. W przypadku nabytych wierzytelnosci detalicznych dom maklerski moze stosowaé zewngtrzne i wewngetrzne
dane zroédtowe oraz wszystkie istotne Zzrodta danych jako podstawe poréwnania.

§ 286. Dom maklerski moze oblicza¢ $rednig dlugoterminowa oszacowan wartosci parametru PD i LGD dla ekspozycji
detalicznych na podstawie oszacowania catkowitych strat oraz odpowiednich oszacowan warto$ci parametrow PD lub LGD,
jesli podczas szacowania catkowitych strat spelnione s3 ogdlne normy szacowania parametrow PD i LGD okreslone
w niniejszym tytule, a wynik jest zgodny z pojeciem LGD okreslonym w § 289.

§ 287. 1. Bez wzgledu na to, czy do oceny charakterystyki strat dom maklerski stosuje zrédta danych zewnetrznych,
wewnetrznych czy zbiorczych, badz ich kombinacje, dtugos¢ okresu obserwacji wynosi co najmniej pie¢ lat dla co najmniej
jednego zrodta.
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2. Jezeli dla ktorego$ zrodta okres obserwacji jest dtuzszy, a dane sg istotne, wowczas dom maklerski wykorzystuje ten
dtuzszy okres.

3. Dom maklerski nie musi przywigzywac rownej wagi do wszystkich danych historycznych, jezeli moze przedstawic¢
uzasadnienie, ze dane z ostatnich okres6w stanowig lepsza podstawe dla przewidywan stop strat.

§ 288. Dom maklerski zobowigzany jest do identyfikowania i analizowania spodziewanych zmian parametrow ryzyka
podczas trwania ekspozycji.

Rozdzial 3. Wymogi dotyczace oszacowan wlasnych wartoSci strat z tytulu niewykonania zobowigzan (LGD)

A. Zasady ogolne

§ 289. Dom maklerski dokonuje oszacowan wartosci parametru LGD wedtug klasy lub puli instrumentéw na podstawie
sredniej zrealizowanej wartos$ci parametru LGD wedtug klasy lub puli instrumentow, uwzgledniajac wszystkie przypadki
niewykonania zobowigzan odnotowane w zrodtach danych ($rednia wazona niewykonaniem zobowigzan).

§ 290. 1. Dom maklerski stosuje oszacowania wartosci parametru LGD odpowiadajace recesji gospodarczej, jezeli sa
one bardziej konserwatywne niz $rednia dtugoterminowa.

2. Dom maklerski dopasowuje swoje oszacowania parametrow ryzyka dla poszczegdlnych klas i pul, tak by ograniczy¢
wplyw spadku koniunktury gospodarczej na wymog kapitatlowy, w celu zapewnienia przez system ratingowy generowania
statych oszacowan parametru LGD wedtug klas i pul.

§ 291. Dom maklerski uwzglednia stopien zaleznosci pomiedzy ryzykiem dtuznika a ryzykiem zabezpieczenia lub do-
stawcy zabezpieczenia. Przypadki, w ktorych wystepuje znaczaca zaleznos$¢, sa uwzgledniane w ostrozny sposob.

§ 292. W ocenie wartosci parametru LGD, dom maklerski uwzglednia w ostrozny sposob niedopasowanie walutowe
pomigdzy zobowigzaniem bazowym a zabezpieczeniem.

§ 293. Jezeli w oszacowaniach warto$ci parametru LGD uwzglednia si¢ istnienie zabezpieczenia, oszacowania te oprocz
szacunkowej warto$ci rynkowej zabezpieczenia, uwzgledniajg takze skutki ewentualnej niezdolno$ci domu maklerskiego
do szybkiego objecia kontroli nad zabezpieczeniem i jego uptynnienia.

§ 294. Jezeli oszacowania warto$ci parametru LGD uwzgledniaja zabezpieczenia, dom maklerski obowigzany jest do
ustanowienia wewnetrznych kryteriow dotyczacych zarzadzania zabezpieczeniami, pewnosci prawnej i zarzadzania ryzy-
kiem, zasadniczo zgodnych z tymi, ktore okreslono w § 2942 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 295. W takim zakresie, w jakim dom maklerski uznaje zabezpieczenie przy obliczaniu wartosci ekspozycji w odnie-
sieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta zgodnie z § 12—73 zatacznika nr 9 do rozporzadzenia, w oszacowaniach wartosci
parametru LGD nie bierze pod uwagge kwot, jakie spodziewa si¢ odzyska¢ z zabezpieczenia.

§ 296. W szczegolnym przypadku ekspozycji, dla ktorych juz wystapito niewykonanie zobowigzania (EL;), dom ma-
klerski wykorzystuje jako podstawg oszacowania wartosci parametru LGD sume mozliwie najdoktadniejszych oszacowan
oczekiwanej straty dla kazdej takiej ekspozycji, biorac pod uwage biezace warunki ekonomiczne oraz status ekspozycji,
a takze mozliwo$¢ powstania dodatkowych strat w okresie odzyskiwania naleznosci.

§ 297. W zakresie, w jakim nalezne niezaptacone optaty z tytutu opdznien w splacie zostaty uwzglednione w przycho-
dach w rachunku zyskow i strat domu maklerskiego, dodaje si¢ je do kwoty ekspozycji i strat.

B. Ekspozycje wobec przedsigbiorcow, instytucji, rzadéw i bankéw centralnych

§ 298. Oszacowania warto$ci parametru LGD opieraja si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat, przedtuzanego
o rok z uplywem kazdego roku po wdrozeniu przez dom maklerski metody wewnetrznych ratingéw, do osiagnigcia okresu
minimum siedmiu lat, co najmniej dla jednego zrodta danych, przy czym, jezeli dla ktoregos ze zrédet okres obserwacji jest
dluzszy, a dane te sg istotne, dom maklerski wykorzystuje ten dtuzszy okres obserwacji.
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C. Ekspozycje detaliczne

§ 299. Oszacowania warto$ci parametru LGD mozna dokona¢ na podstawie poniesionych strat i odpowiednich oszaco-
wan parametru PD.

§ 300. Dom maklerski moze uwzglednia¢ kwoty do wykorzystania w przysztosci w szacunkach wspotczynnikow CCF
albo w oszacowaniach wartosci parametru LGD.

§ 301. W przypadku nabytych wierzytelnosci detalicznych dom maklerski moze stosowaé zarowno zewnetrzne, jak
i wewngetrzne dane zrédlowe do oszacowan warto$ci parametru LGD.

§ 302. Oszacowania warto$ci parametru LGD opieraja si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat. Niezaleznie od
przepisu § 289, dom maklerski nie musi przywiazywaé rownej wagi do wszystkich danych historycznych, jezeli moze
przedstawi¢ uzasadnienie, ze dane z ostatnich okresow stanowia lepsza podstawe przewidywan stop strat.

Rozdzial 4. Wymogi dotyczace oszacowan wlasnych wspoélczynnika konwersji kredytowej (CCF)
A. Zasady ogolne

§ 303. Dom maklerski dokonuje oszacowan CCF wedtug klasy lub puli instrumentéw na podstawie $redniej oczekiwa-
nych CCF wedtug klasy lub puli instrumentdéw, uwzgledniajac wszystkie przypadki niewykonania zobowigzan wystepujace
w zrodlach danych — §rednia wazona niewykonaniem zobowigzan.

§ 304. Dom maklerski stosuje oszacowania CCF odpowiadajace recesji gospodarczej, jesli sg one bardziej konserwa-
tywne niz wynikajace ze $redniej dtugoterminowej. Poniewaz system ratingowy ma zapewni¢ generowanie statych oszaco-
wan CCF wedtug klas i pul, dom maklerski dopasowuje swoje oszacowania parametrow ryzyka dla poszczegdlnych klas
i pul, tak by ograniczy¢ wptyw spadku koniunktury gospodarczej na kapitat.

§ 305. CCF szacowane przez dom maklerski uwzgledniaja mozliwo$¢ wykorzystania przez dtuznika dodatkowych kwot
do chwili zaistnienia zdarzenia niewykonania zobowigzania oraz w okresie pozniejszym. Przy szacowaniu CCF nalezy
W sposob ostrozny uwzgledni¢ mozliwo$¢ silniejszej, dodatniej korelacji pomiedzy czestotliwoscia niewykonania zobowia-
zan a wielkoscig CCF.

§ 306. Szacujac CCF, dom maklerski uwzglednia swoje szczegolowe zasady i strategie przyjete w zakresie monitorowa-
nia rachunkow i przetwarzania platnosci. Dom maklerski uwzglgdnia rowniez swoja zdolno$¢ i gotowos¢ do przeciwdziata-
nia wykorzystywaniu kolejnych kwot pozyczki w sytuacji zblizonej do niewykonania zobowiazania, w szczegdlnosci przy
naruszenia warunkow umowy lub niewykonaniu zobowiazania z przyczyn technicznych.

§ 307. Dom maklerski stosuje odpowiednie systemy i procedury do monitorowania kwot przyznanych w ramach pro-
duktu, kwot wykorzystanych w odniesieniu do przyznanych limitow przyznanych pozyczek oraz zmian w kwotach zadtuze-
nia wedtug dluznika i wedtug klasy, przy czym dom maklerski powinien monitorowa¢ kwoty zadtuzenia na bazie dzienne;.

§ 308. Jezeli CCF stosowane przez dom maklerski do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem sa rézne od tych,
ktére dom maklerski wykorzystuje do celdéw wewngtrznych, obowigzany jest dokumentowaé rdznice i przedstawic uzasad-
nienie stosowania roznych parametrow.

B. Ekspozycje wobec przedsi¢biorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

§ 309. Oszacowania CCF opieraja si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat, przedluzanego o rok kazdego roku po
wdrozeniu metody wewnetrznych ratingdw przez dom maklerski, do osiggnigcia okresu minimum siedmiu lat, z co najmniej
jednego zrodta danych, przy czym jezeli dla ktoregos ze zrodet okres obserwacji jest dtuzszy, a dane te sg istotne, wowczas
dom maklerski stosuje ten dtuzszy okres.

C. Ekspozycje detaliczne

§ 310. Dom maklerski moze uwzglednia¢ kwoty do wykorzystania w przyszlosci za pomoca wspdtczynnikéw CCF albo
parametrow LGD.

§ 311. Oszacowania CCF opierajg si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat. Dom maklerski nie musi przywigzywac
réownej wagi do wszystkich danych historycznych, jezeli moze przedstawi¢ uzasadnienie, ze dane z ostatnich okreséw sta-
nowig lepsza podstawe przewidywan wykorzystania przyznanych limitow.
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Rozdzial 5. Wymogi minimalne dotyczace oceny wplywu gwarancji i kredytowych instrumentéw pochodnych

A. Ekspozycje wobec przedsi¢gbiorcoéw, instytucji, rzagddéw i bankdéw centralnych, gdzie stosuje sig
wltasne oszacowania warto$ci LGD, oraz ekspozycje detaliczne

§ 312.%9 Z zastrzezeniem § 5 oraz § 2-8 zafgcznika nr 7 do rozporzadzenia, kryteriow okreslonych w § 313-320 nie
stosuje si¢ do gwarancji udzielanych przez rzady, banki centralne, instytucje i przedsigbiorstwa, ktore spelniaja wymogi
okreslone w § 25 ust. 1 pkt 7 zatgcznika nr 7 do rozporzadzenia, jezeli na podstawie zgody, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1
pkt 1 ustawy, dom maklerski stosuje metod¢ standardowg dla obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowe-
go do ekspozycji wobec tych podmiotow.

§ 313. W przypadku gwarancji dla ekspozycji detalicznych kryteria okre§lone w § 312, maja zastosowanie w zakresie
przypisywania ekspozycji do klas lub pul oraz do szacowania warto$ci parametru PD.

B. Uznani gwaranci i gwarancje

§ 314. Dom maklerski okresla jednoznaczne kryteria w zakresie rodzajow gwarantow uznawanych przez siebie do ce-
16w obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

§ 315. Do uznanych gwarantow stosuje si¢ te same zasady, co do dtuznikéw zgodnie z przepisami § 227-239.

§ 316. 1. Gwarancja udzielona przez podmiot, o ktorym mowa w § 314 powinna spelnia¢ ponizsze warunki:
1) umowa gwarancji zawarta zostata w formie pisemnej;

2) gwarancja jest nicodwotalna ze strony gwaranta, obowigzuje do chwili catkowitego uregulowania zobowigzania — w za-
kresie kwoty i terminu objetych gwarancja;

3) umowa gwarancji jest egzekwowalna na mocy obowigzujacego prawa wobec gwaranta w obrebie jurysdykeji, gdzie
posiada on aktywa podlegajace egzekucji;

4) dom maklerski potrafi uzasadnic¢, ze kryteria przypisywania ratingdw odpowiednio uwzgledniaja wszelkie potencjalne
zmnigejszenie skutkow ograniczenia ryzyka kredytowego.

2. Dom maklerski moze uwzgledni¢ gwarancje spetniajacg warunki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 3 i 4, ktdrej tresé¢
przewiduje zwolnienie gwaranta z jego zobowigzan, jezeli uzyska zgode Komisji, o ktoérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1
ustawy.

C. Kryteria korekty

§ 317. Dom maklerski okre$la, spelniajace wymogi minimalne okreslone w § 227-239, jednoznaczne kryteria w zakre-
sie korygowania klas, puli lub oszacowan warto$ci parametru LGD, a w przypadku detalicznych i uznanych nabytych wie-
rzytelnosci, jednoznaczne zasady przyporzadkowania ekspozycji do poszczegolnych klas i puli, uwzgledniajace wplyw
gwarancji na obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

§ 318. Kryteria, o ktérych mowa w § 317, uwzgledniaja zdolno$¢ i gotowos¢ gwaranta do wywigzania si¢ z gwarancji,
prawdopodobny termin platnosci ze strony gwaranta, stopien skorelowania zdolnosci gwaranta do wywiazania si¢ z gwa-
rancji ze zdolnoscig dtuznika do sptaty oraz wielkos$¢ ryzyka rezydualnego dtuznika.

D. Kredytowe instrumenty pochodne

§ 319. 1. Wymogi minimalne dla gwarancji okreslone w niniejszym tytule stosuje si¢ do prostych jednopodmiotowych
kredytowych instrumentéw pochodnych.

2. W przypadku niedopasowania pomi¢dzy ekspozycja bazowa a ekspozycja referencyjna kredytowego instrumentu
pochodnego lub zobowiazaniem stosowanym przy stwierdzaniu wystapienia zdarzenia kredytowego stosuje si¢ przepisy
§ 41 ust. 2 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia, a w przypadku ekspozycji detalicznych i uznanych wierzytelnosci nabytych
przepisy § 41 ust. 2 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia stosuje si¢ odpowiednio do procesu przyporzadkowywania ekspozy-
cji do poszczegolnych klas 1 pul.

62 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 lit. s rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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§ 320. Kryteria korekty parametru LGD lub przypisywania do klas lub pul uwzgledniaja struktur¢ wyptat kredytowego
instrumentu pochodnego i oceniaja jego wpltyw na poziom i termin splat zobowiagzan. Dom maklerski przeprowadza analizg
innych form wystgpujacego ryzyka rezydualnego.

Rozdzial 6. Wymogi minimalne dotyczace nabytych wierzytelnosci
A. PewnoS$¢ prawna

§ 321. Struktura nabytej wierzytelnosci gwarantuje, ze we wszelkich przewidywalnych okoliczno$ciach dom maklerski
zachowa prawo wtasnosci i kontrole nad wszystkimi przekazami srodkow pienig¢znych z tytutu wierzytelnosci, przy czym:

1) jezeli dtuznik przekazuje srodki bezposrednio sprzedawcy lub jednostce obshugujacej, dom maklerski regularnie kon-
troluje, czy platnosci sg przekazywane w catosci i w terminie zastrzezonym w umowie;

2) jednostka obstugujaca oznacza podmiot zarzadzajacy na biezaco pakietem nabytych wierzytelnosci lub bazowymi eks-
pozycjami kredytowymi;

3) dom maklerski stosuje procedury gwarantujace, ze prawo wiasnosci do wierzytelnosci i srodkdéw pienieznych jest chro-
nione przed skutkami opdznien wywotanych postgpowaniem upadtosciowym lub dziatan prawnych mogacych znaczg-
co opdzni¢ mozliwos¢ uptynnienia lub przeniesienia wierzytelnosci przez pozyczkodawce lub przejecia przez niego
kontroli nad srodkami pienigznymi.

B. Skuteczno$¢ systemoOw monitorowania
§ 322. Dom maklerski monitoruje zaré6wno jakos$¢ nabytych wierzytelnosci, jak i kondycje finansowa sprzedawcy i jed-
nostki obstugujacej, w szczegdlnosci:

1) ocenia korelacje pomigdzy jako$cig nabytych wierzytelnosci i kondycja finansowa sprzedawcy i jednostki obstugujacej
oraz ustala wewnetrzne zasady i procedury stanowigce odpowiednie zabezpieczenie przed ewentualng wspotzaleznos-
cia, facznie z przypisaniem wewngetrznego ratingu kazdemu ze sprzedawcow i jednostek obstugujacych;

2) tworzy zasady i procedury kwalifikujace sprzedawcow i jednostki obstugujace, uwzgledniajac:

a) okresowe analizy dotyczace sprzedawcow, jak i jednostek obshugujacych, prowadzone przez dom maklerski lub
podmiot zewnetrzny, w celu skontrolowania doktadnosci sporzadzanych przez nich sprawozdan, wykrycia ewen-
tualnych oszustw lub niedoskonatosci w ich dziataniach, zweryfikowania jako$ci polityki kredytowej sprzedajace-
go oraz zasad i procedur $ciggania wierzytelnosci przez jednostke obshugujaca,

b) wymdg dokumentowania wynikow analiz;

3) ocenia charakterystyke nabytych pakietow wierzytelnoéci, w tym nadmierne przedptaty, histori¢ zaleglosci finanso-
wych sprzedawcy, dtugi zagrozone i odpisy na poczet takich dlugow, warunki ptatnosci i ewentualne istnienie rachun-
kéw przeciwstawnych;

4) wykorzystuje skuteczne zasady i procedury zbiorczego monitorowania koncentracji wierzytelnosci wzgledem pojedyn-
czych dhuznikow zaréwno w ramach poszczegdlnych nabytych pakietoéw wierzytelnosci, jak i na poziomie calosci na-
bytych wierzytelnosci;

5) monitoruje terminowos$¢ otrzymywania od jednostki obstugujacej szczegétowych sprawozdan dotyczacych przetermi-
nowania i rozmycia wierzytelnosci, ktére pozwalaja domowi maklerskiemu na:

a) zapewnienie zgodnosci z przyjetymi przez dom maklerski kryteriami uznawania i wytycznymi w zakresie przed-
plat dotyczacymi nabytych wierzytelnosci,

b) zapewnienie skutecznego srodka monitorowania i potwierdzania warunkoéw sprzedazy i stopnia rozmycia wierzy-
telnosci.

C. Skuteczno$¢ systemow wczesnego ostrzegania

§ 323. Dom maklerski wykorzystuje systemy i procedury umozliwiajace wczesne wykrycie pogorszenia si¢ kondycji
finansowej sprzedawcy i jako$ci nabytych wierzytelno$ci oraz szybka reakcje na pojawiajace si¢ problemy, w szczegodlnosci:

1) zasady, procedury i systemy informatyczne stuzace monitorowaniu przypadkoéw naruszenia warunkow umowy;

2) zasady i procedury wszczynania dziatan prawnych i postgpowania z nabytymi trudnymi wierzytelnosciami.
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D. Skuteczno$¢ systemoéw kontroli zabezpieczen, dostgpnosci pozyczek i srodkow pienigznych

§ 324. Dom maklerski posiada zasady i procedury kontroli nabytych wierzytelnosci, pozyczek i srodkéw pieni¢znych,
okreslajace w szczegolnosci istotne elementy programu zakupu wierzytelnosci, w tym stawki przedplat, uznane zabezpie-
czenia, niezbedna dokumentacje¢, limity koncentracji oraz sposoby traktowania wptywow gotowkowych, przy czym nalezy:

1) uwzgledni¢ wszystkie istotne czynniki, takie jak kondycja finansowa sprzedawcy i jednostki obstugujacej, koncentracja
ryzyka i tendencje w zakresie jako$ci nabytych wierzytelnosci 1 bazy klientow sprzedawcy;

2) zapewni¢, ze odpowiednie $rodki beda uruchamiane wytacznie pod warunkiem przedstawienia okreslonych zabezpie-
czen i dokumentacji.

E. Zgodno$¢ z wewngtrznymi zasadami i procedurami

§ 325. Dom maklerski wykorzystuje procedury stuzace ocenie zgodnosci z wszystkimi wewngtrznymi zasadami i pro-
cedurami, obejmujace:

1) regularne kontrole wszystkich istotnych faz programu kupna wierzytelnosci;

2) sprawdzenie, czy istnieje rozdzial obowiazkéw pomiedzy:
a) oceng sprzedawcy i jednostki obstugujacej a oceng dtuznika,

b) ocena sprzedawcy i jednostki obstugujacej a kontrolg sprzedawcy i jednostki obstugujacej;

3) oceng operacji jednostki rozliczeniowej ze szczegdlnym uwzglednieniem kwalifikacji, doswiadczenia, liczby zaangazo-
wanego personelu i zautomatyzowanych systemow wspomagajacych.

Dzial III. Proces zatwierdzania oszacowan wewnetrznych

§ 326. 1. Dom maklerski tworzy skuteczny system zatwierdzania doktadnosci i spdjnosci systemow i procesow ratingo-
wych oraz oszacowan wszystkich istotnych parametréw ryzyka.

2. Dom maklerski jest w stanie wykaza¢, ze jego wewngtrzny proces walidacji umozliwia spojng i zrozumialg oceng
jako$ci wewngetrznych ratingdw oraz systemoéw pomiaru ryzyka.

§ 327. Dom maklerski regularnie poréwnuje zrealizowane wspolczynniki niewykonania zobowigzan z oszacowaniami
wartosci parametru PD dla kazdej z klas oraz w zalezno$ci od potrzeb, przeprowadza analogiczng analiz¢ oszacowan wartosci
parametru LGD lub wspolczynnikéw CCF, przy czym:

1) w przypadku rozbieznosci obserwowanych parametrow w stosunku do oszacowan, dokonuje szczegélowej analizy
przyczyn takiego odchylenia;

2) do poroéwnan stosuje si¢ dane historyczne obejmujace jak najdtuzszy okres;
3) dokumentuje i przechowuje dokumentacj¢ dotyczaca wykorzystywanych poréwnaniach metod i danych;

4) wyniki analiz i dokumentacja podlegaja aktualizacji co najmniej raz do roku.

§ 328. 1. Dom maklerski wykorzystuje rowniez inne niz wymienione w § 327 narzedzia oceny ilo$ciowej oszacowan
oraz poréwnuje oszacowania z odpowiednimi zrédtami danych zewnetrznych.

2. Analizy, o ktorych mowa w ust. 1, opieraja si¢ na danych, ktore sg wlasciwe dla danego portfela, sa regularnie aktua-
lizowane oraz obejmuja odpowiedni okres obserwacji.

3. Sporzadzane przez dom maklerski wewngtrzne oceny funkcjonowania systemow ratingowych powinny by¢ oparte
o jak najdhuzszy okres obserwacji.

§ 329. Metody i dane wykorzystywane przy ocenie ilosciowej oszacowan pozostaja spojne w czasie, przy czym zmiany
dotyczace metod i danych wykorzystywanych w procesie szacowania i zatwierdzania, zarowno w zrodtach danych, jak
i wykorzystywanych okresach, sa dokumentowane.
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§ 330. Dom maklerski posiada wewnetrzne procedury postgpowania w sytuacjach, gdy odstgpstwa w obserwowanych
wartosciach parametrow PD, LGD, wspotczynnikow CCF i strat catkowitych, przy stosowaniu wartosci parametru EL, staja
si¢ na tyle znaczace, ze mozna na ich podstawie zakwestionowaé poprawno$¢ oszacowan, przy czym:

1) wspomniane procedury uwzgledniaja cykle koniunkturalne i inne czynniki systematyczne ksztattujace zmienno$¢
wspotczynnika niewykonania zobowigzan i innych parametrow;

2) jezeli obserwowane warto$ci nadal sa wyzsze niz wartosci oczekiwane, dom maklerski podnosi wartos¢ oszacowan
w celu odzwierciedlenia poziomu niewykonania zobowiazan i poniesionych strat.

Dzial IV. Obliczanie kwot wazonych ryzykiem ekspozycji w instrumentach kapitalowych
wedlug metody modeli wewnetrznych

Rozdzial 1. Wymég kapitatowy i kwantyfikacja ryzyka

§ 331. Przy obliczaniu wymogow kapitatowych dom maklerski spetnia nastgpujace normy:

1) oszacowania potencjalnej straty nie sa podatne na wptyw niekorzystnych zmian rynkowych, istotnych ze wzgledu na
profil ryzyka dlugoterminowego ekspozycji kapitatowych domu maklerskiego;

2) dane przedstawiajace rozktad zwrotow dochodu uwzgledniaja najdiuzszy okres dostgpnych danych odzwierciedlajacy
profil ryzyka ekspozycji domu maklerskiego w instrumentach kapitatowych;

3) wykorzystywane dane pozwalajg na szacowanie strat w sposob konserwatywny, statystycznie wiarygodny i odporny,
a tym samym szacunki strat nie sg oparte wylacznie na ocenie wlasnej;

4) dom maklerski jest w stanie przedstawic uzasadnienie, ze zastosowana symulacja szoku zapewnia konserwatywne osza-
cowania potencjalnych strat w dtugoterminowym cyklu rynkowym i koniunkturalnym;

5) dom maklerski tgczy analiz¢ empiryczng dostepnych danych z korektg oparta na mozliwie wielu nieuwzglednionych
w modelu czynnikach w celu uzyskania odpowiednio realistycznych i zachowawczych wynikéw modelu;

6) przy konstruowaniu modeli wartosci zagrozonej okreslajacych potencjalne kwartalne straty dom maklerski moze wyko-
rzysta¢ dane kwartalne lub przeliczy¢ dane o wyzszej czgstotliwosci na dane kwartalne za pomoca odpowiedniej meto-
dy analitycznej, popartej empirycznymi dowodami oraz precyzyjnymi i dobrze udokumentowanymi analizami;

7) podejscie opisane w pkt 6 stosowane jest przez dom maklerski w sposob restrykcyjny i konsekwentny;

8) w przypadku ograniczen w dostepie do danych, dom maklerski zwigksza poziom restrykcyjnos$ci w swoich oszacowa-
niach potencjalne;j straty;

9) w stosowanych modelach nalezy uwzgledni¢ wszystkie istotne czynniki ryzyka zwiazane ze zwrotami z ekspozycji
kapitatowych, w tym zaréwno ogdlne, jak i szczegodlne ryzyko zwiazane z portfelem instrumentéw kapitalowych;
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stosowane modele powinny wyjasniac¢ historyczne wahania cen w odpowiedni sposob i uwzgledniaja zardwno wielkos¢
potencjalnych koncentracji, jak i zmiany w ich strukturze, wykazujac przy tym odporno$¢ na niesprzyjajace srodowisko
rynkowe;

11) czynniki ryzyka ujete w danych wykorzystywanych do sporzadzania oszacowan $cisle odpowiadaja lub przynajmniej sa
poréwnywalne do ekspozycji kapitatowych domu maklerskiego;

12) model wewngtrzny odpowiada profilowi ryzyka i ztozonosci portfela instrumentow kapitatowych domu maklerskiego,
przy czym jezeli dom maklerski posiada istotne pakiety ekspozycji kapitalowych, ktorych zmiany warto$ci maja charakter
nieliniowy, modele wewngtrzne projektuje si¢ tak, by odpowiednio uwzglednic¢ ryzyka zwigzane z takimi ekspozycjami;

13) przyporzadkowanie indywidualnych pozycji do innych, zblizonych ekspozycji, indekséw rynkowych i czynnikow ryzy-
ka jest wiarygodne, intuicyjne i oparte na solidnych przestankach;

14) stosowane czynniki ryzyka sg odpowiednie i pokrywajg zarowno ryzyko ogoélne, jak i szczegdlne, co znajduje potwier-
dzenie w posiadanych przez dom maklerski analizach empirycznych;

15) oszacowania zmiennosci zwrotow z ekspozycji w instrumentach kapitatowych obejmujg istotne, dostepne dane, infor-
macje i metody, przy czym nalezy stosowac dane wewngtrzne, ktére poddano wczesniej niezaleznej weryfikacji oraz
dane ze zrodet zewnetrznych, w tym dane zbiorcze;

16) dom maklerski stosuje rygorystyczny i kompleksowy program testow warunkdéw skrajnych.
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Rozdzial 2. Proces zarzadzania ryzykiem i instrumenty kontrolne

§ 332. Majac na wzgledzie opracowanie i wykorzystanie modeli wewnetrznych do celéw okreslania wymogu kapitato-
wego, dom maklerski ustala zasady, procedury i metody kontroli w celu zapewnienia integralno$ci modelu i procesu jego
tworzenia, obejmujace:

1) catkowita integracj¢ modelu wewngtrznego z funkcjonujacymi w domu maklerskim zarzadczymi systemami informa-
cyjnymi oraz z zarzadzaniem portfelem kapitatowym w portfelu niechandlowym, przy czym modele wewngtrzne nalezy
uzna¢ za calkowicie zintegrowane z zarzadzaniem ryzykiem domu maklerskiego, jezeli s one stosowane do:

a) pomiaru i oceny wynikow portfela ekspozycji kapitalowych, wlacznie z wynikami skorygowanymi o ryzyko,

b) alokacji kapitatu wewnetrznego do ekspozycji kapitatowych i ogolnej oceny adekwatnosci kapitatlowej 1 procesu
zarzadzania ekspozycjami kapitatowymi;

2) systemy zarzadzania, procedury i funkcje kontrolne obejmujace okresowe i niezalezne przeglady wszystkich elemen-
tow procesu tworzenia modeli wewnetrznych, tacznie z zatwierdzaniem zmian w modelach, wprowadzaniem i weryfi-
kacja parametréw i danych wejsciowych oraz przegladem wynikoéw, w szczegolnosci w formie bezposredniej weryfika-
cji oszacowan ryzyka, przy czym:

a) przeglady stuza ocenie doktadnosci, kompletnosci i adekwatnos$ci danych i parametrow wejsciowych i wynikow
modelu oraz pozwalajg zarowno wykry¢ i ograniczy¢ potencjalne btedy, wynikajace ze znanych niedoskonatos$ci
modelu, jak i zidentyfikowa¢ dotad nieznane niedoskonalosci modelu,

b) przeglady moga by¢ przeprowadzane przez niezalezng jednostke wewnetrzng lub niezalezng strong trzecig;

3) wlasciwe systemy i procedury monitorowania limitdw inwestycyjnych i ryzyka ekspozycji w instrumentach kapitato-
wych;

4) zapewnienie niezaleznego funkcjonowania jednostki lub 0sob odpowiedzialnych za projektowanie i stosowanie modelu
od jednostki lub 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie poszczegdlnymi inwestycjami;

5) powierzanie zadan w zakresie tworzenia modeli pracownikom posiadajacym odpowiednie kwalifikacje, a w przypadku
korzystania z ushug podmiotow zewnetrznych, przeprowadzenie weryfikacji ich kwalifikacji.

Rozdzial 3. Zatwierdzanie i dokumentacja

§ 333. Dom maklerski stosuje sprawdzony system zatwierdzania modeli wewnetrznych, weryfikujacy doktadnosé
1 spojnos¢ modeli wewngtrznych i procesow ich tworzenia, oraz dokumentuje wszystkie istotne elementy modeli wewnetrz-
nych, procesy ich tworzenia i zatwierdzania.

§ 334. Dom maklerski stosuje w sposob konsekwentny wewngetrzng procedurg zatwierdzania w celu oceny dziatania
modeli wewngtrznych i procesow ich tworzenia.

§ 335. Metody i dane wykorzystywane przy ocenie ilosciowej oszacowan pozostaja spojne w czasie, przy czym zmiany
dotyczace metod i danych wykorzystywanych w procesie szacowania i zatwierdzania, zarowno w zrodtach danych, jak
i wykorzystywanych okresach, sa dokumentowane.

§ 336. Dom maklerski regularnie porownuje faktyczne zwroty z instrumentéw kapitatowych obliczone z wykorzysta-
niem zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskow i strat z oszacowaniami modeli, przy czym:

1) do poréwnan stosuje si¢ dane historyczne obejmujace jak najdtuzszy okres;

2) dom maklerski dokumentuje i przechowuje dokumentacje dotyczaca metod i danych wykorzystywanych w poréwna-
niach;

3) wyniki analiz i dokumentacja podlegaja aktualizacji co najmniej raz w roku.

§ 337. 1. Dom maklerski wykorzystuje rowniez inne niz wymienione w § 336 narzedzia oceny ilo$ciowej oszacowan
oraz poroéwnuje oszacowania z danymi zewngtrznymi.

2. Analizy, o ktérych mowa w ust. 1, opieraja si¢ na danych, ktore sa wtasciwe dla danego portfela, sa regularnie aktua-
lizowane oraz obejmuja odpowiedni okres obserwacji.

3. Sporzadzane przez dom maklerski wewngtrzne oceny funkcjonowania modeli powinny by¢ oparte o jak najdluzszy
okres obserwacji.



Dziennik Ustaw —-99 — Poz. 959

§ 338. 1. Dom maklerski tworzy wewngtrzne procedury dziatania w sytuacjach, kiedy poréwnanie zrealizowanych
zwrotow z tytutu instrumentoéw kapitalowych z oszacowaniami modeli podwaza prawidlowos¢ oszacowan lub samych mo-
deli, a ktore w szczegdlnosci uwzgledniaja cykle koniunkturalne i podobne czynniki systematyczne wptywajace na zmien-
no$ci zwrotéw z tytulu instrumentow kapitatowych.

2. Dom maklerski dokumentuje zmiany wprowadzone do modeli wewngtrznych w wyniku przegladéw oraz zapewnia
ich zgodno$¢ z odpowiednimi procedurami obowigzujacymi w domu maklerskim.

§ 339. Modele wewnetrzne i procesy ich tworzenia sg dokumentowane, a stosowna dokumentacja obejmuje obowigzki
0s0b 1 jednostek zaangazowanych w procesy tworzenia, zatwierdzania oraz przegladu modeli.

Rozdzial 4. L.ad korporacyjny i nadzér
A. Zasady ogdlne

§ 340. W zakresie tadu korporacyjnego dom maklerski obowigzany jest spetnia¢ nastepujace wymagania:

1) wszystkie istotne aspekty procesu tworzenia ratingow i oszacowan podlegaja zatwierdzeniu przez zarzad domu makler-
skiego lub komitet, w sktad ktérego wchodzg przedstawiciele zarzadu oraz osoby zajmujace stanowiska kierownicze
w domu maklerskim, posiadajacy ogdlng wiedz¢ w zakresie systemow ratingowych domu maklerskiego oraz szczegé-
lowa znajomos¢ zwigzanych z nimi sprawozdan zarzadczych;

2) osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim zawiadamiajg zarzad domu maklerskiego lub komitet,
o ktérym mowa w pkt 1, o istotnych zmianach lub wyjatkach od ustalonych procedur majacych istotny wptyw na dzia-
anie systemow ratingowych domu maklerskiego;

3) osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim posiadaja odpowiednia wiedz¢ w zakresie budowy
i dzialania systemow ratingowych, zapewniaja na biezaco poprawne dzialanie systemow ratingowych, sa regularnie
informowane przez jednostki kontroli ryzyka o dziataniu procesu ratingowego, obszarach wymagajacych usprawnienia
oraz postgpéw w eliminowaniu stwierdzonych nieprawidtowosci;

4) wewngtrzna analiza profilu ryzyka kredytowego domu maklerskiego, oparta na ratingach, jest istotnym elementem
sprawozdan zarzadczych spetniajagcych nastepujace wymogi:

a) sprawozdania obejmuja co najmniej profil ryzyka wedtug klas, migracje pomig¢dzy klasami, szacunki odpowiednich
parametréow wedtug klas oraz porownanie zrealizowanych wspotczynnikow niewykonania zobowigzan, wartosci
parametru LGD i wspotczynnikow CCF z warto§ciami oczekiwanymi oraz wyniki testow warunkow skrajnych,

b) czestotliwo$¢ sprawozdan zalezy od wagi i rodzaju informacji oraz hierarchii odbiorcy.
B. Kontrola ryzyka kredytowego

§ 341. Jednostka kontroli ryzyka kredytowego podlega bezposrednio zarzadowi domu maklerskiego oraz jest niezalezna
od jednostek odpowiedzialnych za inicjowanie i odnawianie ekspozycji. Do jej zadan nalezy:

1) =zaprojektowanie lub wybdr, a nastgpnie wdrozenie, kontrola, zapewnienie jako$ci i obstuga systemow ratingowych;

2) regularne dostarczanie i analizowanie sprawozdan z dzialania systemow ratingowych.

§ 342. Zakres dziatan jednostki kontroli ryzyka kredytowego obejmuje:
1) testowanie i monitorowanie klas i puli;
2) sporzadzanie i analizowanie sprawozdan podsumowujacych dziatanie systeméw ratingowych domu maklerskiego;

3) wadrazanie procedur sprawdzania, czy definicje klas i pul sg stosowane w spdjny sposob w poszczegdlnych oddziatach
i rejonach dziatalnosci domu maklerskiego;

4) dokonywanie przegladow i dokumentowanie wszelkich zmian w procesie przypisywania ocen ratingowych, z uwzgled-
nieniem przyczyn takich zmian;

5) dokonywanie przegladéw kryteridw ratingowych celem oceny ich przydatnosci w przewidywaniu ryzyka oraz doku-
mentowanie i przechowywanie informacji na temat zmian w procesie ratingowym, kryteriow lub indywidualnych para-
metrow ratingowych;
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6) aktywny udziat w projektowaniu lub wyborze, a nastgpnie we wdrazaniu i uaktualnianiu modeli stosowanych w syste-
mach ratingowych;

7) kontrola i nadzor nad modelami stosowanymi w procesie ratingowym;

8) biezace przeglady i wprowadzanie zmian w modelach stosowanych w procesie ratingowym.

§ 343. Niezaleznie od przepisow § 342, dom maklerski stosujacy dane zbiorcze zgodnie z § 272 1 273, moze zleci¢ pod-
miotowi zewngetrznemu nastgpujace zadania:

1) dostarczanie informacji dotyczacej testowania i monitorowania klas i puli;
2) tworzenie sprawozdan podsumowujacych dzialanie systemow ratingowych domu maklerskiego;

3) dostarczanie informacji dotyczacych przegladow kryteriow ratingowych celem oceny ich przydatnosci w przewidywa-
niu ryzyka;

4) dokumentowanie zmian dotyczacych procesu ratingowego, kryteriow lub indywidualnych parametréw ratingowych;

5) dostarczanie informacji dotyczacych biezacych przegladow i zmian modeli stosowanych w procesie ratingowym.

§ 344. Dom maklerski zlecajacy podmiotowi zewn¢trznemu zadania opisane w § 343, obowigzany jest do zapewnienia
Komisji dostepu do wszystkich istotnych informacji pochodzacych od tego podmiotu, koniecznych do zbadania zgodnosci
z wymogami minimalnymi, a takze mozliwos$ci przeprowadzenia kontroli w siedzibie tego podmiotu w takim samym zakre-
sie, jak w siedzibie domu maklerskiego.

C. Audyt wewngtrzny

§ 345. W ramach audytu wewnetrznego co najmniej raz w roku dokonuje si¢ przegladu systemoéw ratingowych domu
maklerskiego i ich funkcjonowania, w szczegolnosci w obszarze funkcjonowania oszacowan warto$ci parametrow PD,
LGD, EL oraz wspotczynnikoéw CCF. Przeglad obejmuje zgodno$¢ z wszystkimi obowigzujacymi minimalnymi wymaga-
niami w zakresie metod zaawansowanych.
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Zalacznik nr 7
REDUKCJA RYZYKA KREDYTOWEGO
Tytul I. Warunki uznawania

Dzial I. Zasady ogélne

§ 1. Do celow niniejszego zatacznika:

1) =zabezpieczona transakcja kredytowa — oznacza transakcje skutkujacg powstaniem ekspozycji zabezpieczonej rzeczowo,
ktérej warunki nie obejmuja przyznania domowi maklerskiemu prawa czgstego pobierania lub uzupehiania depozytu
zabezpieczajacego;

2) transakcja zawarta na rynku kapitalowym — oznacza transakcje¢ skutkujaca powstaniem ekspozycji zabezpieczonej rze-
czowo, ktorej warunki obejmuja przyznanie domowi maklerskiemu prawa czgstego pobierania lub uzupehiania depo-
zytu zabezpieczajacego;

3) zabezpieczenie rzeczowe — oznacza umowe, w wyniku ktérej dom maklerski bedzie mogt dochodzi¢ zaspokojenia
z praw majatkowych, bez wzgledu na to, czyja staly si¢ wlasnoscia, i z pierwszenstwem przed wierzycielami osobisty-
mi wlasciciela praw majatkowych.

§ 2. Stosowane techniki ograniczenia ryzyka kredytowego tacznie z dziataniami i krokami podejmowanymi przez dom
maklerski oraz procedurami i zasadami wdrozonymi w domu maklerskim skutkuja ustanowieniem zabezpieczen prawnie
skutecznych i podlegajacych egzekucji we wszystkich wiasciwych jurysdykcjach.

§ 3. Dom maklerski podejmuje wszelkie kroki niezbedne dla zapewnienia skuteczno$ci ograniczenia ryzyka kredytowe-
go oraz eliminowania ryzyka zwigzanego ze stosowaniem zabezpieczen kredytowych.

§ 4. 1. Ochrona kredytowa rzeczywista oznacza technik¢ ograniczania ryzyka kredytowego, w ktdrej zmniejszenie ryzy-
ka kredytowego z tytulu ekspozycji domu maklerskiego wynika z prawa tego domu maklerskiego do zaspokojenia z praw
majatkowych, w przypadku niewykonania zobowiazania przez:

1) kontrahenta w wyniku niewyptacalnosci, upadtosci lub innego zdarzenia kredytowego okreslonego w umowie;

2) depozytariusza przechowujacego zabezpieczenie w wyniku niewyptacalno$ci, upadtosci lub innego zdarzenia kredyto-
wego okreslonego w umowie.

2. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, prawa majatkowe stanowigce przedmiot zabezpieczenia musza by¢
odpowiednio ptynne, za$ ich warto$¢ dtugookresowa na tyle stabilna, by da¢ pewnos$¢ skutecznosci zastosowanej ochrony
kredytowej, wzigwszy pod uwage metode uzywang do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz dopuszczalny
stopien uznania praw majatkowych za zabezpieczenie. Stopien korelacji pomigdzy warto$cig praw majatkowych wykorzy-
stanych do ochrony a oceng wiarygodnosci kredytowej dtuznika nie moze by¢ nadmierny.

3. Odpowiednig ptynno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, nalezy rozumie¢ jako sytuacje, gdy w przypadku zbycia mozna uzy-
ska¢ ceng nieodbiegajaca od cen rynkowych.

4. Nadmierny stopien korelacji, o ktorym mowa w ust. 2, oznacza wpltyw pogorszenia oceny wiarygodnosci kredytowej
dhuznika na jakos¢ zabezpieczenia.

§ 5. 1. Ochrona kredytowa nierzeczywista oznacza technike ograniczania ryzyka kredytowego, w ktorej zmniejszenie
ryzyka kredytowego domu maklerskiego z tytutu ekspozycji wynika z zobowigzania strony trzeciej do zaptacenia okreslo-
nej kwoty w przypadku niewykonania zobowigzania przez dtuznika lub wystapienia innych okreslonych w umowie zdarzen
kredytowych.

2. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej warunkiem uznania zabezpieczenia jest odpowiednia wiarygod-
nos¢ strony udzielajacej ochrony oraz aby umowa o ochronie kredytowej byla prawnie skuteczna w jurysdykcjach stron
umowy lub jurysdykcji, w ktdrej w umowie przewidziano, ze wywrze skutki prawne, tak by da¢ pewno$¢ skutecznosci za-
stosowanej ochrony kredytowej, biorac pod uwage metode uzywana do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz dopuszczalny stopien uznania ochrony.

3. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej w formie innej niz gwarancja lub kredytowy instrument pochodny,
w szczeg6lno$ci poreczenie, stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego zatacznika dotyczace gwarancji.
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§ 6. Ekspozycja, w stosunku do ktorej dom maklerski zastosowat ograniczenie ryzyka kredytowego, nie moze powodo-
wac, ze kwota wazona ryzykiem lub kwota oczekiwanych strat jest wyzsza niz ekspozycja w przypadku, w ktorym ryzyko
kredytowe nie zostaloby ograniczone.

§ 7. Jezeli kwota ekspozycji wazona ryzykiem uwzglednia ochrong kredytowa odpowiednio zgodnie z zatgcznikiem
nr 6 do rozporzadzenia, nie uwzglednia si¢ ochrony kredytowej na podstawie niniejszego zatacznika.

§ 8. Dom maklerski musi posiada¢ procedury zarzadzania ryzykiem, umozliwiajace kontrolowanie ryzyka, na ktore
moze by¢ narazony w wyniku stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego.

§ 9. Bez wzgledu na to, czy przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych
strat stosowane sg techniki ograniczenia ryzyka kredytowego, czy tez nie, dom maklerski dokonuje peinej oceny ryzyka
kredytowego ekspozycji bazowej i przechowywania odpowiedniej dokumentacji w tym zakresie. W celu realizacji tego
wymogu, dla transakcji repo ekspozycja bazowa jest uwzgledniana w kwocie netto ekspozycji.

§ 10. Srodki pieniezne, instrumenty finansowe lub towary nabyte, pozyczone lub otrzymane w ramach transakcji repo
traktowane sa jako zabezpieczenie.

§ 11. 1. Przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, na zasadach okreslonych w § 98-101, dopuszczalne jest
niedopasowanie M, gdy rezydualny M ochrony kredytowej jest krotszy niz rezydualny M zabezpieczonej ekspozycji.

2. Nie uznaje si¢ ochrony o rezydualnym M krotszym niz trzy miesigce, jezeli M ekspozycji bazowej jest duzszy niz M
ochrony kredytowe;.

3. W nastgpujacych przypadkach, gdy wystepuje niedopasowanie M, ochrony kredytowej nie uznaje sig, jezeli jest spet-
niony jeden z warunkow:

1) pierwotny M ochrony kredytowej wynosi mniej niz rok;

2) w przypadku ekspozycji krétkoterminowej, ktorej M zgodnie z § 176 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia podlega dolnej
granicy 1 dnia, a nie 1 roku.

§ 12. Jezeli dom maklerski, obliczajacy kwoty ekspozycji wazone ryzykiem metoda standardowa, zgodnie z zatacznikiem
nr 6 do rozporzadzenia, dysponuje wigcej niz jednym sposobem ograniczenia ryzyka kredytowego w odniesieniu do danej
ekspozycji roéwniez wtedy, gdy ekspozycja jest objeta czesciowo zabezpieczeniem rzeczowym, a cz¢§ciowo gwarancjami, Zo-
bowiazany jest do podzialu ekspozycji na czgsci objete poszczegdlnymi instrumentami ograniczenia ryzyka kredytowego, to
jest na czg$¢ objeta zabezpieczeniem rzeczowym i czgs¢ objeta gwarancja. Kwote ekspozycji wazong ryzykiem dla kazdej
czesci oblicza oddzielnie, zgodnie z przepisami tytutu II zalacznika nr 6 do rozporzadzenia oraz niniejszego zatacznika.

§ 13. Jezeli ochrona kredytowa pochodzaca od jednego dostawcy posiada rdézne M, przepisy § 12 stosuje si¢ odpowiednio.
Dzial II. Uznawanie ochrony kredytowej rzeczywistej

Rozdzial 1. Umowy ramowe o kompensowaniu zobowigzan obejmujace transakcje repo oraz inne transakcje
zawierane na rynku kapitalowym

§ 14. Jezeli dom maklerski stosuje metode kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych okreslong w § 6679,
moze uzna¢ skutki umow ramowych o kompensowaniu obejmujacych transakcje repo zawarte z kontrahentem. Z zastrzeze-
niem przepiséw zatacznika nr 5 do rozporzadzenia warunkiem uznania ustanowionych zabezpieczen oraz papieréw wartos-
ciowych lub towarow bedacych przedmiotem pozyczki w ramach tego rodzaju umow za ochrong kredytowa jest spetnienie
wymogow okreslonych w § 161 17.

Rozdzial 2. Zabezpieczenie rzeczowe

§ 15. W przypadku gdy stosowana technika ograniczenia ryzyka kredytowego opiera si¢ na uprawnieniu domu makler-
skiego do rozporzadzenia zabezpieczeniem rzeczowym, uznanie zabezpieczenia uzaleznione jest od tego, czy kwoty ekspo-
zycji wazone ryzykiem oraz odpowiednio kwoty oczekiwanych strat obliczane sa metoda standardowg czy metoda we-
wnetrznych ratingdw. Uznanie takie zalezy rowniez od tego, czy stosowana jest metoda uproszczonego ujmowania zabez-
pieczen finansowych, okreslona w § 59-65, czy metoda kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslona
w § 66—79. W przypadku transakcji repo uznanie techniki ograniczenia ryzyka kredytowego zalezy réwniez od tego, czy
transakcja taka zostala zaliczona do portfela handlowego czy nichandlowego.
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A. Kryteria uznawania dla wszystkich metod i technik

§ 16. 1. Nastepujace instrumenty finansowe mozna uznaé za zabezpieczenie dla wszystkich metod i technik ogranicze-

nia ryzyka kredytowego:

1
2)

3)

4)

5)

6)
7)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

blokada $rodkéw pienieznych na rachunku srodkow pienigznych w domu maklerskim udzielajacym pozyczki;

emitowane przez rzady i banki centralne dtuzne papiery wartosciowe, posiadajace oceng wiarygodnos$ci kredytowej opra-
cowang przez uznang ECAI lub agencj¢ kredytéw eksportowych, ktorej to ocenie mozna przypisaé stopien jakosci kredy-
towej rowny lub wyzszy niz 4, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec rzadéw i bankow centralnych;

emitowane przez instytucje instrumenty dtuzne, posiadajace oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI , ktorej to
ocenie mozna przypisa¢ stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem
ekspozycji wobec doméw maklerskich;

emitowane przez inne niz wymienione w pkt 2-3 podmioty, instrumenty dtuzne, posiadajace oceng uznanej ECAI, kt6-
rej to ocenie mozna przypisac stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzy-
kiem ekspozycji wobec przedsigbiorcow;

instrumenty dluzne, posiadajace krotkoterminowa ocen¢ wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI, ktorej to ocenie
mozna przypisac stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji
krotkoterminowych;

akcje lub instrumenty dtuzne zamienne uwzglgdnione w gldwnym indeksie gietdy, na ktorej sa dopuszczone do obrotu;

zloto.

2. Dla celow ust. 1 pkt 2, za instrumenty dtuzne emitowane przez rzady i banki centralne uznaje sig:

instrumenty dluzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego i wtadze lokalne oraz podmioty sektora publicz-
nego, ekspozycje ktore sg traktowane jak ekspozycje wobec rzadéw centralnych w metodzie standardowej dla obliczania
wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego, o ktorej mowa w tytule II zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia;

instrumenty dluzne emitowane przez podmioty sektora publicznego, ekspozycje ktore sg traktowane jak ekspozycje
wobec rzadéw centralnych w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,
o ktérej mowa w tytule II zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia;

instrumenty dfuzne emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 0% w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktorej mowa w tytule II zatacznika nr 6
do rozporzadzenia;

instrumenty dtuzne emitowane przez organizacje migdzynarodowe, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 0% w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktdrej mowa w tytule II zatgcznika nr 6
do rozporzadzenia.

3. Dla celow ust. 1 pkt 3, za instrumenty dluzne emitowane przez instytucje uznaje si¢ takze:

instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego i wladze lokalne panstw cztonkowskich inne
niz te ekspozycje, ktore sg traktowane jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na terytorium ktérego samorzady te si¢
znajduja, w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktérej mowa
w tytule II zatacznika nr 6 do rozporzadzenia;

instrumenty dluzne emitowane przez podmioty sektora publicznego, ekspozycje ktore sa traktowane jak ekspozycje
wobec instytucji w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktorej
mowa w tytule II zalacznika nr 6 do rozporzadzenia;

instrumenty dtuzne emitowane przez wiclostronne banki rozwoju, inne niz te, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 0%
w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktorej mowa w tytule 11
zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia.

4. Instrumenty dluzne emitowane przez instytucje, ktérych papiery wartosciowe nie posiadaja oceny wiarygodnos$ci

kredytowej uznanej ECAI, moga by¢ uznane za zabezpieczenie, jezeli spetniajg nastgpujace kryteria:

1)

2)

sa dopuszczone do obrotu na jednej z gield papieréw wartosciowych, ktorej indeksy wymienione s3 w wykazie, o kto-
rym mowa w § 10 zatacznika nr 3 do rozporzadzenia;

spelniajg kryteria dlugu uprzywilejowanego;
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3) wszystkie inne rownorzgdne pod wzgledem uprzywilejowania i posiadajace oceng wiarygodnos$ci kredytowej papiery
wartosciowe, wyemitowane przez instytucje¢, posiadaja oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI, ktorej wlasci-
we wladze przypisuja stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem eks-
pozycji wobec instytucji lub ekspozycji krotkoterminowych, okre§lonymi w metodzie standardowej obliczania wymo-
gu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego;

4) dom maklerski, udzielajacy pozyczki nie posiada zadnych informacji, ktore sugerowatyby, ze ocena wiarygodnosci
kredytowej emitowanych papierow wartosciowych moze by¢ nizsza niz ta wskazana w pkt 3;

5) dom maklerski moze wykazac, ze pltynno$¢ rynkowa danego papieru warto§ciowego jest wystarczajaca dla uznania go
za zabezpieczenie.

5. Tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania moga stanowi¢ uznane zabezpieczenie, jezeli spetniaja naste-
pujace warunki:

1) warto$¢ tytulu uczestnictwa publikowana jest codziennie,

2)%3 inwestycje domu maklerskiego ograniczone sg do instrumentdw uznanych zgodnie z ust. 1-4; jezeli inwestycje domu
maklerskiego nie sg ograniczone do instrumentéw uznanych zgodnie z ust. 14, tytulty uczestnictwa moga stanowic
uznane zabezpieczenie w przypadku, gdy:

a) kwota inwestycji zostata pomniejszona o warto$¢ instrumentow, ktore nie zostaty uznane zgodnie z ust. 14,

b) instytucja wspolnego inwestowania zainwestowala w maksymalnie dozwolonym zakresie w instrumenty, ktore nie
zostatyby uznane zgodnie z ust. 1-4,

¢) instrumenty nieuznane zgodnie z ust. 1-4 dodatkowo pomniejszaja warto§¢ uznanego zabezpieczenia, jezeli ich
warto$¢ jest ujemna w wyniku zobowigzan lub zobowigzan warunkowych

— przy czym stosowanie lub mozliwo$¢ stosowania przez instytucje wspolnego inwestowania transakcji pochodnych w celu
zabezpieczenia dopuszczalnych inwestycji nie wptywa na fakt uznania zabezpieczenia w postaci tytutdéw uczestnictwa danej
instytucji.

6. W odniesieniu do ust. 1 pkt 2—4, jezeli dany instrument finansowy posiada dwie oceny wiarygodnos$ci kredytowe;j
uznanych ECAL, stosuje si¢ mniej korzystna z nich. W przypadkach gdy dany instrument finansowy posiada wigcej niz dwie
oceny wiarygodnos$ci kredytowej uznanych ECAI, stosuje si¢ dwie najkorzystniejsze z nich, a jesli sa rozne, stosuje si¢ te
mniej korzystna.

B. Dodatkowe warunki uznawania dla metody kompleksowego ujmowania zabezpieczen
finansowych

§ 17. Jezeli dom maklerski stosuje metode kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslong w § 6679,
poza zabezpieczeniami okre$lonymi w § 16, za uznane zabezpieczenie rzeczowe uzna¢ mozna dodatkowo nastepujace
instrumenty finansowe:

1) akcje lub instrumenty dtuzne zamienne nieobjete gtownym indeksem, ale znajdujace si¢ w obrocie na uznanej gietdzie;
2) tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastgpujace warunki:
a) warto$¢ tytulu uczestnictwa publikowana jest codziennie,

b)*» inwestycje domu maklerskiego ograniczajg si¢ do instrumentéw uznawanych zgodnie z § 16 ust. 1-4 oraz instru-
mentéw wymienionych w pkt 1; jezeli inwestycje domu maklerskiego nie sa ograniczone do instrumentéw uzna-
nych zgodnie z § 16 ust. 1-4 oraz instrumentéw, o ktéorych mowa w lit. a, tytuly uczestnictwa moga stanowié
uznane zabezpieczenie w przypadku, gdy:

— kwota inwestycji zostata pomniejszona o wartos¢ instrumentow, ktore nie zostaly uznane zgodnie z § 16 ust. 1-4
oraz instrumentow, o ktorych mowa w lit. a,

— instytucja wspolnego inwestowania zainwestowata w maksymalnie dozwolonym zakresie w instrumenty, ktore
nie zostatyby uznane zgodnie z § 16 ust. 1-4, oraz instrumenty, o ktorych mowa w lit. a,

— instrumenty nieuznane na podstawie § 16 ust. 1-4 oraz instrumenty, o ktorych mowa w lit. a, dodatkowo po-
mniejszaja warto$¢ uznanego zabezpieczenia, jezeli ich warto$¢ jest ujemna w wyniku zobowiazan lub zobo-
wigzan warunkowych wynikajacych z praw wilasnosci,

— przy czym stosowanie lub mozliwos$¢ stosowania przez instytucje wspdlnego inwestowania instrumentéw pochodnych
w celu zabezpieczenia dopuszczalnych inwestycji nie wptywa na fakt uznania zabezpieczenia w postaci tytulow uczestnic-
twa danej instytucji wspdlnego inwestowania.

63) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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C. Dodatkowe warunki uznawania dla metody wewnetrznych ratingow

I. Zasady ogdlne

§ 18. Jezeli dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji wazone ryzykiem i kwoty oczekiwanych strat wedlug metody
wewnetrznych ratingéw, okreslonej w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, obok zabezpieczen okreslonych w § 161 17 sto-
suje si¢ zabezpieczenia wymienione w § 191 21.

II. Zabezpieczenia na nieruchomosci

§ 19. Zabezpieczenie na nieruchomosci moze by¢ uznane w przypadku nieruchomosci:

1) mieszkalnej potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora jest lub bedzie zamieszkana badZ wynajeta przez
wiasciciela, lub nieruchomoséci komercyjnej, jezeli sg spetnione jednocze$nie nastgpujgce warunki:

a) warto$¢ nieruchomosci nie zalezy zasadniczo od zdolnosci kredytowej dtuznika, przy czym nie wyklucza to sytu-
acji, w ktorych czynniki czysto makroekonomiczne wptywaja zarowno na warto$¢ nieruchomosci, jak i zdolnos¢
kredytowa dtuznika,

b) ryzyko dluznika nie zalezy zasadniczo od przychodéw z nieruchomosci lub projektu budowlanego, stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia, ale od zdolno$ci dtuznika do sptaty zobowiazania z innych zrédet, co oznacza, ze sptata
pozyczki nie zalezy zasadniczo od przeptywu $rodkéw pienieznych generowanego przez nieruchomo$é stanowia-
cg przedmiot zabezpieczenia;

2) mieszkalnej potozonej na terenie innego panstwa cztonkowskiego, ktora jest lub bedzie zamieszkana badz wynajeta
przez wlasciciela, jezeli:

a) spelione sa warunki okreslone w pkt 1 lit. a i b lub

b) spehniony jest warunek okreslony w pkt 1 lit. a, przy czym nieruchomos$¢ mieszkalna potozona jest na terenie inne-
go panstwa cztonkowskiego, w ktorym wilasciwe wiadze nadzorcze tego panstwa odstapity od stosowania kryte-
rium zawartego w pkt 1 lit. b,

3) komercyjnej, stanowiacej biura lub inne pomieszczenia komercyjne, potozonej na terenie innego panstwa cztonkow-
skiego, w ktorym wiasciwe wladze uznajg takie zabezpieczenia, w nastepujacych przypadkach:

a) spelnione sg warunki okreslone w pkt 1 lit. a i b lub

b) spetniony jest warunek okreslony w pkt 1 lit. a, przy czym nieruchomos$¢ komercyjna potozona jest na terenie in-
nego panstwa cztonkowskiego, w ktorym wlasciwe wladze nadzorcze tego panstwa odstapity od stosowania kryte-
rium zawartego w pkt 1 lit. b.

III. Inne zabezpieczenia rzeczowe

§ 20. 1. Za zabezpieczenie mozna uznac takze:
1) zastaw rejestrowy na samochodach osobowych lub ci¢zarowych;

2) przeniesienie prawa wlasnosci do samochodow osobowych lub cigzarowych.

2. Uznanie zabezpieczen wymienionych w ust. 1 nastepuje pod warunkiem, gdy:

1) dom maklerski potrafi wykazac¢, ze wedtug wszelkich dowodoéw ceny netto jakie uzyskuje w przypadku realizacji za-
bezpieczenia nie odbiegaja w znaczacy sposob od publicznie dostgpnych cen rynkowych lub

2) narzecz domu maklerskiego dokonano przelewu praw z umowy ubezpieczenia samochodu, na ktérym ustanowiony jest
zastaw rejestrowy.

IV. Leasing

§ 21. Jezeli spetnione sa wymogi okreslone w § 35, ekspozycja z tytulu umowy leasingu, traktowana jest w sposdb ana-
logiczny jak pozyczki zabezpieczone tym samym typem majatku, co przedmiot umowy leasingu. W tym przypadku mozna
stosowac przepisy § 82 ust. 5.
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Rozdzial 3. Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

A. Zdeponowane $rodki pieni¢zne lub instrumenty pieni¢zne im rownowazne w posiadaniu
instytucji, bedacej strong trzecia

§ 22. Zdeponowane w instytucji, bedacej osobg trzecia, $rodki pienigzne lub instrumenty pieni¢zne im rownowazne, na
rachunku niemajacym charakteru rachunku powierniczego i stanowigce zabezpieczenie na rzecz domu maklerskiego udzie-
lajacego pozyczki, mogg stanowi¢ uznang ochrong¢ kredytows.

B. Umowy ubezpieczenia osobowego

§ 23. Przelew praw lub zastaw praw z umowy ubezpieczenia osobowego na rzecz domu maklerskiego udzielajacego
pozyczki moze stanowi¢ uznang ochron¢ kredytowa.

C. Papiery wartosciowe instytucji, bedacej osobg trzecia, z opcja odkupu na zadanie

§ 24. Instrumenty emitowane przez instytucje, bedaca osoba trzecia, ktore podlegaja odkupowi na zadanie przez t¢
instytucje, moga stanowic¢ uznang ochrong¢ kredytowa.

Dzial III. Uznawanie ochrony kredytowej nierzeczywistej
Rozdzial 1. Uznawanie dostawcéow ochrony kredytowej dla wszystkich metod

§ 25. 1. Za uznanych dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej mozna uznac nastgpujgce podmioty:
1) rzady i banki centralne;
2) wielostronne banki rozwoju;

3) organizacje mi¢dzynarodowe, ekspozycjom ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 0% w metodzie standardowej oblicza-
nia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

4) podmioty sektora publicznego, ekspozycje ktorych sa traktowane jak ekspozycje wobec instytucji lub rzadéw central-
nych w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego;

5) jednostki samorzadu terytorialnego i wtadze lokalne;
6) instytucje;
7) inni przedsi¢biorcy, w tym podmioty dominujace, zalezne i blisko powigzane z domem maklerskim, ktore:

a) posiadajg oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAIL ktorej to ocenie przypisuje si¢ stopien jakosci kredyto-
wej roéwny lub wyzszy niz 2, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorcow w meto-
dzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego,

b) w przypadku domu maklerskiego obliczajacego kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych
strat wedtug metody wewnetrznych ratingéw dla ekspozycji, ktore nie posiadaja oceny wiarygodnosci kredytowej
opracowanej przez uznang ECAI, a ktorych rating wewnetrzny wskazuje na PD réwnowazne prawdopodobienstwu
wynikajacemu z ocen opracowanych przez uznang ECAI ktorym to ocenom w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego przypisuje si¢ stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy
niz 2, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsi¢biorcow.

2. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat obliczane sa wedlug metody
wewnetrznych ratingéw, warunkiem uznania za gwaranta jest posiadanie wewnetrznego ratingu przyznanego przez dom
maklerski, zgodnie z przepisami § 212-345 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia.

Rozdzial 2. Uznawanie dostawcow ochrony w ramach metody wewnetrznych ratingow

§ 26. 1. Do uznanych dostawcoéw ochrony nierzeczywistej, objetych zasadami okreslonymi w § 116 1 117 zatacznika
nr 6 do rozporzadzenia, mozna zaliczy¢ instytucje, podmioty wykonujace dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w rozumieniu prze-
piséw ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z p6zn. zm.%) oraz
agencje kredytéw eksportowych, ktdre spetniaja nastgpujace warunki:

1) dostawca ochrony posiada wiedzg¢ specjalistyczng w zakresie dostarczania nierzeczywistej ochrony kredytowej;

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853 i Nr 127,
poz. 858,z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr 80, poz. 432, Nr 106, poz. 622, Nr 112, poz. 654, Nr 133, poz. 767, Nr 205, poz. 1210 i Nr 232,
poz. 1378,z 2012 r. poz. 596, 1385 1 1529 oraz z 2013 r. poz. 53.



Dziennik Ustaw -107 - Poz. 959

2) dostawca ochrony podlega przepisom réwnowaznym w stosunku do przepis6w niniejszego rozporzadzenia lub posiadat
w chwili dostarczania ochrony kredytowej oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECALI ktoéra odpowiada trzeciemu
lub wyzszemu stopniowi jakosci kredytowej, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorcow
w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

3) dostawca ochrony posiadat w chwili dostarczania ochrony kredytowej lub w jakimkolwiek pozniejszym terminie rating
wewnetrzny z parametrem PD réwnowaznym lub nizszym od tego, ktdry odpowiada drugiemu lub wyzszemu stopnio-
wi jakosci kredytowej, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorcow w metodzie standar-
dowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

4) dostawca ochrony posiada rating wewnetrzny z parametrem PD réwnowaznym lub nizszym od tego, ktory odpowiada
trzeciemu lub wyzszemu stopniowi jakosci kredytowej, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przed-
sighbiorcow w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego.

2. Dla celéw ust. 1, ochrona kredytowa zapewniona przez agencje kredytow eksportowych nie uwzglednia jakiejkol-
wiek gwarancji rzadu centralnego.

Dzial IV. Rodzaje uznanych kredytowych instrumentéw pochodnych
Rozdzial 1. Zasady ogélne

§ 27. 1. Nastepujace rodzaje kredytowych instrumentéw pochodnych oraz instrumentow, ktére moga sktadac si¢ z ta-
kich kredytowych instrumentéw pochodnych lub wywotuja podobne do nich skutki ekonomiczne mozna traktowaé jako
uznane zabezpieczenia:

1) transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swap);
2) transakcje zamiany przychodu catkowitego (total return swap);

3) instrumenty dtuzne powigzane ze zdarzeniami kredytowymi (name credit linked note) w zakresie, w jakim sg one opta-
cone §rodkami pieni¢znymi.

2. Jezeli dom maklerski nabywa ochrone kredytowa poprzez zawarcie transakcji zamiany przychodu catkowitego (fotal
return swap) i ewidencjonuje otrzymane platnosci netto z tytutu takiej transakcji jako przychody netto, nie ewidencjonujac
jednoczesnie rownowazacej te platnosci utraty wartosci zabezpieczonego sktadnika aktywow poprzez obnizenie wartosci
godziwej lub zwigkszenie rezerw, zabezpieczenie kredytowe nie jest uznawane.

Rozdzial 2. Stosowanie wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych

§ 28. 1. Jezeli dom maklerski wykorzystuje wewngtrzne instrumenty zabezpieczajace, wykorzystujac kredytowy instru-
ment pochodny tj. zabezpiecza ryzyko kredytowe ekspozycji w portfelu nichandlowym za pomocg kredytowego instrumen-
tu pochodnego zaliczonego do portfela handlowego, warunkiem uznania ochrony do celow niniejszego zatacznika jest do-
konanie transferu ryzyka kredytowego, przeniesionego do portfela handlowego, na rzecz podmiotu lub podmiotow beda-
cych strong trzecia.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem zgodnosci takiego transferu z wymogami dotyczacymi uzna-
nia ograniczenia ryzyka kredytowego, zawartymi w niniejszym zataczniku, stosuje si¢ wyszczegdlnione w § 43—102 zasady
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej straty w przypadku nabycia ochrony kredytowej
nierzeczywistej.

Tytul II. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredytowej
Dzial I. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredytowej rzeczywistej

Rozdzial 1. Umowy ramowe o kompensowaniu ekspozycji bilansowych inne niZ umowy ramowe o kompensowaniu
pozycji obejmujacych transakcje repo lub inne transakcje zawierane na rynku kapitalowym

§ 29. Umowy ramowe o kompensowaniu ekspozycji bilansowych inne niz umowy ramowe o kompensowaniu obejmu-
jace transakcje repo lub inne podobne transakcje uznaje si¢ za ograniczajace ryzyko kredytowe, jezeli:

1) umowy te sa prawnie skuteczne w jurysdykcjach stron umowy lub jurysdykcji, w ktoérej w umowie przewidziano, ze
wywrze skutki prawne, réwniez w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci kontrahenta;
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2) dom maklerski ma w kazdej chwili mozliwos$¢ okreslenia tych wierzytelnosci i roszczen, ktore sa objete umowa ramo-
wa o kompensowaniu ekspozycji bilansowych;

3) dom maklerski monitoruje i kontroluje ryzyko zwigzane z zakonczeniem ochrony kredytowe;j;

4) dom maklerski monitoruje i kontroluje odpowiednie ekspozycje w ujgciu netto.

Rozdzial 2. Umowy ramowe o kompensowaniu pozycji obejmujacych transakcje repo lub inne transakcje

zawierane na rynku kapitalowym

§ 30. Umowy ramowe o kompensowaniu pozycji obejmujace transakcje repo, transakcje udzielania lub otrzymania po-
zyczki papierow wartosciowych lub towaréw lub inne podobne transakcje uznaje si¢ za ograniczajace ryzyko kredytowe,
jezeli spelnione sa nastgpujace warunki:

1) umowy te sa prawnie skuteczne w jurysdykcjach stron umowy lub jurysdykcji, w ktorej w umowie przewidziano, ze
wywrze skutki prawne, rowniez w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci kontrahenta;

2) umowy zawieraja postanowienia dotyczace kompensowania zyskow i strat z transakcji rozliczonych w ramach umoéw
ramowych, tak aby kwota rozliczenia netto stanowita zobowiazania jednej strony wobec drugiej;

3) spelnione s wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczenia finansowego w ramach metody kompleksowego
ujmowania zabezpieczen finansowych okreslone w § 31.

Rozdzial 3. Zabezpieczenie finansowe

A. Wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczen finansowych dla wszystkich metod

§ 31. Niezaleznie od wybranej metody dom maklerski moze uzna¢ zabezpieczenia finansowe lub ztoto, jezeli spetniaja
nast¢pujace minimalne warunki uznania:

1) niska korelacja:

a)
b)

nie istnieje istotna dodatnia korelacja pomiedzy wiarygodnos$cia kredytowa dtuznika a warto$cig zabezpieczenia,

papiery warto$ciowe emitowane przez dtuznika lub powiazany podmiot z jego grupy nie stanowig uznanego za-
bezpieczenia, przy czym emitowane przez dluznika obligacje zabezpieczone, o ktorych mowa w § 71-75 zataczni-
ka nr 6 do rozporzadzenia, moga by¢ uznane za zabezpieczenie transakcji repo, jezeli jest spetniony warunek
okreslony w lit. a;

2) pewnos¢ prawna:

a)

b)

dom maklerski wypelnia wszelkie wymogi umowne i prawne oraz podejmuje wszelkie konieczne kroki, aby za-
pewni¢ wykonalno$¢ uméw w sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego na mocy prawa majacego zastosowanie
do jego tytutu do przedmiotu zabezpieczenia,

dom maklerski posiada opinie prawne potwierdzajace wykonalno§¢ umow w sprawie zabezpieczen ryzyka kredy-
towego we wlasciwych jurysdykcjach oraz monitoruje sytuacj¢ w tym zakresie;

3) wymagania operacyjne:

a)

b)

¢)

d)

e)

umowy zabezpieczen ryzyka kredytowego sa odpowiednio udokumentowane, zawieraja przejrzysta i skuteczna
procedure szybkiego uptynniania zabezpieczenia,

dom maklerski stosuje sprawdzone procedury kontroli ryzyka wynikajacego ze stosowania zabezpieczenia, w tym
ryzyka nieudanej lub ograniczonej ochrony kredytowej, ryzyka wyceny, ryzyka zwiazanego z zakonczeniem
ochrony przed ryzykiem kredytowym, ryzyka koncentracji wynikajacej ze stosowania zabezpieczenia oraz oddzia-
lywania na ogolny profil ryzyka domu maklerskiego,

dom maklerski posiada dokumentacj¢ dotyczaca zasad postgpowania i praktyki dziatania w odniesieniu do po-
szczegblnych rodzajow 1 wartosci akceptowanego zabezpieczenia,

dom maklerski oblicza warto$¢ rynkowa zabezpieczenia i odpowiednio ja aktualizuje co najmniej raz na szes$¢
miesigey lub za kazdym razem, gdy dom maklerski uznal, ze nastapito znaczne zmniejszenie wartosci rynkowej
zabezpieczenia,

jezeli zabezpieczenie zdeponowane jest w instytucji, bedacej osobg trzecig, dom maklerski podejmuje odpowied-
nie kroki w celu zapewnienia, Ze strona ta dokonuje rozdzialu pomigdzy zabezpieczeniem a aktywami wiasnymi.
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B. Dodatkowe minimalne wymogi dotyczace uznawania zabezpieczenia finansowego w metodzie
uproszczonego ujmowania zabezpieczen finansowych

§ 32. Poza warunkami wskazanymi w § 31, w przypadku metody uproszczonego traktowania zabezpieczen finanso-
wych warunkiem uznania zabezpieczenia finansowego jest, aby rzeczywisty M ochrony kredytowej nie byt krotszy niz
rzeczywisty M ekspozycji.

Rozdzial 4. Wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczenia na nieruchomosci

§ 33. Zabezpieczenie na nieruchomosci jest uznawane, jezeli spetnione sg nast¢pujace warunki:

1) pewnos¢ prawna:

a) hipoteka lub inne zabezpieczenie podlegaja egzekucji we wlasciwej dla zawarcia umowy pozyczki jurysdykeji
oraz dokonania odpowiedniego prawidlowego i terminowego wpisu,

b) w umowach uwzglednia si¢ zabezpieczenie prawidlowo ustanowione (takie, ktore spetnia wszystkie wymogi
prawne danej jurysdykcji),

c¢) umowa zabezpieczenia oraz procedury prawne, na ktorych jest ono oparte, pozwalaja domowi maklerskiemu na
zrealizowanie zabezpieczenia w odpowiednim terminie;

2) weryfikowanie warto$ci nieruchomosci:

a) warto$¢ nieruchomosci jest weryfikowana regularnie, nie rzadziej niz raz w roku w odniesieniu do nieruchomosci
komercyjnych i co trzy lata w odniesieniu do nieruchomosci mieszkalnych,

b) w przypadku istotnych zmian warunkéw rynkowych nalezy przeprowadza¢ weryfikacje warto$ci nieruchomosci
z czgstotliwoscig wigkszg niz okreslona w lit. a,

¢) do weryfikacji warto$ci nieruchomosci i okreslania nieruchomos$ci wymagajacych ponownej wyceny moga by¢
wykorzystywane metody statystyczne,

d) aktualizacja wyceny nieruchomosci jest dokonywana przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, jezeli ist-
nieja przestanki wskazujace, ze warto$¢ nieruchomos$ci mogla istotnie si¢ obnizy¢ w stosunku do ogoétu cen rynko-
wych na rynku nieruchomosci,

€)% w przypadku pozyczek przekraczajacych kwote 3 000 000 euro lub 5% kapitalow nadzorowanych domu makler-
skiego; wycena nieruchomosci podlega aktualizacji przeprowadzanej przez niezaleznego rzeczoznawce¢ majatko-
wego przynajmniej raz na trzy lata;

3) dokumentacja — rodzaje nieruchomos$ci mieszkalnych i komercyjnych akceptowanych przez dom maklerski jako zabez-
pieczenie oraz polityka w zakresie udzielania pozyczek zabezpieczonych nieruchomos$ciami sg przejrzyscie udokumen-

towane;

4) ubezpieczenie — dom maklerski posiada i stosuje procedury ustalania, czy nieruchomosci stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia sa odpowiednio objete umowami ubezpieczenia.

Rozdzial 5. Wymogi minimalne uznawania innych zabezpieczen rzeczowych

§ 34. Inne zabezpieczenia rzeczowe s3 uznawane, jezeli spetnione s nastgpujace warunki:

1) umowa w sprawie zabezpieczenia jest prawnie obowigzujaca i wykonalna we wlasciwej jurysdykeji i pozwala domowi
maklerskiemu na uzyskanie w odpowiednim terminie warto$ci majatku stanowigcego zabezpieczenie;

2) dopuszcza si¢ jedynie prawo zabezpieczenia z prawem pierwszenstwa lub obcigzenie dotyczace majatku stanowigcego
zabezpieczenie; w zwigzku z tym dom maklerski ma pierwszenstwo przed innymi wierzycielami do zrealizowanych
zabezpieczenia;

3) warto$¢ majatku jest weryfikowana nie rzadziej niz raz w roku; czgstsze weryfikowanie wymagane jest w razie istot-
nych zmian warunkow rynkowych;

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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4) umowa pozyczki zawiera szczegdlowy opis zabezpieczenia i szczegdtowe zapisy dotyczace sposobu i czgstotliwosci
ponownej wyceny;

5) akceptowane przez dom maklerski rodzaje zabezpieczenia rzeczowego oraz zasady i procedury okreslania odpowied-
niej wysokosci wartosci kazdego rodzaju zabezpieczenia w stosunku do kwoty ekspozycji sa przejrzys$cie udokumento-
wane w wewnetrznych regulaminach i procedurach udzielania pozyczek;

6) polityka kredytowa domu maklerskiego w zakresie struktury transakcji okresla wymogi dotyczace odpowiedniej wyso-
kos$ci zabezpieczenia w zalezno$ci od kwoty ekspozycji, mozliwosci szybkiego uptynnienia przedmiotu zabezpiecze-
nia, mozliwosci obiektywnego ustalenia ceny lub wartosci rynkowej, czestotliwosci, z jakg mozna te wartosci bez trudu
uzyskac, tacznie z ocenami biegtych lub wycenami, oraz zmienno$¢ wartosci przedmiotu zabezpieczenia lub odpowied-
nik tej zmiennosci;

7) zarowno pierwotna wycena, jak i rewaluacja uwzgledniaja pogorszenie jakosci lub techniczng przestarzatos¢ zabezpie-
czenia, podczas wyceny i rewaluacji zabezpieczenia, ktorego warto$¢ zalezy od mody lub daty; szczegdlng uwage nale-

zy poswieci¢ skutkom uptywu czasu;

8) domowi maklerskiemu przystuguje prawo do kontroli stanu faktycznego majatku, dom maklerski stosuje zasady i pro-
cedury uwzgledniajace wykorzystanie prawa do kontroli stanu faktycznego;

9) dom maklerski posiada procedury ustalania, czy majatek przyjety jako zabezpieczenie jest odpowiednio ubezpieczony
od szkaod.

Rozdzial 6. Wymogi minimalne uznawania ekspozycji z tytulu umowy leasingu jako zabezpieczen rzeczowych

§ 35. Ekspozycje wynikajace z umowy leasingu traktowane sg jako zabezpieczone tym samym typem majatku, co
przedmiot leasingu, jezeli spetnione sg nastgpujace warunki:

1) spelnione sg warunki uznania zabezpieczenia w postaci majatku takiego samego typu, jak przedmiot umowy leasingu,
okreslone w § 33 1 34;

2) istnieje odpowiedni system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do wykorzystania przedmiotu umowy leasingu, jego
wieku oraz okresu przewidywanego zuzycia, w tym wilasciwa kontrolg wartosci przedmiotu zabezpieczenia;

3) istniejg przepisy prawne regulujace prawo wiasnosci finansujacego do przedmiotu umowy leasingu oraz przystugujaca
mu z tego tytutu mozliwo$¢ egzekwowania w odpowiednim terminie swoich praw jako wtasciciela;

4) jezeli nie okreslono tego przy obliczaniu wartosci LGD, roéznica pomi¢dzy wartoscig niesptaconej kwoty a rynkowa
warto$cig przedmiotu zabezpieczenia nie moze zawyzac zakresu ograniczenia ryzyka kredytowego aktywow objetych
umowg leasingu.

Rozdzial 7. Wymogi minimalne dotyczace uznawania innych rodzajéw ochrony kredytowej rzeczywistej

A. Zdeponowane $rodki pieni¢zne lub instrumenty pieni¢zne im roOwnowazne, b¢gdace w posiadaniu
instytucji, bedacej strong trzecia

§ 36. Zdeponowane na rachunku niemajacym charakteru rachunku powierniczego w instytucji, bedacej osobg trzecia,
srodki pieni¢zne bedace przedmiotem przelewu wierzytelnosci lub zastawu na rzecz domu maklerskiego, moga stanowic
uznang ochrong¢ kredytowa zgodnie z § 85, jezeli spetlnione sa nastepujace warunki:

1) wierzytelno$¢ dluznika wobec instytucji, bedacej osoba trzecia, jest przedmiotem przelewu wierzytelnosci lub zastawu
na rzecz domu maklerskiego, udzielajacego pozyczki, i przelew ten lub zastaw sg prawnie skuteczne i wykonalne we
wiasciwej jurysdykeji;

2) instytucja bedaca osoba trzecig jest powiadomiona o ustanowieniu zastawu lub przelewu wierzytelnosci;

3) na skutek powiadomienia, o ktorym mowa w pkt 2, instytucja bedaca osobg trzecig moze dokonywaé ptatnosci na rzecz
domu maklerskiego, udzielajacego pozyczki, lub na rzecz innych oséb za zgoda tego domu maklerskiego;

4) zastaw lub przelew wierzytelno$ci nie moze by¢ dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem prawa odstgpienia.
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B. Ubezpieczenia osobowe

§ 37. Wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia osobowego przelane na rzecz domu maklerskiego udzielajacego pozyczki
moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

17 firma, z ktorg zawarto umowe ubezpieczenia osobowego, ktora jest krajowym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym
zakladem ubezpieczen w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej, moze
zosta¢ uznana za dostawce ochrony kredytowej nierzeczywistej zgodnie z § 25;

2) firme, z ktéra zawarto umowe ubezpieczenia osobowego, powiadamia si¢ o ustanowieniu zabezpieczenia;

3)%) warto$¢ wykupu ubezpieczenia jest deklarowana przez firme, z ktorg zawarto umowe ubezpieczenia osobowego, i nie
podlega zmniejszeniu;

4) dom maklerski udzielajacy pozyczki posiada prawo wypowiedzenia umowy ubezpieczenia osobowego i wyptaty war-
tosci wykupu ubezpieczenia, jezeli dtuznik nie wykona swojego zobowiazania wynikajacego z pozyczki;

5) dom maklerski udzielajacy pozyczki jest informowany przez ubezpieczajacego o wszelkich zwtokach z tytutu umowy
ubezpieczenia;

6) okres ochrony kredytowej obejmuje caly okres do terminu zapadalnosci pozyczki, w przypadku gdy stosunek prawny
wynikajacy z umowy ubezpieczenia osobowego wygasa wczesniej niz stosunek prawny wynikajacy z umowy pozyczki,
dom maklerski jest zobowigzany do zapewnienia, by kwota wynikajaca z umowy ubezpieczenia osobowego stanowita
zabezpieczenie splaty pozyczki do konca trwania umowy pozyczki;

7) zastaw lub przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia osobowego sa prawnie skuteczne i wykonalne we wlasciwej
jurysdykcji w momencie zawarcia umowy pozyczki;

8)%) warto$¢ wykupu ubezpieczenia bedzie wyplacana na wniosek domu maklerskiego bez zbednej zwloki;

9)% nie mozna zada¢ wyptaty warto$ci wykupu ubezpieczenia bez zgody domu maklerskiego.

Dzial II. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredytowej nierzeczywistej
i instrumentéw dluznych powiazanych z ryzykiem kredytowym

Rozdzial 1. Wymogi dla gwarancji i kredytowych instrumentéw pochodnych

§ 38. Ochrona kredytowa w formie gwarancji lub kredytowego instrumentu pochodnego jest uznawana, z zastrzezeniem
§ 39 ust. 1, jezeli spetnione sg nastgpujace warunki:

1) udzielona ochrona kredytowa jest bezposrednia;
2) zakres ochrony kredytowej jest jasno okreslony i bezsporny;

3) umowa o ochronie kredytowej nie zawiera zadnych klauzul, ktérych wypetienie lezy poza bezposrednia kontrolg
pozyczkodawcy, a ktore:

a) zezwalaja dostawcy ochrony kredytowej na jednostronne wypowiedzenie umowy o ochrone,

b) podnosilyby efektywny koszt ochrony w wyniku obnizenia jakosci kredytowej zabezpieczonej ekspozycji,

¢) moglyby zwolni¢ dostawce ochrony z obowigzku terminowej wyptaty, w przypadku gdy pierwotny dtuznik nie
uisci zapadtych naleznych ptatnoscei,

d) moglyby umozliwia¢ skrécenie przez dostawce ochrony terminu zapadalnosci ochrony kredytowej;

4) ochrona kredytowa jest prawnie skuteczna i wykonalna we wlasciwej jurysdykcji w momencie zawarcia umowy pozyczki;

5) dom maklerski posiada odpowiednie systemy zarzadzania potencjalng koncentracja ryzyka wynikajaca ze stosowania
gwarancji lub kredytowych instrumentéw pochodnych, jak rowniez potrafi wykazac, w jaki sposob strategia dotyczaca
wykorzystywania zabezpieczen w formie kredytowych instrumentéw pochodnych i gwarancji jest wynikowa procesu
zarzadzania ogélnym profilem ryzyka domu maklerskiego.

) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. d tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. d tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
%) Dodany przez § 1 pkt 8 lit. d tiret trzecie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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Rozdzial 2. Regwarancje panstwowe i inne regwarancje sektora publicznego

§ 39. 1. Jezeli ekspozycja jest zabezpieczona gwarancja, ktdra jest regwarantowana przez rzad lub bank centralny, jed-
nostke samorzadu terytorialnego, wtadze lokalne lub podmiot sektora publicznego, od ktorych naleznosci sa traktowane jak
ekspozycje wobec rzadu centralnego panstwa, ktorego prawu organy te podlegaja, wielostronny bank rozwoju lub instytucje
miedzynarodowa, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 0%, badz tez podmiot sektora publicznego, od ktorego naleznosci sa
traktowane jak ekspozycje wobec instytucji, zgodnie z metoda standardowg obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzy-
ka kredytowego okre§long w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, ekspozycja taka moze by¢ traktowana jako zabezpieczona

gwarancjg przez dany podmiot, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:’?

1) regwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyka kredytowego danej ekspozycji;

2) zarébwno gwarancja jak i regwarancja spetniajg wymogi dotyczace gwarancji, okreslone w § 38 i 40, z wyjatkiem wy-
mogu bezposredniego charakteru w przypadku regwarancji;

3) regwarancja wystawiana przez dany podmiot zapewnia skuteczng ochrong¢ kredytowa, oraz jej skutecznos¢ ochrony na
podstawie doswiadczen historycznych, jest efektywnie nie nizsza niz skutecznos¢ ochrony poprzez gwarancje bezpo-
$rednig wystawiong przez ten podmiot.

2. Postanowienia ust. 1 stosuje si¢ w odniesieniu do ekspozycji zabezpieczonej regwarancja wystawiona przez podmiot
niewymieniony w ust. 1, w przypadku gdy spetnione s3 facznie nastgpujace warunki:

1) regwarancja ekspozycji jest sama bezposrednio zabezpieczona gwarancjg udzielong przez jeden z podmiotow wymie-
nionych w ust. 1;

2) spehione sa warunki okre$lone w ust. 1.
Rozdzial 3. Dodatkowe wymogi dotyczace gwarancji

§ 40. Gwarancja jest uznawana, jezeli, poza wymienionymi w § 38, spelnione sg rowniez nastgpujace warunki:

1) w przypadku stwierdzenia niewykonania zobowigzania przez dtuznika dom maklerski udzielajacy pozyczki ma prawo
zazada¢ od gwaranta §wiadczenia, przy czym dluznik i gwarant sa odpowiedzialni solidarnie;

2) gwarancja jest jednostronnym zobowigzaniem, w formie pisemnej, ze po spelnieniu przez podmiot uprawniony (bene-
ficjenta gwarancji) okreslonych warunkow zaptaty, ktére moga by¢ stwierdzone okreslonymi w tym zobowiazaniu do-
kumentami, jakie beneficjent gwarancji zalaczy do sporzadzonego we wskazanej formie zadania zaplaty, podmiot
udzielajacy gwarancji (gwarant) wykona §wiadczenie pieni¢zne na rzecz beneficjenta gwarancji;

3) gwarancja obejmuje wszystkie rodzaje ptatnosci, ktorych dtuznik ma dokonac¢ w zwigzku z ekspozycja, przy czym jeze-
li okreslone rodzaje ptatnosci sg wylaczone z gwarancji, uznang wartos¢ gwarancji dostosowuje si¢ odpowiednio do jej
ograniczonego zakresu.

Rozdzial 4. Dodatkowe wymogi dotyczgce kredytowych instrumentéw pochodnych
§ 41. 1. Kredytowy instrument pochodny jest uznawany, jezeli, poza wymienionymi w § 38, spelnione sg rowniez naste-
pujace warunki:
1) zdarzenia kredytowe okreslone w ramach kredytowego instrumentu pochodnego obejmuja co najmnie;j:

a) niedokonanie zaplaty zgodnie z trescig umowy obowigzujaca w momencie niezaplacenia, przy uwzglednieniu
okresu karencji sptat zblizonego lub krétszego niz okres karencji sptat zobowigzania bazowego,

b) upadtos¢, niewyplacalnos¢ lub niezdolnos¢ dhuznika do sptaty zadluzenia albo pisemne o$wiadczenie dtuznika
0 ogo6lnej niezdolno$ci do terminowej sptaty zadtuzenia lub zdarzenia o podobnym charakterze,

c) zmiang tre§ci umowy obejmujaca umorzenie lub odroczenie sptaty kwoty gltownej, odsetek lub prowizji, prowa-
dzaca do wystapienia straty kredytowej — korekta wartosci Iub inne, podobne obcigzenie rachunku zyskow i strat;

2) jezeli zdarzenie kredytowe okreslone w ramach kredytowego instrumentu pochodnego nie obejmuje zmiany tresci umo-
wy opisanej w pkt 1 lit. ¢, ochrona kredytowa moze pomimo to zosta¢ uznana, z zastrzezeniem obnizenia uznanej war-
tosci zgodnie z § 89;

70 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. e rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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3) w przypadku kredytowych instrumentow pochodnych, ktére umozliwiaja rozliczenia gotowkowe, stosuje si¢ zasady
wyceny, pozwalajace na wiarygodne oszacowanie straty; oszacowanie wartosci ekspozycji po zdarzeniu kredytowym
nastgpuje w okreslonym terminie;

4) w ramach rozliczenia wymagana jest zdolnos¢ nabywcy ochrony do bezwarunkowego przekazania dostawcy zabezpie-
czenia przedmiotu §wiadczenia, wynikajgcego z umowy objetej ochrona;

5) strony odpowiedzialne za stwierdzenie, czy nastapito zdarzenie kredytowe, sa wskazane w sposob wyrazny, przy czym
decyzja w tym zakresie nie nalezy wylacznie do kompetencji dostawcy zabezpieczenia. Nabywca ochrony jest upraw-
niony do powiadomienia dostawcy ochrony o wystapieniu zdarzenia kredytowego.

2. Niedopasowanie w ramach kredytowego instrumentu pochodnego pomiedzy ekspozycja bazowa a ekspozycja refe-
rencyjna, czyli — ekspozycja wykorzystywana do okreslenia wartosci rozliczen gotowkowych albo instrumentéw finanso-
wych podlegajacych dostawie, lub pomiedzy ekspozycja bazowa a wartoscia niesptaconej ekspozycji pozwalajaca stwier-
dzi¢ wystapienie zdarzenia kredytowego jest dozwolone jedynie, jezeli spetnione s nastgpujace warunki:

1) ekspozycja referencyjna lub warto$¢ niesptaconej ekspozycji pozwalajgca stwierdzi¢ wystapienie zdarzenia kredytowe-
go posiada rowny lub nizszy stopien uprzywilejowania w stosunku do ekspozycji bazowe;j;

2) ekspozycja bazowa oraz ekspozycja referencyjna lub wartos$¢ niesptaconej ekspozycji pozwalajaca stwierdzi¢ wystapie-
nie zdarzenia kredytowego posiadaja tego samego dtuznika oraz zgodnie z umowa niewykonanie jednego z zobowiazan
skutkuje uznaniem drugiego z nich za niewykonane.

Rozdzial 5. Wymagania dotyczace ochrony kredytowej przy obliczaniu kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
zgodnie z § 116 i 117 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia

§ 42. Ochrong kredytowa w postaci gwarancji lub kredytowego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy obliczaniu
kwot ekspozycji wazonej ryzykiem zgodnie z § 116 1 117 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

1) ekspozycja bazowa dotyczy jednej z ponizszych grup:

a) ckspozycji wobec przedsigbiorcow okreslonych w § 105 ust. 1 pkt 3 zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia, z wytacze-
niem ekspozycji wobec zaktadow ubezpieczen lub zaktadéw reasekuracji,

b) ekspozycji wobec samorzadow terytorialnych i wtadz lokalnych lub podmiotu sektora publicznego, ktorej nie trak-
tuje si¢ jak ekspozycji wobec rzadu lub banku centralnego zgodnie z § 105 ust. 1 zalacznika nr 6 do rozporzadze-
nia,

¢) ekspozycji wobec matych lub $rednich przedsi¢biorcow, klasyfikowanych jako ekspozycje detaliczne zgodnie
z § 105 ust. 1 pkt 4 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia;

2) dhuznicy, bedacy strong umowy, w wyniku ktdrej powstata ekspozycja bazowa nie naleza do tej samej grupy powiaza-
nych podmiotéw, co dostawca ochrony;

3) ekspozycja jest zabezpieczona przy pomocy jednego z nastgpujacych instrumentow:

a) jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych lub jednopodmiotowych gwarancji (single name
guarantees),

b) stanowigce produkty koszykowe, kredytowe instrumenty pochodne, uruchamiane pierwszym niewykonaniem zo-
bowiazania (first to default credit derivatives) — omawiany sposob traktowania stosuje si¢ do tego sposrdd akty-
wow w koszyku, ktorego cechuje najnizsza wazona ryzykiem kwota ekspozycji,

c) stanowiace produkty koszykowe, kredytowe instrumenty pochodne, uruchamiane n-tym w kolejnosci niewykona-
niem $wiadczenia (n-th to default credit derivatives) — uzyskana ochrona kwalifikuje si¢ do omawianego sposobu
traktowania wowczas, gdy uzyskano rowniez uznang ochrong obejmujaca poprzednie w kolejnosci (n-1) niewyko-
nania $wiadczenia lub gdy juz dla (n-1) aktywow w koszyku nastapito niewykonanie $wiadczenia. W takim przy-
padku omawiany sposob traktowania stosuje si¢ do tego sposrod aktywow w koszyku, ktérego cechuje najnizsza
wazona ryzykiem kwota ekspozycji;

4) ochrona kredytowa spetnia wymagania ustanowione w § 38,401 41;

5) waga ryzyka przypisana ekspozycji przed zastosowaniem metod okreslonych w § 116 i 117 zalacznika nr 6 do rozpo-
rzadzenia nie jest uwzgledniana w zadnym aspekcie ochrony kredytowe;j;
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6) dom maklerski ma prawo oczekiwa¢ ptatnosci ze strony dostawcy ochrony kredytowej bez koniecznoséci podejmowania
srodkéw prawnych zmierzajacych do wyegzekwowania ekspozycji od kontrahenta; dom maklerski podejmuje odpo-
wiednie kroki, by upewni¢ si¢ w mozliwie najwigkszym stopniu, ze dostawca ochrony jest zdolny do dokonania nie-
zwlocznie platnosci w razie wystapienia zdarzenia kredytowego;

7) nabyta ochrona kredytowa pokrywa wszelkie straty kredytowe poniesione na zabezpieczonej czgsci ekspozycji, ktore
powstaty w wyniku zdarzen kredytowych okreslonych w umowie;

8) w przypadku gdy struktura ptatnosci przewiduje dostawe instrumentu bazowego, istnieje pewnos¢ prawna co do mozli-
wosci dostarczenia pozyczki, instrumentéw dhuznych lub zobowiagzania warunkowego; jezeli dom maklerski zamierza
dostarczy¢ instrument finansowy inny niz ekspozycja bazowa, jest zobowigzany upewni¢ si¢, ze dostarczany instrument
finansowy jest na tyle plynny, by dom maklerski, zgodnie z umowga, mogt go naby¢ w celu dostawy;

9) dom maklerski stosuje procedure pozwalajaca zidentyfikowa¢ nadmierng korelacje migdzy zdolno$cig kredytowa do-
stawcy ochrony oraz dtuznika ekspozycji bazowej spowodowang tym, ze ich jakos$¢ kredytowa zalezy od wspolnych
czynnikéw, innych niz systematyczne czynniki ryzyka;

10

~

w przypadku ochrony przed ryzykiem rozmycia sprzedawca nabywanych wierzytelnosci nie moze by¢ uczestnikiem tej
samej grupy powigzanych podmiotdw co dostawca ochrony.

Tytul II1. Obliczanie skutkow ograniczenia ryzyka kredytowego
Dzial I. Ochrona kredytowa rzeczywista
Rozdzial 1. Instrumenty dluzne powiazane ze zdarzeniami kredytowymi (credit linked notes)

§ 43. Inwestycje w instrumenty dtuzne powigzane z ryzykiem kredytowym, emitowane przez dom maklerski udzielaja-
cy pozyczki, moga by¢ traktowane jako zabezpieczenie gotowkowe.

Rozdzial 2. Kompensowanie ekspozycji bilansowych

§ 44. Pozyczki oraz $rodki pieni¢zne na rachunku $rodkow pienigznych w domu maklerskim udzielajacym pozyczki,
objete kompensowaniem ekspozycji bilansowych, sg traktowane jako zabezpieczenie gotowkowe, pod warunkiem ze domo-
wi maklerskiemu przyshuguje wylaczne prawo dysponowania $rodkami pieni¢znymi na tym rachunku $rodkow pienigz-
nych.

Rozdzial 3. Umowy ramowe o kompensowaniu zobowigzan obejmujace transakcje repo lub inne transakcje
zawierane na rynku kapitalowym

A. Obliczanie skorygowanej wartosci ekspozycji

I. Obliczanie skorygowanej wartosci ekspozycji w oparciu o nadzorcze korekty z tytulu zmiennosci
lub wtasne oszacowania korekt z tytutu zmiennos$ci

§ 45. Z zastrzezeniem § 52-56, korekty z tytulu zmienno$ci, dokonywane przy obliczaniu skorygowanej wartosci eks-
pozycji (E*) dla ekspozycji podlegajacych umowie ramowej o kompensowaniu ekspozycji obejmujacej transakcje repo lub
umowy udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw warto§ciowych lub towarow lub inne podobne transakcje oblicza sig,
stosujac nadzorcze korekty z tytulu zmiennosci lub oszacowania wlasne korekt z tytulu zmiennosci, ktére zostaty okreslone
w § 6877 dla metody kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych. W przypadku zastosowania oszacowan
whasnych obowiazuja te same warunki i wymogi, co w przypadku metody kompleksowego ujmowania zabezpieczen finan-
sowych.

§ 46. Pozycja netto w kazdym typie papieréw warto§ciowych lub towardéw obliczana jest jako réznica pomiedzy catko-
witg warto$cia papieréw wartosciowych lub towaréw danego rodzaju, przekazanych w drodze pozyczki, zbytych lub dostar-
czonych w ramach ramowej umowy o kompensowaniu ekspozycji, a catkowita wartoscia papierow wartosciowych lub to-
wardw tego samego rodzaju, pozyczonych, nabytych lub otrzymanych w ramach tej umowy.

§ 47. Dla celow § 46 typ papierow wartoSciowych oznacza papiery warto§ciowe emitowane przez ten sam podmiot,
posiadajace t¢ sama dat¢ emisji, ten sam termin zapadalnosci 1 podlegajace tym samym warunkom oraz tym samym okre-
som uptynnienia, zgodnie z § 68—77.
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§ 48. Pozycja netto w kazdej walucie innej niz waluta rozliczenia umowy ramowej o kompensowaniu ekspozycji obli-
czana jest jako roznica pomig¢dzy catkowita wartoscia papieréw wartosciowych denominowanych w danej walucie, przeka-
zanych w drodze pozyczki, zbytych lub dostarczonych w ramach umowy ramowej o kompensowaniu ekspozycji, powigk-
szong o kwote srodkow pienigznych w danej walucie, przekazanych w drodze pozyczki lub przelanych w ramach tej umo-
wy, a calkowita warto$cia papierow wartosciowych denominowanych w danej walucie, pozyczonych, nabytych lub otrzy-
manych w ramach tej umowy, powigkszona o kwote srodkow pieni¢znych w danej walucie pozyczonych lub otrzymanych
w ramach tej umowy.

§ 49. Korekte z tytutu zmiennosci odpowiadajacg danemu typowi papierow wartosciowych lub pozycji w srodkach pie-
ni¢gznych stosuje si¢ do wartosci bezwzglednej zarowno dtugiej, jak i krotkiej pozycji netto w papierach wartosciowych
danego rodzaju.

§ 50. Korekte z tytutu zmiennosci ryzyka walutowego (fx) stosuje si¢ zarowno do dhugiej, jak i krotkiej pozycji netto
w kazdej walucie, innej niz waluta rozliczenia umowy ramowej o kompensowaniu ekspozycji.

§ 51. Wartosc¢ ekspozycji (E*) oblicza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

E* =max {0, [(Z(E) - Z (C)) + Z (Jpozycja netto w kazdym typie papierow wartosciowych| x H_, ) + (X [E.| x Hy )1},

Sec
gdzie:

E  —jest wartoscia ekspozycji dla kazdej ekspozycji z osobna w ramach umowy, ktdra to warto$§¢ obowigzywalaby przy
braku ochrony kredytowej, jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem obliczane sg przy wykorzystaniu metody stan-
dardowej, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, lub przy wykorzystaniu metody wewnetrznych ratingéw
zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia,

C  —jest biezacg warto$cig pozyczonych, nabytych lub otrzymanych papierow wartosciowych lub towarow badz tez
srodkow pienieznych pozyczonych lub otrzymanych w zwigzku z kazda taka ekspozycja,

% (E) — jest suma wszystkich E w ramach umowy,
% (C)— jest sumg wszystkich C w ramach umowy,

Efx —jest pozycja netto (dodatnig lub ujemna) w danej walucie innej niz waluta rozliczeniowa umowy, obliczona zgodnie
z § 48,

Hsec — jest korekta z tytutu zmienno$ci odpowiadajaca danemu rodzajowi papierow warto§ciowych,
Hfx —jest korekta z tytutu zmiennosci ryzyka walutowego,

E* —jest skorygowana warto$cig ekspozycji.
B. Obliczanie skorygowanej warto$ci ekspozycji w oparciu o modele wewnetrzne

§ 52. Do obliczania skorygowanej wartosci ekspozycji (E*) wynikajacej ze stosowania uznanej ramowej umowy o kom-
pensowaniu ekspozycji, obejmujacej transakcje repo lub transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartos-
ciowych, lub towaréw lub inne podobne transakcje, dom maklerski moze, po uzyskaniu zgody, o ktoérej mowa w art. 105d
ust. 1 pkt 1 ustawy, stosowa¢ modele wewnetrzne, ktore pozwalaja oszacowac potencjalng zmiang warto$ci niezabezpieczo-
nej kwoty ekspozycji (ZE — ZC), przy uwzglednieniu ptynnosci danych instrumentéw oraz skutkéw korelacji pomigdzy
pozycjami w papierach wartosciowych objetymi umowa ramowa o kompensowaniu ekspozycji.

§ 53. Zgoda, o ktérej mowa w § 52, moze obejmowac stosowanie wtasnych modeli wewnetrznych do transakceji z opcja
uzupetnienia zabezpieczenia, pod warunkiem ze transakcje takie sg objete dwustronng umowa ramowa o wzajemnym kom-
pensowaniu ekspozycji, ktora spetnia wymagania okreslone w § 74-78 zatacznika nr 9 do rozporzadzenia.

§ 54. Dom maklerski moze korzysta¢ z modeli wewnetrznych niezaleznie od wyboru metody obliczania wymogu kapi-
tatowego w zakresie ryzyka kredytowego, przy czym, jezeli dom maklerski zamierza stosowaé¢ modele wewngtrzne, musi
uczyni¢ to w odniesieniu do wszystkich kontrahentéw i papierow wartosciowych, z wylaczeniem pozycji nieistotnych,
w przypadku ktorych dopuszcza si¢ zastosowanie nadzorczych korekt z tytulu zmienno$ci lub oszacowan wtasnych korekt
z tytutu zmiennosci, okreslonych w § 45-51.

§ 55. Dom maklerski moze stosowa¢ metode modeli wewngtrznych, jesli uzyskal zgode, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1
pkt 4 ustawy, na stosowanie metody wartosci zagrozonej dla celéw rachunku wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynko-
wego okreslonej w zatgczniku nr 13 do rozporzadzenia.
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§ 56. 1. Dom maklerski, ktory nie uzyskat zgody Komisji na stosowanie metody warto$ci zagrozonej dla celéw rachun-
ku wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego okreslonej w zataczniku nr 13 do rozporzadzenia, moze stosowac
metod¢ modeli wewngtrznych po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, na uznanie modelu war-
tosci zagrozonej do celow okreslonych w § 52-56.

2. Warunkiem uzyskania zgody Komisji na stosowanie metody wartosci zagrozonej dla celdéw obliczania skorygowanej
warto$ci ekspozycji w oparciu o model wewnetrzny jest, aby stosowany przez dom maklerski system zarzgdzania ryzykiem
zwigzanym z transakcjami objetymi umowa ramowa o kompensowaniu ekspozycji byt sp6jny pod wzgledem metodologicz-
nym i wdrozony w nalezyty sposob, w szczegdlnosci za$ spetniat nizej wymienione wymogi jakoSciowe:

1) wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczania potencjalnej zmienno$ci cenowej dla transakceji jest Scisle
zintegrowany z procesem codziennego zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego i stanowi podstawe przygotowywania
sprawozdawczo$ci ryzyka przekazywanych zarzadowi domu maklerskiego oraz osobom zajmujacych stanowiska kie-
rownicze;

2) dom maklerski posiada jednostke kontroli ryzyka, ktora jest niezalezna od jednostek odpowiedzialnych za zawieranie
transakcji i podlega bezposrednio zarzadowi domu maklerskiego oraz osobom zajmujacych stanowiska kierownicze;
jednostka kontroli ryzyka jest odpowiedzialna za nastgpujace zadania:

a) stworzenie i wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem prowadzonej dziatalnosci,

b) sporzadzanie i analizowanie dziennych raportdw dotyczacych wynikow modelu pomiaru ryzyka i niezbednych
dziatan do podjgcia w zakresie limitow pozycji;

3) dzienne sprawozdania przygotowywane przez jednostke kontroli ryzyka sa analizowane przez zarzad domu maklerskie-
go lub osoby zajmujace stanowiska kierownicze, ktore posiadaja uprawnienia do wprowadzania ograniczen zajmowa-
nych pozycji oraz ogodlnego poziomu ekspozycji na ryzyko;

4) dom maklerski zatrudnia w jednostce kontroli ryzyka wystarczajaca liczbg pracownikow wykwalifikowanych w zakre-
sie korzystania z zaawansowanych modeli;

5) dom maklerski stosuje procedury monitorowania i zapewniania zgodno$ci z udokumentowanym zbiorem wewngtrz-
nych zasad i mechanizméw kontroli dotyczacych ogoélnego dzialania systemu pomiaru ryzyka;

6) istniejg dane historyczne potwierdzajace wystarczajaca doktadno$¢ modeli domu maklerskiego w pomiarze ryzyka, co
potwierdza weryfikacja historyczna wynikoéw modeli obejmujaca dane co najmniej z jednego roku;

7) dom maklerski przeprowadza regularnie rygorystyczne programy testow warunkoéw skrajnych, a wyniki tych testow sg
poddawane przegladowi przez zarzad domu maklerskiego oraz osoby zajmujgce stanowiska kierownicze, znajdujac
odzwierciedlenie w ustanawianych zasadach zarzadzania ryzykiem i limitach;

8) dom maklerski jest zobowigzany przeprowadza¢, w ramach procesu audytu wewnetrznego, niezalezny przeglad syste-
mu pomiaru ryzyka, obejmujacy zaréwno dzialalno$¢ jego jednostek handlowych, jak i niezaleznej jednostki kontroli

ryzyka;
9) co najmniej raz w roku dom maklerski przeprowadza przeglad systemu zarzadzania ryzykiem;

10) model wewnetrzny spetnia wymogi okreslone w § 14—18 zalgcznika nr 13 do rozporzadzenia.

3. Przy obliczaniu potencjalnej zmiany wartosci spelnione sg nastgpujace wymogi minimalne:
1) obliczanie potencjalnej zmiany warto$ci przeprowadza si¢ co najmniej raz dziennie;
2) ustala si¢ jednostronny przedzial ufnosci 99%;

3) okres prognozy (zatozony okres utrzymywania stalej wielkosci i struktury pozycji pierwotnych — okres utrzymywania
pozycji) wynosi:

a) 5 dniroboczych — dla transakcji innych niz wymienione w lit. b,

b) 10 dni roboczych — dla transakcji repo lub transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych;

4) efektywny okres obserwacji historycznych wynosi co najmniej jeden rok, z wyjatkiem przypadkéw w ktérych znaczny
wzrost zmiennosci cen uzasadnia krétszy okres obserwacji;

5) aktualizacja zbioru danych dokonywana jest nie rzadziej niz co trzy miesiace.
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4. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka uwzglednia odpowiednio duzg liczbg czynnikoéw ryzyka, a tym samym wszystkie
istotne ryzyka zmian cen.

5. Dom maklerski moze uwzglednia¢ w modelu korelacje empiryczne w ramach kategorii ryzyka i pomi¢dzy kategoria-
mi ryzyka, o ile system pomiaru korelacji jest wtasciwy i spojnie wdrozony.

6. Skorygowang warto$¢ ekspozycji (E*) domu maklerskiego stosujacego metode modeli wewnetrznych oblicza sig
wedtug nastepujacego wzoru:

E* =max {0, [(Z(E) — ZC) + (wynik VaR modeli wewngetrznych)]},
gdzie:

E  —jest wartoscia ekspozycji dla kazdej z osobna ekspozycji w ramach umowy, ktdra to warto$§¢ obowigzywataby przy
braku ochrony kredytowej, jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem obliczane sg przy wykorzystaniu metody stan-
dardowej, zgodnie z zatagcznikiem nr 6 do rozporzadzenia, lub przy wykorzystaniu metody wewnetrznych ratingow,
zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia,

C  —jest biezacg wartoscig pozyczonych, nabytych lub otrzymanych papierow wartosciowych lub towaréw badz tez
srodkow pienieznych pozyczonych lub otrzymanych w zwigzku z kazda taka ekspozycja,

2(E) —jest suma wszystkich E w ramach umowy,

2(C) — jest suma wszystkich C w ramach umowy.

7. Obliczajac warto$¢ ekspozycji wazonych ryzykiem przy uzyciu modeli wewnetrznych, ratingéw dom maklerski ko-
rzysta z wynikéw modelu z poprzedniego dnia roboczego.

C. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat dla transakcji repo
lub innych transakcji zawieranych na rynku kapitalowym objetych umowami ramowymi
o kompensowaniu ekspozycji

I. Metoda standardowa

§ 57. Warto$¢ E* obliczona zgodnie z § 4556 jest wartoscia ekspozycji wobec kontrahenta z tytulu transakcji objetych
umowami ramowymi o kompensowaniu ekspozycji dla celow obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowe-
go metoda standardowg dla celéw § 7-96 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia.

II. Metoda wewngtrznych ratingdéw

§ 58. Wartos¢ E* obliczona zgodnie z § 45-56 jest warto$cia ekspozycji wobec kontrahenta z tytutu transakcji objetych
umowami ramowymi o kompensowaniu zobowigzan do celow § 99-345 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia.

Rozdzial 4. Zabezpieczenie finansowe
A. Metoda uproszczonego ujmowania zabezpieczen finansowych

[. Zasady ogolne

§ 59. Dom maklerski moze stosowa¢ metode¢ uproszczonego ujmowania zabezpieczen finansowych, pod warunkiem ze
kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza zgodnie z metoda standardowa obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzy-
ka kredytowego okreslong w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia.

§ 60.”Y Dom maklerski nie moze stosowa¢ jednoczes$nie metody uproszczonego ujmowania zabezpieczen finansowych
i metody kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych, z wyjatkiem ich stosowania dla celow okreslonych
w § 102 lub § 107 ust. 1 zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia. W przypadku gdy dom maklerski stosuje jednoczes$nie obie te
metody, obowigzany jest wykaza¢ Komisji, ze nie sa one stosowane wytacznie w celu osiagnigcia obnizonych minimalnych
wymogow kapitatowych i nie prowadzi do wykorzystania r6znicy pomigdzy wysokoscia wymogow kapitatowych wynika-
jacych z zastosowania dwoch odmiennych metod ujmowania zabezpieczen finansowych (arbitraz regulacyjny).

"D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. f rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.



Dziennik Ustaw —-118 - Poz. 959

II. Wycena

§ 61. W ramach metody uproszczonego ujmowania zabezpieczen finansowych, uznanemu zabezpieczeniu finansowemu
przypisuje si¢ wartos¢ rowna jego wartosci rynkowej, okre$lonej zgodnie z § 31.

II1. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

§ 62. W przypadku gdy dom maklerski posiada bezposrednig ekspozycje wobec instrumentu zabezpieczajacego, cze$-
ciom ekspozycji, ktore sa zabezpieczone wartoscig rynkowa uznanego zabezpieczenia, przypisuje si¢ wage ryzyka, ktora
obowigzywataby na potrzeby metody standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, a waga
ryzyka instrumentu zabezpieczajacego dla pozycji pozabilansowej wynosi 100%, przy czym:’?

1) waga ryzyka zabezpieczonej czg¢$ci ekspozycji wynosi co najmniej 20%, z wylaczeniem przypadkow okreslonych
w § 63-65;

2) czeSci ekspozycji nieobjetej zabezpieczeniem przypisuje si¢ wage ryzyka, ktora bytaby stosowana do niezabezpieczo-
nej ekspozycji wobec kontrahenta na potrzeby metody standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia.

IV. Transakcje repo

§ 63. Zabezpieczonej czesci ekspozycji z tytulu transakcji repo, ktére spetniajg kryteria wymienione w § 77, mozna
przypisa¢ wage ryzyka rowna 0%. Jezeli kontrahent bedacy strong takiej transakcji nie jest podstawowym uczestnikiem
rynku, stosuje si¢ wagg ryzyka rowna 10%.

V. Pozagietdowe transakcje pochodne podlegajace codziennej wycenie rynkowej

§ 64. 1. W czesci objetej zabezpieczeniem, wartosciom ekspozycji okreslonym zgodnie z zatacznikiem nr 9 do rozpo-
rzadzenia dla pozagietdowych transakcji pochodnych okreslonych w § 27 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia, podlegajacych
codziennej wycenie rynkowej, mozna przypisa¢ w zaleznos$ci od rodzaju zabezpieczenia nastgpujaca wage ryzyka:

1) 0%, jezeli zabezpieczone sg srodkami pienieznymi lub instrumentami pieni¢znymi im réwnowaznymi i nie zachodzi
niedopasowanie walutowe;

2) 10%, jezeli sa zabezpieczone instrumentami dtuznymi emitowanymi przez rzady i banki centralne, ktorym w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0%
i nie zachodzi niedopasowanie walutowe.

2. Dla celow ust. 1 pkt 2 za instrumenty dtuzne emitowane przez rzady i banki centralne uznaje si¢ takze:

1) instrumenty dtuzne emitowane przez samorzady terytorialne, ekspozycje ktore sa traktowane w metodzie standardowej
obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na ktdrego teryto-
rium owe samorzady si¢ znajduja;

2) instrumenty dtuzne emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktérym w metodzie standardowej obliczania wymo-
gu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 0%;

3) instrumenty dtuzne emitowane przez organizacje migdzynarodowe, ktorym w metodzie standardowej obliczania wy-
mogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0%.

VI. Inne transakcje

§ 65. Innym transakcjom niz wymienione w § 63 1 64 mozna przypisa¢ wagg ryzyka 0%, jezeli ekspozycja i zabezpie-
czenie sg denominowane w tej samej walucie oraz jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkow:

1) zabezpieczeniem sg zdeponowane $rodki pieniezne lub instrumenty pieni¢zne im rdwnowazne;

2) zabezpieczenie ma postaé instrumentow dtuznych emitowanych przez rzady lub banki centralne, ktérym w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego mozna przypisa¢ wage ryzyka rowng 0%,
a do warto$ci rynkowej zabezpieczenia zostal zastosowany wspotczynnik dyskonta 20%, przy czym za instrumenty
dtuzne emitowane przez rzady i banki centralne uznaje si¢ instrumenty wymienione w § 64 ust. 2.

72 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. g rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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B. Metoda kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych
I. Zasady ogdlne

§ 66. W metodzie kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych zabezpieczenia finansowe uwzglednia si¢
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) w celu uwzglednienia czynnika zmienno$ci cen, przy wycenie zabezpieczenia finansowego warto$¢ rynkowa zabezpie-
czenia podlega korekcie z tytulu zmiennosci, zgodnie z § 68—77;

2) z zastrzezeniem okreslonego w pkt 3 sposobu traktowania niedopasowan walutowych w przypadku pozagietdowych
transakcji pochodnych, jezeli zabezpieczenie jest denominowane w walucie roznej od waluty, w ktorej denominowana
jest ekspozycja bazowa, do korekty z tytulu zmiennosci dodaje si¢ korekte uwzgledniajaca zmienno$¢ kursu walutowe-
go, odpowiednig do rodzaju zabezpieczenia, zgodnie z § 68—77;

3) w przypadku pozagietdowych transakcji pochodnych (OTC), objetych umowami ramowymi o kompensowaniu ekspo-
zycji, uznanymi na podstawie przepisow zatacznika nr 9 do rozporzadzenia, oraz gdy zachodzi niedopasowanie pomie-
dzy waluta zabezpieczenia a walutg rozliczeniowa, stosuje si¢ korekte uwzgledniajaca zmiennos$¢ kursu walutowego,
przy czym stosuje si¢ tylko jedng korekte z tytutu zmiennosci, nawet jesli transakcje objete umowa ramowa o kompen-
sowaniu ekspozycji obejmujg wiele walut.

II. Obliczanie wartos$ci skorygowanych

§ 67. 1. W odniesieniu do wszystkich transakcji, z wyjatkiem tych objetych uznanymi umowami ramowymi o kompen-
sowaniu ekspozycji, wobec ktdrych stosuje si¢ przepisy ustanowione w § 45-58, warto$¢ zabezpieczenia skorygowang
o czynnik zmiennosci oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Cy,=Cx(1-H.-Hgy.
2. Wartos¢ ekspozycji skorygowang o czynnik zmiennosci oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:
E,,=Ex(1+H)p)
oraz w przypadku pozagietdowych transakcji pochodnych:

E,, =E.

3. Skorygowang warto$¢ ekspozycji, uwzgledniajgca zarowno zmiennos$¢, jak i ograniczajace ryzyko skutki zabezpie-
czenia, oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

-C

E* =max {0, [E,

A VAM:| } :

4. Na potrzeby ust. 1-3:

1) E — oznacza warto$¢ ekspozycji, ktora zostalaby okreslona odpowiednio zgodnie z metoda standardowa, okreslong
w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, lub metoda wewnetrznych ratingéw, okreslong w zataczniku nr 6 do rozporzadze-
nia, jezeli ekspozycja nie bytaby zabezpieczona. W tym celu dom maklerski, obliczajacy wartosci ekspozycji wazone
ryzykiem zgodnie z metoda standardowa, okreslona w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, stosuje w obliczeniach ekwi-
walentu bilansowego ekspozycji pozabilansowych wage ryzyka 100% zamiast wag okreslonych w § 97 zatacznika nr 6
do rozporzadzenia. Podobnie dom maklerski, obliczajacy wartosci ekspozycji wazone ryzykiem zgodnie z metoda we-
wnetrznych ratingdw okreslong w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, w odniesieniu do ekspozycji okreslonych
w § 205-208 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, stosuje CCF w wysokosci 100%, zamiast CCF okreslonych w § 198—
204 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia;

2) E,, —jest warto$cig ekspozycji skorygowang o czynnik zmiennosci;
3) C,, —Jjest warto$cig zabezpieczenia skorygowang o czynnik zmienno$ci;
4) C

vam —Jjest wartoscig C,,, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie M zgodnie z przepisami § 97-100;

5) Hj — jest korekta z tytutu zmiennosci odpowiadajacg ekspozycji (E), obliczong zgodnie z § 68-77;
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6) H.—jestkorekta z tytulu zmienno$ci odpowiadajgca zabezpieczeniu, obliczong zgodnie z § 68-77;
7)  Hgy —jest korektg z tytutu zmiennosci odpowiadajacg niedopasowaniu walutowemu, obliczong zgodnie z § 68-77;

8) E* — jest skorygowang warto$cig ekspozycji, uwzgledniajacg zmienno$¢ i ograniczajace ryzyko skutki zabezpie-
czenia.

II1. Obliczanie korekt z tytutu zmiennosci

§ 68. Korekty z tytulu zmienno$ci mozna obliczy¢ na dwa sposoby: zgodnie z metoda nadzorczych korekt z tytulu
zmiennosci, opisang w § 70 lub na podstawie metody oszacowan wilasnych korekt z tytutu zmiennos$ci, opisanej w § 71-73.

§ 69. 1. Dom maklerski moze stosowa¢ nadzorcze korekty z tytutu zmiennos$ci lub oszacowania wlasne niezaleznie od
tego, czy do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem stosuje metod¢ standardowa, zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do
rozporzadzenia, czy metod¢ wewnetrznych ratingdw zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, przy czym dom ma-
klerski stosujacy metode oszacowan witasnych korekt z tytutu zmiennosci obowiazany jest stosowac¢ ja w odniesieniu do
wszystkich rodzajow instrumentow, z wyjatkiem pozycji nieistotnych, gdzie dopuszcza si¢ stosowanie metody nadzorcze;j.

2. Jezeli zabezpieczenie sktada si¢ z szeregu uznanych pozycji, korekta z tytutu zmienno$ci wynosi:

z a,H,
H=" ,
gdzie:
a, — jest proporcjg danej pozycji do calego zabezpieczenia,

H. — jest korektg z tytutu zmiennosci stosowang do tej pozycji.
Nadzorcze korekty z tytutu zmiennosci

§ 70. 1. W ramach metody nadzorczej, przy zatozeniu codziennej aktualizacji wartosci, stosuje si¢ korekty z tytulu
zmiennosci przedstawione w tabelach 1-4, z uwzglednieniem zasad okre$lonych w ust. 2.

Tabela 1
Stopien Rezydualny | Korekty z tytutu zmiennosci instrumen- | Korekty z tytutu zmienno$ci instrumentéw
jakosci termin tow dtuznych emitowanych przez dhuznych emitowanych przez podmioty
kredytowej, zapadalno$ci | podmioty opisane w § 16 ust. 1 pkt 2 opisane w § 16 ust. 1 pkt 314
z ktorym
zwigzana jest
ocena
wiarygodnosci
kredytowej
instrumentu
dhuznego
Dwudzie- Dziesigcio- | Piecio- Dwudziesto- | Dziesigcio- | Pieciodnio-
stodniowy | dniowy dniowy dniowy dniowy wy okres
okres okres okres okres okres uplynnienia
uplynnie- uptynnienia | uptynnie- | uptynnienia | uptynnienia | (w %)
nia (w %) | (W %) nia (w %) | (w %) (w %)
1 <1rok 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 lat 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 lat 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
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2-3 <1rok 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 lat 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
>5 lat 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1rok 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy
>] <5 lat 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy
> 5 lat 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy
Tabela 2
Stopien jakosci | Korekty z tytutu zmienno$ci instrumentow Korekty z tytulu zmiennosci instrumentéw dhuznych
kredytowej, dtuznych emitowanych przez podmioty opisane | emitowanych przez podmioty opisane w § 16 ust. 1
z ktorym w § 16 ust. 1 pkt 2, z ratingami krétkotermino- | pkt 3 i 4, z ratingami krétkoterminowymi
zwigzana jest | wymi
ocena kredy-
towa krotko-
terminowego
instrumentu
dluznego
Dwudziesto- Dziesigcio- | Pigciodniowy Dwudziesto- Dziesiecio- Pigciodniowy
dniowy okres | dniowy okres uptynnie- | dniowy okres dniowy okres | okres uplynnie-
uptynnienia okres nia (w %) uptynnienia uptynnienia nia (w %)
(W %) uplynnienia (W %) (W %)
(w %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabela 3

Inne rodzaje zabezpieczen lub ekspozycji

Dwudziestodniowy okres
uptynnienia (w %)

Dziesigciodniowy okres
uptynnienia (w %)

Pigciodniowy okres
uptynnienia (w %)

Akcje objete indeksem
glownym, instrumenty dluzne

zamienne objete indeksem 21,213 15 10,607
glownym

Inne instrumenty kapitatowe

lub instrumenty dtuzne

zamienne dopuszczone do 35,355 25 17,678
obrotu na uznanej gietdzie

Srodki pienigzne 0 0 0
Ztoto 21,213 15 10,607
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Tabela 4

Korekta z tytulu zmienno$ci w przypadku niedopasowania walutowego

Dwudziestodniowy okres uptynnienia | Dziesieciodniowy okres uptynnienia Pigciodniowy okres uptynnienia
(W %) (W %) (W %)

11,314 8 5,657

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

2. Przepisy ust. 1 stosuje si¢ z uwzglednieniem ponizszych zasad:
w przypadku zabezpieczonych transakcji kredytowych okres uptynnienia wynosi 20 dni roboczych;

w przypadku transakcji repo, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych transakcje te obejmuja transfer towarow lub gwaran-
towanych praw zwigzanych z tytutem do towardw, oraz transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw war-
tosciowych, okres uptynnienia wynosi 5 dni roboczych;

w przypadku transakcji innych niz wymienione w pkt 1 i 2, okres uplynnienia wynosi 10 dni roboczych;

stopien jakosci kredytowej w tabelach 1-4 oraz w pkt 5-8, z ktorym zwigzana jest ocena wiarygodnosci kredytowe;j
instrumentu dtuznego, jest stopniem przypisanym przez Komisj¢ tej ocenie wiarygodnosci kredytowej do celéw obli-
czania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego metoda standardowa, z uwzglednieniem przepiséw § 16
ust. 6;

w przypadku nieuznanych papieréw wartosciowych lub towaréw, przekazanych w formie pozyczki lub zbywanych
w ramach transakcji repo, korekta z tytutu zmiennosci jest rowna korekcie stosowanej w przypadku instrumentéw kapi-
tatowych dopuszczonych do obrotu na uznanej gietdzie, nieuwzglednionych w gléwnym indeksie;

w przypadku uznanych tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, korekta z tytutu zmiennosci, z za-
strzezeniem pkt 7, jest wyznaczona jako $rednia wazona korekt z tytutu zmiennosci, jakie mozna zastosowa¢ do akty-
wow, w ktore ta instytucja zainwestowala, z uwzglednieniem okresu uptynnienia transakcji okreslonego w pkt 1;

jezeli dom maklerski nie posiada wiedzy na temat rodzaju aktywow, w ktdre zainwestowata instytucja wspolnego inwe-
stowania, to korekta z tytutu zmienno$ci jest rowna najwyzszej korekcie z tytutlu zmiennosci, jaka mozna zastosowac
w przypadku aktywow, w ktdre ta instytucja ma prawo inwestowac;

w przypadku emitowanych przez instytucje, w rozumieniu § 16 ust. 3, instrumentéw dtuznych nieposiadajacych oceny
wiarygodnosci kredytowej, spetniajacych kryteria uznawania zawarte w § 16 ust. 4, korekty z tytutu zmiennosci sa wy-
znaczane tak, jak w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje lub przedsiebiorcoéw, posiadaja-
cych oceng wiarygodnoS$ci kredytowej, ktorej przypisany jest stopien jakosci kredytowej rowny 2 lub 3.

Oszacowania wtasne korekt z tytulu zmiennosci

§ 71. Jezeli dom maklerski spetnia wymogi okreslone w § 72 1 73, moze za zgoda, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1

ustawy, stosowa¢ wlasne oszacowania zmiennosci w celu obliczania korekt z tytutu zmiennosci stosowanych do zabezpie-
czen i ekspozycji, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

)]

2)

3)

4)

jezeli instrumenty dluzne posiadaja ocen¢ wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI, odpowiadajaca ocenie wiarygod-
nosci kredytowej na poziomie inwestycyjnym lub wyzszym, dom maklerski moze, z zastrzezeniem pkt 2, obliczaé
szacunkowa warto$¢ zmienno$ci w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii papierow warto§ciowych;

przy okreslaniu odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych dom maklerski uwzglednia rodzaj emitenta papierow
wartosciowych, ocen¢ wiarygodnosci kredytowej tych papierow, rzeczywisty (rezydualny) M i zmodyfikowany $redni
okres trwania, przy czym oszacowania zmiennosci sg reprezentatywne dla papieréw wartosciowych zaliczonych przez
dom maklerski do danej kategorii;

w przypadku instrumentdw dtuznych, ktore posiadajg oceng wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI, a ktora odpo-
wiada ocenie wiarygodnosci kredytowej ponizej wiarygodnos$ci inwestycyjnej, oraz w przypadku innych uznanych za-
bezpieczen, korekty z tytulu zmiennosci oblicza si¢ osobno dla kazdego papieru wartosciowego;

dom maklerski stosujacy wlasne oszacowania korekt z tytulu zmiennosci szacuje zmienno$¢ zabezpieczenia lub niedo-
pasowania walutowego, nie uwzgledniajac przy tym korelacji pomiedzy niezabezpieczong ekspozycja, zabezpiecze-
niem lub kursami wymiany.
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§ 72. Dom maklerski moze stosowa¢ wlasne oszacowania zmiennosci w celu obliczania korekt z tytutu zmiennosci
stosowanych do zabezpieczen i ekspozycji, jezeli spelnione sa nastepujace kryteria ilosciowe:

1) przy obliczaniu korekt z tytutu zmiennoSci stosuje si¢ jednostronny przedziat ufnosci 99%;

2) w przypadku zabezpieczonej transakcji kredytowej okres uptynnienia wynosi 20 dni roboczych, w przypadku transakcji
repo, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych transakcje te obejmuja transfer towarow lub gwarantowanych praw zwigza-
nych z tytulem do towaréw oraz z wyjatkiem transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papierow wartosciowych,
okres uplynnienia wynosi 5 dni roboczych, a w przypadku innych transakcji zawieranych na rynku kapitalowym okres
uptynnienia wynosi 10 dni roboczych;

3) dom maklerski moze stosowaé korekty z tytutu zmiennosci obliczone w oparciu o krotsze lub dtuzsze okresy uptynnie-
nia i przeskalowane odpowiednio w gore lub w dét do okresu upltynnienia okreslonego w pkt 2 dla danego rodzaju
transakcji, z zastosowaniem wzoru pierwiastka kwadratowego czasu:

H,=H[T,IT,,

gdzie:
T,, — stanowi odpowiedni okres uptynnienia,
H,, — stanowi wartos¢ korekty z tytutu zmiennosci dla okresu uptynnienia okre$lonego w pkt 2,

Hy, — stanowi korekte z tytutu zmiennos$ci opartg na okresie uptynnienia Ty;

4) dom maklerski uwzglednia brak ptynnosci aktywow o nizszej jakosci, przy czym:
a) w przypadku watpliwosci co do plynnosci zabezpieczenia, okres uptynnienia korygowany jest w gore,

b) dom maklerski identyfikuje przypadki, w ktorych dane historyczne moga zaniza¢ potencjalng zmienno$¢, w szcze-
gblnosci sztywny kurs walutowy, 1 w takich przypadkach korzysta z odpowiednich testéw warunkow skrajnych;

5) okres obserwacji historycznych (okres proby) wykorzystywany do obliczania korekt zmienno$ci wynosi co najmniej
rok, przy czym:

a) w przypadku zastosowania systemu wazenia obserwacji lub innych metod w odniesieniu do obserwacji efektywny
okres obserwacji wynosi co najmniej jeden rok, co oznacza, ze srednia wazona czasowego opdznienia numerow
poszczegoblnych obserwacji nie jest krotsza niz 6 miesigcy,

b) w przypadku znacznego wzrostu zmienno$ci cenowej dom maklerski jest zobowigzany oblicza¢ korekty z tytutu
zmiennosci przy wykorzystaniu krotszego okresu obserwacji;

6) dom maklerski aktualizuje zbiory danych i oblicza korekty z tytutu zmiennosci co najmniej raz na trzy miesigce oraz za
kazdym razem, gdy zachodza istotne zmiany cen rynkowych.

§ 73. 1. Wlasne oszacowania zmienno$ci w celu obliczania korekt z tytulu zmiennosci stosowanych do zabezpieczen
i ekspozycji moga by¢ stosowane, jezeli spetnione sa nastgpujace kryteria jakosciowe:

1) oszacowania zmienno$ci stosowane sg w codziennym procesie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego, w szczegol-
no$ci w odniesieniu do wewnetrznych limitéw ekspozycji;

2) jezeli okres uptynnienia stosowany przez dom maklerski w codziennym procesie zarzadzania ryzykiem jest dtuzszy niz
okres okreslony w niniejszej czesci dla danego typu transakcji, korekty z tytutu zmiennosci zostaja przeskalowane
w gore zgodnie z wzorem pierwiastka kwadratowego czasu okreslonym w § 72 pkt 3;

3) dom maklerski stosuje procedury monitorowania i zapewniania zgodnosci z udokumentowanym zbiorem zasad i me-
chanizmoéw kontroli dotyczacych dziatania systemu szacowania korekt z tytutu zmienno$ci i uwzglgdniania tych osza-
cowan w procesie zarzadzania ryzykiem.

2. Niezalezny wewnetrzny przeglad domu maklerskiego w zakresie systemu szacowania korekt z tytutu zmienno$ci jest
prowadzony w ramach procesu audytu wewnetrznego, przy czym, co najmniej raz w roku dokonuje si¢ przegladu catego
systemu szacowania korekt z tytutu zmiennosci i ich uwzgledniania w procesie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego,
z uwzglednieniem co najmniej nastgpujacych aspektow:

1) wlaczania oszacowanych korekt z tytutu zmiennosci do codziennego procesu zarzadzania ryzykiem;

2) zatwierdzania wszelkich istotnych zmian w procesie szacowania korekt z tytutu zmiennosci;
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3) sprawdzania spdjnosci, terminowosci oraz wiarygodno$ci zrodet danych wykorzystywanych w systemie szacowania
korekt z tytutu zmiennosci, w tym oceny stopnia niezalezno$ci zrodel pozyskiwania danych;

4) doktadnosci i poprawnosci zatozen dotyczacych zmiennosci.

Przeskalowanie korekt z tytutu zmiennosci

§ 74. 1. Korekty z tytutu zmiennosci okreslone w § 70 wymagaja przeprowadzania codziennej aktualizacji wyceny.

2. Jezeli dom maklerski stosuje wtasne oszacowania korekt z tytulu zmiennosci zgodnie z § 71-73, sa one obliczane,
z zastrzezeniem § 75, w oparciu o codzienng aktualizacj¢ wyceny.

§ 75. Jezeli aktualizacja wyceny odbywa si¢ rzadziej niz raz dziennie, stosuje si¢ wigksze korekty z tytulu zmiennosci,
obliczajac je poprzez przeskalowanie korekt z tytutu zmienno$ci dla codziennej wyceny za pomocg nastepujacego wzoru
pierwiastka kwadratowego czasu:

Ne+ Ty 1)

H=H, -
M

gdzie:
H - stanowi stosowang korekte z tytulu zmiennosci,
H,, — stanowi korekte z tytutu zmiennosci przy codziennej aktualizacji wyceny,

N, — stanowi rzeczywista liczb¢ dni roboczych pomiedzy aktualizacjami wyceny,

R

T,, — stanowi okres uplynnienia dla danego rodzaju transakcji.

Warunki stosowania korekty z tytutu zmiennosci rownej 0%

§ 76. 1. Dom maklerski moze, w odniesieniu do transakcji repo, z wylaczeniem transakcji udzielenia lub otrzymania
pozyczki towaréw, zamiast stosowania korekt z tytutu zmiennosci obliczonych zgodnie z § 68—75, stosowac korekte z tytu-
tu zmiennosci rowng 0%, pod warunkiem ze dom maklerski stosuje nadzorcze korekty z tytutu zmiennosci lub wlasne osza-
cowania korekt z tytutu zmiennosci i spetnia nastgpujace warunki:

1) zardéwno ekspozycja, jak i zabezpieczenie stanowia $rodki pieni¢gzne lub instrumenty dtuzne rzadéw lub bankéw central-
nych w rozumieniu przepisow § 16 ust. 1 pkt 2, ktérym w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitalowego z ty-
tulu ryzyka kredytowego zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia mozna przypisa¢ wage ryzyka w wysokosci 0%;

2) zarowno ekspozycja, jak i zabezpieczenie sa denominowane w tej samej walucie;

3) termin zapadalno$ci transakcji nie przekracza jednego dnia albo zardwno ekspozycja, jak i zabezpieczenie, podlegaja
codziennej wycenie rynkowej lub codziennej korekcie wartosci depozytu zabezpieczajacego;

4) przewidywany okres pomig¢dzy ostatniag wycena rynkowa nast¢pujaca przed niedokonaniem przez kontrahenta uzupet-
nienia warto$ci depozytu zabezpieczajacego i uplynnieniem zabezpieczenia nie przekracza czterech dni roboczych;

5) transakcja jest rozliczana za pomocg systemu rozliczen, wykorzystywanego dla tego typu transakcji;
6) dokumentacja umowy jest standardowa dokumentacja stosowang na rynku w transakcjach repo;

7) umowa dotyczaca transakcji okresla, ze w przypadku, gdy kontrahent nie dopelni obowigzku dostarczenia srodkoéw
pieni¢znych lub papieréw wartosciowych, lub uzupelnienia zabezpieczenia albo tez w inny sposob nie wykona swych
zobowigzan, transakcja ta podlega niezwlocznemu rozwigzaniu;

8) kontrahent zalicza si¢ do podstawowych uczestnikéw rynku, przy czym za podstawowych uczestnikéw rynku uznaje si¢
nastgpujace podmioty:

a) podmioty wymienione w § 16 ust. 1 pkt 2, ekspozycjom wobec ktérych w metodzie standardowej obliczania wy-
mogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, mozna przypi-
sa¢ wage ryzyka w wysokosci 0%,
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b) instytucje w rozumieniu zapisé6w § 16 ust. 3,

c) inne spotki finansowe, w szczegdlnosci zaklady ubezpieczeniowe, jezeli ekspozycje wobec nich spelniaja jeden
z ponizszych warunkow:

— otrzymuja wage ryzyka réwna 20% w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia,

— w przypadku domow maklerskich obliczajacych kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych
strat w obliczeniach wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego metoda wewngtrznych ratingow,
zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, te inne spotki finansowe nie posiadaja oceny wiarygodnosci
kredytowej opracowanej przez uznang ECALI, a ktore wedlug ratingu wewnetrznego domu maklerskiego cechu-
ja si¢ prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania réwnym prawdopodobienstwu wynikajacemu
z uznanej oceny wiarygodnosci kredytowe;j, ktorej Komisja przypisala stopien jakosci kredytowej rowny lub
wyzszy niz 2, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorcow w metodzie standardo-
wej obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporza-
dzenia,

d) instytucje wspolnego inwestowania tworzone na podstawie odrebnych przepiséw, podlegajace wymaganiom kapi-
tatowym lub wymaganiom w zakresie dzwigni finansowe;j,

e) fundusze emerytalne tworzone na podstawie odrgbnych przepisow,

f)  uznane izby rozliczeniowe.

2. Przepisow okreslonych w ust. 1 nie stosuje si¢ do doméw maklerskich, ktore stosuja metod¢ modeli wewnetrznych,
okreslong w § 52-56.

§ 77. Dom maklerski moze zastosowaé podejscie okreslone w § 76 ust. 1 w odniesieniu do transakcji repo papierow
warto$ciowych emitowanych przez rzad innego panstwa cztonkowskiego, jezeli wlasciwe wladze tego panstwa cztonkow-
skiego zezwalaja nadzorowanym przez siebie domom maklerskim na stosowanie takiego podejscia.

IV. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat
Metoda standardowa
§ 78. Za wartos¢ ekspozycji do celow obliczania ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z § 67—76 uznaje si¢ E* obli-
czone zgodnie z § 67. W przypadku operacji pozabilansowych, okreslonych w § 97 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, war-
to$¢ ekspozycji wazonych ryzykiem wylicza si¢ jako iloczyn warto$ci E* oraz wag ryzyka okreslonych w § 97 zalacznika
nr 6 do rozporzadzenia.

Metoda wewnetrznych ratingow

§ 79. Parametr LGD*, oznaczajacy efektywna LGD, traktowany jest jako parametr LGD na potrzeby metody wewnetrz-
nych ratingdw w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia i oblicza si¢ go zgodnie z niniejszym wzorem:

LGD* =LGD x [(E*/E],
gdzie:

LGD - oznacza parametr LGD, ktory mialby zastosowanie do ekspozycji zgodnie z metodg wewngtrznych ratingdéw okres-
long w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, gdyby ekspozycja nie byla zabezpieczona,

E — oznacza warto$¢ ekspozycji obliczong zgodnie z § 67,

E*  —oznacza warto$¢ obliczong zgodnie z § 67.
Rozdzial 5. Inne uznane zabezpieczenia dla celéw metody wewnetrznych ratingéw
A. Wycena
I. Zabezpieczenie na nieruchomos$ci

§ 80. 1. Nieruchomo$¢ wyceniana jest przez niezaleznego rzeczoznawce wedtug wartosci rynkowej lub ponizej tej war-
tosci.
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2. Warto$¢ rynkowa oznacza szacunkowa kwoteg, za ktora zainteresowany nabywca powinien zakupi¢ dana nierucho-
mos$¢ od wiasciciela zainteresowanego sprzedaza na warunkach rynkowych w dniu przeprowadzania wyceny, jezeli wlasci-
ciel dotozyt nalezytej starannosci w celu znalezienia najlepszego nabywcy i gdzie kazda ze stron posiada niezb¢dna wiedzg
oraz dziata w sposob $wiadomy, rozwazny i bez przymusu. Warto$¢ rynkowa jest jasno i przejrzyscie udokumentowana.

3. Warto$¢ zabezpieczenia wyznacza si¢ jako warto$¢ rynkowa pomniejszona o kwote wynikajaca z weryfikowania
warto$ci nieruchomosci zgodnie z § 33 pkt 2 oraz wszelkich roszczen dotyczacych nieruchomosci, jezeli sg istotne.

II. Inne rodzaje zabezpieczenia rzeczowego

§ 81. Majatek wyceniany jest wedtug wartosci godziwe;.
A. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat

I. Zasady ogdlne

§ 82. 1. Parametr LGD*, oznaczajacy efektywna LGD, traktowany jest jako parametr LGD na potrzeby metody
wewnetrznych ratingéw zatacznika nr 6 do rozporzadzenia i oblicza si¢ go, z zastrzezeniem § 83, zgodnie z ust. 2-5.

2.7 Jezeli stosunek warto$ci zabezpieczenia (C) do warto$ci ekspozycji (E) jest nizszy niz warto$¢ progowa C* (mini-
malny wymagany poziom zabezpieczenia ekspozycji), okreslona zgodnie z tabelg nr 5, warto$¢ parametru LGD* jest rowna
warto$ci parametru LGD, ustalonej w zataczniku nr 5 do rozporzadzenia dla niezabezpieczonych ekspozycji wobec danego
kontrahenta. W tym celu warto$¢ ekspozycji pozycji okreslonych w § 205-206 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia jest obli-
czana przy uzyciu CCF w wysokos$ci 100%; CCF w wysokosciach okre§lonych w § 205-206 zatacznika nr 6 do rozporza-
dzenia nie stosuje sig.

3. Jezeli stosunek wartosci zabezpieczenia do warto$ci ekspozycji przekracza druga, wyzsza warto$¢ progowa C** (po-
ziom zabezpieczenia wymagany, aby by¢ w petni uznany przy wyliczaniu parametru LGD) okreslong zgodnie z tabela nr 5,
to warto$¢ LGD* jest rowna wartosci LGD* okreslonej zgodnie z tabelg nr 5.

4. Jezeli wymagany poziom zabezpieczenia C** nie zostal osiggnicty w odniesieniu do ekspozycji jako catosci, ale po-
ziom zabezpieczenia jest wyzszy niz C*, ekspozycja taka traktowana jest jako dwie nastgpujace ekspozycje — czgs$¢, dla
ktorej osiggnigty jest wymagany poziom zabezpieczenia C** oraz czg¢$¢ pozostata.

5. W tabeli 5 przedstawiono odpowiednie parametry LGD* oraz wymagane poziomy zabezpieczenia dla zabezpieczo-
nych czgécei ekspozycji:

Tabela S

LGD* dla ekspozycji | LGD* dla ekspozycji [ Minimalny wymagany | Minimalny wymagany
uprzywilejowanych | podporzadkowanych | poziom zabezpieczenia | poziom zabezpieczenia
lub warunkowych lub warunkowych ekspozycji (C*) ekspozycji (C*)
ekspozycji uprzywi- | ekspozycji podpo-
lejowanych rzadkowanych

Nieruchomosci 35% 65% 30% 140%

mieszkalne/komercyjne

Inne zabezpieczenia 40% 70% 30% 140%

II. Alternatywne traktowanie zabezpieczenia na nieruchomos$ci

§ 83. Dom maklerski moze przypisa¢ wage ryzyka 50% do czesci ekspozycji w petni zabezpieczonej na nieruchomosci
mieszkalnej lub komercyjnej, znajdujacej si¢ na terenie innego panstwa cztonkowskiego, jezeli rynek w tym panstwie czton-
kowskim jest dobrze rozwinigty i dlugotrwaty oraz wlasciwe wladze nadzorcze w tym panstwie cztonkowskim zezwalaja
domom maklerskim podlegajacym ich jurysdykcji na takie traktowanie zgodnie z warunkami stosowanymi w tym panstwie
cztonkowskim.

73 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. h rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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Rozdzial 6. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat
w przypadku mieszanych puli zabezpieczen

§ 84. Jezeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty oczekiwanej straty obliczane sg na podstawie metody
wewnetrznych ratingdw, a ekspozycja posiada zar6wno zabezpieczenie finansowe, jak i inng uznang forme zabezpieczenia,
parametr LGD* traktowany jest jako LGD na potrzeby zatacznika nr 6 do rozporzadzenia zgodnie z metodg wewngtrznych
ratingdw i obliczany w nastepujacy sposob:

1) dom maklerski dokonuje podzialu wartosci ekspozycji skorygowanej o czynnik zmiennosci, przez podzial wartosci
ekspozycji po zastosowaniu korekty z tytutu zmienno$ci okreslonej zgodnie z § 67 na czgsci, z ktdrych kazda objeta jest
tylko jednym rodzajem zabezpieczenia, na:

a) cze$¢ zabezpieczong uznanym zabezpieczeniem finansowym,
b) czes$¢ zabezpieczong zabezpieczeniem na nieruchomosci komercyjnej lub nieruchomosci mieszkalnej,
c) cze$¢ zabezpieczong innym uznanym zabezpieczeniem,
d) cze$¢ niezabezpieczonag;
2) parametr LGD* dla kazdej czesci ekspozycji obliczany jest odrebnie, zgodnie z odpowiednimi przepisami niniejszego
zatacznika.
Rozdzial 7. Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

A. Depozyty ulokowane w instytucji, bedacej strong trzecia

§ 85. Jezeli spetnione sa warunki okreslone w § 36, ochrong kredytowa wynikajaca z przepisow § 22 mozna traktowac
jak gwarancj¢ udzielong przez instytucj¢ bedaca osoba trzecia.

B. Umowy ubezpieczenia osobowego, na ktérych ustanowiono zastaw lub dokonano przelewu praw
na rzecz domu maklerskiego udzielajacego pozyczki

§ 86.7 1. Jezeli spetnione sg warunki okreslone w § 37, cze$¢ ekspozycji zabezpieczona biezgcg warto$cig wykupu
ochrony kredytowej, o ktorej mowa w § 23, podlega jednemu z warunkow:

1) wadze ryzyka okreslonej w § 86a, jezeli do ekspozycji stosuje si¢ przepisy zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia w zakresie
metody standardowej, lub

2) przypisuje si¢ tej ekspozycji LGD rowne 40%, jezeli do niej stosuje si¢ przepisy zatacznika nr 6 do rozporzadzenia
w zakresie metody wewnetrznych ratingéw; dom maklerski nie stosuje wlasnych oszacowan dotyczacych LGD.

2. W przypadku niedopasowania walutowego biezaca warto$¢ wykupu zostaje obnizona zgodnie z § 90, przy czym
warto$cig ochrony kredytowej jest biezaca warto$¢ wykupu ubezpieczenia osobowego.

§ 86a.7 Do celow § 86 ust. 1 pkt 1 dokonuje si¢ nastepujgcego przypisania wag ryzyka na podstawie wagi ryzyka przy-
pisanej uprzywilejowanym niezabezpieczonym ekspozycjom wobec firmy, z ktéra zawarto umowe ubezpieczenia osobowe-

go:

1) 20%, jezeli uprzywilejowanej niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy, z ktorag zawarto umowe ubezpieczenia oso-
bowego, przypisuje si¢ wage ryzyka 20%;

2) 35%, jezeli uprzywilejowanej niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy, z ktorg zawarto umowe ubezpieczenia 0so-
bowego, przypisuje si¢ wagge ryzyka 50%;

3) 70%, jezeli uprzywilejowanej niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy, z ktora zawarto umowe ubezpieczenia oso-
bowego, przypisuje si¢ wage ryzyka 100%;

4) 150%, jezeli uprzywilejowanej niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy, z ktoéra zawarto umowg ubezpieczenia 0so-
bowego, przypisuje si¢ wage ryzyka 150%.

) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. i rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
75 Dodany przez § 1 pkt 8 lit. j rozporzadzenia, o ktdrym mowa w odnos$niku 6.
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C. Papiery warto$ciowe instytucji, bedacej osobg trzecia, z opcja odkupu na zadanie

§ 87. Instrumenty uznane na mocy § 24 mozna traktowac jak gwarancje instytucji emitujacej te instrumenty, przy czym
warto$¢ uznanej ochrony kredytowej wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:

1) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie nominalnej, to kwota ta stanowi warto$¢ ochronys;

2) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie rynkowej, to warto$§¢ uznanej ochrony kredytowej wyznacza si¢ w taki
sam sposob, jak w przypadku zabezpieczenia w postaci instrumentéw dtuznych okreslonych w § 16 ust. 4.

Dzial II. Ochrona kredytowa nierzeczywista

Rozdzial 1. Wycena

§ 88. Wartos¢ ochrony kredytowej nierzeczywistej (G) stanowi kwote, ktoérg dostawca ochrony zobowigzat si¢ uisci¢
w przypadku niewykonania $wiadczenia lub niedotrzymania terminu platnos$ci przez pozyczkobiorce lub zaistnienia innych
okreslonych zdarzen kredytowych.

§ 89. W przypadku kredytowych instrumentéw pochodnych, ktore do zdarzen kredytowych nie zaliczaja restrukturyza-
cji ekspozycji bazowej obejmujacej umorzenie lub odroczenie sptaty kwoty gléwnej, odsetek lub prowiz;ji, i prowadzacej do
wystapienia straty kredytowej rozumianej jako aktualizacja warto$ci lub inne podobne obcigzenie rachunku zyskow i strat:

1) warto$¢ ochrony kredytowej obliczonej zgodnie z § 88 zostaje obnizona o 40%, jezeli kwota, ktora dostawca ochrony
zobowigzal si¢ uisci¢, nie przekracza wartosci ekspozycji;

2) wartos¢ ochrony kredytowej jest nie wyzsza niz 60% wartosci ekspozycji, jezeli kwota, ktora dostawca ochrony zobo-

wigzat si¢ uisci¢, przekracza warto$¢ ekspozycji.

§ 90. 1. Jezeli ochrona kredytowa nierzeczywista denominowana jest w walucie innej niz waluta ekspozycji (niedopaso-
wanie walutowe), warto$¢ ochrony kredytowej obniza si¢ przez zastosowanie korekty z tytutu zmiennosci H, w nastepuja-
Cy sposob:

G*=Gx (1 =Hgy),
gdzie:
G - stanowi nominalng warto$¢ ochrony kredytowe;j,
G* — stanowi warto$¢ G skorygowang o ryzyko walutowe,

H, - stanowi korekte z tytutu zmiennos$ci obejmujaca kazde niedopasowanie walutowe pomigdzy ochrong kredytowa a zo-

bowigzaniem bazowym.

fx

2. Jezeli nie zachodzi niedopasowanie walutowe to G* = G.

§ 91. Korekta z tytutu zmiennosci stosowana w przypadku niedopasowania walutowego moze by¢ obliczana na podsta-
wie korekt nadzorczych lub oszacowan wiasnych korekt, okreslonych w § 68—75.

Rozdzial 2. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat

A. Ochrona czg¢sciowa — podziat na transze

§ 92. Jezeli dom maklerski przenosi czgs¢ ryzyka kredytowego w jednej lub wigcej transzach, stosuje si¢ zasady okres-
lone w zataczniku nr 8 do rozporzadzenia, przy czym progi istotnosci, ponizej ktorych nie dokonuje si¢ platnosci w przy-
padku straty, uwazane sa za rownowazne zachowanym pozycjom pierwszej straty oraz skutkujace transferem ryzyka po-
dzielonym na transze.
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B. Metoda standardowa
I. Ochrona peina

§ 93.79 Do celdéw rachunku kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, zgodnie z § 7-19 zalgcznika nr 6 do rozporzadzenia,
warto$¢ g stanowi wage ryzyka przypisywang ekspozycji w petni objetej ochrong nierzeczywistg (G,), przy czym:

1) warto$¢ ekspozycji jest okre§lona zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, waga ryzyka dla pozycji pozabilan-
sowej wynosi 100% i nie stosuje si¢ wspdtczynnika konwersji kredytowej, o ktorym mowa w § 97 zatacznika nr 6 do
rozporzadzenia;

2) wartos¢ g stanowi wagg ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, okreslong w obliczeniach wymogu kapitatowego
z tytuhu ryzyka kredytowego metoda standardowa, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia;

3) G, oznacza wartos¢ G*, obliczong zgodnie z § 90, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie M, zgodnie z § 97-100.
II. Ochrona czg¢$ciowa — rownos$¢ pod wzgledem uprzywilejowania (subpartycypacja)

§ 94.79 Jezeli zabezpieczona kwota jest mniejsza niz warto$¢ ekspozycji, a zabezpieczone i niezabezpieczone czgsci sg
rowne pod wzgledem uprzywilejowania, a tym samym dom maklerski i dostawca zabezpieczenia maja ustalony, proporcjo-
nalny udziatl w stratach, obnizenie wymogow kapitatowych okresla si¢ takze proporcjonalnie. Do celow rachunku kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem, zgodnie z tytutem II zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, kwoty ekspozycji wazone ryzy-
kiem oblicza si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

(E-Gyxr+G,xg,

gdzie:

E —oznacza warto$¢ ekspozycji okreslong zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, przy czym waga ryzyka dla
ekspozycji pozabilansowej wynosi 100% i nie stosuje si¢ wspotczynnika konwersji kredytowej, o ktérym mowa
w § 96,

G, - oznacza warto$¢ G*, obliczong zgodnie z § 90, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie terminéw zapadalnosci
zgodnie z § 97-100,

r —oznacza wage ryzyka ekspozycji wobec dtuznika, okreslong w obliczeniach wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka
kredytowego metoda standardowa, zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzadzenia,

g —oznacza wagg ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, okreslong w obliczeniach wymogu kapitatowego z tytutu

ryzyka kredytowego metoda standardowa, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia.
III. Gwarancje rzadowe

§ 95. Dom maklerski moze przypisa¢ wage ryzyka kredytowego 0% ekspozycjom lub czesciom ekspozycji gwaranto-
wanym przez rzady lub banki centralne panstw cztonkowskich, jezeli dana gwarancja spelnia warunki przewidziane dla tego
rodzaju zabezpieczenia okreslone w § 38—40 i jest denominowana w walucie krajowej dluznika, a ekspozycja jest finanso-
wana w tej samej walucie.

C. Metoda wewnetrznych ratingéw — ochrona petna lub ochrona czg¢sciowa
przy réwnosci wzglgdem uprzywilejowania

§ 96. 1.7 W przypadku ochrony penej i ochrony cze$ciowej, przy rownosci pod wzgledem uprzywilejowania, ochrone
kredytowa uznaje si¢ dla celdw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2—6.

2. Warto$¢ PD dla zabezpieczonej czgsci ekspozycji, opartej na skorygowanej wartosci ochrony kredytowej G,, moze
by¢ do celow § 168—196 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia zastgpiona wartoscia PD dostawcy zabezpieczenia lub, w przy-
padku gdy pelna substytucj¢ uznaje si¢ za nieuzasadniona, warto§cig PD zawierajaca si¢ w przedziale pomi¢dzy wartoscia
PD dla dluznika a warto$cig PD dla gwaranta.

76 ‘W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. k rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
77 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. 1 tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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3. W przypadku ekspozycji podporzadkowanych i niepodporzadkowanych, ochrony nierzeczywistej mozna stosowac
do celow § 168—196 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia wartos¢ LGD przypisana ekspozycjom uprzywilejowanym.

4. W przypadku niezabezpieczonej czgséci ekspozycji wartos¢ PD jest rowna wartos$ci PD dtuznika, a LGD jest rowne
LGD ekspozycji bazowe;.

5. G, oznacza warto$¢ G*, obliczong zgodnie z § 90, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie M-6w zgodnie
z § 97-100.

6.7 Warto$¢ ekspozycji okreslonych w § 205-206 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia jest obliczana przy uzyciu wspot-
czynnika konwersji wynoszacego 100%.

Tytul IV. Niedopasowanie terminow zapadalnosci

Dzial I. Definicja terminu zapadalnoS$ci (M)

§ 97. 1. Efektywny M zobowiazania bazowego to najdtuzszy pozostaty okres, przed uptywem ktoérego dtuznik jest zo-
bowigzany wykona¢ swoje zobowiazania, nie dtuzszy jednak niz 5 lat.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, M ochrony kredytowe;j jest okresem pozostatym do najwczeéniejszego terminu, w ktorym
ochrona moze wygasnac lub zostaé zakonczona.

3. Jezeli dostawca ochrony posiada zgodnie z umowa prawo przerwania dziatania ochrony kredytowej, za M takiego
zabezpieczenia przyjmuje si¢ najwczesniejszy termin, w ktorym dostawca moze skorzysta¢ z tej mozliwosci.

4. Jezeli dom maklerski, jako nabywca zabezpieczenia posiada prawo do rozwigzania umowy o ochronie, a umowa
przewiduje korzystne warunki wykupu instrumentu przez dom maklerski przed umownym M, wowczas za M ochrony uzna-
je si¢ okres pozostaty do najwczesniejszego terminu, w ktorym dom maklerski moze skorzystac z tej opcji; w pozostatych
przypadkach mozna uznaé¢, ze opcja ta nie wptywa na M ochrony kredytowe;.

5. Jezeli dziatanie kredytowego instrumentu pochodnego ustaje przed uptywem okresu karencji wymaganego do stwier-
dzenia niewykonania zobowigzania bazowego, w wyniku nieuregulowania naleznych ptatnosci, M ochrony skraca si¢ o dtu-
gos$¢ okresu karencji.

Dzial II. Wycena ochrony kredytowej

Rozdzial 1. Transakcje z ochrona kredytowa rzeczywista — metoda uproszczonego ujmowania
zabezpieczen finansowych

§ 98. Jezeli wystepuje niedopasowanie pomigdzy M ekspozycji oraz M ochrony, ochrona nie jest uznawana.

Rozdzial 2. Transakcje podlegajace ochronie kredytowej rzeczywistej — metoda kompleksowego ujmowania
zabezpieczen finansowych

§ 99. Przy ustalaniu skorygowanej warto$ci zabezpieczenia uwzglednia si¢ M ochrony kredytowej oraz M ekspozycji,
zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Cyam = Cyp X (t=t%) /(T — t¥),

gdzie:

Cy, —oznacza warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o czynnik zmiennosci, obliczong zgodnie z § 67, lub kwote ekspozy-
cji w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza,

t — oznacza liczbg lat pozostata do M ochrony kredytowej, obliczong zgodnie z § 97, lub warto$§¢ T w zaleznosci od
tego, ktora z tych wartoS$ci jest nizsza,

T — oznacza liczbe lat pozostala do M ekspozycji, obliczong zgodnie z § 97, lub liczbe 5 — w zaleznosci od tego, ktora
z tych liczb jest nizsza,

t* —réwna si¢ 0,25,

CVAM - oznacza wartos¢ CVA skorygowang dodatkowo o niedopasowanie M, zawarta we wzorze na skorygowang war-
tos¢ ekspozycji (E*), okreslonym w § 67.

) Dodany przez § 1 pkt 8 lit. | tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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Rozdzial 3. Transakcje podlegajace ochronie kredytowej nierzeczywistej

§ 100. Przy ustalaniu skorygowanej warto$ci ochrony dom maklerski uwzglednia M ochrony kredytowej oraz M ekspo-
zycji, zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

G, =G*x (t—t*)(T - t¥),
gdzie:
G* — oznacza kwote ochrony kredytowej skorygowang o niedopasowanie walutowe,

G, —oznacza warto§¢ G* skorygowana o niedopasowanie M-ow,

A

t  —oznacza liczbg lat pozostatg do M ochrony kredytowej, obliczong zgodnie z § 98, lub warto$¢ T w zaleznosci od tego,
ktora z tych wartoS$ci jest nizsza,

T —oznacza liczbe lat pozostata do M ekspozycji, obliczona zgodnie z § 97, lub liczbe 5 w zaleznosci od tego, ktora z tych
liczb jest nizsza,

t* —rowna si¢ 0,25,

G, — oznacza warto$¢ ochrony do celow § 88-96.

A

Tytul V. Techniki ograniczania ryzyka kredytowego koszyka ekspozycji

Dzial I. Kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane pierwszym niewykonaniem
zobowigzania

§ 101. Jezeli dom maklerski uzyskuje ochrong kredytowa wielu ekspozycji na warunkach przewidujacych, ze pierwsze
niewykonanie §wiadczenia wsrod ekspozycji uruchamia platnos¢, powodujac jednoczesnie wygasnigcie umowy, dom ma-
klerski moze zmieni¢ sposob obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych strat
w odniesieniu do ekspozycji, ktora w razie braku zabezpieczenia kredytowego skutkowataby najnizsza kwota ekspozycji
wazong ryzykiem zgodnie z przepisami niniejszego zalacznika, metoda standardowa lub metoda wewngtrznych ratingow,
okreslong w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, jednak wylacznie, jezeli warto§¢ ekspozycji jest nizsza lub rowna wartosci
ochrony kredytowe;.

Dzial II. Kredytowy instrument pochodny uruchamiany n-tym niewykonaniem zobowiazania

§ 102. Jezeli zgodnie z warunkami ochrony kredytowej ptatno$¢ uruchamiana jest n-tym niewykonaniem zobowigzania
w ramach koszyka ekspozycji, dom maklerski nabywajacy ochron¢ moze ja uznaé jedynie w celu obliczenia kwot ekspozy-
cji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych strat, jezeli uzyskat ochron¢ kredytowa réwniez dla od 1 do
n-1 przypadkdéw niewykonania zobowigzan lub jezeli nastapito juz n-1 przypadkow niewykonania zobowigzan. Nalezy
wowczas stosowaé metode okreslong w § 101, dotyczacg kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych pierw-
szym niewykonaniem zobowigzania, dostosowang odpowiednio do produktow uruchamianych n-tym niewykonaniem zobo-
wigzania.
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Zalacznik nr 8

OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM W PRZYPADKU
SEKURYTYZACJI AKTYWOW

Tytul I. Definicje oraz zasady ogdlne

Dzial 1. Definicje

§ 1. Sekurytyzacja oznacza transakcje, program lub strukture prawno-organizacyjna, w wyniku ktorej ryzyko kredytowe
zwigzane z ekspozycja bazowa lub pula ekspozycji bazowych ulega podziatowi na transze o nastgpujacych cechach:

1) ptlatnosci w ramach transakcji, programu lub struktury zaleza od dochodow z tytutu ekspozycji lub puli ekspozycji;

2) hierarchia transz okresla rozktad strat w ciggu okresu trwania transakcji lub struktury.

§ 2. Sekurytyzacja tradycyjna oznacza sekurytyzacj¢ obejmujaca przeniesienie sekurytyzowanych ekspozycji bazowych
do jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji (podmiotu emisyjnego) lub funduszu sekurytyzacyjnego,
ktéry emituje papiery wartosciowe. Przeniesienie ekspozycji bazowych odbywa si¢ w drodze przekazania prawa wlasnosci
do sekurytyzowanych ekspozycji bazowych przez dom maklerski inicjujacy lub poprzez subpartycypacje. Wyemitowane
papiery warto$ciowe nie stanowig zobowigzan domu maklerskiego inicjujacego.

§ 3. Sekurytyzacja syntetyczna oznacza sekurytyzacje, w ktorej podzial na transze odbywa si¢ poprzez zastosowanie,
w szczegolnoscei, kredytowych instrumentoéw pochodnych lub gwarancji, a pula ekspozycji bazowych jest wykazywana
w bilansie domu maklerskiego inicjujacego. Nad ekspozycjami bazowymi objetymi sekurytyzacja syntetyczng dom makler-
ski nie traci kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 12 ustawy o rachunkowosci.

§ 4. Transza oznacza ustalony umownie segment ryzyka kredytowego zwigzanego z ekspozycja lub wieloma ekspozy-
cjami, przy czym pozycja w takim segmencie obarczona jest wickszym lub mniejszym ryzykiem straty z tytutu ryzyka kre-
dytowego w stosunku do pozycji o tej samej warto$ci nominalnej w kazdym innym segmencie, przy czym nie uwzglednia
si¢ ochrony kredytowej zapewnionej przez strong trzecig bezposrednio posiadaczom pozycji w danym segmencie lub
innych segmentach.

§ 5. Pozycja sekurytyzacyjna oznacza dowolng ekspozycje powstata w wyniku sekurytyzacji.

§ 5a.7” Resekurytyzacja oznacza sekurytyzacje, ktora obejmuje pule ekspozycji bazowych i co najmniej jedna z ekspo-
zycji bazowych jest pozycja sekurytyzacyjna.

§ 5b.7” Pozycja resekurytyzacyjna oznacza ekspozycje z tytutu resekurytyzacji.

§ 6. Przez dom maklerski inicjujacy rozumie si¢:

1) dom maklerski, ktéry samodzielnie lub za posrednictwem podmiotow powigzanych, bezposrednio lub posrednio, byt
zaangazowany w pierwotna umowe dajaca poczatek zobowigzaniom lub potencjalnym zobowiazaniom dtuznika lub
potencjalnego dtuznika, skutkujacych ekspozycja, ktora podlega sekurytyzacji;

2) dom maklerski, ktory nabywa ekspozycje strony trzeciej, ujmuje je we witasnym bilansie, a nastepnie poddaje sekurytyzacji.

§ 7. Instytucja sponsorujaca oznacza podmiot inny niz dom maklerski inicjujacy, ktory ustanawia i zarzadza programem
emisji papierow komercyjnych zabezpieczonych aktywami (programem ABCP) lub programem emisji papieréw wartoscio-
wych zabezpieczonych innym programem sekurytyzacyjnym, w ramach ktoérego nabywane sg ekspozycje od jednostek ze-
wnetrznych.

§ 8. Wsparcie jakosci kredytowej oznacza ustalenie umowne, na mocy ktorego jakos¢ kredytowa pozycji sekurytyzacyj-
nej ulega poprawie w stosunku do sytuacji braku takiego ustalenia umownego, wliczajac w to wsparcie jakosci kredytowej
zapewniane przez transze podporzadkowane i inne rodzaje ochrony kredytowe;.

§ 9. Podmiot emisyjny oznacza inny podmiot, niz dom maklerski, utworzony w celu przeprowadzenia jednej lub wielu
sekurytyzacji, ktérego dziatalno$¢ ogranicza si¢ do dzialan odpowiadajacych temu celowi. Struktura podmiotu emisyjnego
jest uksztattowana w celu oddzielenia jego zobowigzan od zobowigzan domu maklerskiego inicjujacego, a posiadacze
udziatdéw w takiej jednostce majg prawo zastawiaé je lub wymienia¢ bez zadnych ograniczen.

) Dodany przez § 1 pkt 9 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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§ 10. Marza nadwyzkowa oznacza otrzymane odsetki i prowizje zwigzane z ekspozycjami sekurytyzowanymi po odli-
czeniu kosztow 1 wydatkow.

§ 11. Opcja odkupu koncowego oznacza mozliwo$¢ odkupu lub zamknigcia przez dom maklerski inicjujacy pozycji
sekurytyzacyjnych przed sptata wszystkich ekspozycji bazowych, kiedy kwota naleznosci z tytutu ekspozycji bazowych
spada ponizej okre§lonego poziomu.

§ 12. Instrument wsparcia ptynnos$ci oznacza pozycj¢ sekurytyzacyjng z tytutu postanowien umownych o zapewnieniu
finansowania majacego na celu zapewnienie terminowosci przeptywow pienigznych do inwestorow.

§ 13. Kirb oznacza warto$¢ rowna 8% kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bytyby obliczone na podstawie me-
tody wewnetrznych ratingéw do obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego okres§lonej w zataczniku
nr 6 do rozporzadzenia dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byty one poddane sekurytyzacji, powigkszona o kwote
oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami, obliczong na podstawie metody wewnetrznych ratingow.

§ 14. Metoda zewnetrznych ratingdw oznacza metodg¢ obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji seku-
rytyzacyjnych zgodnie z § 94-99.

§ 15. Metoda formuty nadzorczej oznacza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji sekury-
tyzacyjnych zgodnie z § 100-102.

§ 16. Pozycja bez zewngtrznej oceny wiarygodnosci kredytowej oznacza pozycje sekurytyzacyjna, dla ktorej nie istnie-
je ocena wiarygodnosci kredytowej opracowana przez uznang ECAIL

§ 17. Pozycja z oceng wiarygodnosci kredytowej oznacza pozycje sekurytyzacyjng, dla ktorej istnieje ocena wiarygod-
noSci kredytowej opracowana przez uznang ECAL

§ 18. Program emisji papierow komercyjnych zabezpieczonych aktywami (program ABCP) oznacza program sekuryty-
zacyjny, w ramach ktorego wyemitowane papiery warto§ciowe przyjmuja z reguty posta¢ papierow wartosciowych z pier-
wotnym M wynoszacym jeden rok lub krdce;.

Dzial I1. Zasady ogdlne

§ 19. 1. Jezeli dom maklerski stosuje metode standardowg obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowe-
g0, zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzadzenia, w przypadku klasy ekspozycji, do ktorej bytyby przypisane ekspozycje
sekurytyzowane zgodnie z § 20-22 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, dom maklerski oblicza kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z § 46-83.

2. W innych przypadkach, niz okreslone w § 19 ust. 1, dom maklerski oblicza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z § 4650 oraz § 84—123.

§ 20. Jezeli istotna czes$¢ ryzyka kredytowego zwiazanego z ekspozycjami sekurytyzowanymi zostata przetransferowa-
na z domu maklerskiego inicjujacego na inny podmiot zgodnie z § 32—38, dom maklerski inicjujacy moze:

1) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej, wylaczy¢ ekspozycje, ktoére poddano sekurytyzacji z obliczen kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz w stosownych przypadkach, kwot oczekiwanych strat;

2) w przypadku sekurytyzacji syntetycznej, oblicza¢ w stosunku do ekspozycji sekurytyzowanych kwoty ekspozycji wa-
zonych ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanych strat, zgodnie z § 32-38.

§ 21. 1. Jezeli ma zastosowanie § 20, dom maklerski inicjujacy oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem okreslone
w niniejszym zalaczniku w stosunku do pozycji, ktore posiada w danej sekurytyzacji.

2. Jezeli dom maklerski inicjujacy nie przekaze istotnej czesci ryzyka kredytowego na rzecz innego podmiotu zgodnie
z ust. 1, kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji wynikajacych z takiej sekurytyzacji nie oblicza sig.

§ 22. W celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, pozycji przypisuje si¢ wage
ryzyka na podstawie jakosci kredytowej pozycji, ktora mozna ustali¢ poprzez odniesienie do oceny wiarygodnosci kredyto-
wej opracowanej przez uznang ECAI lub w inny sposob, zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika.



Dziennik Ustaw —134 - Poz. 959

§ 23. Jezeli ekspozycja dotyczy roznych transz sekurytyzacyjnych, ekspozycja wzgledem kazdej z transz uznawana jest
za odrebna pozycje sekurytyzacyjna. Uznaje si¢, ze dostawcy ochrony kredytowej dla pozycji sekurytyzacyjnych utrzymuja
pozycje sekurytyzacyjne. Pozycje sekurytyzacyjne obejmuja ekspozycje wynikajace ze zwigzanych ze strukturg sekurytyza-
cyjna transakcji pochodnych na stopg procentowa lub walutowych transakcji pochodnych.

§ 24. Jezeli pozycja sekurytyzacyjna objeta jest ochrong kredytowa rzeczywistg lub ochrong kredytowa nierzeczywista,
waga ryzyka stosowana wobec tej pozycji moze zosta¢ zmieniona zgodnie z § 5 i 6 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia,
z uwzglednieniem § 2, 4 ust. 2, § 5 ust. 2, § 6 1 7 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia.

§ 25. Z wyjatkiem ekspozycji pomniejszajacych sume kapitatow podstawowych okreslonych w § 2 ust. 5-6 zalgcznika
nr 12 do rozporzadzenia, kwota ekspozycji wazonej ryzykiem wliczana jest do catkowitej kwoty ekspozycji domu makler-
skiego wazonych ryzykiem dla celow § 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia.

§ 26.89 W celu ustalenia wagi ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z § 22-25 dom maklerski moze zastosowaé
ocene wiarygodnosci kredytowej opracowana przez uznang ECAI w przypadku, gdy:

1) jest ona zarejestrowana jako agencja ratingowa zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Parlamentu Europejskiego i Rady WE
nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. WE L 302 z 17.11.2009, str. 1) lub

2) moze ona wykaza¢ si¢ umiejetnym dziataniem w dziedzinie sekurytyzacji, potwierdzonym na rynku.

§ 27. Korzystanie przez dom maklerski z ocen wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI do obliczania wazonych ryzy-
kiem kwot ekspozycji zgodnie z § 22-25 odbywa si¢ w sposob spojny i zgodny z zasadami okreslonymi w § 39—45.

§ 28. W przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z opcja przedterminowe;j sptaty ekspozycji, dom maklerski
inicjujacy oblicza, zgodnie z § 46123, dodatkowa kwot¢ ekspozycji wazonej ryzykiem w zwigzku z mozliwym wzrostem
poziomu ryzyka kredytowego w wyniku uruchomienia opcji przedterminowej splaty.

§ 29. 1. Ekspozycja odnawialna oznacza ekspozycj¢, w przypadku ktorej jest dopuszczalne, aby salda zadtuzenia klien-
tow zmienialy si¢ na podstawie ich decyzji o pozyczaniu lub sptacie zadtuzenia w ramach uzgodnionego limitu.

2. Opcja przedterminowej splaty oznacza klauzule umowng nakazujaca, w przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen,
wykup pozycji inwestoréw przed pierwotnie okreslonym M wyemitowanych papierow wartosciowych.

§ 30.8Y Dom maklerski inicjujagcy, ktory w zakresie sekurytyzacji skorzystat z postanowien § 20 i 21 w celu obliczenia
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem lub sprzedat instrumenty ze swojego portfela handlowego jednostce specjalnego prze-
znaczenia do celow sekurytyzacji, po to, by nie by¢ juz zobowigzanym do utrzymywania wtasciwego poziomu kapitalow
nadzorowanych stosownego do ryzyka tych instrumentow, lub instytucja sponsorujaca, majac na wzgledzie ograniczenie
potencjalnych lub rzeczywistych strat inwestorow, nie moga udziela¢ wsparcia jakosci kredytowej sekurytyzacji wykracza-
jacego poza ich obowigzki umowne.

§ 31. Jezeli dom maklerski inicjujacy lub instytucja sponsorujaca narusza postanowienia § 30 w zakresie sekurytyzacji,
udzielajac wsparcia jakos$ci kredytowej sekurytyzacji wykraczajacego poza obowiazki wynikajace z umowy dotyczacej pro-
gramu sekurytyzacyjnego, zobowigzane sg do uwzgledniania sekurytyzowanych ekspozycji w rachunku ekspozycji wazo-
nych ryzykiem bez uwzgledniania wptywu sekurytyzacji oraz do podania do publicznej wiadomosci faktu udzielenia wspar-
cia nieobj¢tego umowa 1 informacji o wptywie takiego dziatania na wymogi kapitatowe.

§ 31a.8? 1. Dom maklerski, inny niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca, moze
posiada¢ ekspozycje na ryzyko kredytowe pozycji sekurytyzacyjnej zaliczonej do portfela handlowego Iub nichandlowego
w przypadku, gdy jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca zobowigzali si¢ wobec domu
maklerskiego, ze beda utrzymywac na biezaco istotny udziat w pozycjach sekurytyzacyjnych, ktory nie bedzie mniejszy
niz 5%, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Udziat w pozycjach sekurytyzacyjnych, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza si¢ za utrzymany, pod warunkiem:

1) utrzymania wartosci nominalnej nie mniejszej niz 5% kazdej transzy odsprzedanej lub przekazanej inwestorom,

80) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.

81) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.

82) Dodany przez § 1 pkt 9 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6; ma zastosowanie przez dom maklerski od dnia 1 stycznia
2015 r. do sekurytyzacji, ktore po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6, zostaly zamienione lub do
ktérych po tym dniu zostaly dodane nowe ekspozycje.
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2) w przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych — utrzymania przez jednostke inicjujaca udziatu wynoszacego co
najmniej 5% warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji,

3) utrzymania losowo wybranych ekspozycji wynoszacych nie mniej niz 5% warto$ci nominalnej sekurytyzowanych eks-
pozycji, jezeli w przeciwnym wypadku ekspozycje takie statyby si¢ przedmiotem transakcji sekurytyzacyjnych, pod
warunkiem ze liczba potencjalnie sekurytyzowanych ekspozycji pierwotnie nie bgdzie mniejsza niz 100, lub

4) utrzymania transzy pierwszej straty oraz, w razie koniecznosci, innych transzy o takim samym lub wyzszym profilu
ryzyka niz transze przekazane lub sprzedane inwestorom i ktoérych termin rozliczenia nie jest wczesniejszy niz transzy
przekazanych lub sprzedanych inwestorom, tak aby warto$¢ utrzymania wynosita ogoétem nie mniej niz 5% wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji

— jezeli jest obliczany w momencie nabycia, utrzymywany na biezaco (utrzymywane pozycje, udziat lub ekspozycje nie sg
zabezpieczane ani sprzedawane) i nie stosuje si¢ wobec niego zadnych metod ograniczania ryzyka kredytowego ani pozycji
krotkich, ani innych instrumentéw zabezpieczajacych.

3. Warto$¢ udziatu w pozycjach sekurytyzacyjnych oblicza si¢ na podstawie wartosci referencyjnej pozycji pozabilan-
sowych. Do pozycji sekurytyzacyjnych nie stosuje si¢ wielokrotnosci wymogow, o ktorych mowa w ust. 1.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku:

1) gdy sekurytyzowane ekspozycje stanowia zobowigzania lub zobowigzania warunkowe od nastepujacych podmiotow,
ktére w pelni, bezwarunkowo i nicodwotalnie gwarantuja wykonanie swoich zobowigzan lub zobowigzan warunko-
wych:

a) rzadow centralnych lub bankéw centralnych,

b) jednostek samorzadu terytorialnego, wtadz lokalnych lub pozarzagdowych podmiotoéw sektora publicznego w pan-
stwach cztonkowskich,

c) instytucji, ktérym przypisuje si¢ wage ryzyka 50% lub nizsza, zgodnie z § 7—19 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia,
d) wielostronnych bankéw rozwoju;

2) transakcji opartych na jasnym, przejrzystym i dostgpnym indeksie, w ktorym stosowne podmioty referencyjne sa takie
same jak podmioty tworzace indeks podmiotéw begdacy w szerokim obrocie lub sg innymi zbywalnymi papierami war-
tosciowymi roznymi od pozycji sekurytyzacyjnych;

3) pozyczek konsorcjalnych, wierzytelnosci nabytych lub transakcji zamiany ryzyka kredytowego (credit default swap),
jesli instrumenty te nie sg uzywane do celéw sekurytyzacji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Jezeli firma inwestycyjna dominujgca w panstwie cztonkowskim lub unijna dominujaca finansowa spotka holdingo-
wa lub jeden z jego podmiotdéw zaleznych, jako jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca, sekurytyzuje ekspozycje
z kilku bankéw, firm inwestycyjnych lub innych instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru skonsolidowanego,
wymog, o ktérym mowa w ust. 1, moze zosta¢ spelniony na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej powiazanej
unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, w przypadku gdy banki,
firmy inwestycyjne lub inne instytucje finansowe, ktore utworzyly sekurytyzowane ekspozycje, zobowigzaty si¢ do prze-
strzegania wymogow okre§lonych w ust. 7-9 oraz do terminowego dostarczania jednostce inicjujacej lub jednostce sponso-
rujacej i unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej lub unijnej dominujacej finansowej spétce holdingowej informacji po-
trzebnych do spelienia wymogoéw, o ktorych mowa w ust. 10—12.

6. Dom maklerski, na zagdanie Komisji, wykaze, ze dla kazdej ze swoich pozycji sekurytyzacyjnych posiada przejrzyste
i zrozumiate zasady polityki i procedury, ktore sa wdrozone, odpowiednie do posiadanego portfela handlowego i nichandlo-
wego oraz wspolmierne do profilu ryzyka swoich inwestycji w pozycje sekurytyzacyjne w celu analizowania i rejestrowania:

1) informacji ujawnionych zgodnie z ust. 1 przez jednostki inicjujgce lub jednostki sponsorujace w celu okreslenia udziatu
w pozycjach sekurytyzacyjnych, ktory utrzymujg na biezaco w sekurytyzacji,

2) charakterystyki ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej;
3) charakterystyki ryzyka ekspozycji stanowigcych bazg pozycji sekurytyzacyjnej;

4) reputacji i dotychczas poniesionych strat przez jednostki inicjujace lub jednostki sponsorujace w zwiazku z wcze$niej-
szymi sekurytyzacjami w odpowiednich klasach ekspozycji stanowiacych baze pozycji sekurytyzacyjnej;
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5) o$wiadczen ztozonych przez jednostki inicjujace lub jednostki sponsorujace lub przez ich przedstawicieli lub doradcow
i uyjawnionych przez nich informacji o dochowaniu przez nie nalezytej staranno$ci w odniesieniu do ekspozycji sekury-
tyzowanych oraz — w odpowiednich przypadkach — os§wiadczen w zakresie jakoSci zabezpieczenia ekspozycji sekuryty-
zowanych;

6) w odpowiednich przypadkach — metodologii i koncepcji, na ktérych opiera si¢ wycena zabezpieczenia wspierajacego
ekspozycje sekurytyzowane, oraz zasad polityki przyjetych przez jednostke inicjujaca lub jednostke sponsorujaca w ce-
lu zapewnienia niezaleznosci rzeczoznawcy;

7) wszystkich cech strukturalnych sekurytyzacji, ktére moga mie¢ istotny wptyw na wyniki pozycji sekurytyzacyjnych
domu maklerskiego.

7. Dom maklerski regularnie przeprowadza wlasne testy warunkéw skrajnych stosownie do swoich pozycji sekurytyza-
cyjnych. W tym celu dom maklerski moze opiera¢ si¢ na modelach finansowych opracowanych przez ECAI, pod warun-
kiem ze dom maklerski bedzie mdgl, na zadanie Komisji, wykazac, ze przed dokonaniem inwestycji potwierdzit z nalezyta
starannoscig istotne zatozenia modelu i jego strukture oraz ze metodologia, zatozenia i wyniki sg przejrzyste i zrozumiate.

8. Dom maklerski niebedacy jednostka inicjujaca, jednostkg sponsorujacg lub pierwotnym kredytodawca, ustanawia
formalne procedury stosowne do jego portfela handlowego i niehandlowego oraz wspotmierne do profilu ryzyka ich inwe-
stycji w pozycje sekurytyzacyjne w celu biezacego i terminowego monitorowania informacji o wynikach ekspozycji stano-
wigcych bazg ich pozycji sekurytyzacyjnych. W odpowiednich przypadkach procedury te obejmuja typ ekspozycji, udziat
procentowy pozyczek przeterminowanych powyzej 30, 60 i 90 dni, czestos¢ niewykonania zobowigzan, czestos¢ przedptat,
pozyczki postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, rodzaj zabezpieczenia i w czyim jest ono posiadaniu oraz
rozktad czasowy ocen scoringowych zdolno$ci kredytowej lub innych miar wiarygodnos$ci kredytowej odnoszacych si¢ do
wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacje sektorowg i geograficzng, rozktad czgstosci wspotczynnika pokrycia na-
leznosci zabezpieczeniem, w przedziatach utatwiajacych odpowiednig analize wrazliwosci.

9. W przypadku gdy ekspozycje bazowe sa pozycjami sekurytyzacyjnymi, dom maklerski powinien posiada¢ informa-
cje o bazowych transzach sekurytyzacji, w szczeg6lnosci o nazwie emitenta, ocenie jego jakosci kredytowej, cechach i wy-
nikach finansowych uzyskiwanych na puli stanowigcej bazg tych transzy sekurytyzacji.

10. Dom maklerski, na zadanie Komisji, wykaze, ze cechy transakcji sekurytyzacyjnych, ktore moga mie¢ istotny
wplyw na wyniki finansowe tych ekspozycji wobec transakcji, takich jak umowy w systemie kaskadowym, mechanizmy
wyzwalajace efekt domina, wsparcie jakosci kredytowej, wsparcie plynnosci, mechanizmy poprawy oceny zdolnosci kredy-
towej oraz odnoszace si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania zobowiazania, sa przejrzyste i zrozumiate.

11. W przypadku niespetnienia w istotnym zakresie wymogdw okreslonych w ust. 6-10 i 12—14 z przyczyn lezacych po
stronie domu maklerskiego, Komisja naktada proporcjonalng dodatkowa wagg ryzyka w wysokosci nie mniejszej niz 250%
wagi ryzyka i nie wigkszej niz 1250% wagi ryzyka, ktdra miataby zastosowanie do pozycji sekurytyzacyjnych oraz progre-
sywnie podwyzsza wage ryzyka w przypadku kazdego kolejnego naruszenia. Komisja z urzedu uwzglednia wylaczenia,
o ktérych mowa w ust. 3, poprzez zmniejszenie wagi ryzyka w odniesieniu do danej sekurytyzacji.

12. Dom maklerski bedacy jednostka sponsorujaca i inicjujaca stosuje w stosunku do ekspozycji, ktére maja zostaé
poddane sekurytyzacji, rownie staranne, przejrzyste i spojne kryteria przyznawania pozyczki, jakie stosuje do ekspozycji,
ktore utrzymuje w swoich portfelach, a takze stosuje te same procedury zatwierdzania oraz, w odpowiednich przypadkach,
zmiany, odnawiania i refinansowania pozyczek.

13. Dom maklerski stosuje standardy badania udzialow lub zakupdéw papierow warto§ciowych z emisji sekurytyzacyj-
nych nabytych od 0séb trzecich w odniesieniu do udziatéw lub zakupdw utrzymywanych w portfelu handlowym, jak i utrzy-
mywanych w portfelu niehandlowym.

14. W przypadku niespetnienia wymogoéw okreslonych w ust. 9 i 10 dom maklerski bedacy jednostka inicjujaca nie
stosuje § 32 133 i nie moze wytaczy¢ ekspozycji sekurytyzowanych z obliczen wymogdéw kapitatowych.

15. Dom maklerski bedacy jednostka sponsorujaca i inicjujaca ujawnia inwestorom informacje o poziomie ich zobowig-
zan na mocy ust. | w celu utrzymania udziatu w pozycjach sekurytyzowanych. Dom maklerski bedacy jednostka sponsoru-
jaca 1 inicjujaca zapewnia, aby potencjalni inwestorzy mieli w kazdej chwili dostep do istotnych danych, ktore okreslone sa
w dniu sekurytyzacji lub, z uwagi na charakter sekurytyzacji, niezwlocznie po tym dniu, o jakosci kredytowej i wynikach
poszczegodlnych ekspozycji bazowych, przeptywow pienieznych oraz zabezpieczen wspierajacych ekspozycje sekurytyzo-
wang, jak rowniez informacji koniecznych do przeprowadzenia testdéw warunkow skrajnych w zakresie przeplywow pie-
ni¢znych i wartosci zabezpieczen wspierajacych ekspozycje bazowe.

16. Komisja moze podjaé decyzj¢ o tymczasowym zawieszeniu wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, w okresach
ogolnorynkowych napi¢é zwigzanych z ryzykiem utraty ptynnosci.
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Tytul I1. Wymogi minimalne dotyczace uznawania transferu istotnej czesci ryzyka kredytowego
oraz obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat dla ekspozycji
objetych sekurytyzacja

Dzial I. Wymogi minimalne dotyczgce uznawania transferu istotnej czesSci ryzyka kredytowego
w sekurytyzacji tradycyjnej

§ 32. W przypadku sekurytyzacji tradycyjnej dom maklerski inicjujacy moze wytaczy¢ ekspozycje sekurytyzowane
z obliczen kwot wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat, jezeli spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:®?

1)3 istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zwigzana z ekspozycjami sekurytyzowanymi zostata przeniesiona na osobg trzecia;

2)8) dom maklerski inicjujacy stosuje wage ryzyka rowna 1250% wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktore po-
siada w ramach tej sekurytyzacji, lub pomniejsza o te pozycje sekurytyzacyjne kapitaly podstawowe, zgodnie z § 2
ust. 5 zalacznika nr 12 do rozporzadzenia;

3) wyemitowane w ramach sekurytyzacji papiery wartoSciowe nie stanowia zobowigzan domu maklerskiego inicjujacego;

4) podmiot przyjmujacy ekspozycje jest jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji lub funduszem seku-
rytyzacyjnym;
5) dom maklerski inicjujacy nie zachowuje efektywnej lub posredniej kontroli nad przekazanymi ekspozycjami, przy czym:
a) dom maklerski inicjujacy zachowuje efektywna kontrole nad przekazanymi ekspozycjami, jesli posiada prawo
odkupu wczesniej przekazanych ekspozycji od przejmujacego ekspozycje, aby zrealizowa¢ zwigzane z nimi ko-
rzysci, lub jesli jest zobowigzany do ponownego przejecia ryzyka przekazanego wraz z ekspozycjami,
b) zachowanie przez dom maklerski inicjujacy praw do administrowania lub obowigzkéw administracyjnych w od-
niesieniu do przekazanych ekspozycji nie stanowi samo w sobie posredniej kontroli ekspozycji;

6) w przypadku wystepowania opcji odkupu koncowego spetnione sg nastgpujace warunki:
a) realizacja opcji odkupu nastepuje wedtug uznania domu maklerskiego inicjujacego,
b) opcja odkupu moze by¢ wykonana jedynie w przypadku, gdy 10% lub mniej pierwotnej warto$ci nominalnej eks-
pozycji sekurytyzowanych pozostaje niesptacone,
¢) opcja odkupu nie jest sformutowana w sposéb majacy na celu uniknigcie przypisania strat do pozycji wsparcia ja-
kosci kredytowej lub innych pozycji bedacych w posiadaniu inwestorow, ani tez w jakikolwiek inny sposob maja-
cy na celu udzielenie wsparcia jakosci kredytowej;

7) umowa, na podstawie ktorej dom maklerski przelewa sekurytyzowane wierzytelnosci, nie zawiera klauzul stwierdzaja-
cych, ze:

a) z wyjatkiem przypadku opcji przedterminowej sptaty, dom maklerski inicjujacy jest obowigzany podwyzszaé ja-
kos¢ kredytowa pozycji sekurytyzacyjnych, w szczegdlnosci przez zmiang bazowych ekspozycji kredytowych lub
zwigkszenie dochodow wyptacanych inwestorom w przypadku pogorszenia si¢ jakosci kredytowej ekspozycji se-
kurytyzowanych,

b) w przypadku pogorszenia si¢ jakosci kredytowej puli ekspozycji bazowych zwigkszeniu ulegaja dochody nalezne
posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych.

§ 32a.%9 1. Jezeli Komisja nie zdecyduje, ze mozliwe ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore mogiby
uzyska¢ dom maklerski w wyniku sekurytyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego
na osobg¢ trzecia, przyjmuje sig¢, ze istotne ryzyko kredytowe zostato przetransferowane, gdy:

1) kwoty ekspozycji wazone ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine posiadanych przez dom maklerski ini-
cjujacy w ramach tej sekurytyzacji nie przekraczajg 50% kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wszystkich pozycji se-
kurytyzacyjnych typu mezzanine istniejagcych w ramach tej sekurytyzacji;

2) nie wystepuja zadne pozycje sekurytyzacyjne typu mezzanine w ramach danej sekurytyzacji i inicjator moze udowod-
ni¢, ze wartos¢ ekspozycji pozycji sekurytyzacyjnych pomniejszajacych kapitaty podstawowe lub waga ryzyka wyno-
szaca 1250% znacznie przekracza racjonalne szacunki dotyczace oczekiwanych strat na ekspozycjach sekurytyzowa-
nych, a dom maklerski inicjujacy nie posiada wiecej niz 20% warto$ci ekspozycji pozycji sekurytyzacyjnych pomniej-
szajacych kapitaty podstawowe lub wagi ryzyka wynoszacej 1250%.

83) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. ¢ tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
8) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. ¢ tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
8 Dodany przez § 1 pkt 9 lit. d rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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2. Pozycje sekurytyzacyjne typu mezzanine, o ktorych mowa w ust. 1, oznaczaja pozycje sekurytyzacyjne, ktorym przy-
pisuje si¢ wage ryzyka nizsza niz 1250% i ktore sa w mniejszym stopniu uprzywilejowane niz najbardziej uprzywilejowane
pozycje w ramach tej sekurytyzacji i mniej uprzywilejowane niz jakakolwiek pozycja sekurytyzacyjna w ramach tej sekury-
tyzacji. Pozycjom tym przypisuje si¢:

1) stopien jako$ci kredytowej wynoszacy 1 — w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, do ktérych stosuje si¢ § 51-83, lub
2) stopien jakos$ci kredytowej wynoszacy 1 lub 2 — w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, do ktorych stosuje si¢ § 84—123.

3. Istotne ryzyko kredytowe moze réwniez zosta¢ uznane za przeniesione, jezeli Komisja stwierdzi, ze dom maklerski
stosuje zasady 1 metodologie zapewniajace, ze potencjalne obnizenie wymogow kapitatowych spetnianych przez inicjatora
w wyniku sekurytyzacji jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie. W tym
celu dom maklerski inicjujacy obowiazany jest wykazaé, ze takie przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie zosta-
o uznane w ramach wewnetrznego procesu zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego i jego wewngtrznej alokacji kapitatu.

Dzial II. Wymogi minimalne dotyczace uznawania transferu istotnej czesci ryzyka
kredytowego w sekurytyzacji syntetycznej

§ 33. W przypadku sekurytyzacji syntetycznej dom maklerski inicjujacy moze oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz odpowiednio kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji objetych sekurytyzacja zgodnie z § 34 i 35, jezeli

spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:3)

1)37 istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona osobie trzeciej poprzez rzeczywistg lub nierzeczywistg ochrone
kredytowa;

2)8 dom maklerski inicjujacy stosuje wage ryzyka rowna 1250% wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktore po-
siada w ramach tej sekurytyzacji, lub pomniejsza o te pozycje sekurytyzacyjne kapitaly podstawowe zgodnie z § 2 ust. 5
zalacznika nr 12 do rozporzadzenia;

3) instrumenty stosowane w celu transferu ryzyka kredytowego nie zawierajg warunkow, ktore:

a) narzucajg znaczace progi istotnosci, ponizej ktorych, w razie wystapienia zdarzenia kredytowego, nie jest urucha-
miana ochrona kredytowa,

b) pozwalaja na zakonczenie ochrony na skutek pogorszenia si¢ jakosci kredytowej ekspozycji bazowych,

c¢) w przypadkach innych niz opcja przedterminowej sptaty naktadaja na dom maklerski inicjujacy wymog podwyz-
szenia jakosci kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych,

d) zwickszajg koszt ochrony kredytowej ponoszony przez dom maklerski lub dochoéd wyplacany posiadaczom pozy-
cji sekurytyzacyjnych z tytulu pogorszenia si¢ jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

4) dom maklerski posiada opini¢ prawng sporzadzong przez uprawniong osob¢ potwierdzajagcg mozliwos¢ wyegzekwowa-
nia ochrony kredytowej w obrebie wszystkich wlasciwych jurysdykcji.

§ 33a.8® W przypadku sekurytyzacji syntetycznej § 32a stosuje si¢ odpowiednio.

Dzial III. Wymogi minimalne dotyczace obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przez
dom maklerski inicjujgcy dla ekspozycji poddanych sekurytyzacji syntetycznej

§ 34. W przypadku gdy spetnione sg warunki okreslone w § 33, obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla
ekspozycji sekurytyzowanych, dom maklerski inicjujacy sekurytyzacj¢ syntetyczna obowiazany jest, z zastrzezeniem § 3638,
stosowa¢ metody obliczeniowe okreslone w § 46—123. W przypadku gdy spetnione sa warunki okreslone w § 33, jesli do
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji sekurytyzowanych dom maklerski inicjujacy sekurytyzacje
syntetyczna wykorzystuje metode wewnetrznych ratingdw okreslong w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, kwota oczeki-
wanej straty w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych jest rowna zeru.

§ 35. Przepisy § 34 odnosza si¢ do catej puli ekspozycji sekurytyzowanych. Z uwzglednieniem przepiséw § 3638, dom
maklerski inicjujacy oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do wszystkich transz sekurytyzacyjnych
zgodnie z § 46—123, z uwzglednieniem zasad uznawania technik ograniczania ryzyka kredytowego, w szczegdlnosci gdy
dana transza przekazywana jest stronie trzeciej za posrednictwem dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej, dom
maklerski, obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, przypisuje tej transzy wage ryzyka tej strony trzeciej.

80) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. e tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
87) ‘W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. e tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
8) Dodany przez § 1 pkt 9 lit. f rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
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Dzial IV. Sposoby traktowania przypadkoéw niedopasowania terminow zapadalnoSci
w sekurytyzacji syntetycznej

§ 36. Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z § 34, niedopasowanie termindw pomiedzy
ochrona kredytowa, na skutek ktorej osiaga si¢ podzial na transze, a ekspozycjami sekurytyzowanymi uwzglednia si¢ zgod-
nie z § 37-38.

§ 37. Za M ekspozycji sekurytyzowanych przyjmuje si¢ najdtuzszy M dowolnej z tych ekspozycji, nie dtuzszy jednak
niz pig¢ lat. M ochrony kredytowej okresla si¢ zgodnie z zatacznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

§ 38. Dom maklerski inicjujacy nie uwzglednia niedopasowania terminéw zapadalno$ci w obliczaniu kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, ktorym zgodnie z § 46—123 przypisuje si¢ wagge ryzyka 1250%, a w odniesieniu do wszelkich innych
transz podejscie do niedopasowania terminow zapadalnosci okreslone w zatgczniku nr 7 do rozporzadzenia stosuje si¢ zgod-
nie z nast¢pujagcym wzorem:

RW* = [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)],
gdzie:

RW*  —oznacza kwot¢ ekspozycji wazonej ryzykiem dla celow rachunku wymogow kapitatowych okre§lonego w § 3
ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia,

RW(Ass)— oznacza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji sekurytyzowanych, bez uwzglednienia sekurytyza-
cji, obliczong proporcjonalnie do udziatu transzy w strukturze sekurytyzacyjnej,

RW(SP) — oznacza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem obliczong zgodnie z § 34, gdyby nie wystepowalo niedopasowanie
termindéw zapadalnosci,

T — oznacza termin zapadalnosci ekspozycji bazowych wyrazony w latach,
t — oznacza termin zapadalno$ci ochrony kredytowej wyrazony w latach,
t* —roéwna si¢ 0,25.

Tytul III. Ocena wiarygodnosci kredytowej
Dzial I. Kryteria, jakie musza spelnia¢ zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnos$ci kredytowej

§ 39. Na potrzeby obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy § 46—123, ocena wiarygodnos$ci kredytowe;j
opracowana przez uznang ECAI musi spelni¢ warunki okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 105b ust. 13 ustawy.

Dzial II. Stosowanie ocen wiarygodnos$ci kredytowej

§ 40. Dom maklerski stosuje w odniesieniu do posiadanych pozycji sekurytyzacyjnych oceny wiarygodnosci kredyto-
wej uznanych ECAI zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktérym mowa w § 39.

§ 41. Dom maklerski nie moze, z zastrzezeniem przepisow § 9 pkt 4 rozporzadzenia, o ktérym mowa w § 39, stosowac
ocen wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI do swoich pozycji w okreslonych transzach oraz ocen wiarygodnosci kredyto-
wej innej uznanej ECAI do swoich pozycji w innych transzach w ramach tej samej struktury sekurytyzacyjnej, niezaleznie od
tego, czy transze te posiadaja, czy nie posiadaja oceny wiarygodnosci kredytowej opracowane przez pierwsza uznang ECAL

§ 42. W przypadku gdy ochrona kredytowa, uznana na podstawie przepisow zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, zapew-
niana jest bezposrednio jednostce specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji i ochrona ta znajduje odzwierciedlenie
w ocenie wiarygodnosci kredytowej pozycji opracowanej przez uznang ECAI, mozna zastosowac¢ wage ryzyka przypisang
do tej oceny.

§ 43. Jezeli ochrona kredytowa nie jest uznana na podstawie przepisow zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, nie uznaje si¢
tez zwigzanej z nig oceny wiarygodnosci kredytowe;j.

§ 44. W sytuacji gdy ochrona kredytowa nie jest zapewniana jednostce specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyza-
cji, lecz bezposrednio pozycji sekurytyzacyjnej, nie uznaje si¢ oceny wiarygodno$ci kredytowej pozycji opracowanej przez
uznang ECALI
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Dzial III. Przyporzadkowanie ocen wiarygodnos$ci kredytowej

§ 45. Przyporzadkowanie ocen wiarygodnos$ci kredytowej nastepuje zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktorym
mowa w § 39.

Tytul IV. Obliczenia

Dzial I. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

§ 46. Dla celow § 22-25 kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢ jako iloczyn war-
tosci ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej oraz wagi ryzyka przypisanej zgodnie z niniejszym zatacznikiem.

§ 47. Obliczenia kwot ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej przeprowadza si¢ z uwzglednieniem
przepiséw § 48, z tym ze:

1) w przypadku gdy dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z § 51-83, warto$¢ pozycji
sekurytyzacyjnej, ktora stanowi pozycje bilansowa, jest rowna jej wartosci bilansowej;

2) w przypadku gdy dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z § 84—123, warto$¢ pozycji
sekurytyzacyjnej, ktora stanowi pozycj¢ bilansowa, jest rowna jej wartosci bilansowej, z wytaczeniem korekt wartosci;

3) warto$¢ pozycji sekurytyzacyjnej, ktora stanowi pozycj¢ pozabilansowa, rowna si¢ jej wartosci nominalnej pomnozonej
przez wspotczynnik konwersji kredytowej, zgodnie z przepisami niniejszego zatacznika, przy czym wspdlczynnik ten
wynosi 100%, chyba ze przepisy niniejszego zalacznika stanowig inaczej.

§ 48. Wartos¢ ekspozycji wynikajgca z pozycji sekurytyzacyjnej z tytulu transakcji pochodnych, okreslonych w § 27
zatgcznika nr 2 do rozporzadzenia, ustala si¢ zgodnie z zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia.

§ 49. W przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna objeta jest ochrong kredytowa rzeczywista, wartos$¢ ekspozycji wyni-
kajacej z tej pozycji moze zosta¢ skorygowana zgodnie z zatagcznikiem nr 7 do rozporzadzenia i przepisami niniejszego za-
facznika.

§ 50.%9 1. W przypadku gdy dom maklerski posiada dwie lub wiecej pokrywajacych sie pozycji sekurytyzacyjnych, jest
zobowigzany, w zakresie, w jakim pozycje te pokrywaja si¢, wiaczy¢ do obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem je-
dynie te pozycje lub czesci pozycji, ktore skutkuja wyzszymi kwotami ekspozycji wazonych ryzykiem.

2. Dom maklerski moze rowniez uznac¢ takie naktadanie si¢ na siebie narzutow kapitalowych z tytutu ryzyka szczegol-
nego dla pozycji w portfelu handlowym i narzutéw kapitatowych dla pozycji w portfelu niehandlowym, pod warunkiem ze
bedzie w stanie obliczy¢ i porownac narzuty kapitalowe dla stosownych pozycji. Pokrywanie si¢ pozycji oznacza, ze pozy-
cje w catosci lub w cze$ci narazone sa na to samo ryzyko tak, ze pokrywajacym si¢ czeSciom pozycji odpowiada jedna
ekspozycja.

3. Jezeli ocena wiarygodnosci kredytowej pozycji dotyczacej papieru komercyjnego wyemitowanego w ramach progra-
mu ABCP opiera si¢ w catosci lub cze$ci na wsparciu nierzeczywistym udzielonym przez sam dom maklerski, moze on,
z zastrzezeniem art. 105 ust. 1 pkt 9 ustawy, zastosowac wage ryzyka przypisang do instrumentu wsparcia ptynnosci w celu
obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla papieru komercyjnego, jezeli instrument wsparcia plynno$ci ma stopien
uprzywilejowania rowny temu papierowi komercyjnemu, tak ze tworza one pokrywajace si¢ pozycje i 100% papieru komer-
cyjnego wyemitowanego w ramach programu ABCP jest pokryte instrumentem wsparcia ptynnosci.

Dzial II. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody standardowej
Rozdzial 1. Zasady ogélne
§ 51.°9 Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wynikajaca z pozycji sekurytyzacyjnej posiadajacej ocene wiarygodnos$ci
kredytowej opracowang przez uznang ECALI oblicza si¢ z zastrzezeniem § 53, stosujac do wartosci ekspozycji wage ryzyka

zwigzang ze stopniem jakos$ci kredytowej przypisanym przez Komisj¢, zgodnie z art. 105b ust. 7 ustawy, do okreslonej oce-
ny wiarygodnosci kredytowej, jak wyszczegolniono w tabeli 1.

8) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. d rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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Tabela 1. Pozycje nieposiadajace krotkoterminowej oceny wiarygodnosci kredytowej

4 .(dot?/c.zy tylko ocen wszystkie pozostate
C e . jakosci kredytowe;j D
Stopien jakosci kredytowej 1 2 3 . S stopnie jakosci
innych niz ratingi Kredviowe:
krotkoterminowe) Y !
Pozycje sekurytyzacyjne 20% 50% 100% 350% 1250%
Pozycje resekurytyzacyjne 40% 100% 225% 650% 1250%

§ 52. Z zastrzezeniem przepisow § 54—64, kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wynikajaca z pozycji sekurytyzacyjnej
nieposiadajacej oceny wiarygodnosci kredytowej oblicza si¢ stosujac wage ryzyka 1250%.

Rozdzial 2. Dom maklerski inicjujacy i instytucja sponsorujgca

§ 53. Dla domu maklerskiego inicjujgcego lub instytucji sponsorujacej kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczone
w odniesieniu do posiadanych pozycji sekurytyzacyjnych moga ogranicza¢ si¢ do kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
ktdre uznano by dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane sekurytyzacji. Dom maklerski stosuje ogra-
niczenie, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, z zastrzezeniem zaktadanego zastosowania wagi ryzyka 150% do wszyst-
kich pozycji przeterminowanych oraz tych nalezacych do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka.

Rozdzial 3. Sposoby uwzgledniania pozycji bez oceny wiarygodnosci kredytowej

§ 54. Dom maklerski utrzymujacy pozycj¢ sekurytyzacyjna bez oceny wiarygodnosci kredytowej moze stosowac meto-
dy okreslone w § 55-58 do obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem wynikajacej z tej pozycji, pod warunkiem ze
sktad puli ekspozycji sekurytyzowanych jest znany przez caty czas trwania programu sekurytyzacyjnego.

§ 55. Dom maklerski posiadajacy pozycj¢ sekurytyzacyjna moze zastosowaé srednig wazong wage ryzyka, ktdra miata-
by zastosowanie do ekspozycji bazowych objetych sekurytyzacja zgodnie z metoda standardowa obliczania wymogu kapi-
talowego z tytulu ryzyka kredytowego, pomnozong przez wspotczynnik koncentracji okreslony w § 56.

§ 56. Wspodtczynnik koncentracji jest rowny ilorazowi sumy wartosci nominalnych wszystkich transz struktury sekury-
tyzacyjnej do sumy warto$ci nominalnej transzy, w ktorej dom maklerski utrzymuje pozycje sekurytyzacyjng oraz transz
o rownym lub nizszym stopniu uprzywilejowania niz transza, w ktorej dom maklerski utrzymuje pozycje sekurytyzacyjna.

§ 57. Waga ryzyka, o ktorej mowa w § 55, nie moze przewyzszy¢ 1250% lub by¢ ponizej jakiejkolwiek wagi ryzyka
zastosowanej do transzy posiadajacej oceng wiarygodnosci kredytowej, a ktora jest transzg o wyzszym stopniu uprzywilejo-
wania.

§ 58. W przypadku gdy dom maklerski nie jest w stanie okresli¢ wag ryzyka dla ekspozycji sekurytyzowanych zgodnie
z metoda standardowa, okres$long w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, pozycji sekurytyzacyjnej przypisuje si¢ wage ryzyka
1250%.

Rozdzial 4. Sposoby uwzgledniania pozycji sekurytyzacyjnych w transzy drugiej straty lub
0 Wyzszym pierwszenstwie w programie ABCP

§ 59. Z zastrzezeniem prawa do korzystniejszego traktowania instrumentoéw wsparcia ptynnosci, zgodnie z § 61-64,
dom maklerski moze zastosowa¢ do pozycji sekurytyzacyjnych, spetniajacych warunki okreslone w § 60, wage ryzyka
100% lub najwyzsza wage ryzyka, ktora byltaby zastosowana przez dom maklerski posiadajacy pozycj¢ sekurytyzacyjna,
wzgledem dowolnej ekspozycji bazowej objetej sekurytyzacja, zgodnie z metoda standardowa — w zaleznos$ci od tego, ktdra
z tych dwdch wartosci jest wyzsza.

§ 60. Wyliczenie zgodne z § 59 jest dopuszczalne, jesli pozycja sekurytyzacyjna:

1) dotyczy transzy, ktéra w sensie ekonomicznym stanowi w sekurytyzacji pozycj¢ drugiej straty lub bardziej uprzywile-
jowana, a transza pierwszej straty dostarcza znaczacego wsparcia jakosci kredytowej dla transzy drugiej straty;

2) posiada ocen¢ wiarygodnosci kredytowej na poziomie inwestycyjnym lub wyzszym;

3) jest w posiadaniu domu maklerskiego, ktory nie posiada pozycji w transzy pierwszej straty.
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Rozdzial 5. Sposoby uwzgledniania instrumentéw wsparcia plynno$ci nieposiadajacych oceny
wiarygodnosci kredytowej

A. Dopuszczalne instrumenty wsparcia plynnosci

§ 61. Do okreslenia warto$ci ekspozycji wynikajgcej z instrumentu wsparcia pltynnosci dom maklerski moze zastosowac
wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 50% w odniesieniu do warto$ci nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci,
jezeli:?D
1) dokumentacja instrumentu wsparcia ptynnosci jasno okresla i ogranicza okoliczno$ci, w ktorych instrument moze by¢

wykorzystany;

2) instrumentu nie mozna wykorzysta¢ w celu dostarczenia wsparcia jakosci kredytowej poprzez pokrycie strat poniesio-
nych przed datg uruchomienia instrumentu, w tym przez zapewnienie ptynnosci ekspozycjom nieobstugiwanym w mo-
mencie wykorzystania instrumentu lub przez nabycie aktywow powyzej ich warto$ci godziwej;

3) instrumentu nie stosuje si¢ w celu stalego lub regularnego finansowania transakcji sekurytyzacyjnej;

4) splata zobowiagzan z tytutu wykorzystania instrumentu wsparcia ptynnosci nie jest podporzadkowana w stosunku do
ekspozycji wobec inwestorow, innych niz ekspozycje z tytulu procentowych lub walutowych transakcji pochodnych,
optat lub innych tego typu platnosci, ani tez nie podlega zrzeczeniu si¢ lub odroczeniu;

5) instrumentu wsparcia ptynnosci nie mozna uruchomié¢, po tym jak wszystkie instrumenty wsparcia jako$ci kredytowej,
korzystne dla danego instrumentu wsparcia ptynnosci, zostaly zrealizowane;

6) postanowienia umowne dotyczace zapewnienia finansowania zawieraja klauzulg umowna, z ktérej wynika:

a) automatyczne obnizenie kwoty, ktéra moze by¢ wykorzystana, o wysokos¢ kwoty ekspozycji, dla ktorych nastapi-
o niewykonanie zobowiazania, w rozumieniu przepisow zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, lub

b) zaprzestanie korzystania z instrumentu wsparcia ptynnosci, gdy pula ekspozycji sekurytyzowanych sktada si¢ z in-
strumentow posiadajacych oceng wiarygodnosci kredytowej, jesli $rednia ocena wiarygodnosci kredytowej puli
spadnie ponizej oceny wiarygodnos$ci kredytowej na poziomie inwestycyjnym.

§ 62. Waga ryzyka dla dopuszczalnego instrumentu wsparcia ptynnos$ci jest rowna najwyzszej wadze, ktora bytaby za-
stosowana przez dom maklerski posiadajacy ekspozycje sekurytyzowane do ktorejkolwiek z ekspozycji bazowych objetych
sekurytyzacja zgodnie z metoda standardowg obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego, okreslong
w zalgczniku nr 6 do rozporzadzenia.

B. Instrumenty wsparcia ptynno$ci dost¢gpne wytacznie w przypadku zaburzen funkcjonowania
rynku

§ 63. (uchylony).”®
C. Linie zaliczek gotowkowych

§ 64. W celu okreslenia wartosci ekspozycji mozna zastosowac wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 0% w od-
niesieniu do warto$ci nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci, ktory jest bezwarunkowo odwotywalny, pod warunkiem
ze spetnione sa warunki okreslone w § 61, a splata wierzytelnosci z tytulu wykorzystania instrumentu posiada pierwszen-
stwo w stosunku do wszystkich innych roszczen do przeptywow pienigznych z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji.

Rozdzial 6. Dodatkowe wymogi kapitalowe w odniesieniu do sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych
z opcja przedterminowej splaty ekspozycji

A. Zasady ogdlne
§ 65. Oprocz kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wynikajacych z pozycji sekurytyzacyjnych, dom maklerski inicjujg-

cy oblicza dodatkowo kwote ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z zasadami okre§lonymi w § 66-80, jezeli dokonuje
sprzedazy ekspozycji odnawialnych w ramach sekurytyzacji zawierajacej opcje przedterminowej splaty.

°l) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. g rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
%2) Przez § 1 pkt 9 lit. h rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnoéniku 6.
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§ 66. Dom maklerski inicjujacy oblicza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do sumy udziatow jednostki
inicjujacej i udziatu inwestorow w danej strukturze sekurytyzacyjne;j.

§ 67. W przypadku struktur sekurytyzacyjnych, w ramach ktorych ekspozycje bazowe objete sekurytyzacja zawieraja
ekspozycje odnawialne i nicodnawialne, dom maklerski inicjujacy stosuje podejscie okreslone w § 68 i 69 jedynie w odnie-
sieniu do tej czesci puli ekspozycji bazowych, ktéra zawiera ekspozycje odnawialne.

§ 68. 1. Dla celow przepisow § 65-80 przez udziatl jednostki inicjujacej rozumie si¢ warto$¢ ekspozycji tej cze$ci nomi-
nalnej puli wykorzystanych kwot ekspozycji odnawialnych, sprzedanych w ramach sekurytyzacji, ktorej udziat w catej puli
wierzytelnosci sprzedanych w ramach sekurytyzacji okresla proporcj¢ przeptywow pienigznych z tytutu sptat kapitatu, od-
setek oraz innych powigzanych kwot, ktore nie stuza dokonywaniu ptatnosci na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyj-
nych, z zastrzezeniem ze udziat jednostki inicjujgcej nie jest podrzedny w stosunku do udziatu inwestorow.

2. Udziatl inwestoréw oznacza wartos¢ ekspozycji pozostalej nominalnej puli wykorzystanych kwot ekspozycji odna-
wialnych.

§ 69. Ekspozycje domu maklerskiego inicjujacego, determinujaca jego prawa wzgledem udziatu jednostki inicjujacej
zgodnie z § 68, nie uwaza si¢ za pozycj¢ sekurytyzacyjna, lecz za proporcjonalng ekspozycje wzgledem ekspozycji sekury-
tyzowanych przy zalozeniu braku sekurytyzacji.

B. Zwolnienia z dodatkowych wymogow kapitalowych zwiazanych z opcja przedterminowej splaty
ekspozycji

§ 70. Z wymogu obliczania dodatkowej kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, o ktébrym mowa w § 65, zwolniony jest
dom maklerski inicjujacy nastgpujace rodzaje sekurytyzacji:

1) sekurytyzacje ekspozycji odnawialnych, w przypadku ktérej inwestorzy ponosza petne ryzyko zwiazane z przyszla
wysokos$cia wykorzystanej kwoty ekspozycji odnawialnych przez kredytobiorcéw, co oznacza, ze ryzyko ekspozycji
bazowych nie przechodzi z powrotem na dom maklerski inicjujacy nawet po wystapieniu zdarzenia uruchamiajacego
przedterminowa splate;

2) sekurytyzacje, w przypadku ktorej opcja przedterminowe;j sptaty jest uruchamiana jedynie przez zdarzenia niezwigzane
z sekurytyzowanymi aktywami lub domem maklerskim inicjujacym, takie jak istotne zmiany w przepisach prawnych.

C. Maksymalny dodatkowy wymog kapitatowy z tytutu sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych
z opcja przedterminowej splaty ekspozycji

§ 71. W przypadku domu maklerskiego inicjujacego, podlegajacego wymogom okreslonym w § 65, suma kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do jego pozycji w udziale inwestorow oraz kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
obliczonych zgodnie z § 65, nie przekracza wyzszej z wartosci:

1) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczonych w odniesieniu do pozycji domu maklerskiego w udziale inwestoréw;

2) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bylyby obliczone przez dom maklerski posiadajacy ekspozycje bazowe
w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych w kwocie réwnej udziatowi inwestorow, przy zatozeniu braku sekury-
tyzacji.

§ 72. Potracenie zyskow netto, jesli takie wystepuja, z tytutu kapitalizacji przysztych dochodow z sekurytyzacji, wyma-
gane dla potrzeb rachunku kapitatow wtasnych, dokonywane jest niezaleznie od wyznaczenia maksymalnego dodatkowego
wymogu kapitatowego okreslonego w § 71.

D. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w stosunku do sekurytyzacji ekspozycji
odnawialnych z opcja przedterminowej sptaty ekspozycji

§ 73. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem obliczona zgodnie z § 65, stanowi iloczyn:
1) udzialu inwestoréw;
2) odpowiedniego wspotczynnika konwersji kredytowej, okreslonego w § 75-80;

3) sredniej wazonej wagi ryzyka, ktora zostataby zastosowana do ekspozycji sekurytyzowanych, przy zalozeniu braku se-
kurytyzacji.
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§ 74. Opcje przedterminowej splaty ekspozycji uwaza si¢ za kontrolowana w przypadku, gdy spetnione sa nastgpujace
warunki:

1) dom maklerski inicjujacy posiada plany zapewnienia kapitatu i zachowania ptynnosci, zapewniajace domowi makler-
skiemu inicjujagcemu wystarczajacy kapitat i ptynnos$¢ w przypadku przedterminowej splaty;

2) przez caly okres transakcji obowigzuje podziat sptat odsetek, kapitatu, wydatkow, strat i odzyskanych ekspozycji po-
mig¢dzy udziatlem domu maklerskiego inicjujacego a udzialem inwestoroéw, proporcjonalnie do salda niesptaconych eks-
pozycji, wyznaczanego przynajmniej raz w miesigcu;

3) za okres splaty uwaza si¢ czas wystarczajacy do uregulowania lub uznania za zobowigzanie niewykonalne 90% catko-
witej warto$ci ekspozycji, facznie udziat domu maklerskiego inicjujacego i inwestordéw, z poczatku procesu przedtermi-
nowej splaty;

4) tempo splaty nie jest szybsze niz w przypadku sptaty liniowej w okresie, o ktorym mowa w pkt 3.

§ 75. W przypadku sekurytyzacji z opcja przedterminowej splaty ekspozycji detalicznych, ktore sa niezatwierdzone
i bezwarunkowo odwotalne bez konieczno$ci wezesniejszego uprzedzenia, a przedterminowa sptat¢ uruchamia spadek po-
ziomu marzy nadwyzkowej do okreslonego poziomu, dom maklerski porownuje $redni poziom marzy nadwyzkowej
z trzech ostatnich miesi¢cy z poziomami obowigzkowej blokady marzy nadwyzkowe;.

§ 76. W przypadku gdy sekurytyzacja nie wymaga blokady marzy nadwyzkowej, przyjmuje si¢, ze poziom blokady
marzy nadwyzkowej jest o 4,5 punktu procentowego wyzszy niz poziom marzy nadwyzkowej, przy ktérym uruchamia si¢
proces przedterminowej splaty.

§ 77. Odpowiedni wspdtczynnik konwersji kredytowej okresla si¢ zgodnie z poziomem faktycznej §redniej marzy nad-
wyzkowej z trzech ostatnich miesigcy, zgodnie z tabelg 3.

Tabela 3. Wspotczynniki konwersji kredytowe;j

Sekurytyzacja z kontrolowang opcja sptaty | Sekurytyzacja z nickontrolowang
przedterminowe;j opcja splaty przedterminowe;j
Srednia marZaHrlliae(:;ZZkaowa 2 trzech Wspotczynnik konwersji kredytowe;j Wspotczynnik konwersji kredytowe;j
Powyzej poziomu A 0% 0%
Poziom A 1% 5%
Poziom B 2% 15%
Poziom C 10% 50%
Poziom D 20% 100%
Poziom E 40% 100%

§ 78. W tabeli 3 poziom A oznacza poziom marzy nadwyzkowej nizszy od 133,33% poziomu blokady marzy nadwyz-
kowej, ale nie nizszy od 100% tego poziomu; poziom B oznacza poziom marzy nadwyzkowej nizszy od 100% poziomu
blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizszy od 75% tego poziomu; poziom C oznacza poziom marzy nadwyzkowej nizszy
od 75% poziomu blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizszy od 50% tego poziomu; poziom D oznacza poziom marzy
nadwyzkowej nizszy od 50% poziomu blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizszy od 25% tego poziomu; poziom E ozna-
cza poziom marzy nadwyzkowej nizszy od 25% poziomu blokady marzy nadwyzkowe;.

§ 79. W innych, niz wymienione w § 73-78, przypadkach sekurytyzacji z opcja kontrolowanej sptaty przedterminowe;j
ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 90%.

§ 80. W innych, niz wymienione w § 73-78, przypadkach sekurytyzacji z opcja niekontrolowanej sptaty przedtermino-
wej ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 100%.
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Rozdzial 7. Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego wzgledem pozycji sekurytyzacyjnych

§ 81. W przypadku uzyskania ochrony kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych obliczanie kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem moze ulec zmianie zgodnie z zatagcznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

Rozdzial 8. Zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

§ 82. W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka 1250%, dom maklerski moze zasto-
sowa¢ podejscie alternatywne w stosunku do uwzgledniania pozycji w rachunku aktywéw wazonych ryzykiem i pomniej-
szy¢ kapitaty nadzorowane o warto$¢ takich ekspozycji. W tym celu, przy obliczaniu warto$ci ekspozycji mozna uwzgled-
ni¢ dopuszczalng ochrong kredytowa rzeczywista, w sposob zgodny z przepisami, o ktéorych mowa w § 81.

§ 83. W przypadku gdy dom maklerski korzysta z opcji wskazanej w § 82, kwote 12,5 razy wigksza od kwoty potracone;j
zgodnie z tym przepisem odejmuje si¢ dla celow § 53 od kwoty okreslonej w § 53 jako maksymalng kwote ekspozycji wa-
zonych ryzykiem, obliczonej przez dom maklerski inicjujacy lub instytucj¢ sponsorujaca.

Dzial III. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody wewnetrznych
ratingow

Rozdzial 1. Hierarchia metod
A. Zasady ogolne
§ 84. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢ zgodnie z przepisami § 85-123.

§ 85. Do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji z oceng wiarygodnos$ci kredytowej opracowang
przez uznang ECAI lub dla pozycji, wobec ktorej mozna zastosowaé implikowang ocene wiarygodnosci kredytowej opraco-
wang przez uznang ECAI, stosuje si¢ metode zewngtrznych ratingdw, okreslong w § 94-99.

§ 86. W odniesieniu do pozycji, dla ktorych nie zostata nadana ocena wiarygodno$ci kredytowej, stosuje si¢ metode
formuty nadzorczej, okreslong w § 100-102, z wyjatkiem sytuacji, gdy zezwala si¢ na zastosowanie metody wewngtrznych
oszacowan, okreslonej w § 90-92.

§ 87.%9 Dom maklerski, niebedgcy domem maklerskim inicjujgcym lub instytucjg sponsorujgcg, moze stosowa¢ metode
formuty nadzorczej jedynie za zgoda, o ktdrej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 8 ustawy.

§ 88. W przypadku gdy dom maklerski inicjujagcy lub instytucja sponsorujgca nie jest w stanie obliczy¢ wartosci Kirb,
a nie uzyskano zgody na zastosowanie metody wewnetrznych oszacowan dla pozycji objetych programem ABCP, a takze
w przypadku innych domow maklerskich, ktore nie uzyskaty zgody na zastosowanie metody formuty nadzorczej lub, dla
pozycji objetych programem ABCP, metody wewnetrznych oszacowan, pozycjom sekurytyzacyjnym bez oceny wiarygod-
nosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI, ktore nie podlegaja implikowanej ocenie wiarygodnosci kredytowej
opracowanej przez uznang ECAI, przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 1250%.

B. Zastosowanie implikowanej oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI

§ 89. Dom maklerski przyznaje pozycji sekurytyzacyjnej nieposiadajacej oceny wiarygodnosci kredytowej opracowane;j
przez uznang ECAI implikowang ocen¢ wiarygodnosci kredytowej rownowazng ocenie wiarygodnosci kredytowej nadanej
przez uznang ECALI tych pozycji posiadajacych ocene wiarygodnosci kredytowej (pozycji odniesienia), ktore sg pozycjami
najbardziej uprzywilejowanymi, ale pod kazdym wzgledem podporzadkowanymi w stosunku do rozpatrywanej pozycji nie-
posiadajacej oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI, jesli zostaly spelnione nastepujace mini-
malne wymogi operacyjne:

1) pozycje odniesienia sg pod kazdym wzgledem podporzadkowane w stosunku do rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyj-
nej nieposiadajacej oceny;

2) M pozycji odniesienia jest taki sam lub dluzszy od M rozpatrywanej pozycji nieposiadajacej oceny wiarygodnosci kre-
dytowej;

3) implikowana ocena wiarygodnos$ci kredytowej jest na biezaco aktualizowana i odzwierciedla wszelkie zmiany w ocenie
wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI pozycji odniesienia.

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. i rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnos$niku 6.
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C. Metoda wewngtrznych oszacowan dla pozycji w programach ABCP

§ 90. Dom maklerski, za zgoda, o ktdrej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 9 ustawy, moze przyznaé pozycji nieposiadajacej
oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI w programie emisji komercyjnych papierow wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami (program ABCP) oceng wynikowa okreslong w § 92, jesli zostana spetnione nastepujace
warunki:*¥
1) papiery wartosciowe wyemitowane w ramach programu posiadajg oceng wiarygodnosci kredytowej opracowang przez

uznang ECAL,

2) dom maklerski przedstawit Komisji informacje, potwierdzajaca, ze jego wewnetrzny rating danej pozycji opiera si¢ na
publicznie dostgpnej metodologii oceny stosowanej przez jedna lub wiecej uznanych ECAI w zakresie ocen wiarygod-
nosci kredytowej papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami typu podlegajacego sekurytyzacji w danej trans-
akeji;

3) do ECAL ktérych metodologia zostala wykorzystana zgodnie z wymogami okreslonymi w pkt 2, zalicza si¢ rowniez te
ECALI, ktore przyznaty ocen¢ wiarygodnosci kredytowej papierom komercyjnym wyemitowanym w ramach programu
ABCP, przy czym elementy ilosciowe, takie jak dobor czynnikow skrajnych, stosowane w przyporzadkowaniu pozycji
do okreslonego stopnia jakosci kredytowej, sa ustalone przynajmniej na tyle konserwatywnie, jak te stosowane w meto-
dologii oceny wiarygodnoSci kredytowej ECAI;

4) tworzac metody wewngtrznych oszacowan, dom maklerski bierze pod uwage upublicznione metodologie przyznawania
ocen wiarygodnosci kredytowej tych uznanych ECAI, ktore dokonujg oceny wiarygodnosci kredytowej papieréw ko-
mercyjnych wyemitowanych w ramach programu ABCP, przy czym dom maklerski dokumentuje spetnienie tego wy-
mogu i regularnie aktualizuje istniejaca dokumentacje, zgodnie z pkt 7-8;

5) metoda wewngtrznych oszacowan domu maklerskiego zawiera klasy ocen jakosci kredytowej, ktore koresponduja
z klasami ocen wiarygodnos$ci kredytowej uznanych ECAL przy czym odwzorowanie klas musi by¢ udokumentowane;

6) metoda wewnetrznych oszacowan jest stosowana w wewngetrznym procesie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego,
wlaczajac w to proces decyzyjny oraz informacj¢ zarzadczg i proces alokacji kapitatu;

7) wewnetrzni lub zewngtrzni audytorzy, ECAI komorki lub osoby realizujace zadania w zakresie zarzadzania ryzykiem
domu maklerskiego dokonujg regularnych przegladéw procesow zwigzanych ze stosowaniem metod wewngetrznych
oszacowan oraz oceny jakosci wewnetrznych oszacowan jakosci kredytowej ekspozycji domu maklerskiego w ramach
programu ABCP;

8) jesli komorki lub osoby realizujace zadania w zakresie kontroli wewnetrznej lub zarzadzania ryzykiem domu makler-
skiego dokonuja przegladu, o ktorym mowa w pkt 7, wowczas te komorki i osoby muszg by¢ niezalezne od dziatalnosci
programu ABCP, jak rowniez od obszaru relacji z klientami;

9) dom maklerski monitoruje trafno$¢ swoich wewngtrznych ratingdw w czasie, aby oceni¢ skutecznos¢ metod wewnetrz-
nych oszacowan oraz dokonuje niezbednych korekt stosowanej metodologii, jesli zachowanie ekspozycji regularnie
odbiega od zachowania implikowanego przez wewnetrzne oceny;

10) program ABCP zawiera zasady gwarantowania emisji w formie wytycznych kredytowych i inwestycyjnych;

11) decydujac o zakupie aktywow, administrator programu ABCP:

a) bierze pod uwagg rodzaj nabywanych aktywow, rodzaj oraz warto$¢ ekspozycji wynikajacych z tytutu zapewnie-
nia instrumentdw wsparcia ptynnosci i wsparcia jako$ci kredytowej, rozktad strat oraz prawny 1 ekonomiczny roz-
dziat pomigdzy przekazywanymi aktywami a podmiotem sprzedajacym aktywa,

b) przeprowadza analiz¢ kredytowa profilu ryzyka sprzedawcy aktywow, ktora zawiera analizg przeszlych oraz ocze-
kiwanych wynikow finansowych, biezacej pozycji na rynku, oczekiwanej konkurencyjnosci, dzwigni finansowej,
przeptywow $rodkow pienigznych oraz wskaznika pokrycia odsetek zyskiem i oceny stopnia jakosci kredytowej
jego dhugu,

c) dokonuje przegladu zasad gwarantowania emisji stosowanych przez sprzedawce aktywow, jego mozliwos$ci obstu-
gi platnosci oraz procesow windykacji naleznosci;

4 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. j rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
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12) zasady gwarantowania emisji w ramach programu ABCP ustanawiaja minimalne kryteria dopuszczalnosci aktywow,
ktére w szczego6lnoscei:

a) wykluczaja zakup aktywow, ktore sa znaczaco przeterminowane lub zagrozone niewykonaniem zobowigzania,

b) ograniczaja nadmierng koncentracje ekspozycji wobec pojedynczych dluznikéw lub w poszczegdlnych obszarach
geograficznych,

c) ograniczaja termin splaty nabywanych aktywow;

13) program ABCP zawiera zasady i procesy windykacji nalezno$ci, ktore uwzgledniajg potencjat operacyjny i jakos¢ kre-
dytowa podmiotu obstugujacego ptatnosci, oraz zmniejsza ryzyko zwigzane ze sprzedawcg lub podmiotem obstuguja-
cym platnosci za pomoca réznych metod, w szczegolnosei stosowaniu klauzul umownych uwzgledniajacych biezacy
stopien jakosci kredytowej sprzedawcy lub podmiotu obstugujacego, majacych zapobiega¢ przemieszaniu aktywow;

14) oszacowanie lacznych strat w puli aktywow, ktorej zakup rozwazany jest w ramach programu ABCP, musi uwzglgdniaé
wszystkie zrodla potencjalnego ryzyka, takie jak ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia, przy czym:

a) jesli wsparcie jakosci kredytowej oferowane przez sprzedawce jest ustalane jedynie w oparciu o straty zwigzane
z ryzykiem kredytowym, ustanawia si¢ oddzielng rezerwe w zwigzku z ryzykiem rozmycia, jesli ryzyko to jest
istotne w konteks$cie danej puli ekspozycji,

b) przy okreslaniu wymaganej wielkosci wsparcia jakosci kredytowej, w ramach tego programu, dokonuje si¢ prze-
gladu informacji z kilku minionych lat, w tym informacji na temat poniesionych strat kredytowych, zalegltosci
w platnosciach kredytowych i przypadkéw rozmycia ekspozycji oraz wskaznika obrotu naleznosci;

15) przy zakupie ekspozycji program ABCP wykorzystuje narzedzia strukturalne, na przyktad automatyczne mechanizmy
wygaszajace, w celu zmniejszenia potencjalnego negatywnego wptywu pogorszenia si¢ jakosci kredytowej portfela
bazowego.

§ 91. Komisja moze wydac zgode, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 8 ustawy, na stosowanie przez dom maklerski
metody wewngtrznych oszacowan, wykorzystujacej metodologie ECAI, ktdra nie jest publicznie dostepna, jezeli jest to
uzasadnione szczegdlnym charakterem sekurytyzacji, w szczegdlnosci jej wyjatkowa strukturg.

§ 92. Dom maklerski zalicza pozycje nieposiadajaca oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI
do jednej z klas jakosci kredytowej opisanych w § 90 pkt 5, przy czym:

1) pozycji przypisuje si¢ wynikowa oceng wiarygodnosci kredytowej odpowiadajaca ocenie wiarygodnosci kredytowej
opracowanej przez uznang ECAI zgodnej z dang klasg jakosci kredytowe;;

2) w przypadku gdy ocena wynikowa w chwili rozpoczecia sekurytyzacji jest na poziomie inwestycyjnej wiarygodnosci
kredytowej lub wyzszym, uznaje si¢ ja za tozsama z oceng wiarygodnosci kredytowej opracowana przez uznang ECAI
dla potrzeb obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem.

Rozdzial 2. Maksymalna kwota ekspozycji wazonych ryzykiem

§ 93. W przypadku domu maklerskiego inicjujacego, instytucji sponsorujacej lub innych doméw maklerskich, ktore
moga obliczy¢ wartos¢ Kirb, kwota ekspozycji wazonych ryzykiem obliczana w odniesieniu do ich pozycji sekurytyzacyj-
nych moze by¢ ograniczona do kwoty wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego i ryzyka rozmycia rownego su-
mie:

1) 8% kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktora bytaby wyliczona dla ekspozycji sekurytyzowanych przy zalozeniu
ujecia ich w bilansie domu maklerskiego i1 braku sekurytyzacji;

2) warto$ci EL w odniesieniu do tych ekspozycji.
Rozdzial 3. Metoda zewnetrznych ratingéw

§ 94.% Wedlug metody zewnetrznych ratingdéw kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej lub
resekurytyzacyjnej posiadajacej ocen¢ wiarygodnosci kredytowej opracowang przez uznang ECAI oblicza sig, stosujac do
wartosci ekspozycji wage ryzyka zwiazang ze stopniem jakos$ci kredytowej, przypisanym przez Komisje, zgodnie z art. 105b
ust. 7 ustawy, do okreslonej oceny wiarygodnosci kredytowej, jak wyszczegoélniono w tabeli 4, pomnozonej przez wspot-
czynnik 1,06.

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. e rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
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Tabela 4. Pozycje inne niz posiadajace krotkoterminowe oceny wiarygodnos$ci kredytowej opracowane przez uznang ECAI

Stopien jako$ci kredytowe;j Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje resekurytyzacyjne
kre(gfrte:v}:/éf li(r?rleniz Krétkoterminowe oceny | B C D E
krotkoterminowe jakosci kredytowej
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 35% 50%
4 2 12% 20% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
et o e el

§ 95.°9 Wagi ryzyka okres$lone w kolumnie C tabeli 4 stosuje sic w przypadku, gdy pozycja sekurytyzacyjna nie jest
pozycja resekurytyzacyjna, a efektywna liczba ekspozycji sekurytyzowanych jest mniejsza niz szes¢. W odniesieniu do po-
zostatych pozycji sekurytyzacyjnych niebedacych pozycjami resekurytyzacyjnymi stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie
B, o ile dana pozycja nie jest najbardziej uprzywilejowang transza sekurytyzacji, w ktorym to przypadku stosuje si¢ wagi
okreslone w kolumnie A. W odniesieniu do pozycji resekurytyzacyjnych stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie E, o ile
dana pozycja resekurytyzacyjna nie jest najbardziej uprzywilejowang transza resekurytyzacji i zadna z ekspozycji bazowych
nie stanowila juz sama ekspozycji resekurytyzacyjnej, w ktorym to przypadku ma zastosowanie kolumna D. Przy okresla-
niu, czy dana transza jest najbardziej uprzywilejowana do wyzej wymienionych celow, nie wymaga si¢ uwzgledniania kwot
naleznych z tytulu walutowych transakcji pochodnych, transakcji pochodnych opartych na stopie procentowej, naleznych
optat lub innych podobnych ptatnosci.

§ 96. (uchylony).”?

§ 97.°¥ 1. Efektywna liczbe ekspozycji oblicza si¢ wedtug wzoru:

(Q_EAD,)’
= ! 2
> EAD,
gdzie:
EAD, — stanowi sumg wartosci wszystkich ekspozycji wobec i-tego dtuznika, przy czym i oznacza numer kolejny dtuznika.
2. Jesli dom maklerski posiada informacje o udziale w portfelu najwigkszej ekspozycji C,, moze przyja¢ N rowne 1/C,.
§ 98. (uchylony).””

§ 99. Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych moze by¢ uznane zgodnie z § 109-111.

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. f rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
9 Przez § 1 pkt 9 lit. k rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.

%) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. g rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
%) Przez § 1 pkt 9 lit. h rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnoéniku 10.



Dziennik Ustaw —149 — Poz. 959

Rozdzial 4. Metoda formuly nadzorczej

§ 100.'% 1. Z zastrzezeniem przepisow § 106-108, waga ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z metodg for-
muly nadzorczej stanowi wagg ryzyka, ktorg nalezy zastosowac zgodnie z § 101.
2. Waga ryzyka zgodnie z metoda formuly nadzorczej stanowi:
1) co najmniej 20% — dla pozycji resekurytyzacyjnych;
2) co najmniej 7% — dla wszystkich pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych.
§ 101. 1.9 Z zastrzezeniem przepiséw § 106-108, waga ryzyka ekspozycji rowna sig:
12,5 x (S[L+T] - S[L]) / T,
gdzie:-
S [x] X jesli x < Kirbr
X = . . >
Kirbr + K[x] - K[Kirbr] +(d * Kirbr | @)(1 — e *" X"y jesli Kirbr < x
J
gdzie:
h = (1 - Kirbr/ ELGD)",

¢ =Kirbr /(1 - h),
= (ELGD — Kirbr)Kirbr + 0,25(1 — ELGD)Kirbr

N

- [v+Kirbr2 _02J+ (l—Kirbr)Kirbr—v’

1-h (1-h)r
g= (1-¢)c 1,

f
a=g*c,
b=g*(l-c),
d=1-(1-h)*(1—-Beta[Kirbr;a,b]),
K[x]=(1-h)*((1-Beta[x;a,b])x+Beta[x;a+1,b]c),
7=1000,
o =20,

Beta [x, a, b] — oznacza warto$¢ dystrybuanty rozktadu Beta z parametrami a i b w punkcie X,

T — (grubos¢ transzy, w ktorej znajduje si¢ dana pozycja sekurytyzacyjna) — wyznacza si¢ jako stosunek wartosci no-
minalnej transzy do sumy warto$ci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegdlnych sekurytyzowanych ekspozycji.
Dla celow obliczenia T warto$¢ ekspozycji z tytutu instrumentu pochodnego okre§lonego w § 2 ust. 1 pkt 2 zalacz-
nika nr 9 do rozporzadzenia, jezeli jej biezacy koszt zastgpienia nie jest dodatni, réwna si¢ przyszlej potencjalnej
ekspozycji kredytowej obliczonej zgodnie z zatacznikiem nr 9 do rozporzadzenia,

Kirbr — oblicza si¢ jako iloraz wartosci Kirb do sumy wartosci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegdlnych sekurytyzo-
wanych ekspozycji. Kirbr wyraza si¢ w formie utamka dziesigtnego (na przyktad Kirb rowny 15% puli wyraza si¢
jako Kirbr réwny 0,15),

L (poziom wsparcia jakosci kredytowej) — wyznacza si¢ jako iloraz warto$ci nominalnej wszystkich transz podpo-
rzadkowanych wobec transzy, w ktorej znajduje si¢ dana pozycja, do sumy wartosci ekspozycji wyznaczonych dla
poszczegodlnych sekurytyzowanych ekspozycji. W pomiarze L nie uwzglednia si¢ skapitalizowanych przysztych
dochodow. Przy obliczaniu poziomu wsparcia jakos$ci kredytowej, ekspozycji wobec kontrahentow z tytutu trans-
akcji pochodnych okreslonych w § 27 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia, stanowiacych transze mniej uprzywilejo-
wane w stosunku do transzy rozpatrywanej, mozna przyja¢ wedhug biezacego kosztu zastapienia, bez uwzglednie-
nia wartos$ci przysztych potencjalnych ekspozycji kredytowych,

100) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 9 lit. i rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
101) Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 9 lit. j rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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N —oznacza efektywna liczbe ekspozycji obliczong zgodnie z § 97. W przypadku resekurytyzacji dom maklerski
uwzglednia liczbe ekspozycji sekurytyzacyjnych w resekurytyzowanej puli, a nie liczbg ekspozycji bazowych
w pulach pierwotnych, z ktorych pochodza bazowe ekspozycje sekurytyzacyjne.

ELGD - $rednig stratg z tytutu niewykonania zobowigzan wazong ekspozycja, oblicza si¢ wedtug wzoru:

Y LGD, x EAD,

ELGD = -
M EAD,

gdzie:

LGD, — oznacza $rednig warto$¢ LGD zwigzang z wszystkimi ekspozycjami wzglgdem i-tego dfuznika (gdzie i oznacza
numer kolejny dluznika), a warto$¢ LGD okre$la si¢ zgodnie z metoda wewnetrznych ratingdw dla obliczania wy-
mogu kapitatlowego z tytulu ryzyka kredytowego okreslong w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia. W przypadku re-
sekurytyzacji do pozycji sekurytyzowanych stosuje si¢ wartos¢ LGD rowng 100%. Jezeli ryzyko niewykonania
zobowigzan i ryzyko rozmycia dotyczace nabytych wierzytelnosci sg traktowane w ramach sekurytyzacji w sposob
zbiorczy, na przyktad dostepna jest pojedyncza rezerwa albo zabezpieczenie nadwyzkowe w celu pokrycia strat
z obu zrédet, LGD, odpowiada $redniej wazonej wartosci LGD dla ryzyka kredytowego i 75% LGD dla ryzyka
rozmycia. W tym przypadku wagi stanowia odpowiednio wymogi kapitalowe wyliczone odrgbnie dla ryzyka kredy-
towego i dla ryzyka rozmycia.

2. Jesli warto$¢ ekspozycji najwigkszej ekspozycji sekurytyzowanej — C,, nie przekracza 3% sumy wartosci ekspozycji
sekurytyzowanych, wowczas do celdow metody formuly nadzorczej dom maklerski moze przyjac, ze wartos¢ LGD rowna
si¢ 50%, a wowczas:

-1
N = (Clcm + (C’”—_lcljmaks.{l —mC, ,0})

m —
albo
N=1/C,,

gdzie:
C,, —oblicza sig¢ jako stosunek sumy wartosci ,,m” najwigkszych ekspozycji do sumy wartosci ekspozycji sekurytyzowa-
nych. Warto$¢ ,,m” moze zosta¢ okreslona przez dom maklerski. W przypadku sekurytyzacji obejmujacej ekspozycje

detaliczne dom maklerski moze stosowac / = () oraz v = () w ramach metody formuty nadzorcze;.

§ 102. Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji objetych sekurytyzacja moze by¢ uznane zgodnie z § 109 1 110 oraz
§ 112-116.

Rozdzial 5. Instrumenty wsparcia ptynnosci
A. Zasady ogdlne
§ 103. Do celow okreslenia warto$ci ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej w formie okreslonych rodzajow
instrumentdw wsparcia ptynnosci, nieposiadajacej oceny wiarygodnos$ci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI, sto-

suje si¢ przepisy § 104-108.

B. Instrumenty wsparcia ptynno$ci dost¢pne wytacznie w przypadku zaburzen funkcjonowania
rynku

§ 104. (uchylony).!%»
C. Linie zaliczek gotowkowych

§ 105. W odniesieniu do wartosci nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci, ktory spelnia warunki okreslone w § 64,
stosuje si¢ CCF rowny 0%.

1) Przez § 1 pkt 9 lit. 1 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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D. Szczegodlne sposoby postepowania, gdy nie mozna obliczy¢ wartosci ,,Kirb”

§ 106. W przypadku gdy obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla sekurytyzowanych ekspozycji, tak jakby nie
byly one objete sekurytyzacja, jest utrudnione, dom maklerski moze po uzyskaniu zgody, o ktdrej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 10
ustawy, przej$ciowo stosowac ponizsza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji seku-
rytyzacyjnej bez oceny wiarygodnosci kredytowej opracowanej przez uznang ECAI w postaci instrumentu wsparcia ptynnosci,
ktory spelnia warunki dopuszczalnego instrumentu wsparcia ptynnosci zawarte w § 61 lub spetnia warunki zawarte w § 104.

§ 107. W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej w postaci instrumentu wsparcia ptynno$ci mozna zastosowac najwyz-
sza wage ryzyka, jaka bylaby zastosowana w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kre-
dytowego, zgodnie z zalacznikiem nr 6 do rozporzadzenia, w odniesieniu do ktérejkolwiek z sekurytyzowanych ekspozycji,
gdyby nie byly one poddane sekurytyzacji.

§ 108. Aby okresli¢ wartos¢ ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej w postaci instrumentu wsparcia ptynnosci, do
warto$ci nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci stosuje si¢ nastgpujace wartosci CCF:

1) 20% — jesli instrument wsparcia ptynnosci spetnia warunki okreslone w § 104;
2) 50% — jesli pierwotny M instrumentu wsparcia ptynnosci wynosi jeden rok lub krocej;

3) 100% — w przypadkach niewymienionych w pkt 11 2.
Rozdzial 6. Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych

A. Ochrona kredytowa rzeczywista

§ 109. Za dopuszczalng ochrong kredytowa rzeczywista uznaje si¢ jedynie ochrong dopuszczong przy obliczaniu wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego metoda standardows, w zakresie i na zasadach okreslonych w zatacznikach nr 6 do
rozporzadzenia i nr 7 do rozporzadzenia, przy czym minimalne kryteria okreslone w tych zatacznikach muszg by¢ spetnione.

B. Ochrona kredytowa nierzeczywista

§ 110. Ochrong kredytowa nierzeczywista oraz uznawanych dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej uznaje si¢
w zakresie i na zasadach okreslonych w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia, przy czym minimalne kryteria okreslone w tych
zatacznikach musza by¢ spetnione.

C. Obliczanie wymogow kapitalowych dla pozycji sekurytyzacyjnych objetych instrumentami
ograniczania ryzyka kredytowego

I. Metoda zewngetrznych ratingdw

§ 111. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ z zastosowaniem metody zewnetrznych ra-
tingow, warto$¢ ekspozycji lub kwota ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, wzgledem ktorej uzyska-
no ochrong kredytowa, moga zosta¢ zmienione zgodnie z przepisami zalacznika nr 7 do rozporzadzenia w zakresie, w jakim
te przepisy stosuja si¢ przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z obliczaniem wymogu kapitalowego
z tytutu ryzyka kredytowego metoda standardows.

II. Metoda formuty nadzorczej — petna ochrona

§ 112. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ przy zastosowaniu metody formuty nadzor-
czej, dom maklerski oblicza efektywna wage ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej, dzielac kwote ekspozycji wazonej ryzy-
kiem dla danej pozycji przez warto$¢ ekspozycji wyznaczong dla danej pozycji sekurytyzacyjnej i mnozac wynik przez 100.

§ 113. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyj-
nej oblicza si¢ jako iloczyn efektywnej wagi ryzyka okreslonej w § 112 oraz wartosci ekspozycji dla danej pozycji skorygo-
wanej o ochrong kredytowa rzeczywistg. Wartos¢ ekspozycji dla danej pozycji skorygowang o ochrong kredytowg rzeczy-
wistag oznacza warto$¢ E*, obliczona zgodnie z zatgcznikiem nr 7 do rozporzadzenia w celu obliczenia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z obliczaniem wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego metoda standardowa,
przyjmujac, ze E rowne jest wartosci ekspozycji wyznaczonej dla danej pozycji sekurytyzacyjne;j.

§ 114. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyza-
cyjnej oblicza si¢ jako iloczyn GA, to jest kwoty ochrony skorygowanej o wszelkie przypadki niedopasowania walutowego
oraz niedopasowania termin6w zapadalnosci, obliczonej zgodnie z przepisami zalacznika nr 7 do rozporzadzenia, oraz efek-
tywnej wagi ryzyka dostawcy ochrony, a nastgpnie dodaje si¢ otrzymana warto$¢ do kwoty odpowiadajacej iloczynowi
wielko$ci pozycji sekurytyzacyjnej pomniejszonej o GA oraz efektywnej wagi ryzyka okreslonej zgodnie z § 112.
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II1. Metoda formuly nadzorczej — cz¢sciowa ochrona

§ 115. Jesli ograniczenie ryzyka kredytowego obejmuje ,,pierwszg strate” lub straty ustalane na zasadzie proporcjonal-
nej przypadajace na pozycje sekurytyzacyjna, dom maklerski moze zastosowaé przepisy § 112—114.

§ 116. 1. W przypadkach innych, niz wymienione w § 115, dom maklerski traktuje pozycje sekurytyzacyjng jako dwie lub
wigcej pozycji, ktorych czes¢ niezabezpieczong uznaje si¢ za pozycje o nizszej jakosci kredytowej. Do obliczenia kwoty eks-
pozycji wazonej ryzykiem dla tej pozycji stosuje si¢ przepisy § 100—102, z zastrzezeniem ze ,,T” koryguje si¢ do wartosci ¢*,
w przypadku ochrony rzeczywistej, oraz do T — g, w przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej, gdzie:

1) e* —oznacza stosunek E* do catkowitej kwoty nominalnej puli bazowe;j;

2) E* — oznacza skorygowana wielko$¢ pozycji sekurytyzacyjnej, obliczona zgodnie z przepisami zalacznika nr 7 do roz-
porzadzenia w zakresie, w jakim te przepisy stosuje si¢ do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie
z metoda standardowa obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, okreslong w zataczniku nr 6 do
rozporzadzenia, przyjmujac, ze E rowne jest wartosci ekspozycji wyznaczonej dla danej pozycji sekurytyzacyjne;j;

3) g - oznacza stosunek wartosci nominalnej zabezpieczenia ryzyka kredytowego skorygowanego o wszelkie przypadki
niedopasowania walutowego oraz niedopasowania termindw zapadalno$ci zgodnie z przepisami zatacznika nr 7 do roz-
porzadzenia do sumy warto$ci ekspozycji sekurytyzowanych.

2. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej do czgsci pozycji nicobjetej skorygowana wartoscia ,,I” stosuje
si¢ wagg ryzyka dostawcy ochrony.

Rozdzial 7. Dodatkowe wymogi kapitalowe dotyczace sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych
z opcja przedterminowej splaty ekspozycji

§ 117. Jezeli dom maklerski inicjujacy dokonuje sprzedazy ekspozycji odnawialnych w ramach sekurytyzacji z opcja
przedterminowe;j sptaty, obok kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczanych w odniesieniu do posiadanych przez dom
maklerski pozycji sekurytyzacyjnych, wymaga si¢ od domu maklerskiego obliczenia kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
zgodnie z § 65-80.

§ 118. Do celow § 117, zamiast § 68 i 69, stosuje si¢ nastepujace zasady:

1) udziat domu maklerskiego inicjujacego jest rowny sumie:

a) warto$ci ekspozycji tej cz¢$ci nominalnej puli wykorzystanych kwot ekspozycji odnawialnych, sprzedanych w ra-
mach sekurytyzacji, ktorej udzial w catej puli ekspozycji sprzedanych w ramach sekurytyzacji definiuje proporcje
przeplywoéw pienigznych z tytulu kwoty gldwnej, odsetek oraz innych powigzanych kwot, ktore nie sa dostepne
w celu dokonania platno$ci na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, oraz

b) wartosci ekspozycji tej czgsdei puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych Iub ekspozycji odnawialnych, kto-
rych kwoty wykorzystane zostaly odsprzedane do programu sekurytyzacyjnego, przy czym procentowy udziat tej
czes$ci w odniesieniu do catkowitej warto$ci niewykorzystanych kwot linii kredytowych jest taki sam, jak udziat
procentowy wartosci ekspozycji okreslonej w lit. a w stosunku do wartosci ekspozycji z tytutu puli wykorzysta-
nych kwot odsprzedanych do programu sekurytyzacyjnego;

2) aby zaklasyfikowac udziat jako udzial domu maklerskiego inicjujacego, udziat ten nie moze by¢ podporzadkowany
w stosunku do udziatu inwestorow;

3) udziat inwestoréw oznacza warto$¢ ekspozycji z tytutu nominalnej cz¢sci puli wykorzystanych kwot ekspozycji odna-
wialnych, niewchodzacej w zakres, o ktorym mowa w pkt 1 lit. a, powigkszona o warto$¢ ekspozycji z tytutu tej czesci
puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych, ktérych kwoty wykorzystane zostaly odsprzedane do programu seku-
rytyzacyjnego, a ktora to cz¢s$¢ nie wchodzi w zakres pkt 1 lit. b;

4) cekspozycji domu maklerskiego inicjujgcego, z ktorej wynikaja jego prawa wzgledem czesci udziatu domu maklerskiego
inicjujgcego opisanej w pkt 1 lit. a, nie uwaza si¢ za pozycje sekurytyzacyjna, lecz za proporcjonalng ekspozycj¢ wzgle-
dem sekurytyzowanych kwot wykorzystanych ekspozycji odnawialnych przy zatozeniu braku sekurytyzacji, w wyso-
kosci okres$lonej w pkt 1 lit. a;

5) ponadto dom maklerski inicjujacy posiada kwote ekspozycji proporcjonalng do niewykorzystanych kwot linii kredyto-
wych, ktorych wykorzystane kwoty zostaly odsprzedane w ramach sekurytyzacji, w wysokosci okreslonej na podstawie
pkt 1 lit. b.
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Rozdzial 8. Obnizenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

§ 119. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, w odniesieniu do ktorej stosuje si¢ wage ry-
zyka rowna 1250%, mozna obnizy¢ o 12,5-krotno$¢ kwoty wszelkich dokonanych przez dom maklerski aktualizacji warto$-
ci sekurytyzowanych ekspozycji. W zakresie, w jakim uwzglednia si¢ korekty wartosci do tego celu, nie uwzglednia si¢ ich
do celow obliczen wskazanych w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia.

§ 120. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej mozna obnizy¢ o 12,5-krotnos¢ kwoty wszel-
kich dokonanych przez dom maklerski korekt wartosci tej pozycji.

§ 121. Dom maklerski moze nie uwzglednia¢ w obliczeniach kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyza-
cyjnej, ktorej przypisuje si¢ wage ryzyka 1250%, jezeli dokonat pomniejszenia kapitalow nadzorowanych o warto$¢ ekspo-
zycji z tytutu tej pozycji.

§ 122. Do celow okreslonych w § 121:

1) warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych mozna obliczy¢ na podstawie kwoty ekspozycji wazonej ryzy-
kiem, uwzgledniajac przy tym wszelkie obnizenia dokonane zgodnie z przepisami § 118-120;

2) przy obliczaniu wartosci ekspozycji mozna uwzgledni¢ uznang ochrong kredytowa rzeczywista w sposob spdjny z po-
dejéciem okreslonym w § 109-116;

3) w przypadku zastosowania metody formuly nadzorczej w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz

gdy L <Kirbr i [L+T] > Kirbr , pozycj¢ mozna traktowac jak dwie pozycje, przy czym w odniesieniu do pozycji uprzy-
wilejowanej L rowna si¢ Kirbr.

§ 123. W przypadku gdy dom maklerski korzysta z mozliwosci wskazanej w § 121, 12,5-krotno$¢ kwoty potraconej
zgodnie z tym przepisem odejmuje si¢ od kwoty okreslonej w § 93 jako maksymalna kwota ekspozycji wazonych ryzykiem.

Tytul V. Subpartycypacja

§ 124. 1. Wierzytelnosci, w przypadku ktorych ryzyko kredytowe domu maklerskiego zostato w catosci lub czgsci prze-
niesione na inny podmiot w drodze umowy o subpartycypacje, ujmuje si¢ w rachunku aktywoéw wazonych ryzykiem zgod-
nie z nastepujacymi zasadami:

1) w czesci proporcjonalnej do ustalonego udziatu tego podmiotu w stratach, wierzytelnosci traktuje si¢ jak ekspozycje
gwarantowane (porgczone) przez ten podmiot i przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajaca temu podmiotowi;

2) w czgsci proporcjonalnej do ustalonego udziatu domu maklerskiego w stratach, wierzytelnosci traktuje si¢ jak ekspozy-
cje od pierwotnego dtuznika i przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajaca temu dtuznikowi;

3) czesci ekspozycji wylaczonej z proporcjonalnego podziatu strat, podporzadkowanej wzgledem pozostatej czesci wie-

rzytelnoSci w zakresie absorpcji strat, przypisuje si¢ wage ryzyka zgodnie z przepisami § 32—123;

4) dom maklerski informuje Komisj¢ o zamiarze przeprowadzenia subpartycypacji oraz przedstawia struktur¢ transakcji
— informacja powinna w szczegolnosci zawiera¢: dane dotyczace statusu podmiotu uczestniczacego w subpartycypacji,
projekt umowy domu maklerskiego z tym podmiotem emisyjnym oraz opis alokacji ryzyka kredytowego.

2. Wierzytelno$ciom, w przypadku ktorych ryzyko kredytowe innego podmiotu zostato w catosci lub czgsci przeniesio-
ne na dom maklerski:

1) w czgsci objetej proporcjonalnym udzialem w stratach:

a) do wysokosci ustalonego udziatu domu maklerskiego w stratach — przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajacg pier-
wotnemu dtuznikowi,

b) do wysokosci ustalonego udzialu tego podmiotu w stratach — przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajaca temu
podmiotowi;

2) w czgsci podporzadkowanej wzgledem czesei, o ktorej mowa w pkt 1, w zakresie absorpcji strat — przypisuje si¢ wage
ryzyka zgodnie z przepisami § 32—123.
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Zalacznik nr 9

WYZNACZANIE EKWIWALENTU BILANSOWEGO OPERACIJI POZABILANSOWYCH
W CELU UWZGLEDNIENIA RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

Tytul I. Zasady ogdlne

§ 1. 1. Uzyte ponizej terminy oznaczaja:

ryzyko kredytowe kontrahenta (CCR) — oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcji przed
ostatecznym rozliczeniem przeptywow srodkow pieni¢znych zwiazanych z ta transakcja;

kontrahent centralny — oznacza podmiot, ktory posredniczy pomigdzy kontrahentami umow bedacych w obrocie na
jednym lub wigkszej liczbie rynkéw finansowych, stajac sie kupujacym dla kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla kaz-
dego kupujacego;

transakcje z dlugim terminem rozliczenia — oznaczaja transakcje, w ktorych kontrahent zobowiazuje si¢ dostarczy¢
srodki pieni¢zne, instrumenty finansowe, papiery wartosciowe, towary lub walut¢ w zamian za $rodki pieni¢zne, instru-
menty finansowe, papiery warto$ciowe lub towary w terminie, ktory jest dtuzszy niz zwyczajowo przyjety na rynku dla
danego rodzaju transakcji i wynosi ponad pig¢ dni roboczych od daty zawarcia transakcji przez dom maklerski;

transakcje z opcja uzupelnienia zabezpieczenia — oznaczajg transakcje, w ktorych dom maklerski udziela pozyczki
w zwigzku z nabyciem, sprzedaza, przeniesieniem lub obrotem papierami wartosciowymi; transakcje takie nie obejmu-
ja pozyczek innego rodzaju, ktore takze posiadaja zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych;

pakiet kompensowania — oznacza grupe transakcji z kontrahentem, ktore obj¢te s3 umowg ramowa, o ktérej mowa
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U. z 2012 r. poz. 1112 i 1529 oraz
72013 r. poz. 3551 613) i dla ktorych uznaje si¢ kompensowanie zgodnie z § 74—79 oraz z zatacznikiem nr 7 do rozpo-
rzadzenia; kazda transakcje, ktora nie podlega umowie ramowej, uznanej zgodnie z § 74-79, nalezy traktowa¢ jako
odrebny pakiet kompensowania;

pozycja ryzyka — oznacza warto$¢ liczbowa odpowiadajaca ryzyku transakcji, przypisana tej transakcji zgodnie z meto-
da standardows, okreslong w § 12—33, na podstawie wczesniej ustalonego algorytmu;

pakiet zabezpieczajacy — oznacza grup¢ pozycji ryzyka wynikajacych z transakcji w ramach pojedynczego pakietu
kompensowania, gdzie jedynie saldo takich transakcji ma znaczenie dla okreslenia wartosci ekspozycji zgodnie z meto-
da standardows, o ktorej mowa w § 12-33;

umowa o dostarczenie zabezpieczenia — oznacza umowe, na mocy ktorej jeden kontrahent dostarcza drugiemu zabez-
pieczenie, w przypadku gdy ekspozycja drugiego kontrahenta wobec pierwszego przekracza okreslony poziom;

prog zabezpieczenia — oznacza maksymalng kwote naleznosci z tytutu ekspozycji pozostata do sptacenia, po przekro-
czeniu ktdrej jedna ze stron uzyskuje prawo zadania dostarczenia zabezpieczenia;

okres ryzyka w zwiazku z uzupeklieniem zabezpieczenia — oznacza czas, jaki uptywa od ostatniej wymiany zabezpie-
czenia pakietu kompensowania obejmujacego transakcje z kontrahentem niewykonujacym zobowigzan do chwili wy-
gasnigcia pozycji danego kontrahenta i ponownego zabezpieczenia zwigzanego z tym ryzyka rynkowego;

efektywny termin rozliczenia wedtug metody modeli wewnetrznych dla pakietu kompensowania z terminem rozlicze-
nia dtuzszym niz jeden rok — oznacza iloraz tacznej kwoty oczekiwanej ekspozycji w okresie trwania transakcji doko-
nanych ogotem w ramach pakietu kompensowania, zdyskontowanej stopa dochodu wolng od ryzyka, do tacznej kwoty
oczekiwanej ekspozycji w okresie jednego roku z tytutu transakcji dokonanych w ramach pakietu kompensowania,
zdyskontowanej stopa dochodu wolng od ryzyka; w przypadku prognoz czasowych dla okresu krétszego niz jeden rok,
efektywny termin rozliczenia mozna skorygowac¢, tak by uwzgledniat ryzyko prolongowania, zastgpujac oczekiwang
ekspozycje przez efektywna oczekiwang ekspozycje;

kompensowanie migdzyproduktowe — oznacza ujecie transakcji dotyczacych réznych kategorii produktéw w ramach
jednego pakietu kompensowania zgodnie z zasadami dotyczacymi tego typu kompensowania okreslonymi w niniej-
szym zalaczniku;

biezaca warto$¢ rynkowa (CMV) — oznacza do celow niniejszego zatacznika warto$¢ rynkowa netto portfela transakcji
z jednym kontrahentem w ramach pakietu kompensowania z uwzglednieniem zarowno dodatnich, jak i ujemnych war-
tosci rynkowych;
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14) rozktad wartosci rynkowych — oznacza przewidywany rozktad prawdopodobienstwa wartos$ci rynkowych netto transak-
cji dokonanych w ramach pakietu kompensowania na okreslong dat¢ w przysztosci (okres prognozowania) dokonany na
podstawie wartosci rynkowych zrealizowanych z tytutu takich transakcji do chwili obecnej;

15) rozktad ekspozycji — oznacza przewidywany rozktad prawdopodobienstwa wartosci rynkowych, w ktérym przewidy-
wane ujemne wartosci rynkowe netto ustala si¢ jako zero;

16) rozktad neutralny pod wzgledem ryzyka — oznacza rozktad wartosci rynkowych lub ekspozycji w okreslonym terminie,
obliczony na podstawie implikowanych wartosci rynkowych, takich jak implikowana zmiennos$¢;

17) rozktad faktyczny — oznacza rozktad wartosci rynkowych lub ekspozycji w okreslonym terminie przysztym, obliczony
przy uzyciu historycznych lub zrealizowanych warto$ci rynkowych, takich jak zmiennos¢ obliczona na podstawie zaob-
serwowanych w przesztosci zmian cen i stop procentowych;

18) biezaca ekspozycja — oznacza wigkszg sposrod dwoch wartosci: zera albo wartosci rynkowej transakcji lub portfela
transakcji dokonanych z kontrahentem w ramach pakietu kompensowania, ktdra to warto$¢ stanowitaby strat¢ z chwila
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, przy zalozeniu, ze w przypadku jego upadtosci wartosci takich transak-
¢ji nie mozna odzyskac;

19) ekspozycja szczytowa — oznacza wysoki percentyl rozktadu ekspozycji w dowolnym czasie w przysztosci przed termi-
nem zapadalno$ci najdtuzszej transakcji z pakietu kompensowania;

20) ekspozycja oczekiwana — oznacza $redni rozktad ekspozycji w dowolnym czasie w przysztosci przed terminem rozli-
czenia najdluzszej transakcji w ramach pakietu kompensowania;

21) efektywna ekspozycja oczekiwana w okreslonym terminie, oznaczonym jako konkretna data — oznacza maksymalna
oczekiwang ekspozycje wystepujaca w tym terminie lub w dowolnym wezesniejszym terminie; jako rozwigzanie alter-
natywne, w odniesieniu do okreslonego terminu pojecie to mozna zdefiniowac jako wyzsza z dwoch wartos$ci: oczeki-
wanej ekspozycji w tym terminie albo efektywnej ekspozycji w dowolnym terminie wczesniejszym;

22) oczekiwana ekspozycja dodatnia (EPE) — oznacza $rednig wazong oczekiwanych ekspozycji jako funkcji czasu, gdzie
poszczegolne wagi odpowiadajg proporcji, jaka dana ekspozycja stanowi w stosunku do catego przedziatu czasowego;
przy obliczaniu minimalnego wymogu kapitatowego srednig wyznacza si¢ na podstawie pierwszego roku lub, jesli ter-
min rozliczenia wszystkich uméw z pakietu kompensowania przypada przed uptywem jednego roku, na podstawie
okresu odpowiadajacego umowie z najdtuzszym terminem rozliczenia;

23
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efektywna EPE — oznacza $rednig wazong efektywnych oczekiwanych ekspozycji jako funkcji czasu wyznaczona na
podstawie pierwszego roku lub, jesli termin rozliczenia wszystkich uméw w ramach pakietu kompensowania przypada
przed uplywem jednego roku — na podstawie okresu odpowiadajacego umowie o najdluzszym terminie rozliczenia,
gdzie poszczegdlne wagi odpowiadaja proporcji, jaka dana oczekiwana ekspozycja stanowi w stosunku do przedziatu
czasowego (obejmujacego jeden rok lub okres odpowiadajacy terminowi rozliczenia umowy o najdtuzszym terminie
rozliczenia — jesli termin rozliczenia wszystkich umoéw przypada przed uplywem jednego roku);

24) korekta wyceny kredytowej — oznacza korektg wartosci portfela operacji z danym kontrahentem do poziomu $rednie;j
warto$ci rynkowej; korekta ta odzwierciedla warto$¢ rynkowa ryzyka kredytowego wynikajacego z niewykonania wa-
runkow umow zawartych z kontrahentem, przy czym moze ona uwzglgdniaé wartos¢ rynkowa ryzyka kredytowego
kontrahenta lub wartos¢ rynkowa ryzyka kredytowego zaréwno domu maklerskiego, jak i kontrahenta;

25) jednostronna korekta wyceny kredytowej — oznacza korekte wyceny kredytowej, ktdra uwzglednia wartos¢ rynkowa
ryzyka kredytowego kontrahenta z punktu widzenia domu maklerskiego, nie odzwierciedla natomiast wartosci rynko-
wej ryzyka kredytowego domu maklerskiego z punktu widzenia kontrahenta;

26) ryzyko prolongowania — oznacza kwotg, o ktora obniza si¢ dodatnia ekspozycj¢ oczekiwana, gdy oczekuje sig, ze przy-
szte transakcje z kontrahentem beda dokonywane w sposob ciagly; przy obliczeniu EPE nie ujmuje si¢ dodatkowe;j
ekspozycji powstalej w wyniku takich przysztych transakeji;

27) ogdlne ryzyko korelacji — oznacza ryzyko, ktore powstaje, gdy prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez
kontrahentéw pozostaje w korelacji dodatniej z ogdlnymi czynnikami ryzyka rynkowego;

28) szczegodlne ryzyko korelacji — oznacza ryzyko, ktore powstaje wowczas, gdy ekspozycja wobec danego kontrahenta
pozostaje w korelacji dodatniej z prawdopodobienstwem niewykonania przez niego zobowigzan, spowodowanej cha-
rakterem transakcji zawieranych z tym kontrahentem; dom maklerski jest narazony na szczegolne ryzyko korelacji, je-
zeli oczekuje sie, ze przyszta warto§¢ ekspozycji wobec konkretnego kontrahenta bedzie wysoka, w przypadku gdy
prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania przez takiego kontrahenta jest takze wysokie.
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2. Uzyte w zataczniku skroty oznaczaja:
1) EE — oczekiwang ekspozycje;
2) PFE —potencjalng przyszla ekspozycje.

Tytul I1. Wybér metody obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji pochodnych
w celu uwzglednienia ryzyka kredytowego kontrahenta

§ 2. 1. Dom maklerski, z zastrzezeniem § 3-8, ustala warto$¢ ekspozycji dla transakeji pochodnych okreslonych w § 27
zalgcznika nr 2 do rozporzadzenia za pomocg jednej z metod okre§lonych w § 1073, z tym ze metoda okreslona w § 11 nie
moze by¢ stosowana:

1) przez dom maklerski, ktorego skale dziatalnosci handlowej uznaje si¢ za znaczaca;
2) do wyznaczania kwoty ekspozycji dla transakcji pochodnych innych niz wymienione w § 27 pkt 1 1 2 zalacznika nr 2 do
rozporzadzenia.

2. Metody wyznaczania kwoty ekspozycji moga by¢ taczone zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) metody, o ktorych mowa w § 101 11, moga by¢ taczone jedynie w ramach grupy, w ktorej dziata dom maklerski;
2) dom maklerski niedziatajacy w ramach grupy, stosuje wylacznie jedng z metod okreslonych w § 10-73;
3) metody, o ktérych mowa w § 10-33, moga by¢ taczone przez dom maklerski niedziatajacy w ramach grupy w przypad-

kach okreslonych w § 31.

§ 3. Za zgoda o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, dom maklerski moze stosowa¢ metod¢ modelu wewnetrz-
nego okreslong w § 34-73 dla obliczania wartosci ekspozycji dla transakcji:

1) pochodnych okreslonych w § 27 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia;
2) repo;

3) pozyczek papierow wartosciowych lub towarow;

3) zopcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

4) z dlugim terminem rozliczenia.

§ 4. 1.9 Jezeli dom maklerski nabywa ochrong kredytowa w postaci kredytowego instrumentu pochodnego dla ekspo-
zycji zaliczanej do portfela nichandlowego lub dla ekspozycji wynikajacej z ryzyka kredytowego kontrahenta, wymog kapi-
tatlowy z tytutu zabezpieczanych aktywdw moze by¢ obliczony zgodnie z § 88—96 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia lub po
uzyskaniu zgody, o ktoérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, zgodnie z § 117 i 118 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia

lub § 203 zalgcznika nr 6 do rozporzadzenia, przy czym w takich przypadkach wartos$¢ ekspozycji z tytutu ryzyka kredyto-
wego kontrahenta dla wspomnianych wyzej kredytowych instrumentéw pochodnych ustala si¢ jako zero.

2.19%9 Do celow obliczania wymogu kapitalowego w odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta dom maklerski
moze podja¢ decyzje o uwzglednianiu wszystkich kredytowych instrumentéw pochodnych nieuwzglednionych w portfelu
handlowym i nabytych jako zabezpieczenie w zwiazku z ekspozycja zaliczang do portfela nichandlowego lub ryzykiem
kredytowym kontrahenta, gdy zabezpieczenie jest uznane zgodnie z zalacznikiem nr 7 do rozporzadzenia.

§ 5. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace ze sprzedazy transakcji zamiany ryzyka kredyto-
wego (credit default swap) zaliczanych do portfela nichandlowego, gdzie sg one traktowane jako ochrona kredytowa zapew-
niana przez dom maklerski i podlegaja wymogowi kapitalowemu z tytulu ryzyka kredytowego w wysokosci petnej kwoty
nominalnej, wynosi zero.

§ 6. Zgodnie z metodami, o ktorych mowa w § 10—73, warto$¢ ekspozycji wobec danego kontrahenta jest rOwna sumie
wartosci ekspozycji obliczonych dla kazdego pakietu kompensowania zawartego z tym kontrahentem.

§ 7. Jezeli ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta wobec kontrahenta centralnego sa codziennie w petni zabezpie-
czone, wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta réwna zeru mozna przypisac¢ ekspozycjom wynikajacych z:

1) transakcji pochodnych, w tym transakcji, w ktorych przedmiotem jest kredytowy instrument pochodny,

103) Oznaczenie ust. 1 nadane przez § 1 pkt 10 lit. a tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
109 Dodany przez § 1 pkt 10 lit. a tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6



Dziennik Ustaw —-157 - Poz. 959

2) transakcji repo,

3) transakcji z dlugim terminem rozliczenia,

4) transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia,
5) innych transakcji

— ktore pozostaja nierozliczone i zostaly przez kontrahenta centralnego przyjete.

§ 8. 1. Ekspozycje powstate w wyniku transakcji z dtugim terminem rozliczenia mozna obliczy¢ przy uzyciu jednej
z metod, o ktérych mowa w § 10-73, niezaleznie od metod wybranych w odniesieniu do pozagietdowych transakceji pochod-
nych i pozagieldowych transakcji repo oraz transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia.

2. Przy obliczaniu wymogow kapitatlowych z tytutu transakcji z dtugim terminem rozliczenia dom maklerski stosujacy
metode wewnetrznych ratingdw, o ktorej mowa w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, moze na state stosowa¢ do takich
transakcji wagi ryzyka zgodne z metodg standardows, okreslong w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia, niezaleznie od istot-
nosci tych transakcji.

§ 9. 1. Dla stosowania metod, o ktorych mowa w § 10 i 11, dom maklerski moze stosowaé¢ kwote nominalng transakcji
pozabilansowej lub warto$¢ jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji, pod warunkiem ze stanowi ona wlasciwy miernik
ryzyka wynikajacego z tej transakcji.

2. Jezeli umowa przewiduje zwielokrotnienie przeplywéw §rodkdw pienigznych, kwota nominalna transakcji podlega
odpowiedniej korekcie w celu uwzglednienia efektu tego zwielokrotnienia na profil ryzyka wynikajacy z transakcji.

Tytul II1. Metody obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji pozabilansowych
w celu uwzglednienia ryzyka kredytowego kontrahenta

Dzial I. Metoda wyceny rynkowej
§ 10. 1. Ekwiwalent bilansowy operacji pozabilansowej oblicza si¢ jako sume kosztu zastapienia i przysztej potencjalnej
ekspozycji kredytowej, przy czym:
1) za koszt zastgpienia przyjmuje si¢:
a) warto$¢ rynkowa danej transakcji — gdy jest ona dodatnia,
b) zero — gdy wyzej wymieniona warto$¢ rynkowa jest ujemna lub rowna zero;

2) przyszita potencjalng ekspozycje kredytowa, z wyjatkiem jednowalutowych transakcji zamiany zmiennej stopy procen-
towej na zmienng stopg procentowa, w przypadku ktorych oblicza si¢ jedynie koszt zastgpienia, oblicza si¢ jako iloczyn
nominalnej kwoty transakcji pozabilansowej lub wartosci jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji i wagi ryzyka pro-
duktu przypisanej tej transakcji zgodnie z tabelg 1.

Tabela 1
Rezydualny termin zapadalnosci?
Instrument bazowy' do 1 roku ponad 1 rok —do 5 lat ponad 5 lat
(w %)’
(1) () 3) 4
1 Instrumenty dtuzne 0,00 0,50 1,50
2 Waluty obce i ztoto 1,00 5,00 7,50
3 Instrumenty kapitatowe 6,00 8,00 10,00
4 | Metale szlachetne z wyjatkiem ztota 7,00 7,00 8,00
5 Towary inne 10,00 12,00 15,00
! Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza si¢ do walut obcych. Transakcje, ktorych instrumentdow
bazowych nie mozna przypisa¢ do zadnej z kategorii, przypisuje si¢ do kategorii ,,towary inne”.
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2 Termin od dnia sprawozdawczego do ustalonego dnia zapadalno$ci transakcji. Dla transakcji, ktorych rozliczenia
dokonuje si¢ w okreslonych terminach i ponownie ustala warunki, tak ze warto$¢ rynkowa transakcji jest w tych
terminach réwna zero, rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi do najblizszego terminu takiego rozliczenia.
W przypadku transakcji stopy procentowej spetniajacych te kryteria i majacych rezydualny termin zapadalnos$ci ponad
jeden rok, waga ryzyka produktu nie moze by¢ nizsza od 0,5%.

3 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentow bazowych (lub ich warto$ci rynkowych), wagi ryzyka produktu
mnozy si¢ przez liczb¢ takich wymian pozostatych do realizacji zgodnie z warunkami transakcji.

2. W przypadku umoéw dotyczacych metali szlachetnych, z wyjatkiem ztota i towaréw innych niz metale szlachetne,
dom maklerski moze oblicza¢ wysokos$¢ przysztej potencjalnej ekspozycji kredytowej stosujac wagi ryzyka produktu okres-
lone w tabeli 2 zamiast tych okreslonych w ust. 1, jezeli w odniesieniu do — wymienionych w § 27 pkt 3 lit. b tiret trzecie
1 piate zatacznika nr 2 do rozporzadzenia — umow dotyczacych tych towaréw dom maklerski stosuje metodg, o ktorej mowa

w § 21 122 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia.

Tabela 2
Rezydualny termin zapadalnos$ci
Instrument bazowy do 1 roku ponad 1 rok — do 5 lat ponad 5 lat
(w %)
(1 (2) 3) 4
1 Metale szlachetne z wyjatkiem ztota 2,00 5,00 7,50
2 Metale nieszlachetne 2,50 4,00 8,00
3 Produkty rolne (nictrwate) 3,00 5,00 9,00
4 | Towary inne (W tym surowce energetyczne ) 4,00 6,00 10,00

Dzial II. Metoda zaangazowania pierwotnego

§ 11. Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowej oblicza si¢ jako iloczyn nominalnej kwoty transakcji pozabilan-
sowej lub wartosci jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji i wspotczynnika konwersji kredytowej przypisanego tej trans-

akcji zgodnie z tabelg 3.
Tabela 3
Pierwotny termin zapadalno$ci?
Instrument bazowy pqnad 2 lata
Do 1 roku ponad 1 rok — do 2 lat (za kazdy rozpoczety
Lp. rok?)
w %>
(1 3) (4) (5)
1 Instrumenty dhuzne 0,50 1,00 1,00
2 Waluty i ztoto 2,00 5,00 3,00

1 Od dnia zawarcia transakcji do ustalonego terminu zapadalno$ci, przy czym w przypadku transakcji na stope procentowa
dom maklerski moze takze dokonywac klasyfikacji na podstawie rezydualnego terminu zapadalnosci.

2 Maksymalnie do 100% lacznie za caly okres trwania transakcji.

3 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich warto$ci godziwych), wagi ryzyka produktu
mnozy si¢ przez liczb¢ takich wymian pozostatych do realizacji zgodnie z warunkami transakcji.
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Dzial II1. Metoda standardowa

§ 12. Metode standardowg mozna stosowac jedynie do obliczania ekwiwalentu bilansowego pozagietdowych transakcji
pochodnych oraz transakcji z dtugim terminem rozliczenia.

§ 13. 1. Wartosc¢ ekspozycji oblicza si¢ oddzielnie dla kazdego pakietu kompensowania, po pomniejszeniu o ewentualne
zabezpieczenie wedtug nastgpujgcego wzoru:

B* maks{CMV -CMC;)’
J

D RPT;—) RPCy* CCRM,-J
i 1

gdzie:

CMV —oznacza biezacag warto$¢ rynkowa portfela transakcji w ramach pakietu kompensowania z kontrahentem przed
uwzglednieniem zabezpieczenia, co oznacza ze:

CMV =Y CMV;
i b
CMV, - oznacza biezacg wartos¢ rynkowg transakcji i,

CMC - oznacza biezgcg warto$¢ rynkowg zabezpieczenia rzeczowego przypisanego pakietowi kompensowania, przez co

CMC =Y CMCi
/

b
gdzie:

CMC, - oznacza biezacg warto$¢ rynkowg zabezpieczenia I,

i — jest wskaznikiem oznaczajacym transakcje,
1 — jest wskaznikiem oznaczajacym zabezpieczenie,
j — jest wskaznikiem oznaczajacym dang kategori¢ pakietu zabezpieczajacego.

Pakiety zabezpieczajace odpowiadaja czynnikom ryzyka, dla ktorych pozycje ryzyka o przeciwstawnych znakach moga by¢
kompensowane, dajac pozycje ryzyka netto, na ktorej opiera si¢ nast¢pnie pomiar ekspozycji,

RPT,  —oznacza pozycje ryzyka z tytuhu transakcji i w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego j,

RPC, —oznacza pozycje ryzyka z tytutu zabezpieczenia | w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j,

Ij
CCRMJ. — oznacza mnoznik CCR okreslony w tabeli 5 w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego j,
B=14.

Zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta ma znak dodatni; zabezpieczenie udzielone kontrahentowi ma znak ujemny.

2. Dla celow metody standardowej uznaje si¢ zabezpieczenia okreSlone w § 17 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia
i § 12-13 zalacznika nr 5 do rozporzadzenia.

§ 14. 1. Jezeli pozagieldowa transakcja pochodna o liniowym profilu ryzyka polega na wymianie instrumentu finanso-
wego na platnosc, to te czes$¢ transakeji, ktora zawiera platnos¢ okresla sig jako strone ptatnosciowq transakcji.

2. Transakcje, ktore polegaja na wymianie jednej ptatnosci na druga, sktadaja si¢ z dwoch stron ptatnosciowych. Na
strony takie sktadajg si¢ uzgodnione w umowie ptatnosci brutto, tacznie z kwota referencyjng transakcji.

3. Dom maklerski moze w obliczeniach wymogu kapitalowego nie uwzgledniaé ryzyka stopy procentowej wynikajace-
go ze stron ptatnosciowych transakcji, jesli termin zapadalno$ci wynosi mniej niz jeden rok.
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4. Transakcje, ktore sktadaja si¢ z dwoch stron platnosciowych nominowanych w tej samej walucie, takie jak na przy-
ktad transakcje zamiany stopy procentowej, dom maklerski moze traktowac jako pojedyncza transakcj¢ taczna. Dla takiej
transakcji facznej obowiazuja sposoby traktowania stosowane do stron ptatnosciowych.

§ 15. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych przedmiotem sg instrumenty kapitatowe, a takze indeksy gietdowe,
ztoto, inne metale szlachetne lub inne towary, przyporzadkowuje si¢ do pozycji pierwotnych w odpowiednich instrumen-
tach kapitatlowych, indeksach gietdowych lub towarach, w tym w ztocie i innych metalach szlachetnych, oraz do pozycji
pierwotnych w rachunku ryzyka stopy procentowej dla strony ptatnosciowej danej transakcji. Jesli strona taka jest denomi-
nowana w walucie obcej, dodatkowo przyporzadkowuje si¢ ja w rachunku ryzyka walutowego do pozycji pierwotnych
w danej walucie.

§ 16. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych przedmiotem sg instrumenty dtuzne, w rachunku ryzyka stopy
procentowej przyporzadkowuje si¢ do jednej pozycji pierwotnej ze wzgledu na dany instrument dtuzny oraz do innej pozy-
cji pierwotnej ze wzgledu na strone platnosciowg transakcji. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktore polegaja na wy-
mianie jednej ptatnosci za druga, w tym terminowe transakcje wymiany, w rachunku ryzyka stopy procentowej przyporzad-
kowuje si¢ do pozycji dla kazdej ze stron ptatnosciowych. Jezeli bazowy instrument dtuzny jest denominowany w walucie
obcej, instrument taki przyporzadkowuje si¢ do pozycji pierwotnej ryzyka w danej walucie. Jezeli strona platnosciowa jest
denominowana w walucie obcej, podobnie przyporzadkowuje si¢ ja do pozycji pierwotnej w tej walucie. Warto$¢ ekspozy-
cji przypisana bazowej transakcji wymiany walutowej wynosi zero.

§ 17. Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytulu transakcji o liniowym profilu ryzyka stanowi efektywna warto$¢ nominalna
instrumentdw bazowych, w tym towardéw, przeliczonych na sprawozdawcza, z wyjatkiem instrumentéw dtuznych. Wartos¢
nominalng instrumentdéw bazowych wyznacza si¢ jako iloczyn ceny rynkowej i liczby instrumentow bazowych.

§ 18. W przypadku instrumentéw dhuznych i stron ptatnosciowych transakeji wielkos¢ pozycji pierwotnej stanowi iloczyn
efektywnej wartosci nominalnej ekspozycji brutto, z uwzglednieniem warto$ci nominalnej przeliczonej na walute sprawozdaw-
cza, oraz zaktualizowanego Sredniego okresu zwrotu odpowiednio instrumentu dtuznego lub strony platnosciowej transakcji.

§ 19. Wielko$¢ pozycji pierwotnej z tytutu transakcji zamiany ryzyka kredytowego (credit default swap) stanowi war-
to$¢ nominalna referencyjnego instrumentu dtuznego pomnozona przez rezydualny termin zapadalno$ci transakcji zamiany
ryzyka kredytowego (credit default swap).

§ 20. Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytutu pozagietdowej transakcji pochodnej o nieliniowym profilu ryzyka, w tym
opcji i opcji na transakcje zamiany (swap), jest rOwna ekwiwalentowi delta efektywnej wartoSci nominalnej instrumentu
bazowego transakcji, z wyjatkiem przypadku, gdy instrumentem bazowym jest instrument dluzny.

§ 21. Wielkos$¢ pozycji pierwotnej z tytulu pozagieldowej transakcji pozabilansowej o nieliniowym profilu ryzyka, w tym
opcji i opcji na transakcje zamiany (swap), ktorej instrumentem bazowym jest instrument dtuzny lub strona ptatnosciowa trans-
akcji, jest rowna iloczynowi ekwiwalentu delta efektywnej warto$ci nominalnej instrumentu dtuznego lub strony ptatnosciowe;j
oraz zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu odpowiednio instrumentu dtuznego lub strony ptatnosciowej transakcji.

§ 22. Przy obliczaniu pozycji pierwotnej zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta traktuje si¢ jak ekspozycje wobec
kontrahenta z tytutu umowy na transakcj¢ pozabilansowa — pozycja dtuga, ptatna tego samego dnia, podczas gdy udzielone
zabezpieczenie traktuje si¢ jak zobowigzanie wobec kontrahenta — pozycja krotka, platne tego samego dnia.

§ 23. Dom maklerski moze stosowac nastepujacy wzor do wyznaczania wielkosci i oznaczenia strony — znaku pozycji
pierwotnych:

1) dla instrumentéw bazowych innych niz instrumenty dtuzne:

a) efektywna warto$§¢ nominalna transakcji lub

oV
b) ekwiwalent delta nominalnej wartosci transakcji = Drer 3 »
9
gdzie:
P, —oznacza ceng instrumentu bazowego wyrazong w walucie referencyjnej,

V  —oznacza warto$¢ instrumentu finansowego (w przypadku opcji: cena opcji; w przypadku transakcji o liniowym pro-
filu ryzyka: warto$¢ samego instrumentu bazowego),

p  —oznacza ceng¢ instrumentu bazowego wyrazong w tej samej walucie co V;
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2) dla instrumentow dtuznych i stron ptatnosciowych we wszystkich rodzajach transakcji:
a) iloczyn warto$ci nominalnej transakcji oraz zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu, lub

b) iloczyn ekwiwalentu delta nominalnej wartosci transakcji oraz zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu

o
or

gdzie:

V - oznacza warto$¢ transakcji (w przypadku opcji — cena opcji, w przypadku transakcji o liniowym profilu ryzyka — od-
powiednio warto$¢ samego instrumentu bazowego lub strony ptatno$ciowe;j,

r — oznacza wysoko$¢ stopy procentowe;.

Jezeli warto$¢ V denominowana jest w walucie innej niz waluta referencyjna, warto$¢ instrumentu pochodnego przelicza si¢
na walute referencyjna, mnozac ja przez odpowiedni kurs wymiany.

§ 24. Pozycje pierwotne grupuje si¢ w pakiety zabezpieczajace. Dla kazdego pakietu zabezpieczajacego oblicza si¢
bezwzgledna warto§¢ sumy powstatych pozycji pierwotnych. Sume taka okresla si¢ jako pozycj¢ pierwotng netto i przedsta-
wia jako:

Y. RPTi—) RPCjy
i /

we wzorach podanych w § 13.

§ 25. W rachunku ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dhuznych, dla pozycji pierwotnej z tytulu srodkow pieniez-
nych zdeponowanych przez kontrahenta jako zabezpieczenie, z tytutu stron platnosciowych transakcji i bazowych instru-
mentéw dhuznych — stanowigcych pozycje o niskim lub obnizonym ryzyku szczegélnym, zgodnie z zalacznikiem nr 3 do
rozporzadzenia — istnieje w odniesieniu do kazdej waluty sze$¢ pakietow zabezpieczajacych, zgodnie z tabelg 4. Pakiety
zabezpieczajace okresla si¢ uzywajac dwoch kryteriow: terminu zapadalnosci i stop procentowych odniesienia.

Tabela 4
Stopy procentowe oparte na stopach rzado- | Stopy procentowe oparte na stopach innych
wych dluznych papierow warto§ciowych niz stopy rzadowych papierow wartosciowych
Termin zapadalnosci <=1 rok <=1 rok
Termin zapadalnosci >] —<=5lat >] —<=5lat
Termin zapadalnosci > 5 lat > 5 lat

§ 26. W rachunku ryzyka szczegdlnego cen instrumentow dtuznych, dla pozycji pierwotnej z tytutu bazowych instru-
mentow dhuznych lub stron ptatno$ciowych transakcji, ktdrych stopa oprocentowania jest powigzana z referencyjna stopa
procentowa reprezentujaca rynkowy poziom stop procentowych, rzeczywisty okres zapadalnosci stanowi okres do kolejnej
zmiany stop oprocentowania. W pozostatych przypadkach rzeczywisty okres zapadalnosci oznacza czas pozostaty do wyku-
pu bazowego instrumentu bazowego lub w przypadku strony ptatnosciowej transakcji czas trwania transakcji.

§ 27.1% Na kazdego emitenta papieru dtuznego, stanowigcego instrument bazowy transakcji zamiany ryzyka kredyto-
wego (credit default swap), przypada jeden pakiet zabezpieczajacy. Zamiany ryzyka kredytowego w przypadku n-tego nie-
wykonania zobowigzania sg traktowane nastepujaco:

1) wielko$¢ pozycji ryzyka referencyjnego instrumentu dtuznego w koszyku bedacym podstawa zamiany ryzyka kredyto-
wego uruchamianej n-tym niewykonaniem zobowigzania jest rowna rzeczywistej wartosci nominalnej referencyjnego
instrumentu dtuznego pomnozonej przez zmodyfikowany $redni okres zwrotu (MD) instrumentu pochodnego urucha-
mianego n-tym niewykonaniem zobowigzania w odniesieniu do zmiany spreadu kredytowego referencyjnego instru-
mentu dtuznego;

105 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 10 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.



Dziennik Ustaw -162 - Poz. 959

2) na kazdy referencyjny instrument dtuzny w koszyku bedacy podstawa zamiany ryzyka kredytowego uruchamianej
n-tym niewykonaniem zobowiazania przypada jeden pakiet zabezpieczajacy; pozycje ryzyka z tytulu ré6znych zamian
ryzyka kredytowego uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania nie sa uwzgledniane w tym samym pakiecie
zabezpieczajacym;

3) wielokrotno$¢ ryzyka kredytowego kontrahenta, ktéra ma zastosowanie do kazdego pakietu zabezpieczajacego stwo-
rzonego na potrzeby jednego z referencyjnych instrumentdéw dtuznych, bedacego instrumentem pochodnym uruchamia-
nym n-tym niewykonaniem zobowiazania, wynosi 0,3% w odniesieniu do bazowych instrumentow dluznych, ktore
posiadajg ocen¢ wiarygodnosci kredytowej uznanej ECAI, odpowiadajacy stopniowi jakosci kredytowej od pierwszego
do trzeciego i 0,6% w odniesieniu do innych instrumentéow dtuznych.

§ 28. 1. W rachunku ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych, dla pozycji pierwotnej z tytutu depozytdw srod-
kéw pienieznych przekazanych kontrahentowi jako zabezpieczenie, gdy kontrahent nie posiada zobowigzan o niskim ryzy-
ku szczeg6lnym oraz wynikajacych z bazowych instrumentow dtuznych o wysokim ryzyku szczegélnym i pozostatych po-
zycji okreslonych w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia, ktdre podlegaja obcigzeniu kapitatowemu wyzszemu niz 1,60% na
kazdego emitenta przypada jeden pakiet zabezpieczajacy.

2. Jezeli strona platnosciowa transakcji jest odwzorowaniem takiego instrumentu dtuznego, jeden pakiet zabezpieczaja-
cy przypada takze na kazdego emitenta dtuznego instrumentu bazowego.

3. Dom maklerski moze przypisa¢ temu samemu pakietowi zabezpieczajacemu pozycje pierwotne wynikajace z instru-
mentow dtuznych okreslonego emitenta lub dtuznych instrumentéw bazowych tego samego emitenta, ktérych odwzorowa-
niem sg strony ptatno$ciowe lub ktére stanowig instrument bazowy transakcji zamiany ryzyka kredytowego (credit default
swap).

§ 29. 1. Instrumenty bazowe, inne niz instrumenty dtuzne, a w szczegdlnos$ci instrumenty kapitalowe, metale szlachetne,
towary, przypisuje si¢ tym samym pakietom zabezpieczajacym tylko wtedy, gdy sa one identyczne lub podobne do siebie.
W kazdym innym przypadku przypisuje si¢ je oddzielnym pakietom zabezpieczajacym.

2. Podobienstwo instrumentow ustala si¢ w sposob nastepujacy:

1) w przypadku instrumentéw kapitatowych instrumentami podobnymi sg papiery pochodzace od tego samego emitenta;
indeks kapitatowych papieréw wartosciowych traktuje si¢ jako oddzielnego emitenta;

2) w przypadku metali szlachetnych instrumentami podobnymi sg takie, ktére dotycza tego samego metalu. Indeks metali
szlachetnych traktuje si¢ jako oddzielny metal szlachetny;

3) w przypadku energii elektrycznej instrumentami podobnymi sa takie prawa i zobowigzania do dostawy energii, ktore
odnosza si¢ do tego samego okresu obcigzenia szczytowego lub pozaszczytowego w ciggu doby;

4) w przypadku towaréw instrumentami podobnymi sg takie, ktore dotycza tego samego towaru. Indeks towarow traktuje
si¢ jako oddzielny rodzaj towaru.

§ 30. Mnozniki ryzyka kredytowego kontrahenta (CCRM) dla poszczegodlnych kategorii pakietow zabezpieczajacych
podane sg w tabeli 5.

Tabela 5
Kategorie pakietow zabezpieczajacych Mnoznik ryzyka kredytowego
kontrahenta (CCRM)
1. | Stopy procentowe 0,2%

2. | Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytutu referencyjnych instrumentow | 0,3%
dhuznych, bedacych przedmiotem transakcji zamiany ryzyka kredytowego
(credit default swap) 1 obcigzonych niskim i obnizonym ryzykiem
szczegdlnym, okreslonych w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia, ktore
podlegaja obcigzeniu kapitalowemu réwnemu lub nizszemu niz 1,60%

3. | Stopy procentowe dla pozycji pierwotnej z tytulu instrumentéw dtuznych | 0,6%
lub referencyjnych instrumentéw dtuznych o wysokim ryzyku szczegdlnym
i pozostalych pozycji okreslonych w zalaczniku nr 3 do rozporzadzenia,
ktore podlegaja obciazeniu kapitalowemu wyzszemu niz 1,60%
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4. Waluty obce 2,5%
5. | Energia elektryczna 4,0%
6. Zloto 5,0%
7. | Instrumenty kapitatlowe 7,0%
8. | Metale szlachetne (z wyjatkiem zlota) 8,5%
9. | Inne towary (z wyjatkiem metali szlachetnych i energii elektrycznej) 10,0%
10. | Instrumenty bazowe pozagietdowych transakcji pochodnych* (OTC) | 10,0%
nienalezace do zadnej z powyzszych kategorii

* Instrumenty bazowe pozagietdowych transakcji pochodnych, o ktérych mowa w pkt 10 tabeli 5, przypisuje si¢ oddzielnym, pojedyn-
czym pakietom zabezpieczajacym odpowiadajacym kazdej z kategorii instrumentu bazowego.

§ 31. Dom maklerski, ktory nie uzyskatl zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4 ustawy, w przypadku transakcji
o nieliniowym profilu ryzyka lub stron ptatnosciowych transakcji oraz transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty dhuz-
ne, dla ktérych nie moze obliczy¢ na podstawie modelu odpowiednio wspotczynnika delta lub zaktualizowanego $redniego
okresu zwrotu instrumentu, zobowigzany jest stosowa¢ metode wyceny rynkowej, okreslong w § 10. W takim przypadku,
w obliczeniach wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego nie uwzglednia si¢ skutkow kompensowania.

§ 32. Dom maklerski posiada wewngtrzne procedury stuzace weryfikacji objecia transakcji prawnie skuteczng umowa
ramowa spetniajaca wymogi, o ktorych mowa w § 74-79, przed zaliczeniem transakcji do pakietu zabezpieczajacego.

§ 33. Dom maklerski korzystajacy z zabezpieczenia w celu ograniczenia swojego CCR posiada wewnetrzne procedury
shuzace weryfikacji spetnienia standardow pewnosci prawnej okre§lonych w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia, przed uzna-
niem efektow zabezpieczenia w swoich obliczeniach.

Dzial IV. Metoda modelu wewnetrznego
Rozdzial 1. Zasady ogélne

§ 34. 1. Za zgoda, o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, dom maklerski moze stosowaé¢ metode modelu we-
wnetrznego (IMM) do obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji okreslonych w § 3 pkt 1 lub transakcji okreslonych
w § 3 pkt 2—4, Iub transakcji okreslonych w § 3 pkt 1-4, przy czym kazdy z powyzszych przypadkéw moze obejmowac
rowniez transakcje wymienione w § 3 pkt 5.

2. Dom maklerski moze zdecydowac o tym, aby nie stosowa¢ metody modelu wewnetrznego do ekspozycji nieistotnych
pod wzgledem wielkosci 1 ryzyka.

3. Warunkiem stosowania metody modelu wewngetrznego przez dom maklerski jest spelnienie wymogéw okreslonych
W niniejszym tytule.

§ 35. Zgoda, o ktorej mowa w § 34 ust. 1, moze zaklada¢ wprowadzanie metody modelu wewnetrznego w odniesieniu
do poszczegolnych typow transakceji, w tym czasie dom maklerski moze korzysta¢ z metod okreslonych w § 10 lub § 12-33.

§ 36. W przypadku wszystkich pozagietdowych transakcji pochodnych i wszystkich transakcji z dtugim terminem roz-
liczenia, nicobjetych zgoda na stosowanie metody modelu wewnetrznego, dom maklerski korzysta z metod okreslonych
w § 10 lub § 12-33.

§ 37. 1. Jezeli dom maklerski, ktory stosuje metode modelu wewngtrznego, przestaje spelnia¢ wymagania okreslone
w niniejszym tytule, zobowigzany jest przedstawi¢ Komisji plan przywrdcenia stanu zgodnos$ci z tymi wymaganiami albo
wykaza¢, ze skutki niezgodnosci sa nieistotne.

2. Dom maklerski, ktory stosuje metode modelu wewnetrznego, moze powroci¢ do stosowania metod okreslonych
w § 10 lub § 12-33, jezeli wykaze zasadnos¢ takiego dzialania i uzyska zgode, o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 2 usta-

wy.
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Rozdzial 2. Warto$¢ ekspozycji
§ 38. 1. Wartos¢ ekspozycji oblicza si¢ na poziomie pakietu kompensowania.

2. Model wewngtrzny okresla przewidywany rozktad zmian wartosci rynkowej pakietu kompensowania wynikajacych
ze zmiennos$ci parametrow rynkowych, takich jak stopy procentowe czy kursy walut.

3. Za pomoca modelu wewnetrznego oblicza si¢ wartosci ekspozycji dla danego pakietu kompensowania w dowolnym
czasie w przysztosci, biorac pod uwage zmiany parametrow rynkowych.

4. W przypadku kontrahentéw transakcji z opcja uzupelniania zabezpieczenia model moze takze uwzgledniaé przyszie
zmiany poziomu zabezpieczenia.

5.199 Na potrzeby metody modelu wewnetrznego wszystkie pakiety kompensowania (netting set) z pojedynczym kontra-
hentem mogg by¢ traktowane jako pojedynczy pakiet kompensowania, jezeli symulowane modelem ujemne wartosci rynko-
we pojedynczego pakietu kompensowania ustala si¢ jako zero przy szacowaniu warto$ci oczekiwanej ekspozycji (EE).

§ 39. Prognozujac rozktad zmian wartosci rynkowej dla pakietu kompensowania, dom maklerski moze uwzgledni¢ za-
bezpieczenia finansowe okreslone w § 17 zalacznika nr 7 do rozporzadzenia i w § 12—13 zalgcznika nr 5 do rozporzadzenia,
pod warunkiem ze zabezpieczenie takie spelnia wymagania wlasciwe dla metody modelu wewnetrznego w zakresie ilosci,
jakosci i rodzaju danych.

§ 40. Wartos¢ ekspozycji oblicza sig, z zastrzezeniem § 44, jako iloczyn wspolczynnika alfa i efektywnej EPE:

wartos¢ ekspozycji = a x efektywna EPE,
gdzie:
alfa (a) jest rowna 1,4,

efektywng EPE — oblicza sig, szacujgc wartos¢ EE, jako $rednig ekspozycjg liczong w okreslonym terminie w przysztosci t,
gdzie Srednig t¢ uzyskuje si¢ na podstawie wszystkich mozliwych wartosci czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.
Wedlug modelu wewnetrznego warto$¢ EE, szacuje si¢ w szeregu terminoéw przysziych t1, 2, t3....

§ 41. Efektywna EE oblicza si¢ jako:

Efektywna EE, = max (efektywna EE-1; EE,),
gdzie:
t, — oznacza biezaca datg, a efektywna EE | jest rtowna biezacej ekspozycji.
§ 42. W tym ujeciu efektywna EPE stanowi srednig efektywng EE w ciggu pierwszego roku przysztej ekspozycji. Jeze-
li termin zapadalno$ci wszystkich umow w ramach pakietu kompensowania przypada przed uptywem jednego roku, EPE

jest $rednig EE wyznaczong do terminu zapadalnosci wszystkich umow w ramach takiego pakietu. Efektywng EPE oblicza
si¢ jako $rednig wazong efektywnej EE:

min(1 rok;upyniepyné ter minu)

Efektywna EPE = ZEfektywna EE, *At,

k=1
gdzie:

wagi At =t _—t, dopuszczaja przypadek, w ktorym przyszla ekspozycje oblicza si¢ w nierdwnych odstepach czasu.

§ 43. Miary EE albo ekspozycji szczytowej wyznacza si¢ na podstawie rozktadu ekspozycji, uwzgledniajac mozliwosé
braku normalnosci takiego rozktadu.

§ 44. Dom maklerski moze stosowa¢ bardziej konserwatywng miare ekspozycji, niz ta wyliczona jako iloczyn mnoznika
alfa (o) 1 efektywnej EPE, obliczong dla kazdego kontrahenta wedtug formuty okreslonej w § 40.

1060 Dodany przez § 1 pkt 10 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnos$niku 6.
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§ 45. 1. Dom maklerski moze stosowa¢ wtasne oszacowania o, gdzie a oblicza si¢ jako iloraz kapitalu wewnetrznego
wynikajacego z petnej symulacji ekspozycji z tytulu CCR wszystkich kontrahentow i kapitatu wewnetrznego opartego na
efektywnej EPE, gdzie EPE przyjmuje si¢ jako stala niesptacona kwote ekspozycji. Warto$¢ a nie moze by¢ nizsza niz 1,2.

2. Dom maklerski zobowigzany jest wykazaé, ze jego wewngtrzne oszacowania o, uwzgledniajg w liczniku istotne przy-
czyny stochastycznej zalezno$ci rozktadu wartosci rynkowych transakcji lub portfeli transakcji wedlug kontrahentow.

3. W wewngtrznych oszacowaniach o dom maklerski uwzglednia granulacje portfeli.

§ 46. Dom maklerski stosujac metode modelu wewnetrznego zobowiazany jest przestrzega¢ nastgpujacych wymogow:

1) licznik i mianownik o sg obliczane w sposob konsekwentny pod wzgledem metodologii stosowania modeli, specyfika-
cji parametrow i sktadu portfela;

2) stosowana metoda opiera si¢ na przyjetej przez dom maklerski koncepcji kapitalu wewnetrznego, jest dobrze udoku-
mentowana i podlega zatwierdzeniu przez jednostke, o ktérej mowa w § 49 ust. 1;

3) dom maklerski weryfikuje swoje oszacowania co najmniej raz na kwartal, w przypadku gdy sktad portfela ulega zmia-
nom z uptywem czasu;

4) dom maklerski ocenia ryzyko modelu.

§ 47. W razie potrzeby, parametry zmiennosci i korelacji czynnikdéw ryzyka rynkowego stosowane przy wspdlnej symu-
lacji ryzyka rynkowego i kredytowego dom maklerski uzaleznia od czynnika ryzyka kredytowego, tak by uwzgledni¢ poten-
cjalny wzrost zmiennosci lub korelacji w razie pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej.

§ 48. Jezeli pakiet kompensowania objety jest umowag o uzupetnieniu zabezpieczenia, dom maklerski stosuje jedng z na-
stepujacych miar efektywnej EPE:

1) efektywna EPE bez uwzglednienia umowy o uzupetnieniu zabezpieczenia;

2) prog, jesli ma warto$¢ dodatnig, wynikajacy z umowy o uzupetnieniu zabezpieczenia, powigkszony o narzut, ktory
uwzglednia potencjalny wzrost kwoty ekspozycji w okresie ryzyka w zwigzku z uzupelieniem zabezpieczenia, przy
czym:

a) narzut ten oblicza si¢ jako oczekiwany wzrost ekspozycji w pakiecie kompensowania, poczawszy od poziomu
biezacej ekspozycji rownego zeru poprzez caty okres uzupetniania zabezpieczenia ryzyka objety umowa,

b) limit dolny wynosi odpowiednio pig¢ dni roboczych dla pakietéw kompensowania zlozonych wytacznie z transak-
cji repo, pod warunkiem ze podlegaja one codziennemu uzupeknianiu zabezpieczenia i codziennej wycenie rynko-
wej, oraz dziesi¢¢ dni roboczych dla innych pakietéw kompensowania przez caty okres objety umowa uzupetnia-
nia zabezpieczenia ryzyka;

3) jezeli model wewnetrzny uwzglednia skutki uzupekiania zabezpieczenia podczas szacowania EE, miar¢ EE obliczong
za pomocg modelu dom maklerski moze zastosowac bezposrednio w rownaniu podanym w § 41.

Rozdzial 3. Wymogi minimalne dotyczace stosowania metody modelu wewnetrznego

A. Kontrola CCR

§ 49. 1. Dom maklerski posiada jednostke odpowiedzialng za opracowanie i stosowanie systemu zarzadzania CCR,
w tym za wstgpna 1 okresowa akceptacje modelu.

2. Jednostka wewngtrzna kontroluje integralno$¢ danych wejsciowych do modelu pomiaru ryzyka domu maklerskiego,
przygotowuje i analizuje raporty dotyczace wynikow funkcjonowania stosowanego przez dom maklerski modelu pomiaru
ryzyka, tacznie z oceng zwigzku pomigdzy poziomem ryzyka a limitami kredytowymi i handlowymi.

3. Jednostka wewngtrzna jest niezalezna od jednostek odpowiedzialnych za udzielanie, odnawianie lub obrot ekspozy-
cjami.

4. Jednostka, o ktorej mowa w ust. 1, sktada si¢ z odpowiednio wykwalifikowanej kadry i podlega bezposrednio osobie
zajmujacej stanowisko kierownicze w domu maklerskim.
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5. Praca jednostki, o ktdrej mowa w ust. 1, jest §cisle zwigzana z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem domu
maklerskiego, a jej wynik musi w zwiazku z tym stanowi¢ integralng cz¢$¢ procesu planowania, monitorowania i kontrolo-
wania profilu ryzyka kredytowego i1 ogolnego profilu ryzyka domu maklerskiego.

§ 50. Dom maklerski ustala zasady, procesy i systemy w zakresie zarzadzania CCR, ktére opieraja si¢ na solidnych za-
lozeniach i sg konsekwentnie stosowane, przy czym za podstawowe elementy zarzadzania CCR uznaje sig:

1) rozpoznanie;
2) pomiar;
3) zarzadzanie,

4) zatwierdzanie i sprawozdawczos¢ wewnetrzng w zakresie CCR.

§ 51. 1. W zasadach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez dom maklerski uwzglednia si¢ ryzyko rynkowe, ptynnosci,
operacyjne, jakie moze wigza¢ si¢ z CCR.

2. Ryzykiem kredytowym nalezy zarzadza¢ w spos6b kompleksowy, poprzez sumowanie ekspozycji z tytutu CCR z in-
nymi ekspozycjami kredytowymi.

§ 52. Zarzad i osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim zobowiazane sg do uczestnictwa w proce-
sie kontroli CCR i odpowiadaja za jego wlasciwag organizacj¢. Zarzad i osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu
maklerskim zobowigzane sa posiada¢ wiedze dotyczaca ograniczen i zalozen stosowanego modelu, wptywu, jaki moga one
mie¢ na miarodajno$¢ wynikow, jak rdwniez wplywu niepewnos$ci otoczenia rynkowego oraz wpltywu wywieranego na
model przez specyfike prowadzonej dziatalnosci.

§ 53. Dzienne sprawozdania na temat ekspozycji domu maklerskiego z tytutu CCR musza by¢ sprawdzane przez osoby
posiadajace uprawnienia do decydowania o obnizaniu pozycji powstatych za sprawa decyzji poszczegolnych pracownikow,
czy tez o obnizeniu ogodlnej ekspozycji danego domu maklerskiego z tytutu CCR.

§ 54. System zarzadzania CCR domu maklerskiego stosuje si¢ w powigzaniu z wewnetrznymi limitami w zakresie
udzielania pozyczek i prowadzenia dziatalnosci handlowej, ktore sa powigzane z modelem pomiaru ryzyka w sposob spojny
i zrozumiaty dla pracownikéw wszystkich szczebli.

§ 55. W ramach pomiaru CCR dom maklerski mierzy wykorzystanie limitow pozyczek w perspektywie dziennej i w cig-
gu dnia. Pomiarowi podlega takze biezaca ekspozycja przed i po ustanowieniu zabezpieczenia. Na poziomie portfela i kon-
trahenta dom maklerski oblicza i monitoruje ekspozycje szczytowg lub PFE w wybranym przez siebie przedziale ufnosci.
Dom maklerski bierze pod uwage pozycje charakteryzujace si¢ wysoka wartoscig lub duzg koncentracja, w tym grupy
kontrahentéw powigzanych ze sobg pod wzglgdem branzy i rynku.

§ 56. Dom maklerski stosuje rutynowy i rygorystyczny program testéw warunkow skrajnych jako uzupetienie analizy
CCR opartej na codziennych wynikach stosowania modelu pomiaru ryzyka. Wyniki takich testow podlegaja okresowej
weryfikacji przez osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim oraz znajduja odzwierciedlenie w zasadach
i limitach ustalanych przez osoby zajmujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim i zarzad w odniesieniu do CCR.
W przypadku, w ktorym testy warunkéw skrajnych ujawniaja szczegolnag podatnosé na okre§lone czynniki, nalezy podjac
bezzwtoczne dzialania w celu przeciwdziatania zagrozeniom.

§ 57. Dom maklerski stosuje rutynowe dzialania zapewniajace utrzymanie zgodnosci z zasadami wewngtrznymi oraz
mechanizmami kontroli i procedurami w zakresie dziatania systemu zarzadzania CCR. Dokumentacja zwigzana z systemem
zarzadzania ryzykiem kredytowym kontrahenta jest przechowywana przez dom maklerski w formie papierowej i zawiera
wyjasnienia dotyczace technik empirycznych stuzacych pomiarowi tego ryzyka.

§ 58. Dom maklerski przeprowadza regularnie niezalezng weryfikacje systemu zarzadzania CCR za pomoca wlasnego
systemu kontroli wewngtrznej. Weryfikacja ta obejmuje zaréwno dziatalno$¢ jednostek, o ktérych mowa w § 49 ust. 3, jak
i niezaleznej jednostki kontroli CCR. Weryfikacja procesu zarzadzania CCR odbywa si¢ regularnie i uwzglednia przynaj-
mniej:

1) poprawno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania;
2) organizacje¢ jednostki kontrolujace;j;

3) uwzglednianie miar CCR w codziennym zarzadzaniu ryzykiem;
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4) proces zatwierdzania modeli i systemow wyceny stosowanych przez pracownikow jednostek handlowych i ewidencyj-
nych;

5) zatwierdzanie wszelkich istotnych zmian w procesie pomiaru CCR;

6) zakres CCR ujety w modelu pomiaru ryzyka;

7) spojnos¢ systemu informowania zarzadu i 0sob zajmujacych stanowiska kierownicze w domu maklerskim;
8) doktadnos¢ i kompletnos¢ danych dotyczacych CCR;

9) weryfikacj¢ majaca na celu oceng spojnosci, terminowosci i rzetelnosci zrodet danych wykorzystywanych do zasilania
modeli wewnetrznych, a takze niezaleznos$¢ tych zrodet;

10) doktadnos¢ i zasadnos¢ zatozen dotyczacych zmiennosci i korelacji;
11) doktadnos$¢ wycen i obliczen zwiazanych z przeksztatceniem ryzyka;

12) sprawdzenie doktadnosci modelu przez czgste weryfikacje historyczne.
B. Test praktyczny

§ 59. Rozktad ekspozycji powstaly w wyniku zastosowania wewnetrznego modelu obliczania efektywnej EPE jest $cisle
zwigzany z codziennym procesem zarzadzania CCR domu maklerskiego, w tym: zawieraniem umow pozyczek, zarzadza-
niem CCR, wewngtrzng alokacja kapitatu i systemem zarzadzania domem maklerskim.

§ 60. 1. Przedkladajac Komisji wniosek o wyrazenie zgody na stosowanie modelu EPE, dom maklerski wykazuje, ze
wewnetrzny model obliczania rozktadu ekspozycji, na podstawie ktorego oblicza EPE, jest w przewazajacej czesci zgodny
z minimalnymi wymogami okre§lonymi w tym tytule oraz byt stosowany przez okres co najmniej roku przed uzyskaniem
zgody Komisji.

2. Dom maklerski zobowigzany jest do gromadzenia i przechowywania informacji pozwalajacych na przeprowadzenie
analizy praktycznego wykorzystania modelu wewngtrznego generujacego rozktad ekspozycji z tytutu CCR.

§ 61. Test praktycznego zastosowania modelu uwaza si¢ za wiarygodny, jesli dom maklerski stosuje inne miary CCR,
takie jak ekspozycja szczytowa lub PFE, oparte na rozktadzie ekspozycji ustalonym za pomocg tego samego modelu, ktory
jest wykorzystywany do obliczania EPE.

§ 62. 1. Dom maklerski stosuje systemy pozwalajace w razie potrzeby na dokonywanie codziennych oszacowan EE,
chyba ze przedtozy Komisji informacje wskazujace, ze ekspozycje z tytutu CCR uzasadniaja nizsza czg¢stotliwos¢ obliczen.

2. Dom maklerski dokonuje obliczen EE w profilu czasowym horyzontow prognostycznych, ktory rzetelnie uwzglednia
strukture czasowa przyszlych przeptywow srodkdéw pienieznych, terminy zapadalnosci umoéw oraz w sposob odpowiadaja-
cy wielkosci i sktadowi ekspozycji.

§ 63. 1. Pomiar, monitorowanie i kontrolowanie ekspozycji przeprowadza si¢ przez caty okres obowigzywania umow
dotyczacych transakcji objetych pakietem kompensowania.

2. Dom maklerski stosuje procedury stuzace rozpoznaniu i kontroli ryzyka, w przypadku gdy ekspozycja wobec kontra-
henta ma okres zapadalnosci dtuzszy niz jeden rok.

3. Prognozowany wzrost warto$ci ekspozycji stanowi informacj¢ wejsciowa do modelu kapitatu wewnetrznego domu
maklerskiego.

C. Testy warunkéw skrajnych

§ 64. 1. W ocenie CCR dom maklerski stosuje procedury przeprowadzania testow warunkow skrajnych, ktorych wyniki
poréwnuje si¢ z miarami EPE i traktuje jako cz¢$¢ systemu oceny kapitalu wewngtrznego.

2. Testy warunkow skrajnych obejmuja réwniez rozpoznanie ewentualnych zdarzen lub zmian warunkéw ekonomicz-
nych, ktére moglyby mie¢ w przysztosci niekorzystny wptyw na ekspozycje kredytowe domu maklerskiego oraz oceng
wplywu skutkéow tych zmian na dom maklerski.



Dziennik Ustaw - 168 — Poz. 959

§ 65. Dom maklerski poddaje swoje ekspozycje CCR testom warunkow skrajnych, obejmujacym tacznie czynniki ryzy-
ka rynkowego i kredytowego. W testach uwzglednia si¢ w szczegolnosci:

1) ryzyko koncentracji, wobec pojedynczego kontrahenta lub grupy kontrahentow;
2) ryzyko korelacji pomiedzy ryzykiem rynkowym i kredytowym;

3) ryzyko wystapienia zmian na rynku, spowodowanych zlikwidowaniem pozycji kontrahenta; testy uwzgledniajg wptyw
takich zmian na rynku na pozycje wlasne domu maklerskiego oraz obejmuja skutki tego wpltywu jako element oceny
CCR.

D. Ryzyko korelacji

§ 66. Dom maklerski przywiazuje odpowiednig wage do ekspozycji, ktore wywotuja w znaczacej mierze ogdlne ryzyko
korelacji.

§ 67. Dom maklerski posiada procedury stuzace rozpoznawaniu, monitorowaniu i kontrolowaniu przypadkow szczegél-
nego ryzyka korelacji, poczawszy od zawarcia umowy dotyczacej transakcji przez caty okres jej obowigzywania.

E. Sp6jnos¢ stosowania modelu

§ 68. 1. Model wewnetrzny powinien uwzglgdnia¢ warunki i specyfikacje transakcji w sposob terminowy, kompletny
1 ostrozny.

2. Warunki transakcji obejmuja w szczegdlnosci:
1) warto$ci nominalne wynikajace z umowy;
2) termin zapadalnosci;
3) aktywa referencyjne;
4) uzgodnienia dotyczace uzupetniania zabezpieczenia;

5) uzgodnienia dotyczace kompensowania.

3. Informacje dotyczace warunkéw umowy i specyfikacji wynikajacych z umowy przechowywane sa w bezpiecznej
bazie danych, ktora podlega formalnej i okresowej kontroli wewnetrznej w ramach audytu wewngtrznego.

4. Proces uznawania uméw dotyczacych kompensowania wymaga spelnienia nastepujacych warunkow:

1) weryfikacja prawna jest dokonywana w formie pisemnej przez stuzby prawne domu maklerskiego i potwierdza prawna
wykonalnos¢ kompensowania;

2) informacje na temat umow dotyczacych kompensowania sg umieszczane w bazie danych, o ktérej mowa w ust. 3, przez

komorke organizacyjng niezalezng od komoérki zawierajacej umowe.

5. Zasilanie modelu wewnetrznego danymi odnosnie warunkow i specyfikacji transakcji podlega kontroli prowadzonej
w ramach audytu wewnetrznego. Dom maklerski powinien posiadaé procedury pozwalajace na przeprowadzenie procesu
uzgadniania pomi¢dzy modelem wewngetrznym i systemami danych zrodlowych, ktore pozwalaja na biezaco sprawdzaé, czy
warunki i specyfikacje transakcji sa uwzgledniane w EPE w sposob prawidlowy lub przynajmniej ostrozny.

6. W modelu wewnetrznym, do obliczania biezacych ekspozycji, wykorzystuje si¢ aktualne dane rynkowe, przy czym:

1) jezeli do szacowania zmiennosci i korelacji wykorzystywane sa dane historyczne, obejmuja one okres co najmnigj
trzech lat i sg aktualizowane przynajmniej raz na kwartat, jesli wymagaja tego warunki rynkowe;

2) dane obejmuja peten zakres warunkow ekonomicznych, takich jak peten cykl koniunkturalny;

3) jednostka niezalezna od jednostki zajmujacej si¢ sprzedaza weryfikuje i zatwierdza cen¢ dostarczong przez jednostke
zajmujacy si¢ sprzedaza;

4) dane uzyskuje si¢ niezaleznie od obszaréw operacyjnych, w odpowiednim czasie i w catosci zasilaja one model we-
wnetrzny 1 sg przechowywane w bezpiecznej bazie danych podlegajacej formalnemu i okresowemu audytowi;



Dziennik Ustaw -169 — Poz. 959

5) dom maklerski posiada procedurg zapewniania spojnosci danych, ktora pozwala oczysci¢ dane z blednych lub nadzwy-
czajnych obserwacji;

6) w przypadku gdy model opiera si¢ na zastgpczych danych rynkowych, dotyczy to w szczegolnosci nowych produktow,
dla ktorych dane historyczne z ostatnich trzech lat nie sg dostepne, zasady wewnetrzne domu maklerskiego identyfikuja
te dane zastgpceze, a dom maklerski wykazuje empirycznie, ze dane zastgpcze w sposob ostrozny oddaja ryzyko wyste-
pujace przy niekorzystnych warunkach rynkowych;

7) jezeli model wewngtrzny uwzglednia wplyw zabezpieczenia na zmiany wartosci rynkowej pakietu kompensowania,
dom maklerski posiada odpowiednie dane historyczne do oszacowania zmiennosci zabezpieczenia.

§ 69. 1. Model podlega wewnetrznemu procesowi zatwierdzania modeli, stanowigcego czg¢$¢ zasad i procedur stosowa-
nych przez dom maklerski.

2. Proces zatwierdzania modeli okresla:
1) rodzaj testow, ktorych przeprowadzenie jest niezbedne dla zapewnienia wewnetrznej spdjnosci modelu;

2) warunki, w ktorych nastepuje naruszenie przyjetych zatozen, co moze skutkowac¢ zanizeniem wartosci EPE.
3. Proces zatwierdzania, obejmuje przeglad kompleksowosci dziatania modelu.

§ 70. 1. Dom maklerski monitoruje odpowiednie sktadowe ryzyka i stosuje procedury stuzace korygowaniu wiasnych
oszacowan EPE w przypadku, gdy sktadowe ryzyka staja si¢ znaczace.

2. Procedury stuzace korygowaniu oszacowan EPE obejmuja:

1) identyfikacje przez dom maklerski ekspozycji narazonych na szczegdlne ryzyko korelacji i zarzadzanie takimi ekspozy-
cjami;

2) w przypadku ekspozycji, ktorych profil ryzyka rosnie po jednym roku, dom maklerski regularnie porownuje oszacowa-
nia EPE za okres jednego roku z warto$cig EPE obejmujaca caly okres trwania ekspozycji;

3) w przypadku ekspozycji z rezydualnym okres zapadalno$ci ponizej jednego roku dom maklerski regularnie porownuje
koszt zastapienia (biezaca ekspozycja) z faktycznie zrealizowanym profilem ekspozycji oraz przechowuje dane umoz-
liwiajace takie porownanie.

§ 71. Dom maklerski powinien stosowa¢ wewnetrzne procedury pozwalajace sprawdzi¢ przed zaliczeniem danej trans-
akcji do pakietu kompensowania, czy jest ona objeta umowa ramowa o kompensowaniu, ktora spetnia warunki okre§lone
w § 74-78.

§ 72. Dom maklerski, ktory wykorzystuje zabezpieczenie w celu zmniejszenia CCR, powinien posiada¢ wewnetrzne
procedury, ktore pozwalajg sprawdzi¢ przed uwzglednieniem posiadanego zabezpieczenia w obliczeniach, czy zabezpiecze-
nie takie spetnia warunki dotyczace pewnosci prawnej, o ktorych mowa w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia.

F. Warunki niezb¢dne do zatwierdzenia modelu

§ 73. Model EPE domu maklerskiego kwalifikuje si¢ do zatwierdzenia, jezeli spetnia nastgpujgce warunki:
1) wymagania jako$ciowe okre§lone w zataczniku nr 13 do rozporzadzenia;

2) przy pomiarze ekspozycji CCR stopy procentowe, kursy walut, ceny instrumentow kapitalowych i towaréw oraz inne
czynniki ryzyka rynkowego objete sa prognozami dtugoterminowymi; moc prognostyczna modelu w zakresie progno-
zowania czynnikoéw ryzyka rynkowego jest poddawana weryfikacji w dtugim horyzoncie czasowym;

3) modele wyceny stosowane do obliczania ekspozycji CCR przy okreslonym scenariuszu przysztych, gwaltownych wa-
han czynnikoéw ryzyka rynkowego poddaje si¢ stosownej weryfikacji jako cze$¢ procesu zatwierdzania modelu; modele
wyceny opcji uwzgledniajg nieliniowy charakter wartosci opcji w odniesieniu do czynnikéw ryzyka rynkowego;

4) model EPE uwzglednia informacje charakterystyczne dla danych transakcji w celu zgrupowania ekspozycji na pozio-
mie pakietu kompensowania, przy czym dom maklerski sprawdza poprawnosc¢ przypisania na potrzeby modelu transak-
cji do wiasciwych pakietdow kompensowania;
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5)

6)

7)

model EPE powinien zawiera¢ ponizsze informacje charakterystyczne dla danych transakcji, ktore pozwalaja uwzgled-
ni¢ skutki uzupetienia zabezpieczenia kredytowego:

a) biezaca kwote uzupehienia oraz kwoty, ktore bylyby przekazywane migdzy kontrahentami w przysztosci,
b) charakter uméw o uzupehieniu zabezpieczenia,

c) czestotliwos¢ wezwan do uzupetnienia zabezpieczenia,

d) okres ryzyka w zwigzku z uzupetieniem zabezpieczenia,

e) minimalny prog ekspozycji niepodlegajacej uzupetnieniu zabezpieczenia, jaki gotowy jest zaakceptowaé dom ma-
klerski,

f)  minimalng kwote transferu,

g) prognozy zmiany warto$ci rynkowej udzielonego zabezpieczenia lub uwzglednienie przepisow zatacznika nr 7 do
rozporzadzenia;

statystyczna weryfikacja historyczna przeprowadzona na reprezentatywnych portfelach kontrahentéw stanowi czgsé
procesu zatwierdzania modelu, przy czym dom maklerski dokonuje takiej weryfikacji w regularnych odstepach czasu
na reprezentatywnej grupie portfeli kontrahentéw faktycznych lub hipotetycznych, dokonujac wyboru reprezentatyw-
nych portfeli na podstawie stopnia wrazliwo$ci na istotne czynniki ryzyka kredytowego oraz korelacji, na jakie dom
maklerski jest narazony;

jezeli weryfikacja historyczna modelu, polegajaca na okresleniu réznic pomiedzy faktycznie powstatymi ekspozycjami
a rozktadem prognozowanym przez model, wskazuje, ze model nie jest wystarczajaco doktadny, Komisja uchyla zgode,
o ktorej mowa w § 34 ust. 1, na stosowanie modelu przez dom maklerski lub zobowiazuje dom maklerski do niezwtocz-
nego przedstawienia Komisji harmonogramu dziatan zmierzajacych do usprawnienia modelu.

Tytul IV. Umowy ramowe o kompensowaniu (kompensowanie poprzez odnowienie zobowiazan,

inne umowy ramowe 0 kompensowaniu)

Dzial I. Dopuszczalne rodzaje kompensowania

§ 74. 1. Do celow tego tytutu niniejszego zalacznika przez kontrahenta rozumie si¢ przedsigbiorce, z ktorym zawarto

umow¢ ramowa o kompensowaniu.

2. Przez umowe ramowa o kompensowaniu dotyczaca réznych linii produktow rozumie si¢ umowe¢ pomigdzy domem

maklerskim i1 kontrahentem, ktora tworzy zobowigzanie obejmujace transakcje nalezace do roznych kategorii produktow.
Umowy ramowe o kompensowaniu dotyczace réznych linii produktow obejmuja kompensowanie wylacznie na zasadzie
dwustronne;j.

1)
2)
3)

)]

2)
3)

3. Dla celow kompensowania roznych linii produktow nastgpujace kategorie produktow uznaje si¢ za roézne:
transakcje repo, transakcje krotkiej sprzedazy papierow wartoSciowych lub towarow;
transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

instrumenty pochodne wymienione w § 27 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia.

4. Nastgpujace rodzaje kompensowania umownego uznaje si¢ za ograniczajace ryzyko:

umowy ramowe o kompensowaniu przez odnowienie zobowigzan zawarte pomiedzy domem maklerskim i kontrahen-
tem, zgodnie z ktorymi wzajemne nalezno$ci i zobowigzania stron zostaja przeksztatcone w taki sposob, ze kazdorazo-
wo przy odnowieniu zobowigzan okre§lona zostaje pojedyncza kwota netto;

inne niz okreslone w pkt 1 umowy zawarte migdzy domem maklerskim i kontrahentem;

umowy ramowe o kompensowaniu dotyczace réznych linii produktéw w przypadku domoéw maklerskich, ktore otrzy-
maty zgod¢ Komisji na stosowanie metody modelu wewnetrznego, okreslonej w § 34—73 — w odniesieniu do transakcji
objetych ta metoda.

5. Kompensowanie transakcji zawartych pomiedzy cztonkami grupy kapitalowej z udzialem domu maklerskiego nie jest

uznawane za dopuszczalne dla celéw obliczania wymogow kapitalowych.
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Dzial II. Warunki uznawania uméw ramowych o kompensowaniu

§ 75. 1. Kompensowanie umowne uznaje si¢ za ograniczajace ryzyko, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

1) dom maklerski posiada zawarta z kontrahentem umowe¢ ramowa, ktora tworzy zobowiazanie obejmujace wszystkie
transakcje podlegajace kompensowaniu i powoduje, ze w przypadku niewykonania zobowigzan przez kontrahenta
wskutek jego niewywigzania si¢ z warunkow umowy, upadtosci, likwidacji lub innych okolicznosci o podobnym cha-
rakterze, kwota nalezna domowi maklerskiemu lub wymagalna od niego stanowi¢ bedzie jedynie sume netto wartosci
dodatnich i ujemnych poszczegolnych transakcji objetych umowa ramowa, wycenionych wedhug ich biezacej wartosci
rynkowej;

2) dom maklerski udostepnit Komisji pisemne opinie prawne wraz z uzasadnieniem stwierdzajace, ze w przypadku zakwe-
stionowania umowy na drodze sadowej, wlasciwe sady i wladze administracyjne uznatyby w okolicznosciach, o kto-
rych mowa w pkt 1, Ze kwota nalezna domowi maklerskiemu lub wymagalna od niego stanowi¢ bedzie jedynie sume
netto;

3) dom maklerski posiada procedury zapewniajace monitorowanie obowigzujacych przepiséw w zakresie kompensowania
umownego;

4) dom maklerski przechowuje dokumenty dotyczace kompensowania umownego;

5) wyniki kompensowania sa uwzgledniane przy obliczaniu przez dom maklerski zagregowanej ekspozycji narazonej na
ryzyko kredytowe danego kontrahenta stanowigcej podstawe zarzadzania CCR;

6) ryzyko kredytowe kazdego kontrahenta jest sumowane w celu obliczenia zagregowanej ekspozycji na ryzyko prawne
w odniesieniu do wszystkich transakcji; taka taczna wartos$¢ jest wykorzystywana dla celow okreslania limitéw pozycz-
kowych oraz kapitalu wewnetrznego.

2. Kompensowanie umowne nie bedzie uznane za ograniczajace ryzyko, jezeli na podstawie przeprowadzonej przez
Komisje analizy skuteczno$ci prawnej umowy oraz w razie koniecznos$ci konsultacji z wladzami nadzorczymi wiasciwymi
dla kontrahenta bedacego strong umowy ramowej nie zostanie jednoznacznie uprawdopodobniona skuteczno$¢ prawna
umowy w odniesieniu do ktoregokolwiek z kontrahentow. Jezeli ktorakolwiek z wtasciwych wtadz nadzorczych nie jest
przekonana co do skutecznos$ci prawnej umowy w tym zakresie, umowa ramowa o kompensowaniu nie jest uznana za ogra-
niczajaca ryzyko w stosunku do ktoregokolwiek z kontrahentow.

3. Komisja w analizie, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia dostarczone przez dom maklerski opinie prawne wraz z uza-
sadnieniem, sporzadzone dla poszczegolnych rodzajow kompensowania umownego.

4. Umowa zawierajaca postanowienie zezwalajace kontrahentowi, ktéry wywiazal si¢ ze swoich zobowigzan umow-
nych, na dokonanie jedynie ograniczonych ptatnosci lub zadnych ptatnosci na rzecz majatku strony, ktora nie wykonata
swoich zobowigzan umownych, nawet gdy strona ta jest wierzycielem netto (klauzula jednostronnego odstapienia od umo-
wy), nie moze by¢ uznana za ograniczajaca ryzyko.

5. Niezaleznie od spetniania kryteriow okreslonych w ust. 1-4, umowy ramowe o kompensowaniu dotyczace réznych
linii produktow musza spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) kwota netto okre$lona w ust. 1 pkt 1 stanowi sume netto dodatnich 1 ujemnych wartosci zamknigcia kazdej pojedynczej
dwustronnej umowy ramowej podlegajacej kompensowaniu oraz dodatniej i ujemnej wartosci wyceny rynkowej po-
szczegolnych transakcji (kwota netto dla roznych linii produktow);

2) pisemna opinia prawna wraz z uzasadnieniem, okreslona w ust. 1 pkt 2, uwzglednia kwesti¢ waznosci i wykonalnos$ci
catej umowy ramowej o kompensowaniu dotyczacej réznych linii produktéw zgodnie z jej warunkami oraz kwesti¢
wplywu umowy ramowej o kompensowaniu na istotne postanowienia innych pojedynczych dwustronnych umoéw ramo-
wych objetych kompensowaniem;

3) dom maklerski posiada odpowiednie procedury okreslone w ust. 1 pkt 3 pozwalajace sprawdzié, ze wszystkie transak-
cje, ktére ma obejmowaé kompensowanie, objete sa opinig prawna;

4) uwzgledniajac umowy ramowe o kompensowaniu dotyczace réznych linii produktéw, dom maklerski przestrzega wy-
mogow uznawania dwustronnych uméw ramowych o kompensowaniu oraz wymogoéw dotyczacych uznawania ograni-
czenia ryzyka kredytowego, w odniesieniu do wszystkich uméw ramowych i transakcji objetych kompensowaniem.
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Rozdzial 1. Skutki uznawania umow

§ 76. Kompensowanie do celow metody standardowej, okreslonej w § 12-33 i metody modelu wewnetrznego, okreslo-
nej w § 34-73 uznaje si¢ wedtug zasad okreslonych dla tych metod.

A. Uwzglednianie umdéw ramowych o kompensowaniu poprzez odnowienie zobowigzan

§ 77. 1. W przypadku umowy ramowej o kompensowaniu poprzez odnowienie zobowigzan dom maklerski wylicza
kwoty wazone ryzykiem na podstawie pojedynczych kwot z odnowienia zobowiazan, zamiast odpowiednich kwot brutto.

2. Ekwiwalent bilansowy ustala sie:

1) w metodzie wyceny rynkowej szacuje si¢ koszt zastgpienia oraz kwote nominalng instrumentu bazowego, z uwzgled-
nieniem zawartej umowy ramowej o kompensowaniu przez odnowienie zobowigzan;

2) w metodzie zaangazowania pierwotnego ustala si¢ kwote nominalng instrumentu bazowego, z uwzglednieniem zawar-

tej umowy ramowej o kompensowaniu przez odnowienie zobowigzan (wedhug stawek procentowych okreslonych w ta-
beli 3).

B. Inne umowy ramowe o kompensowaniu

§ 78. Wykorzystujac umowy o kompensowaniu inne niz okreslone w § 77, ekwiwalent bilansowy ustala si¢:
1) w metodzie wyceny rynkowej — jako sume:

a) wynikajacego z umowy ramowej o kompensowaniu, kosztu zastagpienia netto transakcji objetych dang umowa ra-
mowa, réwnego:
— warto$ci rynkowej wynikajacej z umowy — jezeli warto$¢ ta jest dodatnia
lub
— zeru, gdy warto$¢ ta nie jest dodatnia,
oraz

b) wynikajacej z umowy ramowej o kompensowaniu przyszlej ekspozycji kredytowej z tytutu transakcji objetych
umowg ramowa, ktora moze zosta¢ pomniejszona przez zastosowanie nast¢pujacego wzoru:

PCE =0,4xPCE

netto brutto

+ 0,6 x NGR x PCE

brutto®
gdzie:

PCE,,,, — Wynikaj?}ca Z umowy rarpowej o kompensowaniu wysokos¢ przysztej ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu
wszystkich transakcji objetych umowa ramowa,

PCE, ., —suma potencjalnych ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe w przysztosci z tytutu wszystkich transakcji
objetych umowa ramowa, obliczonych poprzez pomnozenie referencyjnych kwot kapitatu tych umoéow przez
wskazniki procentowe wymienione w tabeli 1,

NGR  —wskaznik netto/brutto, ktory moze by¢ wyznaczony:

— w wyniku wyliczenia indywidualnego, jako iloraz wynikajacego z umowy ramowej o kompensowaniu, kosztu
zastapienia netto transakcji objetych dang umowa ramowa i sumy kosztow zastapienia poszczegolnych trans-
akcji objetych dang umowa ramowa,

— w wyniku wyliczenia tacznego, jako iloraz sumy wynikajacych z umowy ramowej o kompensowaniu, wyzna-
czonych dla obu stron umowy, kosztow zastgpienia netto transakcji objetych dang umowa ramowa i sumy
kosztoéw zastapienia poszczegolnych transakcji objetych dang umowa ramowa,

— przy czym dom maklerski obowigzany jest do zachowania konsekwencji w stosowaniu wybranego podejscia;

2) w metodzie zaangazowania pierwotnego:

a) kwoty nominalne instrumentu bazowego mnozy si¢ przez wskazniki procentowe wymienione w tabeli 3, przy
czym jednorodne instrumenty pochodne mozna uwzglgdni¢ jako pojedyncza umoweg z kwota nominalng instru-
mentu bazowego stanowigca rownowartos¢ wptywow netto,
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b) wskazniki procentowe majace zastosowanie do wszelkich innych umow objetych umowa ramowa o kompensowa-
niu mozna pomniejszy¢ zgodnie z tabela 6.

Tabela 6
Pierwotny termin ptatnosci* Umowy stopy procentowe;j Umowy wymiany walutowej
Do jednego roku 0,35% 1,50%
Od jednego roku do dwoch lat 0,75% 3,75%
Dodatek za kazdy nastepny rok 0,75% 2,25%

* W przypadku umoéw stopy procentowej dom maklerski moze stosowaé termin platnosci pierwotny badz rzeczywisty, przy czym dom
maklerski obowigzany jest poinformowac¢ Komisj¢ o dokonanym wyborze.

§ 79. Przez jednorodne transakcje pochodne rozumie si¢ terminowe transakcje wymiany walutowej lub inne podobne,
dla ktorych kwota nominalna instrumentu bazowego stanowi rownowarto$¢ przeptywow $rodkdw pieni¢znych, jesli rozli-
czenie tych przeptywow przypada na t¢ samag dat¢ waluty i nastgpuje w calosci lub czgéciowo w tej samej walucie.
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Zalacznik nr 10

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU PRZEKROCZENIA LIMITU KONCENTRACII
ZAANGAZOWANIA I LIMITU DUZYCH ZAANGAZOWAN

Rozdzial 1. Zasady ogélne

§ 1. Dla celow niniejszego zatacznika przyjmuje si¢ nastgpujace definicje:

1)'97 przez podmiot rozumie si¢ kazdy z podmiotow, o ktorych mowa w art. 98a ust. 2 pkt 22 ustawy, przy czym w celu

2)

okreslenia istnienia tych podmiotow w odniesieniu do ekspozycji z tytutu uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, pozycji sekurytyzacyjnych oraz innych pozycji, w przypadku gdy istnieje ekspozycja wobec aktywow
referencyjnych, dom maklerski ocenia program albo jego ekspozycje bazowe lub oba te elementy; w tym celu dom
maklerski ocenia istot¢ gospodarczg i ryzyko nieodtacznie zwigzane ze strukturg transakc;ji;

przez poziom nadzorowanych kapitatlow domu maklerskiego rozumie si¢ wielkos¢ nadzorowanych kapitatéw domu
maklerskiego ustalong, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, w sposob okreslony w § 1 ust. 2 zatgcznika nr 12
do rozporzadzenia;

3)!%®) przez zaangazowanie rozumie si¢ sume wierzytelnosci domu maklerskiego, udzielonych przez dom maklerski zobo-

wigzan pozabilansowych oraz posiadanych przez dom maklerski bezposrednio Iub posrednio akcji lub udziatlow
w innym podmiocie, wniesionych doptat w spotce z ograniczona odpowiedzialnoscia lub tez wktadow albo sum koman-
dytowych — w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wicksza — w spotce komandytowej lub komandytowo-akcyjnej,
obcigzonych ryzykiem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 98a ust. 2 pkt 22 ustawy, z wylaczeniem:

a) wierzytelnosci powstatych w wyniku nierozliczonych w terminie dwoch dni roboczych od zamknigcia dnia trans-
akcji kupna lub sprzedazy walut oraz powstalych w wyniku transakcji kupna lub sprzedazy papieréw wartoscio-
wych w terminie 5 dni roboczych po dokonaniu ptatnosci lub dokonaniu dostawy papierow wartosciowych,

b) w przypadku $wiadczenia klientom ushug transferu srodkow pieni¢znych, tacznie z realizacja lub ustugami w za-
kresie realizacji zlecen dokonania ptatnosci, rozrachunku i rozliczen we wszystkich walutach, bankowosci kore-
spondencyjnej lub przechowywania instrumentéw finansowych:

— opdznionych wptywoéw z tytutu finansowania i innych ekspozycji wynikajacych z dziatalno$ci klienta, ktdre
trwajg nie dtuzej niz do nastepnego dnia roboczego,

— ekspozycji powstatych w tym samym dniu co $wiadczona ustuga.

§ 2.9 1. Suma zaangazowania domu maklerskiego obcigzonego ryzykiem danego podmiotu nie moze przekroczyé

limitu zaangazowania, ktory wynosi:

)]

2)

25% poziomu nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego — dla zaangazowania domu maklerskiego wobec podmio-
tu lub podmiotéw powiazanych kapitalowo lub organizacyjnie, po uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka kredyto-
wego;

jezeli podmiot lub przynajmniej jeden z podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie jest instytucja, o ktorej
mowa w art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy, wowczas:

a) suma zaangazowania domu maklerskiego wobec podmiotu lub podmiotoéw powiazanych kapitatowo Iub organiza-
cyjnie moze przekroczy¢ 25% poziomu nadzorowanych kapitalow domu maklerskiego, pod warunkiem ze suma
ta nie przekroczy 150 000 000 euro, oraz

b) suma zaangazowania domu maklerskiego, po uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka kredytowego, wobec
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, z wylaczeniem instytucji, o ktérej mowa w art. 98a ust. 2
pkt 13 ustawy, nie moze przekroczy¢ 25% poziomu nadzorowanych kapitatdéw domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy kwota 150 000 000 euro, okreslona w ust. 1 pkt 2 lit. a, przewyzsza 25% warto$ci nadzorowanych

kapitatdw domu maklerskiego, warto§¢ zaangazowania po uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka kredytowego nie
moze przekroczy¢ limitu okreslonego przez dom maklerski.

107 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 lit. a tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
108 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 lit. a tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
109 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 10 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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3. Zarzad domu maklerskiego co najmniej raz w roku okresla wysoko$¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 2, i informuje
Komisje¢ o jego wysokosci. Limit ten nie moze przekroczy¢ 70% wartosci nadzorowanych kapitatow domu maklerskiego.

4. Zarzad domu maklerskiego niezwlocznie zgtasza Komisji kazdorazowe osiagnigcie lub przekroczenie limitu okreslo-
nego w ust. 1-3. Komisja moze wyznaczy¢ termin na dostosowanie dziatalno§ci domu maklerskiego do tego limitu. W przy-
padku gdy zastosowanie ma kwota 150 000 000 euro, Komisja moze zezwoli¢ na przekroczenie limitu, o ktérym mowa
w ust. 3, powyzej 70% kapitatéw nadzorowanych domu maklerskiego.

§ 3. Suma zaangazowan domu maklerskiego rownych lub przekraczajacych 10% poziomu nadzorowanych kapitatow
domu maklerskiego, zwanych dalej ,,duzymi zaangazowaniami”, w stosunku do podmiotéw, o ktorych mowa w § 2, nie
moze by¢ wyzsza niz limit duzych zaangazowan, ktory wynosi 800% tych kapitatow.

§ 4. 1. Przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan domy maklerskie
uwzgledniaja zaangazowania wedtug wartoSci ustalonej zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w rozporzadzeniu,
w kwotach ustalonych dla celéw obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego, jednak bez uwzglgdniania
zabezpieczen, przy czym zaangazowania stanowiace:

1) aktywa bilansowe — obejmuja pozycje, o ktérych mowa w tytule II zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, bez stosowania
wag ryzyka;

2) udzielone zobowigzania pozabilansowe:

a) warunkowe — obejmujg pozycje, o ktérych mowa w § 97 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia, bez stosowania wag
ryzyka produktu i wag ryzyka kontrahenta, z tym Ze pozycje wynikajace z gwarantowania emisji papierow wartos-
ciowych uwzglednia si¢ w kwocie rownej pozycji pierwotnej w gwarantowanej emisji papierow wartosciowych,
obliczonej zgodnie z zasadg przyjeta przez dom maklerski na podstawie § 8 lub 9 zatacznika nr 2 do rozporzadze-
nia,

b) wynikajace z transakcji pochodnych — obejmuja pozycje, o ktorych mowa w § 27 zalacznika nr 2 do rozporzadze-
nia w kwocie rownej ich ekwiwalentowi bilansowemu, bez stosowania wag ryzyka kontrahenta, obliczonej zgod-
nie z jedng z metod, o ktérych mowa w zataczniku nr 9 lub nr 13 do rozporzadzenia, przy czym metoda okre§lona
w § 3 zalacznika nr 9 do rozporzadzenia ma rowniez zastosowanie dla celdw niniejszego zatgcznika.

2. Domy maklerskie, ktorych skala dziatalnosci handlowej jest znaczaca, dokonuja podziatu zaangazowan na zaangazo-
wania w portfelu handlowym i zaangazowania w portfelu nichandlowym.

§ 5. 1. Jesli dla celow § 11 dom maklerski stosuje ochrong kredytowa rzeczywista lub ochrong kredytowa nierzeczywi-
sta, musi ona podlega¢ odpowiednio wymogom kwalifikacyjnym i spetnia¢ warunki uznawania okreslone w tytutach I i II
zatgcznika nr 7 do rozporzadzenia.

2. Dla celow § 11, w przypadku zaangazowan zabezpieczonych zastawem na prawach lub przewtlaszczeniem na zabez-
pieczenie praw majatkowych wynikajacych z papierow wartosciowych, dom maklerski moze traktowa¢ zaangazowanie ja-
ko podjete wobec emitenta papieréw wartosciowych.

3. Dla celow § 11 gwarancja obejmuje roéwniez uznane kredytowe instrumenty pochodne, o ktorych mowa w § 27 ust. 1
pkt 112 zatacznika nr 7 do rozporzadzenia, przy czym:

1) w przypadku zaangazowan zabezpieczonych gwarancja dom maklerski moze traktowaé zaangazowanie jako podjcte
wobec gwaranta;

2) jesli gwarancja jest wyrazona w walucie innej niz zaangazowanie, kwot¢ ekspozycji uznanej za zabezpieczong oblicza
si¢ zgodnie z zasadami dotyczacymi niedopasowania walutowego, o ktorych mowa w § 90 1 91 zatacznika nr 7 do roz-
porzadzenia;

3) ochrona kredytowa czeSciowa moze zosta¢ uznana odpowiednio, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w § 92-96 za-
tacznika nr 7 do rozporzadzenia;

4) niedopasowanie pomig¢dzy terminem zapadalnosci zaangazowania a terminem rozliczenia gwarancji oblicza si¢ zgodnie
z zasadami dotyczacymi niedopasowania terminéw zapadalnosci, o ktorych mowa w § 97 zatacznika nr 7 do rozporza-
dzenia.
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§ 6. 1. Dom maklerski wchodzacy w sktad grupy, o ktorej mowa w § 19 rozporzadzenia, zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niezaleznie od obowiazku przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan
i limitu duzych zaangazowan w ujeciu jednostkowym, obowiazany jest takze przestrzega¢ tych limitow w ujeciu skonsoli-
dowanym na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przyjmujac odpowiednio sposob obliczania kapita-
16w nadzorowanych domu maklerskiego i podmiotow zaleznych, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 10 zatacznika nr 12
do rozporzadzenia.

2. Przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan w ujgciu skonsolidowa-
nym dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, odpowiednio stosuje szczegotowe zasady i warunki uwzgledniania zaangazo-
wan wszystkich podmiotow ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rozdzial 2. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania
i limitu duzych zaangazowan

§ 7. Zaangazowanie domu maklerskiego wobec danego podmiotu oblicza si¢ jako sumg:

1) zaangazowan domu maklerskiego wobec tego podmiotu w portfelu handlowym, obejmujacych:

a) nadwyzke dhugich pozycji netto nad krotkimi pozycjami netto we wszystkich instrumentach bazowych wyemito-
wanych przez ten podmiot, wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego,

b) pozycje netto wynikajace z operacji stanowigcych gwarantowanie emisji papierow wartosciowych obliczone
w sposob okreslony w § 8 1 9 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia,

c) pozycje netto wynikajacg z umowy o subemisj¢ ustugows, o ktorej mowa w art. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.''9), podpisanej z tym podmiotem;
pozycje te oblicza si¢ jako iloczyn iloéci papierow warto$ciowych objetych subemisja ustugowa i ich ceny wyni-
kajacej z umowy o subemisj¢ ustugowa,

d) wierzytelnosci wobec tego podmiotu wynikajace z operacji zaliczonych do portfela handlowego, w tym réwniez
operacji, o ktérych mowa w przepisach zalacznika nr 5 do rozporzadzenia, rozumianych jako suma:

— iloczynu sumy wymogow kapitatowych okreslonych w przepisach zatacznika nr 5 do rozporzadzenia i liczby 12,5,

— sumy ekwiwalentéw bilansowych operacji, o ktorych mowa w przepisach zatacznika nr 5 do rozporzadzenia,
oraz

2) zaangazowania domu maklerskiego wobec tego podmiotu w portfelu nichandlowym, stanowigcego sume wierzytelnosci
oraz udzielonych zobowigzan pozabilansowych wynikajacych z operacji z tym podmiotem, zaliczonych do portfela
niehandlowego, posiadanych przez dom maklerski instrumentéw bazowych, wniesionych przez dom maklerski doptat
w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig lub tez wktadow albo sum komandytowych — w zaleznosci od tego, ktora
z tych kwot jest wigksza — w spotce komandytowej lub komandytowo-akcyjnej obcigzonych ryzykiem jednego podmio-
tu 1 zaliczonych do portfela nichandlowego.

§ 8. Laczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
oblicza si¢:''D

1) w sposob okreslony w § 9 — dla domoéw maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalnos$ci jest znaczaca;

2) w sposob okreslony w § 10 — dla domow maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalnosci jest nieznaczaca.

§ 9. 1. Wymog kapitatowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania wobec danego podmiotu oblicza
si¢:

1) zgodnie z ust. 3 — jesli spetnione sg wszystkie warunki okreslone w ust. 2;

2) zgodnie z ust. 4 — w pozostalych przypadkach.

110 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. 22010 r. Nr 167, poz. 1129, 22012 r. poz. 836 i 1385 oraz
72013 r. poz. 433.
1 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 6.
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2. Dopuszcza si¢ przekroczenie przez dom maklerski limitu koncentracji zaangazowania wobec danego podmiotu, pod

warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

1)

2)

zaangazowanie domu maklerskiego wobec tego podmiotu wynikajace z operacji zaliczonych do portfela nichandlowe-
go nie przekracza limitu koncentracji zaangazowania okreslonego w § 2, co oznacza, ze przekroczenie limitu koncen-
tracji zaangazowania wobec tego podmiotu dotyczy wylacznie operacji zaliczonych do portfela handlowego;

suma duzych zaangazowan domu maklerskiego wobec wszystkich podmiotéw w portfelu nichandlowym nie przekracza
limitu duzych zaangazowan, o ktorym mowa w § 3, tak ze przekroczenie tego limitu wynika z zaangazowan domu ma-
klerskiego w portfelu handlowym;

dom maklerski wiacza do rachunku catkowitego wymogu kapitalowego taczny wymoég kapitatowy z tytutu przekrocze-
nia limitu koncentracji zaangazowania w odniesieniu do tego podmiotu, obliczony zgodnie z zasadami zawartymi
w ust. 5, i spelnia wymog okreslony w art. 98a ust. 3 ustawy;

zaangazowanie domu maklerskiego wobec tego podmiotu wynikajace z operacji zaliczonych do portfela handlowego,
powodujace przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania przez okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, nie jest
wigksze od 500% poziomu nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego;

suma wielkos$ci przekraczajacych limit koncentracji zaangazowania domu maklerskiego, istniejacych przez okres dtuz-
szy niz 10 dni roboczych, nie jest wigksza od 600% poziomu nadzorowanych kapitalow domu maklerskiego;

dom maklerski nie dokonuje transakcji majgcych na celu obnizenie wymogu kapitatowego z tytutu przekroczenia limitu
koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan, w szczegdlnosci polegajacych na rozliczaniu zaangazowania
wobec podmiotu przed uptywem 10 dni jego trwania i podejmowaniu nowego zaangazowania wobec tego podmiotu,
ani tez nie przenosi czasowo przekroczenia limitu do innej instytucji;

dom maklerski przesyta Komisji, w terminie 6 tygodni po uptywie danego kwartalu roku kalendarzowego, zestawienia
przekroczen limitu koncentracji zaangazowania okre§lonego w § 2, sporzadzone dla ostatnich 3 kolejnych miesigcy,
podajac nazwe kontrahenta, kwotg i rodzaj zaangazowania oraz poziom swoich nadzorowanych kapitatow.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1:

z zaangazowania domu maklerskiego wobec danego podmiotu w portfelu handlowym wyodrebnia si¢ sktadniki o facz-
nej wartosci rownej nadwyzce zaangazowania ponad limit okreslony w § 2, zwane dalej ,,nadwyzka koncentracji”,
ktorym przypisano najwyzsze:

a) stopy narzutu z tytutu ryzyka szczegdlnego zgodnie z § 9—11 zalgcznika nr 3 do rozporzadzenia lub § 2440 za-
tacznika nr 3 do rozporzadzenia,

b) wagi ryzyka kontrahenta zgodnie z zalacznikiem nr 5 do rozporzadzenia lub wspdtczynniki przeliczeniowe zgod-
nie z zalacznikiem nr 5 do rozporzadzenia;

wymog kapitatowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania wobec danego podmiotu oblicza si¢ jako:

a) jesli nadwyzka koncentracji istnieje nie dtuzej niz 10 dni — 200% sumy wymogow kapitalowych, obliczonych na
podstawie § 9—11 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia, § 2440 zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia, zalacznika nr 5
do rozporzadzenia, dla sktadnikow, o ktérych mowa w pkt 1,

b) jesli nadwyzka koncentracji istnieje dtuzej niz 10 dni — sumg¢ iloczynow:

— wymogow kapitatowych, obliczonych na podstawie § 9-11 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia, § 24-40 zalacz-
nika nr 3 do rozporzadzenia, zatacznika nr 5 do rozporzadzenia, dla sktadnikoéw, o ktérych mowa w pkt 1, zakla-
syfikowanych do odpowiednich przedzialdéw nadwyzki zaangazowania okreslonych w pierwszej kolumnie po-
nizszej tabeli, oraz

— odpowiadajacych tym sktadnikom wspotczynnikow okreslonych w drugiej kolumnie tej tabeli,

— przy czym zaliczanie sktadnikéw do poszczegdlnych przedziatéw nalezy wykonac, poczawszy od pierwszego z tych
przedziatow, zaliczajac do niego sktadnik o najnizszej stopie narzutu, wadze ryzyka lub wspoétczynniku przeliczenio-
wym, poprzez kolejne przedziaty, zaliczajac do nich sktadniki o coraz to wyzszych stopach narzutu, wagach ryzyka lub
wspolczynnikach przeliczeniowych.
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Nadwyzka koncentracji (w relacji do poziomu nadzorowanych kapitatow Wspodtczynnik w %
domu maklerskiego) w %
kolumna 1 kolumna 2

do 40 200

40-60 300

60-80 400

80-100 500

100-250 600

powyzej 250 900

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wymog kapitalowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-

zowania wobec danego podmiotu stanowi obliczona dla tego podmiotu nadwyzka koncentracji.

5. Laczny wymog kapitatlowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan,

w przypadku doméw maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalno$ci jest znaczaca, oblicza si¢ jako wigkszg z naste-
pujacych dwodch kwot:

)]

2)

sumy wymogow kapitalowych z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania wobec poszczegolnych pod-
miotow, obliczonych:

a) zgodnie z ust. 3 w przypadku zaangazowan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
b) zgodnie z ust. 4 w przypadku zaangazowan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2;
nadwyzki sumy duzych zaangazowan wobec poszczegdlnych podmiotéw, w portfelu handlowym i nichandlowym tgcz-

nie, ponad limit duzych zaangazowan.

§ 10. Laczny wymog kapitatlowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan,

w przypadku doméw maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalnosci jest nieznaczaca, stanowi wicksza z kwot okres-
lonych jako:

1
2)

1))

2)

3)

4)

suma nadwyzek zaangazowania domu maklerskiego wobec poszczegolnych podmiotéw ponad limit okreslony w § 2;

nadwyzka sumy duzych zaangazowan domu maklerskiego wobec poszczegdlnych podmiotéw ponad limit okre§lony
w§ 3.

§ 11. Przepisow § 2 i 3 nie stosuje si¢ wobec nastgpujacych zaangazowan:

pozycji aktywow stanowigcych wierzytelnosci wobec rzaddow i bankéw centralnych, ktérym, jezeli sa niezabezpieczo-
ne, przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0%, zgodnie z metoda standardowa obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu
ryzyka kredytowego, okreslona w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia;

pozycji aktywow stanowigcych wierzytelnosci wobec rzadoéw i bankow centralnych niewymienionych w pkt 1, wyrazo-
nych i wyptaconych, o ile ma to zastosowanie, w walucie krajowej kredytobiorcy;

pozycji aktywow stanowigcych wierzytelnoéci wobec organizacji migdzynarodowych, wielostronnych bankdéw rozwoju
lub podmiotéw sektora publicznego, ktorym, jezeli bylyby niezabezpieczone, przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 0%,
zgodnie z metoda standardowa obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, okre§lona w zataczniku
nr 6 do rozporzadzenia;

pozycji aktywow stanowiacych wierzytelnosci zabezpieczone bezposrednimi gwarancjami podmiotéw okreslonych
w pkt 1-3, jezeli niezabezpieczonym wierzytelnosciom wobec podmiotu zapewniajacego gwarancje przypisuje si¢ wa-
ge ryzyka rowna 0% zgodnie z metoda standardowa obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,
okreslong w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia;
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4a)''? pozycji aktywOw stanowigcych nalezno$ci od jednostek samorzadu terytorialnego lub wiadz lokalnych panstw czton-
kowskich, ktorym — jezeli bytyby niezabezpieczone — przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0% zgodnie z metoda standar-
dowa obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktérej mowa w zalaczniku nr 6 do rozporzadze-
nia;

5) pozycji aktywow zabezpieczonych zastawem na prawach lub przewlaszczeniem na zabezpieczenie praw majatkowych
wynikajacych z dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty okre$lone w pkt 1-3, ktoérych papiery
wartosciowe stanowig wierzytelno$ci wobec emitenta i ktorym przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0% zgodnie z metoda
standardowg obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, okreslong w zataczniku nr 6 do rozporza-
dzenia;

6)'"¥ ekspozycje wobec banku stanowigce wplacone przez klientdéw domu maklerskiego $rodki pienigzne na rachunki ban-
kowe prowadzone dla domu maklerskiego przez ten bank;

7) (uchylony);''¥

8) obligacji zabezpieczonych okreslonych w § 71-72 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia;

9) (uchylony);"'¥

10) (uchylony);!'¥

11) pozycji pozabilansowych niskiego ryzyka okreslonych w § 93 zatgcznika nr 6 do rozporzadzenia, jezeli zawarto umowe
z klientem lub grupa powiazanych ze soba klientdw, na mocy ktorej zaangazowanie moze powstac jedynie w przypadku

ustalenia, ze nie spowoduje to przekroczenia limitéw przewidzianych w § 2 i 3;

12)!19 ekspozycji z tytutu transakcji z kontrahentem centralnym, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 pkt 2 zatacznika nr 9 do roz-
porzadzenia.

12 Dodany przez § 1 pkt 11 lit. d tiret pierwsze rozporzgdzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.

113 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 lit. d tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
114) Przez § 1 pkt 11 lit. d tiret trzecie rozporzadzenia, o ktdrym mowa w odnos$niku 6.

115 Dodany przez § 1 pkt 10 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
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Zalacznik nr 11
OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA OPERACYJINEGO
Rozdzial 1. Zasady ogdlne

§ 1. 1. W rozumieniu przepisow niniejszego zalacznika ryzykiem operacyjnym jest mozliwos¢ powstania straty na sku-
tek niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, bledow ludzkich lub systemoéow, lub na skutek zdarzen
zewngtrznych, przy czym ryzyko prawne uznaje si¢ za jeden z rodzajow ryzyka operacyjnego.

2. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego oblicza si¢ przy uzyciu metody podstawowego wskaznika, okreslo-
nej w rozdziale 2, metody standardowej, okre§lonej w rozdziale 3, lub przy uzyciu zaawansowanej metody pomiaru, okres-
lonej w rozdziale 4.

3. Dom maklerski stosujacy metode okreslong w rozdziale 3 nie moze jej zmieni¢ na metodg okreslona w rozdziale 2,
chyba ze uzyska zgode, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 5 ustawy, wydang na wniosek domu maklerskiego, zawierajacy
uzasadnienie celowosci zmiany metody obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

4. Dom maklerski stosujacy metodg okre§long w rozdziale 4 nie moze jej zmieni¢ na metody okreslone w rozdziale 2 lub
3, chyba ze uzyska zgode, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 6 ustawy, wydana na wniosek domu maklerskiego, zawiera-
jacy uzasadnienie celowosci zmiany metody obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka operacyjnego.

5. Laczenie metod obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnego mozliwe jest wytacznie po uzyskaniu
zgody, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 2 ustawy, wydanej na wniosek domu maklerskiego, zgodnie z przepisami roz-
dziatu 5.

§ 2. Dom maklerski obliczajacy wymog z tytutu ryzyka operacyjnego, niezaleznie od stosowanej metody, jest zobowig-
zany:

1) stosowa¢ ogolne zasady zarzadzania ryzykiem, okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 usta-
wy;

2) wdrozy¢ i stosowaé procedury oceny stopnia narazenia na ryzyko operacyjne, z uwzglednieniem zdarzen charakteryzu-
jacych si¢ niska czestotliwoscig wystepowania lecz potencjalnie wysokimi stratami;

3) zzastrzezeniem § 1 ust. 1, okresli¢ co stanowi ryzyko operacyjne na uzytek procedur, o ktorych mowa w pkt 2;

4) posiada¢ opracowane w formie pisemnej plany zachowania cigglosci dziatania przygotowane w celu zapewnienia bez-
awaryjnego dziatania krytycznych dla domu maklerskiego funkcji biznesowych oraz plany awaryjne przygotowane na
wypadek wystapienia awarii i majace na celu odtworzenie lub wznowienie dziatalnosci krytycznych procesow bizneso-
wych, zgodnie z przyjetymi przez dom maklerski celami oraz z uwzglednieniem interesow klientow domu maklerskie-

go.
Rozdzial 2. Metoda podstawowego wskaznika
§ 3. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczony, wedlug metody podstawowego wskaznika, stanowi

15% wskaznika wyznaczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4-6. Wymog kapitatowy K oblicza si¢ wedlug poniz-
$Zego Wzoru:

imax(w‘. :0)
i=0

F

K = = 15%

gdzie:
w, —roczny wynik w i-tym roku, ustalony zgodnie z przepisami § 5-9 Iub § 10,
n —liczba lat w ktorych w, > 0,

Przy obliczaniu wymogu uwzglednia si¢ rok obrotowy, za ktéry dokonuje si¢ obliczenia (i = 0) oraz dwa kolejne lata go
poprzedzajace (i = 1,2).
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§ 4. 1. Wskaznik stanowi $rednig z ostatnich trzech lat, wynikow okreslonych na podstawie § 5-9 lub 10.

2. Srednig oblicza sie, z zastrzezeniem ust. 4, na koniec roku obrotowego na podstawie wynikow z ostatnich trzech
dwunastomiesigcznych okresow.

3. Jezeli zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
sprawozdania finansowe domu maklerskiego nie sa dostgpne, nalezy wykorzysta¢ dane szacunkowe, z zastrzezeniem iz

w momencie dostgpnosci tych sprawozdan dom maklerski niezwtocznie dokona aktualizacji obliczonej $rednie;.

4. Wyniku za ktorekolwiek z trzech lat obrotowych, jezeli jest ujemny lub rowny zero, nie uwzglednia si¢ w oblicze-
niach $redniej.

5. Wskaznik oblicza si¢ jako iloraz sumy dodatnich warto$ci wynikow i liczby lat z dodatnimi warto$ciami wynikow.

§ 5. 1. Dom maklerski, ktory sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wylicza wynik
jako sumg pozycji z rachunku zyskow i strat domu maklerskiego wymienionych w tabeli 1, ustalonych zgodnie z zasadami
okre$lonymi w tej ustawie oraz w przepisach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 2 tej ustawy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W obliczeniach wyniku kazda pozycja musi by¢ uwzgledniona odpowiednio ze znakiem dodatnim lub ujemnym.

Tabela 1

| Przychody z dziatalno$ci maklerskiej

2 Koszty z tytutu prowizji i innych optat

3 Wynik z operacji instrumentami finansowymi zaliczonymi do portfela handlowego

4 Przychody z tytutu dywidend nieuwzglgdnione w wyniku z operacji instrumentami
finansowymi zaliczonymi do portfela handlowego

5 Przychody finansowe

6 Koszty finansowe

7 Pozostate przychody operacyjne

§ 6.''9 Pozycje okreslone w tabeli 1 powinny uwzglednia¢ korekty okre$lone w § 7-9a.

§ 7. 1. W kalkulacji wyniku uwzglednia si¢ koszty z tytutu optat za ustugi okreslone w art. 81a ustawy dostarczone przez
podmiot, ktéry jest w stosunku do domu maklerskiego: podmiotem dominujacym lub zaleznym albo podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego lub podmiotem podlegajacym nadzorowi wiasciwych wiadz Iub
nadzorowi rownowaznemu na podstawie odrgbnych przepisow.

2. Dla okreslenia wyniku, przychody z tytutu leasingu operacyjnego oraz z tytutu najmu lub dzierzawy nieruchomosci
komercyjnych uwzglednia si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych, a przychody i koszty z tytutu leasingu finansowe-
go odpowiednio w przychodach i kosztach z tytutu odsetek.

§ 8. W kalkulacji wyniku nie uwzglednia si¢ nastgpujacych pozycji rachunku zyskow i strat:
1) zrealizowanych zyskow i strat ze sprzedazy pozycji z portfela nichandlowego;
2) przychodow z tytutu zdarzen nadzwyczajnych lub wystepujacych nieregularnie;

3) przychodow z tytulu odszkodowan uzyskanych z tytutu ubezpieczenia.

110 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. a rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 5 sierpnia 2010 r. zmieniajgcego rozporzadze-
nie w sprawie zakresu i szczegbtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla
domow maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartoscio-
wych w stosunku do kapitatow (Dz. U. Nr 163, poz. 1100), ktore weszto w zycie z dniem 21 wrzesnia 2010 r.
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§ 9. W kalkulacji wyniku nie uwzglednia si¢ przychodow z tytutu dywidend otrzymanych od podmiotu, bedacego w sto-
sunku do domu maklerskiego podmiotem dominujacym lub zaleznym, lub tez bedacego podmiotem zaleznym od podmiotu
dominujacego wobec domu maklerskiego, jezeli umozliwi to uniknigcie podwojnego naliczania przychodow wewnatrzgru-
powych.

§ 9a.'"” W przypadku gdy pozycje okreslone w tabeli 1 nie oddajg tresci ekonomicznej dziatalno$ci prowadzonej przez
dom maklerski, dokonuje on odpowiednich korekt w celu ujgcia wielkosci oddajacych specyfike rzeczywistej dziatalnosci
podmiotu dla celéw obliczania wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego.

§ 10. Dom maklerski, ktory przygotowuje sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Ra-
chunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen, na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, wylicza wynik jako sume pozycji
ze swojego rachunku zyskow i strat w sposob mozliwie najlepiej oddajacy metodologie wyznaczania wskaznika okre§long
w § 4-5 oraz z uwzglednieniem korekt, o ktorych mowa w § 6-9.

Rozdzial 3. Metoda standardowa

§ 11. 1. Dom maklerski moze stosowa¢ metod¢ standardowa obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka opera-
cyjnego, pod warunkiem ze:

1) posiada udokumentowany system oceny oraz zarzadzania ryzykiem operacyjnym, z precyzyjnie okreslonym zakresem
odpowiedzialno$ci poszczegdlnych osob w ramach tego systemu, za pomoca ktoérego dokonywana jest identyfikacja
stopnia narazenia domu maklerskiego na ryzyko operacyjne;

2) prowadzi rejestr zdarzen operacyjnych w tym istotnych strat wynikajacych z ryzyka operacyjnego;

3) system oceny i zarzadzania ryzykiem operacyjnym poddawany jest regularnym i niezaleznym przegladom, przeprowa-
dzanym nie rzadziej niz raz w roku;

4) system oceny i zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest $cisle powigzany z procesem zarzadzania innymi rodzajami ry-
zyka domu maklerskiego, a wynik oceny tego systemu stanowi integralng cze¢$¢ procesu monitorowania i kontroli pro-
filu ryzyka operacyjnego domu maklerskiego;

5) wdrozyt system raportowania, w ramach ktdrego sporzadzane sa raporty wewnetrzne na temat ryzyka operacyjnego dla
zarzadu oraz innych, wyznaczonych w ramach systemu oceny i zarzadzania ryzykiem operacyjnym, oséb lub podmio-
tow oraz posiada procedury podejmowania odpowiednich dziatan w reakcji na informacje zawarte w tych raportach.

2. Dom maklerski przeprowadza analiz¢ spetniania warunkow, o ktéorych mowa w ust. 1, z uwzglednianiem rozmiaru
i skali prowadzonej dziatalnosci oraz zasady proporcjonalnosci wdrozonych rozwigzan do tej skali.

§ 12. Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczony wedtug metody standardowej stanowi $rednia
z trzech ostatnich lat podsumowan wymogoéw kapitatowych dla linii biznesowych wymienionych w domu maklerskim,

wyznaczonych zgodnie z § 10.!'®

Laczny wymog kapitatowy (K) oblicza si¢ wedtug ponizszego wzoru:

i max[i Wy, % 5, ;OJ
i—0 = )

3

&K

gdzie:
W, —roczny wynik odsetkowy i pozaodsetkowy w i-tym roku i j-tej linii biznesowej, ustalony zgodnie z § 5-10,

/3]. — wspotczynnik przeliczeniowy okreslony dla j-tej linii biznesowe;j,

Przy obliczaniu wymogu uwzglednia si¢ rok obrotowy, za ktory dokonuje si¢ wyliczen (i = 0) oraz dwa kolejne lata go po-
przedzajace (i = 1,2).

17 Dodany przez § 1 pkt 1 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 116.
118) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 6.
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§ 13. 1. Wymog kapitatowy dla linii biznesowej jest rowny $redniej obliczonej na koniec roku obrotowego narzutow
kapitalowych okreslonych w ust. 4 z ostatnich trzech dwunastomiesigcznych okresow.

2. Jezeli zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowe domu maklerskiego nie sg dostepne, nalezy wyko-
rzysta¢ dane szacunkowe, z zastrzezeniem ze w momencie, gdy sprawozdania te bedg dostgpne, dom maklerski niezwlocz-
nie dokona aktualizacji obliczonej sredniej.

3. Dom maklerski okresla wynik dla kazdej linii biznesowej, przyporzadkowujac caty wynik obliczony zgodnie z § 5-9
lub § 10 do wszystkich linii biznesowych.

4. Dla kazdej linii biznesowej w kazdym z trzech lat dom maklerski oblicza narzut kapitalowy, jako wynik przyporzad-
kowany tej linii biznesowej pomnozony przez wspolczynnik przeliczeniowy okreslony w tabeli 2.

5. Jezeli w danym roku wystepuje ujemny narzut kapitalowy dla okreslone;j linii biznesowej, ktory wynika z ujemne;j
wartosci wyniku, to taki narzut uwzglednia si¢ w obliczeniu tacznego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego

obliczonego wedhug metody standardowej, okreslonego w § 12.

6. Jesli suma narzutow kapitatowych z wszystkich linii biznesowych w danym roku jest ujemna, obserwacji z tego roku
nie uwzglednia si¢ w liczniku $redniej, okre$lonej w ust. 1.

§ 14. 1. Dom maklerski stosujagcy metode standardowa dokonuje podziatu prowadzonej dziatalnosci na linie biznesowe,
zgodnie z ponizszg tabelg oraz z uwzglednieniem zasad, o ktéorych mowa w ust. 2.

Tabela 2

Linia biznesowa Lista prowadzonych dziatalno$ci Wspotczynnik

Oferowanie instrumentdéw finansowych

Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjna lub zawieranie i wykonywanie umow o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe

Sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji
w zakresie instrumentéw finansowych

Dzialalnos¢ inwestycyjna 18%

Doradztwo inwestycyjne
Doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowe;j,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka

strukturg lub strategia

Doradztwo 1 inne uslugi w zakresie laczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsigbiorstw

Nabywanie lub zbywanie na wlasny rachunek instrumentow
finansowych

Przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych

Obrot instrumentami

. Wykonywanie zlecen nabycia Iub zbycia instrumentow
finansowymi

. . 18%
finansowych na rachunek dajacego zlecenie ’
Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
ustugowa lub zawieranie i wykonywanie uméw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe

Organizowanie alternatywnego systemu obrotu
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Detaliczna dziatalnosé f;;yr{lrrr;(;:lv;rieﬁ nlang(r)zeksﬁywame zlecen nabycia lub zbycia
brokerska (obstuga oséb Wy
.ﬁ’zyczn.ych tub mfﬂygh , Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
1 $rednich przedsigbiorcow . . o
. . wych na rachunek dajacego zlecenie 12%
spetniajacych warunki,
© ktorygh mowa w § 20 ust. 2 Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
zalacznika 6 do - . . .
. ustugowe lub zawieranie i wykonywanie uméw o podobnym cha-
rozporzadzenia) S . .
rakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe
Dziatalno$¢ komercyjna Udzielanie pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, kto-
(w tym obstuga matych rej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
i $rednich przedsi¢biorcow sowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem fir-
niespetniajacych warunkow, | my inwestycyjnej udzielajacej pozyczki 15%
o ktérych mowa w § 20 ust. 2
zalacznika 6 do
rozporzadzenia)
Dziatalnos¢ detaliczna Udzielanie pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji,
(obstuga 0s6b fizycznych lub | ktérej przedmiotem jest jeden lub wicksza liczba instrumentow
matych i $rednich finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem
przedsigbiorcow firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki
spetniajacych warunki, 12%
o ktorych mowa w § 20 ust. 2
zatgcznika 6 do
rozporzadzenia)
Platnosci i rozliczenia Ustugi zwigzane z transferem $rodkéw pieni¢znych 18%
Uslugi agencyjne Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych,
w tym prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych oraz 15%
prowadzenie rachunkow pieni¢znych
Zarzadzanie aktywami Zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza .
liczba instrumentow finansowych 12%

2. Dom maklerski zobowigzany jest opracowac i udokumentowac szczegotowe zasady oraz kryteria przyporzadkowania

poszczegodlnych prowadzonych przez siebie dziatalno$ci do odpowiednich linii biznesowych, w oparciu o nastepujace zasady:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wszystkie rodzaje dziatalno$ci muszg by¢ przyporzadkowane do odpowiednich linii biznesowych w sposéb wyczerpu-
jacy oraz wewnetrznie spojny;

dziatalno$¢, ktorej nie mozna jednoznacznie przyporzadkowa¢ do konkretnej linii biznesowej, a ktora petni funkcje
pomocnicza w stosunku do dziatalno$ci przypisanej do linii biznesowej, nalezy przyporzadkowa¢ do linii biznesowe;j,
ktora wspomaga, z zastrzezeniem pkt 3;

jezeli dziatalnos$¢ petnigca funkcje pomocnicza jest zwigzana z wigcej niz jedng linig biznesowa, dom maklerski doko-
nuje jej przyporzadkowania do linii, z ktorymi jest zwigzana, stosujac obiektywne kryteria przyporzadkowania;

dziatalnos¢, ktorej nie mozna przyporzadkowaé do konkretnej linii biznesowej, musi zosta¢ przyporzadkowana do linii
biznesowej o najwyzszym wspotczynniku przeliczeniowym; t¢ samg lini¢ biznesowa stosuje si¢ do wszelkich czynnosci
pomocniczych dla tej dziatalnosci;

w celu przeprowadzenia dezagregacji wskaznika pomig¢dzy poszczegdlne linie biznesowe, dom maklerski moze zastoso-
wa¢ udokumentowane metody wewnetrznej wyceny, w tym w szczegdlnosci koszty poniesione w ramach jednej linii
biznesowej, lecz zaliczone do innej linii biznesowej, mozna przenies¢ do tej linii biznesowej, ktorej dotycza, na przy-
ktad wykorzystujac metody oparte na kosztach transferow wewngtrznych migdzy dwoma obszarami dziatalnosci;

przyporzadkowanie dzialan do linii biznesowych, dokonane na potrzeby wyznaczania wymogu kapitalowego z tytutu
ryzyka operacyjnego musi by¢ zgodne z kategoriami uzywanymi przez dom maklerski w odniesieniu do ryzyka kredy-
towego i rynkowego;
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7) za polityke przyporzadkowania dziatalnosci do odpowiednich linii biznesowych odpowiedzialny jest zarzad domu ma-
klerskiego, za$ kontrole nad nig sprawuje rada nadzorcza domu maklerskiego;

8) proces przyporzadkowania do linii biznesowych musi podlegaé¢ niezaleznemu przegladowi.

3. Jezeli rodzaje dziatalnosci ujete w tabeli, o ktorej mowa w ust. 1, nie obejmujg wszystkich prowadzonych przez dom
maklerski dziatalno$ci, dom maklerski jest zobowigzany dokonac ich przyporzadkowania do linii biznesowych w oparciu
o zasady okreslone w ust. 2.

Rozdzial 4. Zaawansowana metoda pomiaru

§ 15. 1. Dom maklerski moze stosowa¢ zaawansowang metod¢ pomiaru w oparciu o wlasne systemy pomiaru ryzyka
operacyjnego, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji, o ktdrej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy, wydanej na wniosek
domu maklerskiego, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Komisja, analizujac wniosek domu maklerskiego dotyczacy stosowania zaawansowanej metody pomiaru, dokonuje
oceny spetniania przez dom maklerski kryteriow, o ktorych mowa w § 2, oraz kryteriow kwalifikujacych, okreslonych
w § 16-21.

§ 16. 1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 1 ustawy, musi spetnia¢ naste-
pujace jakosciowe kryteria kwalifikujace:

1) system pomiaru ryzyka operacyjnego domu maklerskiego stanowi integralng cze$¢ funkcjonujacego w sposob ciagly
procesu zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego;

2) w strukturze domu maklerskiego wydzielona jest niezalezna komorka lub osoba odpowiedzialna za realizacj¢ zadan
w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym;

3) w domu maklerskim sg regularnie sporzadzane sprawozdania na temat ekspozycji na ryzyko operacyjne oraz na temat
strat poniesionych przez dom maklerski w wyniku zdarzen operacyjnych;

4) dom maklerski posiada procedury podejmowania odpowiednich dziatan korygujacych lub naprawczych, po uzyskaniu
informacji zawartych w sprawozdaniach, o ktorych mowa w pkt 3;

5) procesy zarzadzania ryzykiem operacyjnym w domu maklerskim oraz systemy pomiaru tego ryzyka sg poddawane regu-
larnym przegladom, przeprowadzanym nie rzadziej niz raz w roku, w ramach audytu wewnetrznego lub zewngtrznego;

6) system zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego ujety jest w kompletnej i wyczerpujacej dokumentacji, a dom makler-
ski posiada skuteczne sposoby zapewnienia zgodnosci procesu zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego z ta dokumen-
tacja oraz opracowane w formie pisemnej procedury postepowania w przypadku wystapienia braku takiej zgodnosci.

2. Wydajac zgode, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 1 ustawy, Komisja dokonuje analizy systemu pomiaru ryzyka
operacyjnego, obejmujacej:

1) sprawdzenie, czy procedury wewngtrznej weryfikacji systemu pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim funk-
cjonuja w sposob zadowalajacy;

2) upewnienie si¢, ze przeptyw danych oraz procedury zwigzane z systemem pomiaru ryzyka sg przejrzyste i ogoélnie do-
stepne.

§ 17. 1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru, o ktérej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 1 ustawy, musi spehia¢, z za-
strzezeniem ust. 2, nastepujace ilo§ciowe kryteria kwalifikujace, dotyczace technik analizy statystycznej stosowanych przez
dom maklerski na potrzeby obliczania wymogu kapitatlowego z tytulu ryzyka operacyjnego:

1) dom maklerski oblicza wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego z uwzglgdnieniem oczekiwanych i nieoczeki-
wanych strat, chyba ze potrafi uzasadnié, iz oczekiwane straty sg juz we wlasciwy sposob ujete w jego wewnetrznych
zasadach prowadzenia dziatalnosci;

2) przeprowadzany pomiar ryzyka operacyjnego obejmuje zdarzenia charakteryzujace si¢ niskg czestotliwoscig wystepo-
wania, lecz potencjalnie wysokimi stratami, na jakie narazony jest dany dom maklerski z tytulu ryzyka operacyjnego,
osiggajac norme¢ pewnosci porownywalng z przedziatem ufnosci na poziomie 99,9% przez okres jednego roku;
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3) norma pewnosci, okreslona w pkt 2, moze by¢ uznana za osiagni¢ta wytacznie w przypadku, gdy system pomiaru ryzy-
ka operacyjnego danego domu maklerskiego w nalezyty sposob spetnia, okreslone w § 18-21, warunki dotyczace we-
wnetrznych i zewnetrznych danych, analiz scenariuszy, czynnikow otoczenia gospodarczego oraz systemow kontroli
wewnetrznej;

4) dom maklerski posiada udokumentowana metodologi¢ wazenia stopnia udzialu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 3,
w ramach calo$ciowego systemu pomiaru ryzyka operacyjnego;

5) system pomiaru ryzyka domu maklerskiego obejmuje gtdéwne czynniki, ktore wptywaja na ksztatt ogona rozktadu osza-
cowan strat poniesionych przez dom maklerski w wyniku zdarzen operacyjnych;

6) korelacja strat poniesionych przez dom maklerski w wyniku zdarzen operacyjnych w ramach poszczegoélnych oszaco-
wan ryzyka operacyjnego moze by¢ uwzgledniona jedynie wowczas, gdy dom maklerski jest w stanie w sposob nalezy-
ty uprawdopodobni¢ Komisji, ze stosowany system pomiaru korelacji jest rzetelny, wdrozony w sposéb nalezyty oraz
uwzglednia niepewno$¢ wyniku towarzyszaca tego typu pomiarom, w szczegdlnosci podczas wystgpowania zdarzen
charakteryzujacych si¢ niskg czgstotliwoscig wystepowania, lecz potencjalnie wysokimi stratami; dom maklerski musi
weryfikowaé swoje zalozenia odno$nie korelacji, stosujac odpowiednie techniki ilosciowe i jakos$ciowe;

7) system pomiaru ryzyka domu maklerskiego jest wewnetrznie spojny i nie uwzglednia wielokrotnie tych samych ocen
jakosciowych lub technik redukcji ryzyka, ktore zostaly juz uwzglednione w innych obszarach rachunku adekwatnosci
kapitalowej.

2. Przez rozktad oszacowan strat poniesionych przez dom maklerski w wyniku zdarzen operacyjnych, o ktorym mowa
w ust. 1, rozumie si¢ przyjety przez dom maklerski rozktad prawdopodobienstwa odwzorowujacy prawdopodobienstwo
poniesienia przez dom maklerski straty z tytutu poszczegdlnych zdarzen operacyjnych. Dom maklerski musi by¢ w stanie
uzasadni¢ Komisji poprawno$¢ zalozen przyjetych na potrzeby szacowania rozktadu strat.

§ 18. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody, na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 1 ustawy musi spetnia¢ nastepu-
jace ilosciowe kryteria kwalifikujace, dotyczace wewngtrznych danych stosowanych przez dom maklerski na potrzeby obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego:

1) pomiar ryzyka operacyjnego przez dom maklerski jest oparty na obserwacji historycznej obejmujacej okres co najmnigj
pigciu poprzedzajacych lat, a w przypadku gdy dom maklerski po raz pierwszy przystepuje do zaawansowanej metody
pomiaru, dopuszcza si¢ trzyletni okres obserwacji;

2)'19 dom maklerski przyporzadkowuje wewnetrzne dane historyczne dotyczgce strat wyniktych z ryzyka operacyjnego do
linii biznesowych okre§lonych w tabeli 2 oraz do rodzajow zdarzen okreslonych w tabeli 3, w oparciu o obiektywne,
udokumentowane kryteria; ze wzglgdu na wyjatkowe okolicznosci straty majace wpltyw na dziatalno$¢ domu makler-
skiego mogg zosta¢ przydzielone do dodatkowej linii biznesowej okreslonej jako ,,pozycje korporacyjne”;

3) straty wynikle z ryzyka operacyjnego, ktore sa zwiazane z ryzykiem kredytowym i ktoére w przesztosci byty ujete w we-
wnetrznych bazach danych dotyczacych ryzyka kredytowego, nalezy zapisa¢ w bazach danych dotyczacych ryzyka
operacyjnego i traktowa¢ oddzielnie. Takie straty nie podlegaja obcigzeniom kapitatlowym z tytutu ryzyka operacyjne-
go, dopdki traktuje si¢ je jako straty wynikle z ryzyka kredytowego do celow obliczania minimalnych wymogow kapi-
tatowych. Straty wynikte z ryzyka operacyjnego, ktére sa zwigzane z ryzykiem rynkowym, wlacza si¢ do zakresu wy-
mogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnego;

4) wewngtrzne dane domu maklerskiego dotyczace strat musza zawiera¢ informacje obejmujace wszystkie istotne dziata-
nia oraz ekspozycje pochodzace z wszystkich podsystemoéw, oraz lokalizacji geograficznych. W przypadku nieuwzgled-
nienia okreslonych dziatalnosci dom maklerski jest w stanie wykazaé, ze nieuwzglednione dziatania lub ekspozycje,
zarowno indywidualnie, jak i w powigzaniu, nie maja istotnego wplywu na caloksztatt oszacowan ryzyka;

5) dom maklerski okresla progi minimalnych strat do celéw gromadzenia wewnetrznych danych o stratach;
6) wewnetrzne dane gromadzone przez dom maklerski zawieraja co najmniej informacje dotyczace kwoty straty brutto

wyniklej z konkretnego zdarzenia operacyjnego, daty tego zdarzenia, kwoty odzyskanej z wyniktej straty brutto, a takze
informacje opisowe na temat czynnikow lub przyczyn tego zdarzenia;

119 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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7) dom maklerski ustanawia specjalne kryteria przyporzadkowania danych o stratach wywotanych zdarzeniami operacyj-
nymi w komorce organizacyjnej, o ktorej mowa w § 16 ust. 1 pkt 2, lub z dzialalnosci wykraczajacych swoim zasiggiem
poza jedna lini¢ biznesowa, a takze na skutek zdarzen operacyjnych rozciagnigtych w czasie, lecz powigzanych ze soba;

8) dom maklerski posiada udokumentowane procedury dotyczace odnoszenia danych historycznych do sytuacji obecnej,
w tym mozliwo$ci zastosowania w tym zakresie ocen subiektywnych, skalowania lub innych korekt, oraz okreslenia
osoby lub jednostki upowaznionej do podejmowania decyzji w tym zakresie.

§ 19. 1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru, o ktérej mowa w art. 105c¢ ust. 1 pkt 1 ustawy, musi spetniaé naste-
pujace ilosciowe kryteria kwalifikujace, dotyczace zewnetrznych danych stosowanych przez dom maklerski na potrzeby
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego:

1) w ramach systemu pomiaru ryzyka operacyjnego dom maklerski stosuje zewnetrzne dane, w szczego6lnos$ci wowczas,
gdy istnieja uzasadnione podstawy, ze dom maklerski moze by¢ narazony na zdarzenie operacyjne charakteryzujace si¢
niska czestotliwoscig wystepowania, lecz potencjalnie wysokimi stratami;

2) dom maklerski systematycznie okresla sytuacje wymagajace zastosowania zewnetrznych danych oraz posiada metodo-
logi¢ uwzgledniania tych danych w systemie pomiaru ryzyka operacyjnego;

3) warunki oraz procedury stosowania zewnetrznych danych sa regularnie weryfikowane, dokumentowane oraz poddawa-
ne okresowym, niezaleznym przegladom.

§ 20. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru, o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy, musi spelniac naste-
pujace ilosciowe kryteria kwalifikujace, dotyczace analizy scenariuszy stosowanych przez dom maklerski na potrzeby obli-
czania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego:

1) dom maklerski stosuje analiz¢ scenariuszy opartg na opiniach ekspertdéw w powigzaniu z danymi zewngtrznymi w celu
oceny swojego stopnia narazenia na zdarzenia operacyjne charakteryzujace si¢ niskg czestotliwoscig wystepowania,
lecz potencjalnie wysokimi stratami;

2) oceny, o ktorych mowa w pkt 1, powinny by¢ weryfikowane i aktualizowane na podstawie poréwnan z faktycznie po-
niesionymi stratami, w celu uwierzytelnienia ich wynikow.

§ 21. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskim wystepujacym do Komisji z wnioskiem o wydanie
zgody na stosowanie zaawansowanej metody pomiaru, o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy, musi spelniac naste-
pujace ilosciowe kryteria kwalifikujace, dotyczace czynnikéw otoczenia gospodarczego uwzglednianych przez dom ma-
klerski na potrzeby obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego oraz stosowanych przez dom maklerski
systemow kontroli wewng¢trzne;j:

1) stosowana przez dom maklerski metodologia oceny ryzyka obejmuje kluczowe czynniki otoczenia gospodarczego oraz
czynniki systemow kontroli wewnetrznej, ktére moga wplyna¢ na zmiang profilu ryzyka operacyjnego;

2) wybdr kazdego z czynnikdéw otoczenia gospodarczego lub czynnikow systemow kontroli wewngtrznej, ujgtego w meto-
dologii, o ktorej mowa w pkt 1, dokonywany jest w oparciu o kryterium istotno$ci tego czynnika w stosunku do szaco-
wanego przez dom maklerski poziomu ryzyka, z uwzglednieniem wtasnych do§wiadczen domu maklerskiego oraz ocen
eksperckich danych obszarow dziatalnosci;

3) wrazliwo$¢ ocen ryzyka w domu maklerskim na zmiany czynnikéw otoczenia gospodarczego oraz czynnikow syste-
moéw kontroli wewnetrznej oraz ich wzgledna waga w metodologii tych ocen oparte sg na dobrze uzasadnionych prze-
stankach, a w stosowanej metodologii, poza uchwyceniem zmian ryzyka dzigki usprawnieniu kontroli ryzyka, ujety jest
réwniez potencjalny wzrost ryzyka na skutek wigkszej ztozonosci dziatalnosci domu maklerskiego lub wzrostu jej
skali;

4) metodologia, o ktorej mowa w pkt 1, jest udokumentowana oraz jest poddawana niezaleznym przegladom, dokonywa-
nym przez inne komorki; proces ten oraz jego rezultaty sa weryfikowane i aktualizowane na podstawie poroéwnania
z wewngtrznymi danymi na temat faktycznie poniesionych strat oraz z odpowiednimi danymi zewnetrznymi.

§ 22. 1. W obliczaniu wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka operacyjnego dom maklerski moze uwzglednia¢ wptyw
zawartych umow ubezpieczenia, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w ust. 2 oraz w § 23, oraz innych mechanizméw
transferu ryzyka operacyjnego, jezeli potrafi uzasadni¢ Komisji, iz za pomoca tych mechanizméw osiagnat widoczny efekt
redukcji ryzyka operacyjnego.
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2. Dom maklerski dokonuje weryfikacji, czy podmiot zobowiazany z tytutu umowy ubezpieczenia posiada zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej oraz posiada ocen¢ minimalnej zdolnosci do wyptaty
odszkodowan, wydana przez uznang ECAI, ktorej Komisja przyznata co najmniej 3. stopien jakosci kredytowej, zgodnie
z zasadami dotyczacymi wazenia ryzyka ekspozycji wobec instytucji w metodzie standardowej obliczania wymogu kapita-
lowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie z zatacznikiem nr 6 do rozporzadzenia.

§ 23. 1. Umowa ubezpieczenia, w celu jej uwzglednienia przez dom maklerski na potrzeby obliczania wymogu kapita-
towego z tytutu ryzyka operacyjnego, musi spetnia¢ nastegpujace kryteria:

1) okres obowigzywania wynosi co najmniej jeden rok; w przypadku umow, dla ktorych rezydualny okres obowigzywania
jest krotszy niz jeden rok, dom maklerski dokonuje korekt odzwierciedlajacych zmniejszajacy si¢ okres waznosci, az do
pelnej stuprocentowej korekty w przypadku umow, ktorych okres obowiazywania wynosi 90 dni i krocej;

2) okres wypowiedzenia umowy wynosi co najmniej 90 dni;

3) umowa nie posiada klauzul wylaczajacych lub ograniczajacych jej stosowanie, w szczeg6élnoscei takich, ktére urucha-
miane s3 dziataniami nadzorczymi lub takich, ktére w przypadku ogloszenia niewyplacalnosci domu maklerskiego,
uniemozliwialyby syndykowi lub likwidatorowi przeprowadzenie egzekucji z tytutu szkéd lub kosztow poniesionych
przez dom maklerski, z wyjatkiem zdarzen majacych miejsce po rozpoczgciu przejecia masy upadtoSciowej przez syn-
dyka lub postepowania likwidacyjnego w stosunku do domu maklerskiego, pod warunkiem, ze umowa ubezpieczenia
zawiera postanowienia, ktore moga wykluczy¢ wszelkie grzywny, kary finansowe lub odszkodowania z tytutu narusze-
nia przepiséw karnych naktadanych przez wtasciwe organy;

4) obliczenia zwigzane z ograniczeniem ryzyka odzwierciedlaja zakres ubezpieczenia w sposob na tyle spojny i przejrzy-
sty, by wykaza¢ rzeczywiste prawdopodobiefistwo wystapienia straty oraz jej wptyw na okre§lanie wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka operacyjnego;

5) ochron¢ wynikajaca z umowy ubezpieczenia zapewnia strona trzecia; w przypadku gdy ubezpieczenia dokonujg powig-
zane z domem maklerskim zaktady ubezpieczen lub inne podmioty, ubezpieczane ryzyko musi by¢ transferowane

w drodze reasekuracji niezaleznemu podmiotowi, spelniajagcemu niniejsze kryteria kwalifikujace;

6) zasady uwzgledniania ubezpieczenia sg nalezycie uzasadnione i udokumentowane.

2. W ramach zasad uznawania ubezpieczenia dom maklerski stosuje obnizki lub korekty kwot uznanego ubezpieczenia,
w przypadku gdy:

1) pozostajacy okres obowigzywania umowy ubezpieczenia jest krotszy niz jeden rok, jak okreslono w ust. 1 pkt 1;
2) termin wypowiedzenia umowy ubezpieczenia jest krotszy niz jeden rok;
3) istnieje niedopasowanie zakresu umow ubezpieczenia do odpowiadajgcego im profilu ryzyka operacyjnego;

4) istnieje niepewno$¢ co do otrzymania przez dom maklerski ptatnosci z tytulu umowy ubezpieczenia.

§ 24."%9 Zmniejszenie wymogu kapitalowego z tytutu uznania ubezpieczenia i innych mechanizméw transferu ryzyka
nie moze przekroczy¢ 20% wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego przed uwzglednieniem technik redukcji

ryzyka.

§ 25. 1. W przypadku gdy dom maklerski, bedacy unijng dominujacg firmg inwestycyjng, oraz podmioty od niego zalez-
ne lub podmioty zalezne od unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, zamierzajg stosowac zaawansowang meto-
de pomiaru, muszg one we wniosku o wydanie zgody, o ktorej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 4 ustawy, zawrze¢ opis metod
stosowanych podczas alokacji wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnego pomiedzy poszczegdlne podmioty gru-

py.

2. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nalezy wskazac, czy i w jaki sposob uwzglednione zostang efekty dywersyfi-
kacji w systemie pomiaru ryzyka

1200 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 6.
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Rozdzial 5. L.aczenie metod

§ 26. Dom maklerski moze stosowa¢ zaawansowang metod¢ pomiaru w polaczeniu z metodg podstawowego wskaznika
lub metoda standardowa, w zakresie wskazanym w zgodzie, o ktérej mowa w art. 105¢ ust. 1 pkt 2 ustawy, oraz przy spel-
nieniu nast¢pujacych warunkow:

1) uwzglednione sg wszystkie czynniki ryzyka operacyjnego danego domu maklerskiego, a stosowana metodologia w oce-
nie Komisji uwzglednia rozne rodzaje dziatalnosci, lokalizacje geograficzne oraz struktury prawne lub organizacyjne
domu maklerskiego;

2) spehione sg kryteria okreslone w § 11 oraz § 16-21 dla obszar6w objetych odpowiednio metoda standardowg oraz za-
awansowang metodg pomiaru;

3) w dniu wdrozenia zaawansowanej metody pomiaru obejmuje ona znaczacg cz¢$¢ ryzyka operacyjnego domu makler-
skiego;

4) dom maklerski zobowigzuje si¢ stopniowo wdrozy¢ zaawansowang metode pomiaru wzgledem istotnej czgsci swoich
operacji zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Komisjg.

§27. 1. Za zgoda, o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 3 ustawy, dom maklerski moze, w wyjatkowych okolicznosciach,
w tym w szczegdlnosci w przypadku rozpoczecia nowego rodzaju dziatalnosci, potaczy¢ stosowanie metody podstawowego
wskaznika z metoda standardowa, przy czym wydanie takiej zgody uwarunkowane jest zobowigzaniem domu maklerskiego
do pelnego wprowadzenia metody standardowej w terminie okreslonym przez Komisje.

2. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, wydawana jest na wniosek domu maklerskiego, zawierajacy uzasadnienie dla przej-
sciowego taczenia metod oraz zobowigzanie domu maklerskiego do wprowadzenia metody standardowej zgodnie z ustalo-

nym harmonogramem.

Rozdzial 6. Klasyfikacja zdarzen operacyjnych

Tabela 3

Rodzaj zdarzenia Definicja

Oszustwa wewngtrzne Straty spowodowane celowymi dziataniami polegajacymi na
defraudacji, sprzeniewierzeniu majatku lub obejsciu regulacji
prawnych, przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych domu
maklerskiego,
wynikte wskutek dziatan co najmniej jednego z pracownikow
domu maklerskiego

Oszustwa zewnetrzne Straty spowodowane celowymi dziataniami polegajacymi na

defraudacji, sprzeniewierzeniu majatku lub obejs$ciu regulacji
prawnych przez strong trzecia

Zasady dotyczace zatrudnienia oraz bezpieczenstwo | Straty powstate na skutek dziatan niezgodnych z przepisami
W miejscu pracy lub porozumieniami dotyczacymi zatrudnienia, bezpieczenstwa
i higieny pracy, wyptaty odszkodowan z tytutu uszkodzenia
ciata lub straty wynikajace z nierdwnego traktowania
i dyskryminacji pracownikow

Klienci, ustugi i praktyki operacyjne Straty wynikajagce z niewywigzywania si¢ z obowigzkow
zawodowych wobec klientow, bedace skutkiem dziatan
nieumys$lnych, zaniedbania lub tez nieodlacznie zwigzane
z charakterem $wiadczonych ustug

Uszkodzenia aktywdw rzeczowych Straty powstate na skutek uszkodzenia lub zniszczenia aktywow
rzeczowych w wyniku kleski zywiolowej lub innych wydarzen

Awarie systemow i inne zakldcenia prowadzonej dzia- | Straty powstale na skutek awarii systemow lub innych zaklocen
falnosci dziatalnosci domu maklerskiego

Zarzadzanie procesami operacyjnymi Straty powstate na skutek nieprawidtowego rozliczenia transakcji
lub wadliwego procesu zarzadzania procesami operacyjnymi
oraz wynikle ze stosunkéw z kontrahentami i sprzedawcami
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Zalacznik nr 12
OBLICZANIE POZIOMU KAPITALOW NADZOROWANYCH
Rozdzial 1. Zasady ogdlne

§ 1. 1. W celu zapewnienia bezpieczenstwa ekonomicznego domy maklerskie sa zobowigzane posiada¢ kapitaty nadzo-
rowane dostosowane do rozmiaru prowadzonej dziatalnosci.

2. W przypadku doméw maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalnosci jest nieznaczaca, kapitaly nadzorowane
domu maklerskiego stanowig sume kapitaldow podstawowych i uzupehiajacych II kategorii, z zastrzezeniem § 2 ust. 2—6
oraz § 4 ust. 2.

3. W przypadku domoéw maklerskich, ktorych skala prowadzonej dziatalnosci jest znaczaca, nadzorowane kapitaty sta-
nowia sumg kapitaldow podstawowych, uzupetniajacych II kategorii i uzupehiajacych III kategorii, z zastrzezeniem § 2
ust. 2—6 oraz § 4 ust. 2.

4. Kapitaty uzupetniajace III kategorii moga by¢ wykorzystywane przy ustalaniu przestrzegania norm, o ktérych mowa
w art. 98a ust. 3 ustawy, oraz w § 4 ust. 2 rozporzadzenia, wytacznie przez domy maklerskie, ktorych skala prowadzonej
dziatalno$ci jest znaczaca.

5.12D Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej dziatalno$ci jest znaczaca, w przypadku uzyskania zgody Komisji,
o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 11 ustawy, moze uwzgledni¢ kapitaty uzupetniajace III kategorii w poziomie kapitatow
nadzorowanych tylko wtedy, gdy suma sktadnikéw kapitatow uzupetniajacych I1I kategorii jest dodatnia, w kwocie nieprze-
wyzszajacej sumy wymogow kapitalowych, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1-2 i 5 rozporzadzenia, do wysokosci sumy
wymogow kapitalowych okre§lonych w § 9 ust. 5 pkt 1 lit. a zalacznika nr 10 do rozporzadzenia. W przypadku gdy suma ta
jest warto$cig niedodatnig, kapitaly uzupetniajace III kategorii uwzgledniane w kapitatach nadzorowanych wynosza zero.

6. Domy maklerskie, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, uwzgledniaja kapitaly uzupetniajace 11 kategorii
w poziomie kapitatow nadzorowanych w kwocie nieprzewyzszajacej wysokosci kapitatow podstawowych, pomniejszonych
o pozycje okreslone w § 2 ust. 2.

Rozdzial 2. Wyznaczanie skladnikow nadzorowanych kapitalow doméw maklerskich

§ 2. 1. Na kapitaly podstawowe domu maklerskiego, ustalane na potrzeby obliczania poziomu nadzorowanych kapita-
low, sktadajg sig:

1) kapitaty zasadnicze domu maklerskiego, z wylaczeniem uprzywilejowanych akcji niemych w zakresie dywidendy, kto-
re stanowig:'??

a) kapital (fundusz) zaktadowy — wptacony i zarejestrowany,

b)!2¥ kapitat (fundusz) zapasowy, w tym nadwyzka powstata w wyniku objecia udziatow lub akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej (agio emisyjne),

c) pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe;

2) pozycje dodatkowe kapitalow zasadniczych, ktore stanowi:
a) niepodzielony zysk z lat ubiegtych,

b) zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk netto biezacego okresu obliczone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci i pomniejszony o wszelkie przewidywane obcigzenia i dywidendy, w kwotach nie wigkszych
niz kwoty zysku zweryfikowane przez biegtego rewidenta,

¢)'?¥ instrumenty finansowe wyemitowane przez ten dom maklerski, inne niz akcje lub udziaty, o nieoznaczonym ter-
minie wykupu lub z pierwotnym M wynoszacym co najmniej 30 lat, ktére spelniaja warunki okreslone w ust. 7,
a w przypadku uzyskania przez dom maklerski zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 2a ustawy — z zastrzeze-
niem ust. 10.

12D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 13 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.

122 Wstep do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 116.
123) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 13 lit. b tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
1249 Dodana przez § 1 pkt 13 lit. b tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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2. Domy maklerskie, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, pomniejszaja poziom kapitatow podstawowych
o warto$¢ pozycji, ktore stanowia:

a) akcje (udzialy) wtasne posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen nabycia,
b) warto$¢ firmy, wycenionej wedtug wartosci bilansowej,

c) pozostate wartosci niematerialne i prawne, wycenione wedtug warto$ci bilansowej,

d) niepokryta strate z lat ubieglych, w tym rowniez strate w trakcie zatwierdzania,

e) strate biezacego okresu, obliczong narastajaco od poczatku roku obrotowego,

f) strate, o ktorej mowa w § 15 ust. 1 rozporzadzenia.

3.12% Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 4-6, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalno$ci, dokonujg takze innych
pomniegjszen poziomu kapitaldow podstawowych o warto$é:

1) posiadanych akcji (udziatéw) instytucji lub akcji zaktadow ubezpieczen, wycenionych wedhug cen nabycia,

2) udzielonych podmiotom, o ktorych mowa w pkt 1, pozyczek podporzadkowanych, ktére zaliczane sg do ich kapitatow
(funduszy) wlasnych,

3) innych zaangazowan w sktadniki zaliczane do kapitatéw (funduszy) wlasnych podmiotow, o ktoérych mowa w pkt 1,
w tym doptat na rzecz spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia wedtug wartosci bilansowe;j

—jesli ich warto$¢ spetnia warunki okreslone w § 8 ust. 1.

4. W przypadku domu maklerskiego obliczajacego kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z wykorzystaniem metody
wewnetrznych ratingdw, kapitaty podstawowe pomniejszane sg o ujemne kwoty wynikajace z obliczen, o ktérych mowa
w § 164—167 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, oraz kwoty oczekiwanych strat obliczane zgodnie z § 160—161 zalgcznika
nr 6 do rozporzadzenia.

5.129 Do pomniejszen kapitatow podstawowych zalicza si¢ rowniez kwote ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyj-
nych, ktérym zgodnie z § 46—123 zalacznika nr 8 przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 1250%, obliczong w sposob okreslony
w przywotanym zalaczniku oraz kwote ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych w portfelu handlowym, ktéorym zosta-
faby przypisana waga ryzyka 1250%, gdyby znajdowaty si¢ one w portfelu niechandlowym tego samego domu maklerskie-

go.

6. W przypadku domu maklerskiego inicjujacego sekurytyzacje, o ktorym mowa w § 6 zatacznika nr 8 do rozporzadze-
nia, kapitaty zasadnicze pomniejsza si¢ o zysk netto z kapitalizacji przysztych przychodoéw z aktywoéw sekurytyzowanych
stanowigcy wsparcie jakosci kredytowej dla pozycji sekurytyzowanych.

7.120'W celu zaliczenia instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, do kapitatow zasadniczych dom
maklerski jest zobowigzany:

1) spehiaé¢ warunki, o ktérych mowa w § 4 ust. 4, przy czym zamiast zgody, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1 ustawy,
dom maklerski powinien uprzednio uzyska¢ zgode, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 2b ustawy;

2) w przypadku gdy dom maklerski jest emitentem — posiada¢ prawo do wstrzymania wyptaty lub niewyplacania odsetek
lub udziatu w zysku;

3) posiadac¢ instrumenty finansowe, ktore:
a) zostaly w pelni optacone lub
b) nie majg oznaczonego terminu wykupu lub ich pierwotny M wynosi co najmniej 30 lat,

¢) nie moga by¢ umarzane przed uptywem pigciu lat od daty ich wyemitowania;

4) w przypadku gdy dom maklerski bedacy emitentem jest uprawniony do skorzystania z jednej lub wigcej opcji kupna —
nie skorzysta¢ z tej mozliwosci przed uptywem 5 lat od daty emisji instrumentu finansowego;

125 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 13 lit. b tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
126) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 10.
12)) Dodany przez § 1 pkt 13 lit. b tiret trzecie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 6.
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5) w przypadku gdy dom maklerski bedacy emitentem jest uprawniony umorzy¢ instrumenty finansowe, w szczego6l-
nosci gdy instrumenty finansowe zawieraja opcj¢ kupna wraz z postanowieniami dotyczacymi wzrostu oprocento-
wania — nie skorzystac z tej mozliwosci przed uptywem 10 lat od daty emisji;

6) w przypadku gdy dom maklerski bedacy emitentem instrumentoéw finansowych o ustalonym pierwotnym M — nie
skorzysta¢ z mozliwo$ci umorzenia instrumentu finansowego przed M.

8.127 Dom maklerski wstrzymuje wyptate odsetek lub udziatlu w zysku z instrumentow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2
lit. ¢, w przypadku gdy nie spetnia on catkowitego wymogu kapitatowego i jezeli przewiduja to warunki emisji.

9.127) Komisja moze w drodze decyzji, o ktorej mowa w art. 105 ust. le ustawy, natozy¢ na dom maklerski obowigzek
niewyptacania odsetek lub udziatu w zysku z instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, jezeli przewi-
duja to warunki emisji.

10.'?) Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, mozna zaliczy¢ do kapitatdéw podstawowych domu
maklerskiego do wysokosci nieprzekraczajacej 50% wartosci sktadnikow, o ktorych mowa w ust. 1, pomniejszonej o war-
to$¢ pozycji, o ktérych mowa w ust. 2. Jezeli nastapito istotne pogorszenie sytuacji finansowej domu maklerskiego, limit ten
dotyczy wylacznie instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, ktore zostaty zamienione na akcje albo
udziaty przed terminem, zgodnie z warunkami emisji; w takim przypadku:

1) warto$¢ wszystkich innych instrumentéw finansowych tgcznie nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokosci 35%;

2) warto$¢ instrumentéw terminowych i instrumentéw finansowych, w stosunku do ktoérych obowigzuja postanowienia
zwigkszajace sktonno$¢ domu maklerskiego do umarzania instrumentéw, nie moze przekracza¢ maksymalnej wy-
sokosci 15%.

11.127 Nadwyzka instrumentow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, ponad limit, o ktorym mowa w ust. 10, stanowi
kapitat uzupetniajacy II kategorii wykazywany razem z pozycjami, o ktorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2.

12.127 Jezeli $rodki uzyskane ze sprzedazy wyemitowanych instrumentow finansowych przewyzszaja warto$¢ nominal-
ng akcji lub udzialoéw, na jakie zostang one zamienione, nadwyzke takg nalezy zaliczy¢ na kapital zapasowy, o ktorym mo-
wa w ust. 1 pkt 1 lit. b.

§ 3. Pozycje, o ktorych mowa w § 2 ust. 3—6, ujmuje si¢ w innych pomniejszeniach kapitalow podstawowych w kwocie
réwnej 50% ich wartosci, z zastrzezeniem § 7 ust. 3.

§ 4. 1. Kapitaty uzupetiajace II kategorii domu maklerskiego ustalone na potrzeby obliczania poziomu kapitatlow nad-
zorowanych obejmuja:

1) kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrgbnych przepiséw;

2) zobowiazania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krotszym niz 5 lat w kwocie pomniejszane;j
na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich 5 lat trwania umowy o 20% tej kwoty, spetniajace warunki okre$lone w § 5;

3) za zgoda, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 2 ustawy, zobowigzania z tytutu papieréw warto§ciowych o nieoznaczo-
nym terminie wymagalnos$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci.

2. Domy maklerskie, niezaleznie od skali prowadzonej dziatalnosci, pomniejszajg poziom kapitaldéw uzupehiajacych
IT kategorii o warto$¢ pozycji, o ktorych mowa w § 7.

3. Wysoko$¢ zobowigzan podporzadkowanych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, uyymowanych w kapitatach uzupetniaja-
cych II kategorii domu maklerskiego, nie moze przekroczy¢ 50% wielkosci kapitatlow podstawowych domu maklerskiego
ustalonych na potrzeby obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatow, pomniejszonych o pozycje okreslone w § 2 ust. 2.

3a.!128) Warto$¢ wszystkich pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 100% wielkosci kapitatéw podsta-
wowych domu maklerskiego ustalonych na potrzeby obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatow, pomniejszonych o po-
zycje okreslone w § 2 ust. 2.

129 Dodany przez § 1 pkt 13 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnos$niku 6.
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4. Warunki zaliczenia zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, do kapitatow uzupetniajacych II kategorii sa naste-
pujace:
a) nie podlegaja one splacie z inicjatywy wierzyciela bez uprzedniej zgody, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1
ustawy,

b) umowa przyznaje domowi maklerskiemu mozliwo$¢é odroczenia sptaty odsetek z tytutu tych pozycji,

¢) w razie upadtosci domu maklerskiego Iub jego likwidacji przyjete srodki beda podlega¢ zwrotowi w ostatniej ko-
lejnosci,

d) warunki emisji zapewniaja mozliwo$¢ pokrywania strat kwota dtugu wraz z niesptaconymi odsetkami, wynikaja-
cymi z tych pozycji

§ 5. 1. Zobowigzaniami podporzadkowanymi sg zobowigzania, ktére majg pierwotny termin wymagalnosci dtuzszy niz
dwa lata, a jezeli nie maja okre$lonego terminu wymagalnosci podlegaja sptacie jedynie po co najmniej dwuletnim okresie
wypowiedzenia i co do ktorych wierzyciel zobowigzat si¢ nieodwotalnie, ze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia
upadtosci domu maklerskiego jego roszczenia zostang zaspokojone w ostatniej kolejnosci.

2. Umowa pozyczki lub kredytu, w wyniku ktdrej powstaja zobowigzania podporzadkowane, nie moze przewidywaé
obowiazku ustanowienia przez dom maklerski zabezpieczen zwrotu pozyczki lub kredytu ani dopuszcza¢ mozliwosci odsta-
pienia od niej przed uptywem okresu wymagalno$ci zobowigzan z niej wynikajacych, z wylaczeniem takich okolicznosci,
jak likwidacja lub upadto$¢ domu maklerskiego.

3. Zobowiazania podporzadkowane moga powigkszy¢ poziom nadzorowanych kapitatow, jezeli srodki z tytutu umowy
pozyczki lub kredytu, w wyniku ktdrej powstaja zobowigzania podporzadkowane, zostaty w petni wptacone.

4. Dom maklerski uwzgledniajacy zobowigzania z tytutu przyjetego kredytu lub pozyczki podporzadkowanej w wielko$ci
nadzorowanych kapitalow jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamierzonej sptacie pozyczki lub kredytu, ktoéra spowo-
duje obnizenie wielko$ci nadzorowanych kapitatow do poziomu nizszego niz 120% catkowitego wymogu kapitalowego.

5. Dom maklerski nie moze dokona¢ przedterminowej sptaty zobowigzan podporzadkowanych uwzglednionych w wiel-
kosci nadzorowanych kapitatow, jezeli spowoduje ona obnizenie wielkosci nadzorowanych kapitatdow domu maklerskiego
do poziomu nizszego niz 100% catkowitego wymogu kapitatowego.

6. Zobowigzania podporzadkowane nie mogg by¢ wycofane z domu maklerskiego przed uptywem okresu umowy bez
uprzedniej zgody, o ktdrej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1 ustawy.

§ 6. 1. Dom maklerski obliczajacy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, z wykorzystaniem metody wewnetrznych
ratingdw, moze uzna¢ jako inne pozycje kapitalow uzupetniajacych II kategorii dodatnie kwoty wynikajace z aktualizacji
warto$ci oraz rezerwy ujgte w obliczeniach, o ktorych mowa w § 164—167 zalacznika nr 6 do rozporzadzenia, do wysokosci
0,6% kwot ekspozycji wazonych ryzykiem obliczanych z wykorzystaniem metody wewngtrznych ratingow.

2. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, o ktorych mowa w ust. 1, nie obejmujg kwot obliczanych w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych, ktorym zgodnie z przepisami zalacznika nr 8 do rozporzadzenia przypisano wage ryzyka rowng
1250%.

§ 7. 1. Pomniejszeniami kapitalow uzupelniajacych II kategorii, o ktorych mowa w § 4 ust. 2, sa pozycje, o ktorych
mowa w § 2 ust. 3-6.

2. Pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, ujmuje si¢ w pomniejszeniach kapitatow uzupetniajacych II kategorii w kwocie
réwnej 50% ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Jezeli 50% sumy pozycji, o ktorych mowa w § 2 ust. 3—6, jest wicksza od sumy pozycji okreslonej w § 4 ust. 112 oraz
§ 6, roznice nalezy odjac od kapitatdéw podstawowych domu maklerskiego.

§ 8. 1. Pomniejszenia kapitatow podstawowych, o ktorych mowa w § 2 ust. 3, stosuje sig¢, jesli zaangazowanie kapitato-
we domu maklerskiego w danym podmiocie:
1) w przypadku gdy podmiotem tym jest instytucja:

a) stanowi wigcej niz 10% kapitalu (funduszy wlasnych) tego podmiotu,
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b) stanowi nie wigcej niz 10% kapitatu (funduszy wlasnych) tego podmiotu i tacznie z innymi zaangazowaniami ka-
pitalowymi domu maklerskiego w instytucje nieprzekraczajacymi 10% kapitatu (funduszy wtasnych) podstawo-
wego tych podmiotow indywidualnie, stanowi wigcej niz 10% kapitatéw nadzorowanych domu maklerskiego,
przed pomniejszeniem ich o pozycje okreslone w § 2 ust. 3;

2) w przypadku gdy podmiotem tym jest zaktad ubezpieczen — stanowi co najmniej 20% kapitatu (funduszy wiasnych)
tego podmiotu lub pozwala na wykonywanie co najmniej 20% gloséw w organach tego podmiotu.

2. W przypadku posredniego zaangazowania kapitatowego domu maklerskiego (poprzez instytucje niefinansowe), za-
angazowanie kapitalowe domu maklerskiego oblicza si¢ jako czg$¢ zaangazowania kapitalowego jednostki dominujace;j
nizszego szczebla w instytucj¢, proporcjonalng do udzialu zaangazowania kapitalowego domu maklerskiego w kapitale
(funduszu) podstawowym tej jednostki, nieprzekraczajacg zaangazowania kapitalowego domu maklerskiego w podmiot za-
lezny. Zasade t¢ stosuje si¢ odpowiednio rowniez w przypadku, gdy posrednie powigzania pomi¢dzy domem maklerskim
a instytucja maja charakter wielopoziomowy.

3. Do pomniejszen kapitatdow uzupetniajacych II kategorii przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 9. 1. Kapitaty uzupeiajace III kategorii domu maklerskiego ustalone na potrzeby obliczenia poziomu nadzorowa-
nych kapitatdéw obejmuja:

1) zysk rynkowy ustalony w sposéb okreslony w § 17 rozporzadzenia, obliczony narastajaco do dnia sprawozdawczego,
pomniejszony o znane obcigzenia, w tym dywidendy, w zakresie, w jakim nie zostal zaliczony do kapitatéw podstawo-
wych domu maklerskiego lub podzielony w inny sposob;

2) strate (ze znakiem ujemnym) na wszystkich operacjach zaliczonych do portfela niechandlowego, obliczong narastajaco
do dnia sprawozdawczego, z wylaczeniem strat z tytutu zmian kursow walutowych i cen towarow, w zakresie, w jakim
nie zostata ujeta w kapitatach podstawowych domu maklerskiego lub pokryta w inny sposob;

3) zobowigzania podporzadkowane, z pierwotnym terminem zapadalno$ci wynoszacym co najmniej 2 lata, spelniajace
warunki okre§lone w § 5.

2. Zaliczona do kapitatoéw uzupetniajacych I1I kategorii kwota otrzymanych pozyczek podporzadkowanych nie przekra-
cza 150% kwoty, o jaka kapitaty podstawowe przewyzszaja wyzsza z kwot okreslonych jako:
— potowa wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,

— rdéznica wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka kredytowego i kapitatdéw uzupehiajacych II kategorii domu maklerskiego.

3.129) Z zastrzezeniem § 1 ust. 5, pozycje, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 pkt 11 ustawy, obejmuja wylacznie pozycje
okre$lone w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2.

§ 10. 1. Dom maklerski nalezacy do grupy, o ktérej mowa w § 19 rozporzadzenia, ustala poziom skonsolidowanych
nadzorowanych kapitatéw obejmujacych jednostki zalezne, na podstawie swojego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowos$ci lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
finansowej spoltki holdingowej, o ktérej mowa w § 19 rozporzadzenia, stosujac zasady okreslone w przepisach § 1-9, z tym
ze akcje lub udziaty instytucji nalezacych do tej grupy oraz udzielone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktore
zaliczane sg do ich kapitalow (funduszy) wtasnych, nie pomniejszaja poziomu jego kapitatdéw nadzorowanych.

2. Dodatkowo w poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego uwzglednia si¢ odpowiednio:

1) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, rozumiang jako nadwyzka wartosci udziatéw nad odpowiadajaca im
czescig aktywow netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych;

2) ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, rozumiang jako nadwyzka odpowiedniej czgséci aktywow netto
wycenionych wedlug ich wartosci godziwych nad wartoscia udziatow;

3) kapitaty mniejszosci, rozumiane jako kapitaty okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy o rachunkowo$ci;

4) roznice kursowe z przeliczenia, rozumiane jako réznice kursowe okreslone w rozporzadzeniu ministra wtasciwego do
spraw finansow publicznych wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

3. Poziom skonsolidowanych kapitatow nadzorowanych domu maklerskiego powicksza si¢ i pomniejsza o pozycje,
o ktérych mowa w ust. 2, odpowiednio w relacji do struktury kapitatow (funduszy) wiasnych jednostek zaleznych.

129 Dodany przez § 1 pkt 13 lit. d rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 6.
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Zalacznik nr 13
METODA WARTOSCI ZAGROZONE]

Rozdzial 1. Zasady ogdlne

§ 1. Metoda wartosci zagrozonej (VaR) stuzy do szacowania ryzyka rynkowego rozumianego jako strata na utrzymywa-

nych pozycjach w instrumentach bazowych z tytutu zmian parametrow cenowych.

§ 2. Warto$¢ zagrozona jest rozumiana jako przewidywana wielkos¢ straty na utrzymywanych pozycjach w instrumen-

tach bazowych z tytulu zmian parametréw cenowych, obliczona na podstawie modelu statystycznego, zwanego modelem
warto$ci zagrozonej, o parametrach szacowanych na podstawie obserwacji tych zmian, ktérej przekroczenie w ustalonym
okresie prognozy moze wystapic¢ z prawdopodobienstwem réwnym zatozonemu poziomowi istotnosci.

§ 3. Metoda warto$ci zagrozonej polega na zastosowaniu modelu warto$ci zagrozonej do obliczania wymogu kapitato-

wego z tytutu ryzyka rynkowego i moze by¢ stosowana przez dom maklerski, jesli sa spelnione nastepujace wymogi:

)]

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sa wewnetrznie spojne, a dom maklerski posiada wdrozong rutynowa procedu-
r¢ zapewniajaca zgodnos¢ modelu wartosci zagrozonej z zasadami zarzadzania ryzykiem oraz z procedurami kontroli
wewnetrznej w zakresie ryzyka;

dom maklerski posiada petng dokumentacj¢ budowy modelu wartosci zagrozonej;

dom maklerski posiada wystarczajaca liczbe pracownikow odpowiednio wykwalifikowanych w postugiwaniu si¢ mo-
delem wartos$ci zagrozonej, zarowno w obszarach sprzedazy, jak i kontroli ryzyka, audytu oraz rozliczania transakcji;

zadanie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest wykonywane przez jednostke kontroli ryzyka — jednostke organizacyjng
lub pracownikow, ktora jest niezalezna od jednostek dokonujacych operacji obcigzonych tym ryzykiem, zarowno orga-
nizacyjnie, jak 1 w zakresie wptywu wynikow na operacjach obcigzonych ryzykiem rynkowym na sktadniki wynagro-
dzen jej pracownikéw, przy czym do zadan tej jednostki nalezy w szczegodlnosci:

a) projektowanie i wprowadzanie systemow zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim,

b) opracowywanie i analizowanie dziennych sprawozdan na temat wynikéw modelu pomiaru ryzyka oraz odpowied-
nich srodkéw, ktore sag podejmowane w celu utrzymania limitéw pozycji,

c) wstepna i biezagca akceptacja modelu;

zarzad 1 osoby sprawujace stanowiska kierownicze w domu maklerskim aktywnie uczestniczg w procesie kontrolowa-
nia ryzyka rynkowego; dzienne sprawozdania przygotowywane przez jednostke kontroli ryzyka sa analizowane przez
osoby posiadajgce wystarczajace upowaznienia do wprowadzania zarowno ograniczen pozycji utrzymywanych przez
poszczegolnych dealerow, jak i catkowitej ekspozycji domu maklerskiego na ryzyko;

dom maklerski poddaje model wewnetrznej akceptacji przed skierowaniem wniosku do Komisji o wydanie zgody na
stosowanie metody warto$ci zagrozonej, jak réwniez dokonuje jego oceny przy okresowych przegladach catego proce-
su zarzadzania ryzykiem, a przede wszystkim w przypadku wystgpienia istotnych zmian w strukturze rynku lub zmian
w strukturze portfeli, ktére moga sprawié, ze model przestanie by¢ odpowiedni;

akceptacja, o ktorej mowa w pkt 6, obejmuje co najmniej nastgpujace dziatania:

a) testy majace wykazaé, czy zatozenia przyjete w ramach modelu wewngtrznego sa prawidtowe i czy nie nastapilo
niedoszacowanie lub zawyzenie ryzyka,

b) dom maklerski przeprowadza wlasne testy akceptacyjne modelu, dokonywane niezaleznie od przewidzianych
w § 14-18 weryfikacji, uwzgledniajace strukture ryzyka swoich portfeli,

c) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zbadania, czy model moze uwzglednia¢ szczegodlne wlasciwosci

strukturalne, ktére moga potencjalnie wystapic, a w szczegodlnosci istotne ryzyka bazowe i ryzyko koncentracji;

model wartosci zagrozonej jest $cisle zintegrowany z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim
oraz uzywany w polaczeniu z wewngtrznymi limitami dziatalno$ci obcigzonej ryzykiem rynkowym;

konstrukcja limitow w zakresie ryzyka rynkowego uwzglednia wyniki testow skrajnych warunkow, o ktorych mowa
w § 16;



Dziennik Ustaw —-196 — Poz. 959

10) w ramach procesu audytu wewnetrznego w domu maklerskim przeprowadza si¢ niezalezng weryfikacj¢ modelu wartosci
zagrozonej;

11) przynajmniej raz w roku w ramach audytu wewngtrznego dom maklerski dokonuje przegladu catego procesu zarzadza-
nia, w tym dziatalnosci jednostek odpowiedzialnych za sprzedaz oraz dziatalnoéci niezaleznej jednostki kontroli ryzy-
ka, w szczegolnosci w zakresie oceny:

a)
b)

©)
d)

e)
f)

g)
h)

3

k)

D

dokumentacji procesu zarzadzania ryzykiem oraz systemu zarzadzania ryzykiem,
organizacji jednostki kontroli ryzyka,
integracji modelu wartosci zagrozonej z codziennym zarzadzaniem ryzykiem rynkowym,

procesu wewnetrznego zatwierdzania modelu wartos$ci zagrozonej oraz systemoéw wycen, uzywanych przez deale-
réw 1 stuzby finansowo-ksiggowe,

procesu zatwierdzania wszelkich znaczacych zmian w modelu wartosci zagrozonej,

rodzajow ryzyka rynkowego ujmowanych przez model warto$ci zagrozonej,

integralno$ci systemu informacji zarzadczej,

doktadnosci i kompletnosci danych o pozycjach wykorzystywanych przez model warto$ci zagrozone;j,

weryfikacji spojnosci, terminowosci i solidno$ci zrodet danych uzywanych do zasilania modelu warto$ci zagrozo-
nej, wlacznie z niezaleznoscig takich zrodet danych,

poprawnosci zatozen na temat zmienno$ci, korelacji, poprawnosci wycen oraz obliczen dotyczacych wrazliwosci
na ryzyko,

doktadnosci wyceny sald bilansowych lub pozabilansowych stanowiacych ekspozycje na ryzyko rynkowe oraz
wynikow modelu wartosci zagrozone;j,

weryfikacji doktadnos$ci modelu wartosci zagrozonej przez dokonywanie przegladu wynikéw weryfikacji histo-
rycznej i rewaluacyjnej, o ktérych mowa w § 14-15;

12) model wartos$ci zagrozonej posiada udokumentowang histori¢ jego funkcjonowania w domu maklerskim, potwierdzaja-
cg wystarczajaca doktadno$¢ pomiaru ryzyka;

13)"39 dom maklerski dokonuje co najmniej weryfikacji historycznej hipotetycznych wynikéw modelu warto$ci zagrozonej,
poréwnujac wartosci portfela na koniec dnia z jego wartoscig na koniec nastgpnego dnia, przy zatozeniu braku zmian

pozycji.

§ 4. Model wartosci zagrozonej moze byc¢ stosowany przez dom maklerski do celow obliczania wymogdw kapitatowych
z tytuhu ryzyka szczegodlnego zwigzanego z handlowymi pozycjami w instrumentach dtuznych i kapitalowych, jezeli poza
warunkami, o ktorych mowa w § 3, spelnione sg nastepujace warunki:

1) dotyczace modelu:

a)
b)

¢)

model objasnia historyczne wahania cen zwigzanych z portfelem,
w modelu uwzgledniona jest koncentracja w kategoriach wielkosci oraz zmiany struktury portfela,

model jest odporny na niekorzystne warunki rynkowe,

d)"3Y model jest testowany w ramach weryfikacji historycznej uwzgledniajacej ocene, czy ryzyko szczegdlne zostato

e)

f)

doktadnie ujete,

w modelu uwzgledniono ryzyko powigzane z rodzajem instrumentu — model nie pomija istotnych nieprzewidywal-
nych (idiosynkratycznych) réznic pomiedzy podobnymi, ale nieidentycznymi pozycjami,

model uwzglednia ryzyko wystapienia niekorzystnych zdarzen,

2)"3» model konserwatywnie ocenia ryzyko wynikajace z pozycji o ograniczonej ptynnosci oraz pozycji o ograniczonej

przejrzystosci cenowej, w ramach realistycznych scenariuszy rozwoju rynku;

130 Dodany przez § 1 pkt 12 lit. a rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
13D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. b tiret pierwsze podwojne tiret pierwsze rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
132) Dodana przez § 1 pkt 12 lit. b tiret pierwsze podwojne tiret drugie rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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2)

3)
4)

dotyczace domu maklerskiego:

a) jezeli dom maklerski narazony jest na ryzyko, ktérego nie uwzglednia si¢ w pomiarze warto$ci zagrozonej, ponie-
waz wykracza ono poza dziesigciodniowy okres utrzymywania pozycji i 99-procentowy przedziat ufnosci — zda-
rzenia o niskim prawdopodobienstwie wystapienia, lecz powaznych skutkach; wptyw takich zdarzen znajduje od-
zwierciedlenie w wewngtrznej ocenie kapitatowe;,

b) zapomoca modelu dom maklerski ocenia w sposob zachowawczy ryzyko wynikajace z pozycji o nizszej ptynnosci
lub pozycji o ograniczonej przejrzystoéci cenowej, zaktadajac realne scenariusze rozwoju rynku,

¢) model korzysta z doktadnych i kompletnych danych,

d) w sytuacjach gdy brak jest dostatecznych danych lub nie oddaja one rzeczywistej zmiennoS$ci pozycji czy portfela,
moga by¢ stosowane estymacje wskaznikow rynkowych, przy czym powinny one by¢ odpowiednio zachowawcze,

€)!3¥ jezeli dom maklerski oblicza wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka szczegdlnego za pomocg modelu wewnetrznego,
moze wylaczy¢ z tych obliczen pozycje dotyczace sekurytyzacji lub kredytowych instrumentéw pochodnych uru-
chamianych n-tym wykonaniem zobowigzania, z wyjatkiem pozycji, ktore podlegaja metodom opisanym w § 50-57
zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia;

dom maklerski korzysta z nowych technik i praktyk w miarg ich rozwoju;

dom maklerski posiada metodologi¢ uwzgledniania w obliczeniach wymogow kapitatowych, wymogu kapitatowego
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji objetych portfelem handlowym, jezeli przewyz-
sza on wymog kapitatowy z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do tych pozycji obliczony w opar-
ciu o metode¢ warto$ci zagrozonej, przy czym:

a) w obliczeniach uwzglednia si¢ narastajgcy wymog kapitatowy, obliczony jako réznica pomigdzy wymogiem kapi-
talowym z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji objetych portfelem handlowym
i wymogiem kapitalowym z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do tych pozycji obliczonym
na podstawie metody warto$ci zagrozonej,

b) aby unikna¢ podwojnego obliczania, dom maklerski moze przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytulu narasta-
jacego ryzyka niewykonania zobowigzania wzia¢ pod uwagg to, w jakim zakresie ryzyko takie zostato juz uwzgled-
nione w obliczeniach dokonanych metodg wartoéci zagrozonej, szczegblnie w przypadku pozycji pierwotnych,
ktérych w razie niekorzystnych warunkéw rynkowych lub przestanek wskazujacych na pogorszenie warunkoéw
rynkowych nie mozna zamkna¢ w ciagu 10 dni,

c) jezeli dom maklerski uwzglednia narastajace ryzyko niewykonania zobowiazania poprzez narzut kapitalowy, musi
posiada¢ metodologi¢ wewnetrznego zatwierdzania warto$ci tego narzutu,

d) dom maklerski wykazuje, ze stosowana metoda spetnia normy jako$ciowe poréwnywalne do obowigzujacych dla
metody wewnetrznych ratingéw okre§lonej w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia, przy zatozeniu, ze poziom ryzy-
ka jest staly oraz, o ile jest to konieczne, podlega korektom uwzgledniajacym wptyw takich czynnikéw jak: ptyn-
nos$¢, koncentracja, instrumenty zabezpieczajace oraz opcjonalnosé,

e) dom maklerski, ktory nie posiada wewnetrznie opracowanej metody ujmowania narastajgcego ryzyka niewykona-
nia zobowigzan, oblicza warto$¢ narzutu kapitalowego przy uzyciu metodologii wtasciwej dla metody standardo-
wej, okreslonej w zaltgczniku nr 6 do rozporzadzenia, lub metody wewnetrznych ratingdw, okreslonej w zatgczniku
nr 6 do rozporzadzenia,

f) w odniesieniu do ekspozycji gotowkowych lub ekspozycji z tytutu sekurytyzacji syntetycznej, ktore podlegatyby
odliczeniom zgodnym z zasadami okreslonymi w § 2 ust. 5 zalacznika 12 do rozporzadzenia, lub takich, ktorych
waga ryzyka wynosi 1250% zgodnie z § 46—123 zatacznika nr 8 do rozporzadzenia, obciazenie kapitalowe jest nie
mniejsze niz wynika to z wyzej wymienionych przepisow, przy czym:

— dom maklerski, ktéry w odniesieniu do tych ekspozycji prowadzi dzialalnos¢ dealerska, moze stosowac inne
sposoby traktowania, jezeli potrafi wykaza¢, ze poza intencjami handlowymi istnieje takze ptynny dwukierunko-
wy rynek ekspozycji sekurytyzacyjnych lub — w przypadku sekurytyzacji syntetycznej — ze wykorzystuje on
wylacznie kredytowe instrumenty pochodne w stosunku do samych ekspozycji sekurytyzacyjnych lub wszyst-
kich elementow sktadowych zwigzanego z nimi ryzyka,

— uznaje si¢, ze rynek dwustronny istnieje, gdy wystepuja na nim sktadane w dobrej wierze oferty kupna i sprzeda-
zy, tak ze mozliwe jest okreslenie w ciggu jednego dnia ceny rozsadnie powigzanej z ostatnig ceng sprzedazy lub
dokonanie na zasadach rynkowych i w dobrej wierze kupna badz sprzedazy po takiej cenie w stosunkowo krot-
kim czasie, ktory odpowiada obowigzujagcym zwyczajom handlowym,

133 Dodana przez § 1 pkt 12 lit. b tiret drugie rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 10.
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— aby dom maklerski mogt zastosowac takie odstgpstwo, o ktérym mowa w tiret pierwszym, musi posiada¢ wystar-
czajacg ilos¢ danych rynkowych do tego, by przy takich ekspozycjach w petni uwzgledni¢ koncentracje ryzyka
niewykonania zobowigzan w ramach wewnetrznej metody pomiaru narastajacego ryzyka niewykonania zobo-
wigzan zgodnie z podanymi wyzej zasadami.

§ 4a.13 1. W ramach modelu warto$ci zagrozonej dom maklerski moze zastosowaé metode pozwalajacg na uwzgled-
nianie, przy obliczaniu wymogéw kapitatowych, ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykona-
nia zobowigzan i ryzyka migracji w odniesieniu do pozycji jego portfela handlowego, o ile wspomniana metoda wypelnia
normy ostrozno$ciowe poréwnywalne z normami obowigzujacymi dla metody wewnetrznych ratingdw, przy czym:

1) dom maklerski wykazuje, ze wspomniana metoda wypetnia normy ostroznosciowe porownywalne z normami obowig-
zujacymi dla metody wewnetrznych ratingdéw przy zatozeniu statego poziomu ryzyka oraz w odpowiednich przypad-
kach dokonanie korekty uwzgledniajacej wptyw ptynnosci, koncentracji, hedgingu i opcjonalnosci;

2) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji obejmuje wszystkie pozycje, ktore podlegaja stopie narzutu z tytulu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw
dhuznych, ale nie obejmuje pozycji dotyczacych sekurytyzacji lub kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamia-
nych n-tym niewykonaniem zobowiazania;

3) dom maklerski moze zdecydowac, ze begdzie stale uwzglednia¢ wszystkie pozycje w papierach wartosciowych notowa-
nych na rynkach regulowanych i pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sa papiery
warto$ciowe notowane na rynkach regulowanych, ktoérych uwzglednianie jest zgodne ze sposobem wewngtrznego po-
miaru ryzyka i zarzadzania tym ryzykiem przez instytucje;

4) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji mierzy straty z tytulu niewykonania zobowigzan i zmian ratingdw wewnetrznych lub zewnetrznych zgodnie
z przedziatem ufnos$ci wynoszacym 99,9% w ramach horyzontu kapitalowego wynoszacego jeden rok;

5) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowiagzan i ryzyka
migracji powinna odpowiednio uwzglednia¢ koncentracje okreslonego emitenta lub emitentéw oraz koncentracje, ktore
moga powstawa¢ w warunkach skrajnych w obrebie jednej klasy produktéw lub wigkszej liczby klas produktow;

6) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowiazan i ryzyka
migracji powinna opiera¢ si¢ na zatozeniu statego poziomu ryzyka w rocznym horyzoncie kapitatowym, implikujac, ze
poszczegodlne pozycje lub grupy pozycji portfela handlowego, w przypadku ktérych doszto do niewykonania zobowia-
zan lub migracji podczas ich horyzontu ptynnosciowego, powracaja do stanu rownowagi na koniec horyzontu ptynnos-
ciowego, osiagajac pierwotny poziom ryzyka lub alternatywnie, dom maklerski moze zadecydowac o systematycznym
stosowaniu zalozenia dotyczacego stalej pozycji, obejmujacego jeden rok;

7) przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu ptynno$ciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji obowigzuje dolny
pulap wynoszacy trzy miesigce;

8) przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu ptynnosciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji uwzglednia si¢
wewnetrzne zasady polityki domu maklerskiego dotyczace korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny i zarzadzania prze-
terminowanymi pozycjami, przy czym:

a) jezeli dom maklerski ustala horyzonty ptynnosciowe nie dla poszczegdlnych pozycji, ale dla grup pozycji, kryteria

stuzace do definiowania grup pozycji powinny by¢ okreslane w taki sposob, aby konkretnie odzwierciedlaty roézni-
ce plynnosci,

b) horyzonty plynnosciowe powinny by¢ dtuzsze dla pozycji, ktore cechuje koncentracja, odzwierciedlajac dtuzszy
okres potrzebny do likwidacji tych pozycji,

¢) horyzont ptynno$ciowy w przypadku przechodniego portfela sekurytyzacyjnego (securitisation warehouse) powi-
nien odzwierciedla¢ okres, ktory jest wymagany w skrajnych warunkach rynkowych do utworzenia, sprzedazy
i sekurytyzacji aktywow lub do zabezpieczenia istotnych czynnikéw ryzyka;

9) w celu uwzglednienia ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji do metody stosowanej przez dom maklerski mozna wlacza¢ zabezpieczenia, przy czym:

a) saldowanie pozycji jest dopuszczalne, jezeli pozycje dtugie i krotkie dotycza tego samego instrumentu finansowe-
£0,

139 Dodany przez § 1 pkt 12 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
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b) skutki zabezpieczania lub dywersyfikacji zwigzane z dtugimi i krotkimi pozycjami obejmujacymi roézne instru-
menty lub rézne papiery wartosciowe tego samego dtuznika oraz z dtugimi i krotkimi pozycjami dotyczacymi
réznych emitentow moga by¢ uwzglednione jedynie za pomoca konkretnego modelowania dtugich i krotkich po-
zycji brutto dotyczacych roznych instrumentow,

c¢) dom maklerski uwzglednia wptyw istotnego ryzyka, ktére moze wystapi¢ w okresie pomiedzy data rozliczenia
zabezpieczenia a horyzontem plynnosciowym, oraz mozliwo$ci wystgpienia znaczacego ryzyka bazowego w stra-
tegiach hedgingowych, w rozbiciu na produkty, uprzywilejowany charakter w strukturze kapitatowej, ocene
wewnetrzng lub zewnetrzna, termin rozliczenia, dat¢ emisji i inne réznice pomigdzy instrumentami,

d) dom maklerski uwzglednia zabezpieczenie tylko w takim zakresie, w ktorym zabezpieczenie to moze by¢ utrzyma-
ne nawet wowczas, gdy dhuznik stoi przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem;

10

~

w przypadku pozycji portfela handlowego zabezpieczanych za pomoca dynamicznych strategii hedgingowych, mozli-
we jest uznanie zmian struktury zabezpieczenia podczas horyzontu plynno$ciowego zabezpieczonej pozycji, pod
warunkiem ze dom maklerski:

a) decyduje si¢ modelowac zmiany struktury zabezpieczenia w sposob jednolity w catej grupie pozycji portfela han-
dlowego,

b) wykazatl, ze dzigki wlaczeniu zmian struktury polepszaja si¢ pomiary ryzyka, oraz

c) wykazal, ze rynki instrumentow stanowigcych zabezpieczenia sg dostatecznie ptynne, aby umozliwi¢ takie zmiany
struktury zabezpieczenia nawet podczas okreséw napig¢, ewentualne pozostate ryzyko wynikajace z dynamicz-
nych strategii hedgingowych musi zosta¢ uwzglgednione w stopie narzutu kapitatowego;

11) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji odzwierciedla nieliniowe skutki opcji, strukturyzowanych kredytowych instrumentéw pochodnych i innych
pozycji, ktore cechuje znaczna nieliniowo$¢ w zakresie zmian cen, dom maklerski uwzglednia takze odpowiednio wy-
soko$¢ ryzyka modelu nieodlacznie zwigzanego z wycena i szacowaniem ryzyka cen dotyczacego takich produktow;

12) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji opiera si¢ na obiektywnych i aktualnych danych;

13) w ramach niezaleznego przegladu systemu pomiaru ryzyka oraz walidacji wewnetrznych modeli, dom maklerski doko-
nuje nastepujacych czynnosci w zwiazku z metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji:

a) sprawdza, czy jego metoda modelowania korelacji i zmian cen jest odpowiednia dla portfela tego domu makler-
skiego, weryfikujac m.in. wybor i wagi czynnikéw ryzyka systematycznego,

b) przeprowadza réznorodne testy warunkow skrajnych, w tym analiz¢ wrazliwosci i analiz¢ scenariuszy warianto-
wych, aby oceni¢ zasadnos¢ podejscia w kategoriach jakosciowych i ilo§ciowych, szczegdlnie w odniesieniu do
sposobu ujmowania koncentracji,

c) stosuje odpowiednig walidacje ilo§ciowa, w tym odpowiednie wewnetrzne wartosci referencyjne na potrzeby mo-
delowania;

14) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji jest zgodna z wewnetrznymi metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez dom maklerski do celow
identyfikowania i mierzenia ryzyka handlowego oraz zarzadzania tym ryzykiem;

15) dom maklerski dokumentuje swoja metode uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka
niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji, tak aby jego zatozenia dotyczace korelacji i inne zatoZenia na potrzeby
modelowania byly przejrzyste.

2. Jezeli dom maklerski stosuje metode uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka nie-
wykonania zobowigzan i ryzyka migracji, ktora nie jest zgodna ze wszystkimi wymogami okreslonymi w niniejszym para-
grafie, ale jest zgodna z wewnetrznymi metodami stosowanymi przez dom maklerski do celow identyfikowania i mierzenia
ryzyka oraz zarzadzania tym ryzykiem, dom maklerski powinien by¢ w stanie wykazaé, ze wymoég kapitalowy obliczony
wedlug jego metody jest co najmniej réwnie wysoki, jak gdyby zostat obliczony za pomoca metody w pelni zgodnej z wy-
mogami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

3. Dom maklerski dokonuje obliczen wymaganych w ramach wybranej przez siebie metody w celu uwzglgdnienia ryzy-
ka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowiazan i ryzyka migracji co najmniej raz w ty-
godniu.
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§ 4b.139 1. W ramach modelu warto$ci zagrozonej dom maklerski moze zastosowa¢ metode wewnetrzna do obliczania

dodatkowej stopy narzutu kapitatlowego zamiast stopy narzutu kapitalowego dla korelacyjnego portfela handlowego, pod
warunkiem spetienia przez dom maklerski wszystkich ponizszych warunkow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

metoda wewngtrzna uwzglednia odpowiednio wszystkie ryzyka cenowe w zakresie przedzialu ufno$ci wynoszacego
99,9% w ramach horyzontu kapitalowego wynoszacego jeden rok, przy zatozeniu ze poziom ryzyka jest staty, a w od-
powiednich przypadkach dokonywane sg korekty, aby uwzgledni¢ wplyw ptynnosci, koncentracji, hedgingu i opcjonal-
nosci;

dom maklerski moze obja¢ metoda, o ktérej mowa w niniejszym paragrafie, wszystkie pozycje, ktérymi zarzadza si¢
wraz z pozycjami korelacyjnego portfela handlowego, i moze woéwczas wykluczy¢ te pozycje z metody stosowanej na
podstawie § 4a;

kwota tego narzutu kapitatowego dla wszystkich rodzajow ryzyka cenowego nie jest nizsza niz 8% stopy narzutu kapi-
tatowego, ktory zostatby obliczony zgodnie z § 38 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia dla wszystkich pozycji wlaczo-
nych do stopy narzutu dla wszystkich rodzajow ryzyka cenowego;

dom maklerski ujmuje prawidtowo w szczegdlno$ci nastepujace rodzaje ryzyka:

a) skumulowane ryzyko wynikajace z wielu przypadkow niewykonania, w tym uporzadkowanie pod wzglgdem zna-
czenia niewykonania, w transzowanych produktach,

b) ryzyko spreadu kredytowego, w tym efekty gamma i cross-gamma,

¢) zmienno$¢ zalozonych korelacji w tym efekty krzyzowe pomiedzy spreadami i korelacjami,

d) ryzyko bazy pomig¢dzy spreadem indeksu a spreadami stanowigcych go instrumentéow prostych,

e) ryzyko bazy pomigdzy zatozona korelacja indeksu a korelacja dostosowanych portfeli,

f)  zmienno$¢ stopy odzysku,

g) w stopniu, w jakim kompleksowa miara ryzyka uwzglgdnia korzysci z hedgingu dynamicznego, ryzyko niedopa-

sowania zabezpieczenia (hedge slippage) i potencjalne koszty zmiany struktury takich zabezpieczen;

dom maklerski posiada wystarczajgce dane rynkowe majace zagwarantowac, ze w petni ujmuje on istotne rodzaje ryzy-
ka w swojej metodzie wewnetrznej zgodnie z normami okreslonymi w niniejszym paragrafie, oraz wykazuje przez we-
ryfikacje historyczng lub z uzyciem innych metod, Ze jego miary ryzyka moga wlasciwie wyjasnia¢ historyczne waha-
nia cen tych produktéw, i dba o to, by mozliwe byto oddzielenie pozycji, dla ktorych posiada zgode co do wiaczenia ich
w stop¢ narzutu kapitalowego zgodnie z niniejszym paragrafem, od pozycji, dla ktorych takiej zgody nie posiada;

w odniesieniu do portfeli podlegajacych niniejszemu paragrafowi dom maklerski regularnie stosuje okreslone, wczes-
niej ustalone testy warunkéw skrajnych; takie scenariusze warunkéw skrajnych badaja wptyw warunkow skrajnych na
wspoélezynniki niewykonania, stopy odzysku, spready kredytowe i korelacje na wyniku finansowym korelacyjnego
portfela handlowego.

2. Dom maklerski przeprowadza testy warunkow skrajnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6, co najmniej raz w tygodniu.

Dom maklerski przekazuje Komisji sprawozdanie z wynikow testow warunkéw skrajnych obejmujace rowniez porownanie
do narzutu kapitalowego domu maklerskiego wyliczonego zgodnie z ust. 1 co najmniej raz na kwartal, a takze informuje
o wszelkich przypadkach uzyskania w tescie warunkow skrajnych istotnych brakéw w tym narzucie kapitatowym.

1)
2)
3)

4)
5)

Rozdzial 2. Obliczanie wartosci zagrozonej

§ 5.3 Obliczenie warto$ci zagrozonej powinno podlega¢ nastepujgcym minimalnym standardom:
99% poziom ufnosci;
10-dniowy okres utrzymywania statej wielkosci 1 struktury pozycji pierwotnych — okres utrzymywania pozycji;

oszacowania parametréw modelu wartosci zagrozonej, a w szczegdlnosci zmienno$ci, wspotczynnikow korelacji, na
podstawie wiarygodnych danych historycznych za okres obejmujacy co najmniej 250 dni roboczych (okres proby);

miesieczng aktualizacje zbioru danych;

warto$¢ zagrozong oblicza si¢ co najmniej raz dziennie.

135 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. d rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.



Dziennik Ustaw -201 - Poz. 959

§ 6. Pod warunkiem zachowania ciagtosci dopuszcza sig:

1)139 stosowanie metody wartosci zagrozonej do obliczania wymogu kapitatowego z tytulu réznych rodzajow ryzyka ryn-
kowego, jednoczesnie pod warunkiem, ze model oblicza przynajmniej jeden z tacznych wymogow kapitatowych, o kto-
rych mowa w zatgcznikach nr 3 i 4 do rozporzadzenia, z zastrzezeniem § 12 zatacznika nr 3 do rozporzadzenia i § 3
ust. 3 zalacznika nr 4 do rozporzadzenia;

2)139 przyjecie krotszego okresu utrzymywania pozycji niz okreslony w § 5 pkt 2, pod warunkiem odpowiedniego przeska-
lowania wyniku na wielko$¢ odpowiadajacg okresowi 10 dni roboczych; dom maklerski stosujacy takie przeskalowanie
zobowigzany jest do przedstawienia Komisji, nie rzadziej niz raz do roku, przyczyn uzasadniajacych jego przyjecie;

3) przy zachowaniu wymogu okreslonego w § 5 pkt 3, stosowanie schematow wazenia obserwacji w okresie proby pod
warunkiem dostosowania okresu proby, tak aby wazona $rednia numerdéw obserwacji w probie obliczona przy zastoso-
waniu schematu wazenia przyje¢tego dla wazenia obserwacji byta rowna co najmniej 125, przy zachowaniu malejacej
numeracji, od najwyzszego numeru do 1, chronologicznie uporzadkowanych obserwacji w probie;

4) uwzglednianie w modelu skrajnie niekorzystnych zwiazkow korelacyjnych lub empirycznych zwiagzkow korelacyjnych
pomiedzy zmianami poszczegolnych parametrow cenowych.

§ 7. Domy maklerskie dokonujace transakcji opcyjnych uwzgledniaja w obliczeniach warto$ci zagrozonej:
1) nieliniowo$¢ zmian warto$ci opcji wzgledem zmian biezacych parametréw cenowych;

2) wplyw innych niz zmiany biezacych parametréw cenowych czynnikow wplywajacych na wartos$¢ opcji.
§ 8. Oszacowania parametrow modelu nalezy aktualizowaé przynajmniej raz w miesigcu.

§ 9.137 Model powinien ujmowa¢ wystarczajaca liczbe czynnikdéw ryzyka w zaleznoéci od skali aktywno$ci domu ma-
klerskiego na poszczegdlnych rynkach. Dopuszczalne jest pomini¢cie w modelu pomiaru ryzyka danego czynnika uwzgled-
nionego przez dom maklerski w modelu wyceny pozycji, o ile dom maklerski jest w stanie uzasadni¢ shusznos¢ takiego
pominiecia. Model powinien uwzgledniaé ryzyko korelacji i ryzyko bazowe, a takze nieliniowo$¢, szczegolnie w przypadku
opcji. Dopuszczalne jest stosowanie wskaznikow zastgpczych dla czynnikow ryzyka, o ile zostaty one uprzednio sprawdzo-
ne i sg skuteczne w odniesieniu do faktycznie utrzymywanych pozycji. Ponadto, w odniesieniu do poszczegdlnych typow
ryzyka, model powinien spetnia¢ wymogi okreslone w § 10—13.

§ 10. W zakresie ryzyka stopy procentowe;j:

1) system pomiaru ryzyka uwzglednia zbior czynnikow ryzyka odpowiadajacych stopom procentowym w kazdej walucie,
w ktorej dom maklerski utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy procentowe;

2) dom maklerski modeluje krzywe dochodowosci, stosujac w odniesieniu do kazdej z krzywych dochodowosci jedno
z ogolnie przyjetych podejsc, przy czym dla istotnych ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwazniejszych wa-
lutach i na najwazniejszych rynkach, krzywa dochodowosci jest podzielona co najmniej na sze$¢ segmentéw zapadal-
no$ci w celu ujgcia wahan zmiennosci stop wzdhuz krzywej dochodowosci;

3) system pomiaru ryzyka uwzglednia ryzyko niedoskonale skorelowanych przesuni¢é¢ migdzy réznymi krzywymi docho-
dowosci.

§ 11. 1. W zakresie ryzyka walutowego system pomiaru ryzyka uwzglednia czynniki ryzyka odpowiadajace ztotu i po-
szczegblnym walutom obcym, w ktorych denominowane sa pozycje domu maklerskiego.

2. W odniesieniu do instytucji wspolnego inwestowania uwzglednia si¢ rzeczywiste pozycje walutowe, przy czym dom
maklerski moze skorzystac ze sprawozdan strony trzeciej na temat pozycji walutowej w takiej instytucji, upewniwszy si¢ co
do ich prawidtowosci; jesli dom maklerski nie posiada informacji na temat pozycji walutowych w instytucji wspdlnego
inwestowania, taka pozycja jest traktowana osobno i zgodnie z § 1 ust. 7 zalacznika nr 4 do rozporzadzenia.

§ 12. W zakresie ryzyka cen instrumentow kapitalowych w systemie pomiaru ryzyka jest stosowany odrgbny czynnik
ryzyka przynajmniej dla kazdego rynku instrumentow kapitatowych, w ktorych dom maklerski utrzymuje znaczace pozycje.

136) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. e rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 10.
137 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. f rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnoéniku 10.
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§ 13. W zakresie ryzyka cen towarow:

1) w systemie pomiaru ryzyka jest stosowany oddzielny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego towaru, w ktéorym dom
maklerski utrzymuje znaczace pozycje;

2) system pomiaru ryzyka ujmuje takze ryzyko niedoskonale skorelowanych przesuni¢¢ miedzy podobnymi ale nieiden-
tycznymi towarami oraz ryzyko zmian cen terminowych wynikajace z niedopasowania termindéw zapadalnosci;

3) system pomiaru ryzyka takze uwzglednia charakterystyki rynkowe, w szczegdlnosci daty dostawy i zakres uprawnien
dealeréw do zamykania pozycji.

Rozdzial 3. Weryfikacja modelu warto$ci zagrozZonej

§ 14. Dom maklerski jest zobowigzany do codziennego pordwnywania wartosci zagrozonych, obliczonych dla poprze-
dzajacych dany dzien 250 kolejnych dni roboczych (okres weryfikacji), z rzeczywistymi dziennymi stratami na pozycjach
pierwotnych obje¢tych modelem warto$ci zagrozonej, uwzgledniajacymi rzeczywiste zmiany parametrow cenowych, wiel-
kosci i strukture pozycji pierwotnych (weryfikacja historyczna).

§ 15. Dom maklerski jest zobowigzany do poréwnywania przynajmniej raz na kwartal wartosci zagrozonych, obliczo-
nych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolejnych dni roboczych (okres weryfikacji), z rewaluacyjnymi stratami na pozy-
cjach pierwotnych objetych modelem wartosci zagrozonej, z tytulu rzeczywistych zmian parametréw cenowych, obliczony-
mi przy zalozeniu utrzymywania przez 24 godziny statej wielkosci i struktury pozycji pierwotnych (weryfikacja rewaluacyj-
na). W pierwszym roku stosowania modelu dom maklerski moze dokonywa¢ weryfikacji rewaluacyjnej, powickszajac suk-
cesywnie okres weryfikacji od jednego kwartatu do 250 dni roboczych.

§ 16. 1."*® Dom maklerski jest zobowigzany do dokonywania przynajmniej raz na kwartat serii symulacji wptywu skraj-
nie niekorzystnych warunkow na wynik na pozycjach pierwotnych objetych modelem wartosci zagrozonej oraz na poziom
warto$ci zagrozonej (test warunkow skrajnych), uwzgledniajacych miedzy innymi skrajne zaklocenia:

1) parametrow cenowych;

2) poziomu ptynnosci rynkow;

3) sity zwigzkéw korelacyjnych zmian parametrow cenowych;
4) zmienno$ci parametréw cenowych;

5) struktury i wielkosci pozycji pierwotnych i innych specyficznych uwarunkowan domu maklerskiego w zakresie ryzyka
rynkowego.

2.9 Dom maklerski zobowigzany jest rowniez do przeprowadzenia testu warunkow skrajnych na podstawie miary
wartosci zagrozonej aktualnego portfela dla 10-dniowego okresu utrzymania przy 99% poziomie ufnosci, przy czym dane
uzyte do przeprowadzenia testu przeskalowane sa wedlug danych historycznych pochodzacych z nieprzerwanego dwuna-
stomiesigcznego okresu znacznych napi¢¢ finansowych wptywajacych na portfel domu maklerskiego. Wybor takich danych
historycznych podlega zatwierdzeniu Komisji. Dom maklerski zobowiazany jest do przeprowadzenia tego rodzaju testow
skrajnych co najmniej raz w tygodniu.

3.139 Dom maklerski zobowigzany jest rowniez do przeprowadzania odwrotnych testow warunkoéw skrajnych.

§ 17. Testy warunkow skrajnych uwzgledniaja ryzyko koncentracji, istnienie rynkow jednokierunkowych, ryzyko wy-
stapienia zdarzen nietypowych i niestatych, sprzecznych z zatozeniami modelu wahan cen, nieliniowo$¢ charakterystyk
produktow, znacznych ujemnych pozycji wykonania opcji, wystgpowanie pozycji podlegajacych zjawisku zanizonych cen
oraz inne skltadowe ryzyka, ktore moga nie zosta¢ nalezycie uwzglednione w modelu szacowania wartosci zagrozonej,
w tym okres wymagany do zabezpieczenia portfela lub zarzadzania ryzykiem w trudnych warunkach rynkowych.

§ 18. Dom maklerski jest zobowigzany do posiadania petnej dokumentacji przeprowadzonych obliczen warto$ci zagro-
zonej, wynikow weryfikacji historycznych, weryfikacji rewaluacyjnych oraz testow warunkéw skrajnych.

138) Oznaczenie ust. 1 nadane przez § 1 pkt 12 lit. g rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 10.
139 Dodany przez § 1 pkt 12 lit. g rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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Rozdzial 4. Stosowanie metody warto$ci zagrozonej

§ 19.140 Dom maklerski spetnia kazdego dnia wymog kapitatowy wyrazony jako suma warto$ci z pkt 1 1 2, natomiast
dom maklerski, ktory stosuje model wartosci zagrozonej do obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegdlnego,
spelnia wymog kapitatlowy wyrazony jako suma wartosci z pkt 3 i 4, biorgc pod uwage:

1) wyzsza z nastepujacych wartosci:
a) warto$¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona zgodnie z § 5 (VaR ) oraz

b) $rednia z dziennych miar warto$ci zagrozonej obliczonych zgodnie z § 5 kazdego dnia podczas ostatnich 60 dni
roboczych (VaRan) pomnozona przez mnoznik mc;
2) wyzsza z nastgpujacych wartosci:
a) ostatnia dostgpna wartos¢ zagrozona w warunkach skrajnych obliczona zgodnie z § 16 ust. 2 (sVaR, ) oraz

b) $rednia miar warto$ci zagrozonej w warunkach skrajnych obliczonych w sposéb i z czgstotliwosciag wskazanymi
w § 16 ust. 2 podczas 60 ostatnich dni roboczych (sVaRavg) pomnozona przez mnoznik ms;
3) narzut kapitalowy obliczony zgodnie z zatacznikiem nr 3 dla ryzyk pozycji dotyczacych pozycji sekurytyzacyjnych
i kredytowych instrumentow pochodnych uruchamianych z n-tym niewykonaniem zobowigzania w portfelu handlo-
wym z wyjatkiem tych, ktore zostaty wlaczone do narzutu kapitatowego zgodnie z § 4b;

4) ostatnig miare ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowiazan i ryzyka migra-
cji obliczong zgodnie z § 4a lub $rednig miar¢ tego ryzyka z ostatnich 12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
miar jest wyzsza, oraz, w stosownych przypadkach, ostatniag miar¢ wszystkich ryzyk cenowych obliczona zgodnie
z § 4a lub $rednig miare tych ryzyk z ostatnich 12 tygodni, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych miar jest wyzsza.

§ 20.'49 Mnozniki ms oraz mc ustala sie zgodnie z ponizsza tabelg na podstawie weryfikacji historycznej, o ktorej mowa
w § 14, w zalezno$ci od liczby n okreslonej jako ilo§¢ dni w okresie weryfikacji, o ktorym mowa w § 14 i 15, w ktérych
rzeczywista strata na pozycjach pierwotnych objetych modelem warto$ci zagrozonej przekroczyta warto§¢ zagrozong wy-
znaczong na dany dzien roboczy.

Do celow okreslenia mnoznikow ms oraz mc liczba przekroczen jest ustalana co najmniej raz na kwartat i jest rowna
wyzszej liczbie przekroczen w oparciu o hipotetyczne i rzeczywiste zmiany warto$ci portfela:

Liczba przekroczen n mnoznik ms, mc

nie wigcej niz 4 3,00

5 3,40

6 3,50

7 3,65

8 3,75

9 3,85

10 i wigcej 4,00

§ 21. W przypadku kazdorazowego przekroczenia, powodujacego zwickszenie wspdtczynnika korygujacego (k), ziden-
tyfikowanego przez dom maklerski w trakcie procesu weryfikacji dom maklerski jest zobowiazany niezwlocznie, nie poz-
niej jednak niz 5 dni roboczych po zakonczeniu weryfikacji, powiadomi¢ Komisje o stwierdzonych przekroczeniach.

§ 22.'%D Domy maklerskie wykorzystujace modele wewnetrzne, ktdre nie zostaty zaakceptowane zgodnie z § 4, podle-
gaja odrgbnemu narzutowi kapitalowemu z tytutu ryzyka szczegbdlnego, obliczonemu zgodnie z zatgcznikiem nr 3 do rozpo-
rzadzenia.

140) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. h rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 10.
14D Dodany przez § 1 pkt 12 lit. i rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 10.
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Zalacznik nr 14

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU KOSZTOW STALYCH

§ 1. Wymog kapitatowy z tytulu kosztéw statych jest rowny 25% statych kosztow operacyjnych wykazanych w ostat-
nim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym domu maklerskiego, z zastrzezeniem § 3.

§ 2. Przez state koszty operacyjne rozumie si¢ sume nastepujacych rodzajow kosztow:
1) oplaty na rzecz izby gospodarczej;
2) wynagrodzenia;
3) ubezpieczenia spoteczne;
4) $wiadczenia na rzecz pracownikow;
5) zuzycie materiatdw i energii;
6) koszty utrzymania i wynajmu budynkow;
7) pozostate koszty rzeczowe;
8) amortyzacja;
9) prowizje i inne oplaty;
10) pozostate koszty operacyjne, okreslone w przepisach ustawy o rachunkowosci;

11) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace naleznosci.

§ 3. 1. W ciagu pierwszego roku prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej zastosowanie maja wymogi kapitatowe z tytulu
kosztéw statych réwne 25% stalych kosztow operacyjnych, oznaczonych w analizie ekonomiczno-finansowej mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 82 ust. 1 pkt 9 ustawy, na dany rok obejmujacy petne 12 miesig-

Cy prognozy.

2. W przypadku gdy dom maklerski rozpoczyna dzialalno$¢ maklerska w danym roku obrotowym, a sporzadzona dla
tego okresu analiza, o ktoérej mowa w ust. 1, nie obejmuje pelnych 12 miesigcy, przy obliczaniu 25% statych kosztow ope-
racyjnych nalezy oszacowac te koszty na podstawie 12 kolejnych miesigcy, poczynajac od momentu rozpoczgcia dziatalnosci.

§ 4.9 W przypadku gdy pozycje okreslone w § 2 nie oddajg treSci ekonomicznej dziatalno$ci prowadzonej przez dom
maklerski, dokonuje on odpowiednich korekt w celu ujgcia wielkosci oddajacych specyfike rzeczywistej dziatalnosci pod-
miotu dla celow obliczania wymogu z tytutu kosztow statych.

142) Dodany przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 116.



