Warszawa, dnia 8 kwietnia 2013 r.

Poz. 433

USTAWA

z dnia 8 marca 2013 r.

0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektoérych innych ustaw!: 2

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.>) wprowa-
dza si¢ nastgpujgce zmiany:

1)

2)

w odnosniku nr 1 w pkt 4 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 5—8 w brzmieniu:

»d) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejgcia
(Dz. Urz. UE L 142 z 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);

6) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004);

7)  dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej szczegdlowe zasady wdrozenia niektorych
przepiséw dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 69
7 09.03.2007, str. 27);

8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajacej dyrektywe
2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem
do obrotu papierow wartosciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw dotycza-
cych przejrzystosci informacji o emitentach, ktdrych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).”;

art. 3 otrzymuje brzmienie:

,Art. 3. 1. Ofertg publiczng jest udostgpnianie, co najmniej 150 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowol-
nej formie i w dowolny sposob, informacji o papierach wartosciowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystar-
czajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych papierow warto$ciowych.

2)

3)

Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada
2010 r. zmieniajaca dyrektywe 2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub do-
puszczeniem do obrotu papierow wartosciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przej-
rzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327
z 11.12. 2010, str. 1).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Dro-
gowym, ustaw¢ z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe¢ z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 167, poz. 1129 oraz z 2012 r. poz. 8361 1385.
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3)

4)

5)

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moga by¢ papiery war-
to§ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, inne niz fundusze zagraniczne, o kto-
rych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn.
zm.Y).

3. Nie stanowi oferty publicznej akcji udostgpnianie, co najmniej 150 osobom lub nicoznaczonemu adresatowi,
w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o tych akcjach umozliwiajacych podjgcie decyzji o ich nabyciu lub
objeciu, w ramach realizacji uprawnien inkorporowanych w innych papierach warto§ciowych, chyba zZe te inne papiery
wartosciowe nie byly przedmiotem oferty publicznej.”;

w art. 4:

a) uzyty w: pkt 7, 121 13, art. 11 ust. 2 w czes$ci wspolnej i ust. 3, art. 14 ust. 1, art. 15 ust. 114, art. 16 ust. 1 we
wprowadzeniu do wyliczenia i pkt 3, art. 19a, art. 21 ust. 2 w cz¢$ci wspoélnej, art. 27 ust. 2 pkt 4 i ust. 3, art. 36
ust. 3, art. 37 ust. 1 pkt 2 i ust. 3, art. 45 ust. 2, art. 46 ust. 1, art. 51 ust. 5, art. 52 ust. 2, art. 54 ust. 2 1 3, art. 66
ust. 1 we wprowadzeniu do wyliczenia i art. 67 ust. 1 w roznych przypadkach wyraz ,,wprowadzajacy” zastepuje
si¢ uzytym w odpowiednim przypadku wyrazem ,,sprzedajacy”,

b) w pkt 27 kropke zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 28 w brzmieniu:

,,28) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.”;

po art. 5 dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

,HArt. Sa. 1. W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest za posrednictwem firmy inwestycyjnej wplaty pie-
ni¢zne z tytulu zapisdw na akcje nowej emisji bedace przedmiotem oferty publicznej, dla ktorych udostgpniono pro-
spekt emisyjny albo memorandum informacyjne, gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym tej firmy.

2. Srodki pienigzne pochodzace z wplat nie mogg zostaé przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktoérego dokonana zostata oferta publiczna akcji.”;

art. 7-9 otrzymuja brzmienie:

,Art. 7. 1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym wymaga
udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego.

2. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski;

2) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez panstwo cztonkowskie inne niz Rzecz-
pospolita Polska, jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samo-
rzadu terytorialnego, bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub migdzynarodowa
instytucj¢ publiczna, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

3) papierow wartosciowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa, panstwo czton-
kowskie, jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu tery-
torialnego;

4) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;
5) niezamiennych udzialow w kapitale, ktorych gtdéwnym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa uzytkowa-
nia nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy takie udzialy nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego prawa.
3. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum infor-
macyjnego, o ktorym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 24 kwiet-
nia 2003 r. o dzialalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2010 r. Nr 234, poz. 1536, z p6zn.

4)

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1539,
722006 1. Nr 157, poz. 1119, 22007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106,
poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234, poz. 13891 1391, z 2012 r. poz. 596, 13851 1592 oraz z 2013 r. poz. 70.
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zm.”), prowadzace dziatalno$¢ statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub przez podmioty o podob-
nym charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli $rodki z emisji
beda przeznaczone wylacznie na realizacj¢ celow statutowych;

2) papierdw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez instytucj¢ kredytowa w sposob ciagly
lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz
12 miesigcy, ktore nie sg podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do subskrybowania
lub nabycia innego rodzaju papieréw warto§ciowych oraz nie sg instrumentem bazowym dla papieréw wartoscio-
wych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli w wyniku ich
emisji zaktadane wptywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 75 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent zamierzat uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto§ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie osiagna lub nie przekrocza tej kwoty.

4. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna:
1) kierowana wylacznie do klientow profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) kierowana wylacznie do inwestorow, z ktorych kazdy nabywa papiery warto$ciowe o wartosci, liczonej wedtug
ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, co najmniej 100 000 euro;

3) papierow warto$ciowych, ktorych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 100 000 euro w dniu jej
ustalenia;

4) akcji zwigzana z wymiang akcji istniejacych, obejmujaca wydawanie akcjonariuszom akcji takiego samego rodza-
ju co akcje podlegajace wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia kapitalu zaktadowego emitenta;

5) w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow wartosciowych z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz
100 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicz-
nych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiagng lub nie prze-
krocza tej kwoty.

5. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38, nie wymaga oferta publiczna papieréw warto§ciowych emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, kierowana przez emitenta lub sprzedajacego wytacznie do akcjo-
nariuszy lub wspolnikdéw innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stanie si¢ podmiotem dominu-
jacym wobec tego podmiotu.

6. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art. 38a, nie wymaga oferta publiczna papierow wartoscio-
wych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, kierowana przez emitenta lub sprzeda-
jacego wylacznie do akcjonariuszy lub wspélnikow innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stanie
si¢ podmiotem dominujacym wobec tego podmiotu, lub w ramach przejecia, faczenia albo podziatu spolek.

7. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych emitenta, dla ktore-
go Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, kierowana:

1) przez emitenta wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikéw innego podmiotu, w zwigzku z taczeniem si¢ emitenta
z tym podmiotem;
2)  wylacznie do akcjonariuszy lub wspolnikoéw spotki dzielonej w zwigzku z jej podziatem.

8. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 39, nie wymaga oferta publiczna:

1) akeji, stanowigcych wyptate dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akcje sg tego samego rodzaju co
akcje, z ktorych jest wyplacana dywidenda;

2) papierow warto$ciowych emitenta z siedziba statutowa lub siedzibg zarzadu na terytorium panstwa cztonkowskie-
go, kierowana przez tego emitenta lub przez jednostk¢ powiazana z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330), do aktualnych lub bytych osob zarzadzajacych
lub pracownikow emitenta lub jednostki powiazanej;

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 112, poz. 654, Nr 149, poz. 887, Nr 205,
poz. 1211, Nr 208, poz. 1241, Nr 209, poz. 1244 i Nr 232, poz. 1378.
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3) papierow wartosciowych emitenta zarejestrowanego w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, ktorego
papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium
tego panstwa, wobec ktorego Komisja Europejska przyjeta decyzj¢ o rownowaznos$ci, a memorandum informacyj-
ne zostato sporzadzone co najmniej w je¢zyku angielskim, kierowana przez tego emitenta lub przez jednostke po-
wigzang z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bytych
0s0b zarzadzajacych lub pracownikow emitenta lub jednostki powiazane;.

9. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41, niec wymaga oferta publiczna, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto
emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy
z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent lub sprzedajacy zamierzat
uzyskac z tytuhu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 mie-
sigcy, nie osiggng lub nie przekrocza tej kwoty.

10. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

1) akcji emitenta, ktore stanowig mniej niz 10% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym tego samego
rodzaju akcji tego emitenta, i tacznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten spo-
sob w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiggna lub nie przekroczg tej wartosci;

2) akcji spoiki, ktorej akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym wydanych
w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartosciowych tej spotki nie wezesniej niz po uplywie
12 miesigcy od dnia dokonania przydziatu tych papieréw wartosciowych;

3) akcji wydanych w zwigzku z wymiang akcji istniejacych takiego samego rodzaju co akcje podlegajace wymianie
dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, jezeli nie spowodowato to podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
g0 emitenta;

4) papierow wartoSciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

11. Przepis ust. 10 pkt 1 stosuje si¢ odpowiednio do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prawa do akcji
lub prawa poboru.

12. Udostegpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow war-
tosciowych emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktore sa lub byly przedmiotem
oferty kierowanej przez emitenta lub sprzedajacego wytacznie do akcjonariuszy lub wspolnikéw innego podmiotu,
a w przypadku akcji réwniez praw do tych akcji, jezeli w wyniku tej oferty emitent lub sprzedajacy stat si¢ albo stanie
si¢ podmiotem dominujacym wobec tego innego podmiotu.

13. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art. 38a, nic wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym papierow wartosciowych emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, ktore
sa lub byly przedmiotem oferty kierowanej przez emitenta lub sprzedajacego wytacznie do akcjonariuszy lub wspdlni-
kéw innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy stat si¢ albo stanie si¢ podmiotem dominujagcym
wobec tego innego podmiotu, lub w ramach przejecia, taczenia albo podziatu spotek.

14. Udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papiero6w
warto§ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktore sg lub byly przedmio-
tem oferty kierowanej:

1) przez emitenta wytacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikow innego podmiotu w zwigzku z taczeniem si¢ emitenta
z tym podmiotem;
2) wylacznie do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki dzielonej w zwiazku z jej podziatem.

15. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 39, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji spotki, ktérej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wyda-
nie ich akcjonariuszom nastapito bezptatnie (ze srodkoéw spoétki) albo jako wyptata dywidendy z akceji, przy czym
wydane akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z ktorych jest wyptacana dywidenda, oraz praw do tych akcji
i praw poboru tych akcji;
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2) papierow wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery wartosciowe tego emitenta dopuszczone do obrotu
na tym rynku regulowanym, ktore byty przedmiotem oferty skierowanej przez emitenta lub jednostk¢ powiazana
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bytych oséb
zarzadzajacych lub pracownikoéw emitenta lub tej jednostki powiazanej, a w przypadku akcji rowniez praw do tych
akcji i praw poboru tych akcji;

3) papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym, jezeli:

a) te papiery warto$ciowe lub tego samego rodzaju inne papiery warto$ciowe tego emitenta sa dopuszczone do
obrotu na tym innym rynku regulowanym od co najmniej 18 miesi¢cy oraz

b) emitent wypelnia obowigzki zwigzane z dopuszczeniem jego papierow wartosciowych do obrotu na tym in-
nym rynku regulowanym, oraz

c¢) dopuszczenie, po raz pierwszy, do obrotu na tym innym rynku regulowanym, tych lub tego samego rodzaju
papieréw warto§ciowych tego emitenta, byto poprzedzone zatwierdzeniem:

— dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami obowigzujacego od dnia 1 lipca 1983 r. do dnia
31 grudnia 2003 r. prawa Unii Europejskiej — w przypadku papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym innym rynku regulowanym w tym okresie,

— prospektu emisyjnego i udost¢pnieniem go do publicznej wiadomosci na zasadach zgodnych z przepisa-
mi niniejszego rozdzialu — w przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym in-
nym rynku regulowanym po dniu 31 grudnia 2003 r.

16. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
o ktorych mowa w ust. 2—15, emitent lub sprzedajacy moze udostepnic¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny.
W tym przypadku nie udostgpnia si¢ memorandum informacyjnego.

17. W przypadku papierow wartosciowych inkorporujacych prawo do nabycia lub objecia akcji, przez zaktadane
wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 i ust. 9, rozumie si¢ wplywy z tytutu oferty
tych papierow oraz akcji, do nabycia lub objecia ktorych one uprawniaja, takze wowczas, gdy nabycie lub objecie akcji
nie nastgpuje jednoczesnie z oferta tych papierow. W przypadku gdy nie jest znana cena emisyjna akcji, zaktadane
wplywy okresla si¢ na podstawie sredniej ceny rynkowej obliczonej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesigcy lub
z krétszego okresu jezeli obrot akcjami dokonywany byt przez okres krotszy niz 6 miesiecy, a w przypadku gdy nie jest
mozliwe ustalenie zaktadanych wptywow w ten sposob, zaktadane wptywy ustala si¢ na podstawie wartosci godziwej
akcji.

Art. 8. Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe sa obowigzane, na wniosek emitenta, udostgpnia¢ informacje
o klientach profesjonalnych, obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub
miejsca zamieszkania i adresu, w celu umozliwienia tym emitentom dokonania oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7
ust. 4 pkt 1.

Art. 9. 1. Komisja moze wystapi¢ do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wydanie decyzji stwierdzajacej rowno-
wazno$¢ ram prawnych i nadzorczych dotyczacych dziatania rynku regulowanego w panstwie niebgdacym panstwem
czlonkowskim z rynkiem regulowanym.

2. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja wskazuje, ze ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego spet-
niaja nastegpujace warunki:

1) organizowanie obrotu wymaga zezwolenia i obrot ten podlega nadzorowi;

2) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu wymaga spelnienia jasnych i przejrzystych warunkéw zapew-
niajacych swobodny, efektywny i uczciwy obrét tymi papierami warto§ciowymi;

3) emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu podlegaja biezacym i okresowym obowigzkom infor-
macyjnym zapewniajacym wystarczajaca ochrong inwestorow;

4)  obowigzujace przepisy prawa zapobiegaja naduzyciom rynkowym zwigzanym z niewykonywaniem lub nienalezy-
tym wykonywaniem wymogow informacyjnych, wykorzystywaniem informacji poufnych oraz manipulacjg ryn-
kowa.”;
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6)

7)
8)

9)

10)

w art. 10 ust. 3-5 otrzymuja brzmienie:

,,3. Wpis do ewidencji dotyczacy papierow wartosciowych, ktdre byly przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z wytaczeniem wpisu dotyczacego papieréw wartoSciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktorej mowa w art. 94, zwanej dalej ,,optata
ewidencyjng”, jezeli te papiery warto§ciowe nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowa-
dzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w terminie 12 miesi¢cy od dnia ich przydziatu.

4. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia o:
1) przydziale papierow wartosciowych;

2)  dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.

5. Do przekazania zawiadomienia obowigzany jest:
1) emitent lub sprzedajacy — w terminie 14 dni od dnia:
a)  przydziatu papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b)  dopuszczenia papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alterna-
tywnego systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi do ob-
rotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu — w terminie 14 dni od-
powiednio od dnia tego dopuszczenia albo dnia wprowadzenia.”;

w art. 14 uchyla si¢ ust. 2;
w art. 15 uchyla si¢ ust. 2;
po art. 15 dodaje si¢ art. 15a w brzmieniu:

,HArt. 15a. 1. Emitent papierow warto§ciowych o charakterze nieudzialowym, objetych lub nabytych, albo ktére maja
by¢ objete lub nabyte przez bank, instytucje kredytowa, firme¢ inwestycyjna, zagraniczng firme¢ inwestycyjng lub konsor-
cjum tych podmiotéw (uczestnicy oferty kaskadowej), moze udzieli¢ pisemnej zgody na ich sprzedaz przez te podmioty,
w ich imieniu i na ich rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego sporzadzonego przez tego
emitenta, z zastrzezeniem warunkow szczegdlnych okreslonych przepisami rozporzadzenia 809/2004 (oferta kaskadowa).

2. Emitent wypelnia obowigzek, o ktorym mowa w art. 51, w terminie obowigzywania zgody, o ktérej mowa
w ust. 1. Przepis art. 22 ust. 4 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikoéw oferty kaskadowe;.

3. Dokonywanie przez uczestnika oferty kaskadowej oferty publicznej, o ktorej mowa w ust. 1, nastgpuje w termi-
nach i na warunkach przez niego okreslonych.

4. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostepnia do publicznej wiadomosci, w sposob
okreslony w art. 47 ust. 1, 2 i 5, informacj¢ o jej terminach i warunkach, wraz z os§wiadczeniem o prawdziwosci, rzetel-
nosci i kompletnosci tych informacji.

5. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 4, nie pdzniej niz na
1 dzien roboczy przed dniem ich udostgpnienia do publicznej wiadomosci.”;
w art. 18:

a) wust. 1:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,,Komisja moze zastosowac¢ $rodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w przypadku gdy:”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby
interesy inwestorow;”,

b) uchyla sig ust. 2;
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11)

12)

13)

14)

15)

po art. 18 dodaje si¢ art. 18a w brzmieniu:

LArt, 18a. 1. W przypadku gdy decyzji o zastosowaniu srodkdéw, o ktdérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10
i 12, zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci, uzasadnienie dorecza si¢ w terminie 14 dni od dnia dorgczenia
decyzji. Termin na ztozenie wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia doreczenia uzasadnienia decyzji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na podstawie tej oferty przeprowadza-
ne s3 za posrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie 0 wszczeciu postepowania w sprawie zastosowania $rod-
kéw, o ktorych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 101 12, i decyzje o ich zastosowaniu dorgcza sig¢ tej firmie inwesty-
cyjnej. Dorgczenie firmie inwestycyjnej uwaza si¢ za dorgczenie stronie.

3. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkow, o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 101 12,
komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.”;

art. 19 otrzymuje brzmienie:

»Art. 19. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja Iub sprzedaza
dokonywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniem lub wprowadzeniem papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, dla
ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, lub przez podmiot uczestniczacy, w imieniu lub na zlece-
nie takiego emitenta, w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy dokonywanymi na podstawie tej oferty, dopusz-
czeniu lub wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub akcji promocyjnej, Komisja
przekazuje informacje o tym naruszeniu wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskie-
mu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢, wlasciwy organ panstwa macierzystego emitenta nie
podejmuje niezwtocznie dziatan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te dziatania sa nie-
skuteczne, Komisja moze, w celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu i Europe;j-
skiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, zastosowac¢ srodki okre$lone odpowiednio w art. 16, art. 17,
art. 53 ust. 10 lub 12. Komisja niezwlocznie przekazuje informacj¢ o zastosowaniu tych srodkoéw Komisji Europejskiej
i Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.”;

w art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. O ile przepisy prawa panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa w art. 36 ust. 1, nie stanowig inaczej, dokument
podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego doku-
mentu, nie s3 wymagane w przypadku prospektu emisyjnego papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym,
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktorych jednostkowa wartosé
nominalna w dniu podj¢cia uchwaty o ich emisji wynosi co najmniej 100 000 euro.”;

w art. 22 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletno§¢ informacji zamieszczonych w pro-
spekcie emisyjnym jest:
1) emitent — za wszystkie informacje;
2) sprzedajacy — za informacje o sprzedajacym oraz dokonywanej przez niego sprzedazy papierow wartosciowych,
aw przypadku gdy sprzedajacy jest wobec emitenta podmiotem dominujacym lub wywierajacym na emitenta znacz-
ny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;

3) podmiot zabezpieczajacy — za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku
gdy podmiot zabezpieczajacy jest wobec emitenta podmiotem dominujgcym lub wywierajacym na emitenta znacz-
ny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;

4) subemitent uslugowy — za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez niego subskrypcji lub sprzedazy
papierdw warto$ciowych;

5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu informacji — za informacje, ktora sporzadzit lub w kto-
rej sporzadzeniu bral udziat.”;

art. 23 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 23. Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czescia prospektu emisyjnego sporzadzonego
w formie jednolitego dokumentu obejmuje kluczowe informacje przedstawione w sposob zwigzty i bez sformutowan
technicznych, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 809/2004.”;
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16)

17)

18)

w art. 24:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie zawiera informa-
cji 0 szczegdlowych warunkach poszczegolnych ofert, emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji i do organu
nadzoru panstwa przyjmujacego emitenta informacje¢ o szczegdtowych warunkach kazdej oferty oraz udostepnia ja
do publicznej wiadomos$ci w sposob przewidziany dla prospektu emisyjnego, w terminie umozliwiajgcym inwesto-
rom zapoznanie si¢ z jego trescia, nie p6zniej jednak niz przed rozpoczgciem subskrypcji lub sprzedazy papierow
warto$ciowych nim objetych, z uwzglednieniem art. 22, art. 26 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004. Do informacji
o szczegdlowych warunkach oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje si¢ wymogéw wynikajacych
z art. 51.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Nie pozniej niz w dniu roboczym, poprzedzajacym dzien udostepnienia szczegoétowych warunkow po-
szczegblnych ofert do publicznej wiadomosci, emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji informacj¢ o formie
i terminie ich udostepnienia.”;

art. 25 i art. 26 otrzymuja brzmienie:

HArt. 25. 1. Szczegotowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, sposob jego sporzadzania,
w tym w przypadku emitenta bedacego matym lub $rednim przedsigbiorca lub spotka o obnizonej kapitalizacji rynko-
wej, oraz warunki zadania przez Komisj¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji, okreslaja
przepisy rozporzadzenia 809/2004.

2. Matym lub $rednim przedsigbiorca w rozumieniu ust. 1 jest spotka handlowa, ktora zgodnie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spelnia co najmniej dwa
z nastepujacych warunkow:

1)  $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosito mniej niz 250 osob;
2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzien bilansowy sprawozdania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja 50 000 000 euro.

3. Spotka o obnizonej kapitalizacji rynkowej w rozumieniu ust. 1 jest spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym i ktorej $rednia kapitalizacja liczona jako §rednia arytmetyczna wartosci kapitalizacji rynkowej
z ostatniego dnia notowan w trzech ostatnich latach kalendarzowych wynosi mniej niz 100 000 000 euro.

4. W przypadku emitenta z siedziba w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim prospekt emisyjny moze by¢
sporzadzony na podstawie przepisow panstwa siedziby tego emitenta, pod warunkiem ze zostat sporzadzony zgodnie
z wlasciwymi standardami opracowanymi przez Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Warto$ciowych
(IOSCO) oraz ze informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym odpowiadaja wymogom okreslonym w art. 21-24
i art. 54 oraz w przepisach rozporzadzenia 809/2004.

Art. 26. 1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorego, z uwzglgdnie-
niem przepiséw rozporzadzenia 809/2004, wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci, ktory zamierza ubiegac si¢ lub
ubiega si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odniesie-
niu do informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych —
zawiera informacje w zakresie okreslonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzajacym ubiegac si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym jest podmiot, ktory ztozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego czgsci, w ktérym — zgodnie
z przepisami rozporzadzenia 809/2004 — wskazal na zamiar ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow warto§ciowych ob-
jetych tym prospektem emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym. Podmiotem ubiegajacym si¢ o dopuszczenie pa-
pierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym jest podmiot, ktéry ztozyt wniosek o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.”;

po art. 26 dodaje si¢ art. 26a w brzmieniu:

»Art. 26a. Prospekt emisyjny podlega zatwierdzeniu przez Komisjg.”;
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19)

20)

w art. 27:
a) wust I:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu — w przypadku emi-
tenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Ko-
misji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, wniosek zawierajacy:”,
— po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:
,la) firmg (nazwg) i siedzibe¢ sprzedajacego, a w przypadku osoby fizycznej — imi¢, nazwisko i adres;”,
— pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) okreslenie rodzaju i oznaczenia papieréw wartosciowych objetych prospektem emisyjnym;”,
— w pkt 3 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
,4) dane kontaktowe emitenta i sprzedajacego lub ustanowionego w sprawie pelnomocnika emitenta lub
sprzedajacego, a w szczegolnosci numer telefonu, numer telefaksu i adres poczty elektroniczne;j.”,
b) wust. 2:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) statut, umowe spotki lub inny przewidziany przepisami prawa kraju siedziby emitenta dokument dotycza-
cy jego dziatalno$ci i organizacji;”,

— po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,2a) akt zatozycielski lub inny réwnowazny dokument potwierdzajacy utworzenie emitenta, zgodnie z przepi-
sami kraju jego siedziby, jesli nie uplyne¢to 5 lat od dnia utworzenia emitenta;”,

— pkt 3, 3a i 3b otrzymuja brzmienie:

,»3) uchwale wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartosciowych objetych prospek-
tem emisyjnym;

3a) uchwale walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji objetych prospektem
emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym — w przypadku spotki, ktorej akcje nie sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej — uchwate wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta;

3b) uchwale walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji objetych
prospektem emisyjnym w depozycie papierow wartosciowych, a w przypadku emitenta z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — uchwate wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta, jezeli
emitent jest spotka, ktorej akcje nie sg zarejestrowane w depozycie papierdw warto§ciowych;”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z oferta publiczng, o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 1 5 oraz
ust. 8.”;

art. 2834 otrzymuja brzmienie:

,Art. 28. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentoéw
— w przypadku emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy
sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, zawierajacym informacje okreslone
w art. 27 ust. 1. Do wniosku zalgcza si¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 29. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktorego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zawierajacym informacje okreslone
w art. 27 ust. 1 pkt 1 i 4. Do wniosku zalacza si¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2, 2a, 41 5.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i1 4 stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 30. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentow
w terminie waznosci zatwierdzonego uprzednio dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktorego Rzecz-
pospolita Polska jest pafnstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy dla papieréw wartosciowych, ktore beda przedmiotem
danej oferty lub dopuszczenia do obrotu, wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie zawierajacym informacje okreslone
w art. 27 ust. 1. Do wniosku zalacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 3-5.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. 1, dotacza si¢ informacje o istotnych czynnikach, okolicznos-
ciach lub zdarzeniach mogacych wptynac na oceng papieru warto§ciowego, zaistnialtych po zatwierdzeniu dokumentu
rejestracyjnego lub jego zaktualizowaniu zgodnie z art. 51, lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomo$¢
po zatwierdzeniu lub zaktualizowaniu.

3. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.
Art. 31. Strong postgpowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego moze by¢ wylacznie emitent lub sprzedajacy.

Art. 32. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie czyni zado$§¢ wymaganiom ustalonym w przepisach prawa,
sktadana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji w zakresie niezbed-
nym do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub stwierdzenia istnienia przestanek, o ktorych mowa w art. 1618, Ko-
misja moze zagdac¢ uzupetnienia lub zmiany informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, przedstawienia in-
nych dokumentow i informacji dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta lub ich zamieszczenia w prospek-
cie emisyjnym, odpowiednio od:

1) emitenta;

2) sprzedajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory dokonat badania sprawozdan finansowych
emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub sprzedajacego;

6) 0s6b wchodzacych w sklad organu zarzadzajacego emitenta lub sprzedajacego.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie 10 dni roboczych od dnia ztoZenia dokumen-
tacji, a w przypadku emitenta, ktorego papiery warto$ciowe nie byly dotychczas obj¢te prospektem emisyjnym zatwier-
dzonym przez Komisj¢ — w terminie 20 dni roboczych od dnia zlozenia dokumentacji.

3. Komisja moze zada¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w zakresie i na warunkach
okreslonych w art. 23 rozporzadzenia 809/2004.

4. W przypadku skierowania zgdania, o ktorym mowa w ust. 1 lub 3, bieg termindéw, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1
12, rozpoczyna si¢ w dniu uzupetnienia, zmiany lub dostarczenia dodatkowych informacji.

Art. 33. 1. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku.

2. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczacego papieréw wartosciowych emitenta, ktorego
papiery wartosciowe nie byly dotychczas przedmiotem prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje, Komisja
wydaje w terminie 20 dni roboczych od dnia ztoZenia wniosku.

3. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja moze zwolni¢ emitenta lub sprzedajacego, na
ich wniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogloby wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi — o ile nie wprowadzi to w bltad ogoétu inwestoréw co do faktow
i okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny praw z papierow wartosciowych lub sytuacji emitenta,
sprzedajacego lub podmiotu zabezpieczajacego;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jeze-
li nie wprowadzi to w blad ogotu inwestorow co do faktow i okolicznosci, ktorych znajomos$¢ jest istotna dla
oceny sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju emitenta, sprzedajacego lub podmiotu zabezpieczajacego.

4. Doreczenie decyzji, ktéra uwzglednia w catosci zadanie strony, nastgpuje takze przez opublikowanie jej na stro-
nie internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowania.
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21)

22)

23)

5. Emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji, niezwlocznie po jego zatwierdzeniu, w formie papierowej i elek-
tronicznej, prospekt emisyjny w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisj¢. Niezwlocznie po otrzymaniu prospektu emi-
syjnego w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisj¢, Komisja przekazuje jego kopi¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy i tresci
wymogom okre§lonym w przepisach prawa.

Art. 34. Przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio do poszczegdlnych dokumentow, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2, przy czym za zatwierdzony prospekt emisyjny sporzadzony w formie zestawu dokumentéw uwaza si¢ za-
twierdzony dokument rejestracyjny oraz dokument ofertowy i dokument podsumowujacy dotyczace papieréw wartos-
ciowych objetych takim prospektem emisyjnym.”;

w art. 36 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,,1. Na wniosek emitenta lub sprzedajacego, Komisja wydaje zaswiadczenie potwierdzajace zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, wskazujace informacje objete przez Komisje zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyj-
nym, wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okre§leniem przestanek, o ktérych mowa w art. 33 ust. 3, oraz informacje,
o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych i, wraz z dostarczong przez wnioskodawce kopia prospektu emisyjnego i jego ttumaczeniem
na jezyk wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub sprzedajgcego jako panstwo przyjmujace, wiasciwemu
organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku jako panstwo przyjmujace.

2. W przypadku gdy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadany:

1) jednoczesnie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie wskazane-
mu wiasciwemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujacym emitenta oraz emitentowi lub sprzedajacemu w ter-
minie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie wskazanemu organowi nadzoru
W panstwie przyjmujacym emitenta oraz emitentowi lub sprzedajacemu w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzy-
mania wniosku.”;

w art. 37 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegétowych warunkow oferty publicznej, art. 45
ust. 213, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 21 5, art. 48-50, art. S1a, art. 52 oraz art. 53 ust. 2—4 1 12 stosuje si¢ odpowiednio.
Szczegdtowe zasady udostgpniania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2,
okreslaja przepisy art. 29 i art. 30 rozporzadzenia 809/2004.”;

w art. 38:

a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5, 6, 12 1 13, emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu,
zawierajace informacje rownowazne pod wzgledem formy i tresci informacjom wymaganym w prospekcie emisyj-
nym, wraz z wnioskiem o stwierdzenie tej rownowaznosci. Do postgpowania w sprawie stwierdzenia rownowaz-
no$ci memorandum przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio.”,

b) ust. 3-5 otrzymuja brzmienie:

,»3. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek okresli¢ w memorandum informacyjnym termin jego waznosci, nie
dtuzszy niz 12 miesi¢cy od dnia stwierdzenia jego rOwnowaznoS$ci, zapewniajac nalezyta ochrong interesow inwe-
storow.

4. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwlocznie po stwierdzeniu
rownowaznosci, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostgpni¢ memorandum informacyjne, ktérego rownowaznosé
zostata stwierdzona, osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajacym zapoznanie
si¢ z jego trescia, nie pozniej niz przed rozpoczgeiem przyjmowania zapisOw na papiery wartosciowe nim objete,
jezeli papiery warto$ciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo udostgpni¢ je do publicznej wiadomosci w dniu
ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem
oferty publicznej.”,
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c) dodaje si¢ ust. 6 i 7 w brzmieniu:

,»,0. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierow wartos-
ciowych do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedajacy obowiazany jest do udostepnienia memorandum,
ktorego rownowazno$¢ zostata stwierdzona, do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

7. Przepisy art. 22, art. 23 oraz art. 50-52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio
w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.”;

24) art. 38a—40 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 38a. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 6 1 13, nie jest wymagane stwierdzenie rownowaznosci
memorandum informacyjnego pod warunkiem ztozenia do Komisji przez emitenta lub sprzedajacego:

1) potwierdzenia, ze dokument informacyjny, przygotowany przez emitenta lub sprzedajacego zgodnie z prawem
panstwa macierzystego emitenta, zawiera informacje rownowazne pod wzgledem formy i tresci informacjom wy-
maganym w prospekcie emisyjnym, wystawionego przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emi-
tenta;

2)  kopii dokumentu informacyjnego wraz z jego thumaczeniem na jezyk polski lub angielski, wedlug wyboru emiten-
ta lub sprzedajacego, oraz thumaczeniem na jezyk polski czgsci tego dokumentu odpowiadajacej podsumowaniu
wymaganemu w prospekcie emisyjnym;

3) informacji o terminie wazno$ci memorandum informacyjnego.

2. Po zlozeniu dokumentéw i informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udo-
stepni¢ dokument informacyjny uzupetniony o informacje¢ o terminie waznosci memorandum informacyjnego osobom,
do ktérych skierowana jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajagcym im zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pdzniej
niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na papiery warto§ciowe nim objete, jezeli papiery wartosciowe sa
przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartos-
ciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

3. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nicoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierow wartoscio-
wych objetych dokumentem informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedajacy obowiazany jest
do udostepnienia tego dokumentu do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

4. Udostepnienie dokumentu informacyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢ wezesniej
niz po otrzymaniu przez Komisj¢ dokumentow i informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

5. Do dokumentu informacyjnego przepisy art. 50 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. W przypadku gdy w odniesie-
niu do informacji aktualizujacych dokument informacyjny nie jest spelniony warunek, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 51 i art. S1a.

Art. 38b. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 7 i 14, emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

2. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek okresli¢ w memorandum informacyjnym termin jego waznosci, nie dtuz-
szy niz 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, zapewniajac nalezyta ochrone interesow inwestorow.

3. Do wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego emitent zalacza dokumenty i informacje wymienione
w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pozn. zm.”); przepisy art. 27 ust. 1 1 ust. 2 pkt 2, 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie memorandum nie zawiera dokumentow i informacji, o ktérych mowa
w ust. 3, Komisja wzywa do ich przekazania w wyznaczonym terminie, nie dtuzszym niz 2 miesiace.

5. W przypadku nieprzekazania dokumentdw i informacji w terminie, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja odmawia
zatwierdzenia memorandum informacyjnego.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276,
z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86,
poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 1 Nr 231, poz. 1547,z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860,z 2011 r.
Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622, Nr 133, poz. 767, Nr 201, poz. 1182 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 596,
13421 1529.



Dziennik Ustaw —-13 - Poz. 433

25)

6. Do postgpowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w ust. 1,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31-33.

7. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwtocznie po jego zatwierdzeniu.

8. Emitent lub sprzedajacy jest obowiazany udostgpni¢ memorandum informacyjne osobom, do ktorych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie nie krétszym niz 6 dni roboczych przed planowanym dniem powzi¢cia przez walne
zgromadzenie spotek taczacych sie albo spotki dzielonej uchwaty odpowiednio o polaczeniu spotek albo podziale spot-
ki, jezeli papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo najpdzniej w dniu dopuszczenia papieré6w war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli te papiery warto$§ciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty
publiczne;j.

9. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papie-
réw wartosciowych objetych memorandum informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym emitent lub sprzedajacy
obowigzany jest do udostgpnienia tego memorandum oraz dokumentéw i informacji, o ktéorych mowa odpowiednio
w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, do publicznej wiado-
mosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

10. Przepisy art. 22, art. 23, art. 50, art. 51 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio
w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 39. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 8, emitent lub sprzedajacy udost¢pnia do wiadomosci osob,
do ktorych skierowana jest oferta publiczna, memorandum informacyjne, sporzadzone w formie jednolitego dokumen-
tu. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek ustalenia sposobu jego udostepnienia, zapewniajac nalezyta ochrong intere-
SOW inwestorow.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 15, emitent lub sprzedajacy udostepnia do publicznej wiadomosci
w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, 2 1 5, memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

3. Przepisy art. 22 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio w zakresie zamieszcza-
nia w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 40. 1. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39, sporzadza si¢ w jezyku polskim, z wyjatkiem
art. 7 ust. 8 pkt 3.

2. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek ustalenia terminu waznosci memorandum informacyjnego oraz trybu
aktualizacji informacji w nim zamieszczonych, zapewniajac nalezytg ochrong interesow inwestorow.

3. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne osobom, do ktorych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pozniej niz przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisOw na papiery warto§ciowe nim objete, jezeli papiery warto§ciowe sa przedmiotem oferty publicz-
nej, albo w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto§ciowe nie byly uprzednio
przedmiotem oferty publiczne;j.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

,HArt. 41. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 1 9, emitent lub sprzedajacy udostepnia do publicznej
wiadomosci memorandum informacyjne. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w formie jednolitego dokumentu
w jezyku polskim.

2. Przepisy art. 22, art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 1 5 oraz art. 50 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢
odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

3. Emitent lub sprzedajacy, zapewniajac nalezyta ochrong intereséw inwestoréw ustala termin waznos$ci memoran-
dum informacyjnego, ktory — w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 9, nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy od
dnia udostgpnienia memorandum do publicznej wiadomosci.

4. Emitent oraz sprzedajacy udostgpnia do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego
oraz w sposob, w jaki zostato udostepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btedach lub niedoktad-
no$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocen¢ papieru wartosciowego, zaistniatych
w okresie od udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent lub sprzeda-
jacy powzial wiadomos¢ po tym udostgpnieniu do dnia wygasnigcia waznosci memorandum.
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26)
27)

28)

29)

30)

5. Obowiazek udostepnienia informacji w formie aneksu do memorandum nie wytacza obowiazku, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 1.

6. W przypadku gdy aneks jest udostgpniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypceji lub sprzedazy,
osoba, ktora ztozyla zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

7. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym punk-
cie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe, w terminie 2 dni robo-
czych od dnia udostgpnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dluzszego.

8. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostgpniany w zwigz-
ku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tre§ci memorandum, o ktorych emitent lub sprzedajacy powziat wiado-
mos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwiagzku z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktorych
emitent lub sprzedajacy powzigl wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych. Aneks powinien
zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

9. Emitent lub sprzedajacy moze dokona¢ przydziatu papierow warto§ciowych nie wezesniej niz po uptywie termi-
nu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

10. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci memorandum lub aneksow
w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych, niemajaca charakteru
wskazanego w ust. 4, emitent lub sprzedajacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez zachowania trybu okres-
lonego w ust. 4-9, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostato udostgpnione memorandum infor-
macyjne.”;

uchyla si¢ art. 42—42b;
w art. 44 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowa-
nym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisj¢ oraz udostepnienia do publicznej wiadomosci warunkéw obrotu.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$§ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym sktada do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkdéw obrotu. Przepisy art. 31-33,
art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2, art. 46 ust. 1, art. 47 1 art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 45 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,, 1. Niezwlocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub sprzedajacy udostepnia go do publicznej wia-
domosci.”;

w art. 46 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym, bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktoérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz
100 000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papierow wartosciowych, prospekt emisyjny udostepniany do
publicznej wiadomosci powinien by¢ sporzadzony w jezyku uzgodnionym przez Komisje z wtasciwymi organami nad-
zoru panstw cztonkowskich, w ktorych nastapi to ubieganie si¢, lub w jezyku angielskim, wedtug wyboru emitenta lub
sprzedajacego. W takim przypadku emitent lub sprzedajacy ma obowigzek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tacz-
nie z prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czgécig prospektu emisyjnego spo-
rzadzonego w formie jednolitego dokumentu, sporzadzone w jezyku polskim.”;

art. 47 i art. 48 otrzymuja brzmienie:

»Art. 47. 1. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek udostepnic¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadomosci, we-
dhug wlasnego wyboru, na stronie internetowej:

1) emitenta;
2) firmy inwestycyjnej oferujacej papiery wartos§ciowe objete prospektem emisyjnym;
3) spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczane do obrotu;

4) organu nadzoru panstwa macierzystego emitenta — w przypadku emitentow, dla ktorych Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujacym.
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31)

32)

2. Emitent lub sprzedajacy moze dodatkowo udostgpni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadomosci w postaci
drukowanej, bezptatnie, w siedzibie podmiotu prowadzacego rynek regulowany, na ktérym papiery wartoSciowe maja
by¢ dopuszczone do obrotu, lub w siedzibie emitenta, a takze w siedzibie i punktach obstugi klienta firm inwestycyj-
nych przyjmujacych zapisy na papiery warto$ciowe obje¢te prospektem emisyjnym, w naktadzie zapewniajacym dostep-
nos$c¢ prospektu emisyjnego dla osob zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy papie-
réw warto$ciowych, lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, a takze przez zamieszczenie prospektu emisyj-
nego w co najmniej jednej gazecie ogdlnopolskie;j.

3. Nie p6zniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej wia-
domosci emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji informacje¢ o formie i terminie jego udostepnienia wraz z odnos-
nikami do stron internetowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktérych zostanie zamieszczony prospekt emisyjny.

4. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej informacj¢ o zatwierdzonym prospekcie emisyjnym, podajac
date zatwierdzenia wraz z odno$nikami do stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktorych zostat albo
zostanie zamieszczony prospekt emisyjny oraz przekazuje te informacje do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Pa-
pierow Warto$ciowych.

5. W przypadku udostgpnienia prospektu emisyjnego wylacznie na stronach internetowych, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-3, podmiot udostgpniajacy prospekt emisyjny jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej, zgto-
szone w terminie waznos$ci prospektu emisyjnego, do nicodptatnego dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci
drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

6. Szczegdtowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego okreslajg przepisy art. 29
i art. 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 48. W przypadku, o ktorym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub sprzedajacy moga udostepniaé
do publicznej wiadomosci poszezegoélne dokumenty stanowiace czes$¢ prospektu emisyjnego oddzielnie. W takim przy-
padku kazdy z dokumentow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, udostgpniany do publicznej wiadomosci w sposob,
o ktorym mowa w art. 47 ust. 1 i 2 zawiera wskazanie o sposobie udostgpnienia wszystkich pozostatych dokumentow
i informacji zamieszczonych przez odestanie, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2, stanowiacych ten prospekt emisyjny.”;

w art. 49:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Termin waznosci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.”,

b) poust. 1 dodaje si¢ ust. lai Ib w brzmieniu:

»la. Wazno$¢ prospektu emisyjnego wygasa z uptywem dnia:

1) przydzialu papierow wartosciowych w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez emitenta Iub sprze-
dajacego do przeprowadzenia na podstawie prospektu emisyjnego albo

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papieréw wartos§ciowych objetych prospektem
emisyjnym

— w zalezno$ci od tego, ktory z tych dni przypadnie pdznie;j.
1b. Wazno$¢ prospektu emisyjnego wygasa z dniem:

1) przekazania przez emitenta oraz sprzedajacego do Komisji o$wiadczenia o rezygnacji odpowiednio z doko-
nania wszystkich ofert publicznych bgdacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego, oraz o rezygnacji
z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
podstawie tego prospektu emisyjnego, ktory nie zostat jeszcze udostgpniony do publicznej wiadomosci albo

2) ogloszenia, w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, przez emitenta oraz sprzedajacego, informacji odpowiednio
o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego oraz o rezyg-
nacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na podstawie tego prospektu emisyjnego, ktory juz zostat udostepniony do publicznej wiadomosei.”;

art. 50 otrzymuje brzmienie:

»Art. 50. Wszelkie informacje dotyczace oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy dokonywanych na podstawie
tej oferty lub dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, udostepniane w dowolny sposob i w dowolnej
formie przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajace-
go nie mogg by¢ sprzeczne z trescig informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.”;
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33)

34)

35)

w art. 51:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Emitent oraz sprzedajacy jest obowiazany przekazywaé¢ Komisji niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie
2 dni roboczych od dnia wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do prospektu
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tre-
$ci prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynac na oceng papieru warto§ciowego, zaist-
nialych w okresie od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub o ktorych emitent lub sprzedajacy powziat
wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasnigcia waznos$ci prospektu emisyjnego.”,

b) wuchyla si¢ ust. 2,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Aneks podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ w terminie nie dluzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozZenia
wniosku o zatwierdzenie aneksu. Do postgpowania w sprawie zatwierdzenia aneksu przepisy art. 31-33 stosuje si¢
odpowiednio.”;

art. 51a otrzymuje brzmienie:

LHArt. 5la. 1. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po
rozpoczeciu subskrypeji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

2. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punk-
cie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe, w terminie 2 dni robo-
czych od dnia udostgpnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dtuzszego.

3. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostgpniany w zwigz-
ku z istotnymi btgdami lub niedoktadnosciami w tresci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub sprzedajacy po-
wzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktdre zaistniaty
Iub o ktorych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomo$¢ przed dokonaniem przydzialu papierow wartosciowych.
Ancks powinien zawiera¢ informacje¢ o dacie, do ktdrej przyshuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozone-
g0 zapisu.

4. Emitent lub sprzedajacy moze dokona¢ przydziatu papierow wartoSciowych nie wezesniej niz po uptywie termi-
nu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.”;

art. 53 otrzymuje brzmienie:

»Art. 53. 1. Zakazuje si¢ udostgpniania, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji w celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw warto§ciowych albo zachgcania, bezposrednio lub posrednio,
do ich nabycia lub objecia, chyba Ze informacje udostepniane sg mniej niz 150 osobom lub nie sg udostgpniane nieozna-
czonemu adresatowi.

2. Emitent lub sprzedajacy moze prowadzié, takze za posrednictwem innych osob i podmiotow, akcje promocyjng
w rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporzadzenia 809/2004.

3. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy jednoznacz-
nie wskazaé:

1)  Ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2)  ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze zgodnie z usta-
wa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomoscei,

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sa lub beda dostepne, chyba ze zgodnie
z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

4. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostepnionych do publicznej wiadomosci albo z informa-
cjami, ktore powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie prze-
pisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum jeszcze nie zostaty udostgpnione do publicznej wiadomosci, jak
rowniez nie moga wprowadzac inwestoro6w w btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartoSciowych.
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36)

5. Prowadzenie akcji promocyjnej nie moze rozpoczac si¢ przed ztozeniem do Komisji wniosku, o ktorym mowa
w art. 27, art. 28 i art. 30.

6. W przypadku gdy nie jest wymagane udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego, informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ udostepniane w takim
samym zakresie wszystkim podmiotom, do ktorych jest kierowana oferta publiczna.

7. W przypadku gdy nie jest wymagane udostepnienie prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedajacy moze prowa-
dzi¢ akcje promocyjng pod warunkiem zlozenia do Komisji, najpdzniej na 14 dni roboczych przed planowanym jej
rozpoczeciem, zawiadomienia o zamiarze jej przeprowadzenia, zawierajacego informacje o harmonogramie przebiegu
akcji promocyjnej, podmiotach zaangazowanych w jej prowadzenie oraz materiatéw informacyjnych obejmujacych
tre$¢ majacag podlegaé rozpowszechnieniu.

8. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze, najpdzniej na 5 dni roboczych przed
planowanym rozpoczgciem akcji promocyjnej, zglosi¢ zadanie wprowadzenia zmian lub uzupetnien do ztozonych do-
kumentow, albo przekazania wyjasnien, w terminie okreslonym w zadaniu, nie dtuzszym niz 2 dni od dnia jego dorg-
czenia podmiotowi obowigzanemu do ztoZenia zawiadomienia.

9. Rozpoczgcie akeji promocyjnej ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu, o kto-
rym mowa w ust. 8, przez podmiot obowigzany do ztozenia zawiadomienia.

10. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub sprzedajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze, z za-
strzezeniem art. 19:

1) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania lub

2) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwiazku
z udostegpnianiem okreslonych informacji.

11. W zwiazku z udostgpnianiem okre$lonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek przewi-
dziany w ust. 10.

12. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkoéw wynikajacych z ust. 3—7 lub 9 Komisja moze, z zastrzeze-
niem art. 19:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci lub;

2) zakazaC prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegolnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy uchyla si¢ od
usuni¢cia wskazanych przez Komisj¢ nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub tres¢ materiatlow pro-
mocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promo-
cyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

13. W przypadku ustania przyczyn zastosowania srodkow, o ktorych mowa w ust. 12 pkt 1 lub 2, Komisja moze, na
wniosek emitenta lub sprzedajacego albo z urzgdu, uchyli¢ t¢ decyzje. W zwiazku z udostgpnianiem okres$lonych infor-
macji Komisja moze wielokrotnie zastosowac §rodek przewidziany w ust. 12 pkt 21 3.

14. W przypadku powiadomienia Komisji przez wlasciwy organ panstwa przyjmujacego, ze emitent, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, lub podmiot dziatajacy w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta
narusza w zwigzku z dzialaniami promocyjnymi przepisy prawa obowigzujace w tym panstwie, Komisja moze:

1) wezwac emitenta, sprzedajacego lub podmiot dziatajacy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego do
zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium tego panstwa lub

2) zastosowac¢ Srodki okreslone w ust. 10 lub 12.”;

w art. 55 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,,1) szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1,
art. 39 ust. 112 oraz art. 41 ust. 1, w szczego6lnosci tres¢ i zakres informacji ujawnianych w memorandum informa-
cyjnym tak, aby zapewni¢ nabywcom papierdw wartosciowych podstawowe dane niezbgdne do oceny ryzyka zwig-
zanego z inwestowaniem w te papiery warto§ciowe;”;
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37) art. 56¢ otrzymuje brzmienie:

,Art. 56¢. W przypadku papierow wartoSciowych denominowanych w euro o jednostkowej warto$ci nominalnej
wynoszacej w dniu emisji co najmniej 100 000 euro lub w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
towym denominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto§ci nominalnej stanowiacej w dniu emisji row-
nowarto$¢ co najmniej 100 000 euro, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedtug wyboru emi-
tenta, w jezyku wymaganym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo
w jezyku angielskim.”;

38) uchyla si¢ art. 65;
39) art. 68 otrzymuje brzmienie:

,Art. 68. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad organow zarza-
dzajacych lub nadzorczych emitenta papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to dopuszczenie albo pozostajace z nim w stosunku pracy sa obowigzane do
niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania, na koszt
emitenta, kopii dokumentow i innych no$nikow informacji, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Ko-
misji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiazkéw informacyjnych;
2) ujawniania i przeciwdzialania manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufne;j;

4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem papierow warto§ciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na bieglym rewidencie oraz osobach wchodzacych
w sklad organow zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych
z tym podmiotem w stosunku pracy — w zakresie zwigzanym z wykonywaniem na rzecz emitenta czynnosci rewizji
finansowej w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649,z 2010 r.
Nr 182, poz. 1228 oraz z 2012 r. poz. 1166) oraz innych czynno$ci wymienionych w art. 48 ust. 2 tej ustawy; nie naru-
sza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 59 tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno$ci informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1,
lub prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy czynnosci, o ktorych mowa w ust. 3 wykaza, ze watpliwoséci Komisji byly uzasadnione, emi-
tent zwraca Komisji koszty zwigzane ze zleceniem ich wykonania.”;

40) w art. 86 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wlasny koszt, kopii dokumentow i innych nosnikow informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych w zwiagzku z bada-
niem przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegdlnych. Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy,
o ktorej mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.”;

41) w art. 96:

a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow finan-
sowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 15a ust. 4 1 5, art. 20, art. 24
ust. 113, art. 37 ust. 314, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 24, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 11 2, art. 40, art. 41
ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 1 3, art. 46, art. 47
ust. 1,315, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57,
art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 1 8, art. 63, art. 66 i art. 70,
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b)

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38bust. 10 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informa-
cji przez odestanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwiazku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 1 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memo-
randum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 1 7, art. 26 ust. 51 7,
art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostgpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowiazkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w zwiazku
z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 1, oraz obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1,
nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwigzku
z art. 51 ust. 5,1 z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41
ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostgpnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego

— Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartos§ciowych
z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacj¢ finansowa podmiotu, na
ktory kara jest naktadana, karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zl, albo zastosowac obie sankcje facznie.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1d w brzmieniu:

»la. W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedazy
objetych lub nabytych papierow warto§ciowych o charakterze nieudzialowym, w swoim imieniu i na swéj rachu-
nek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta,
Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z ob-
rotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac po uwage w szczeg6lnosci sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory
kara jest naktadana, kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

1b. W przypadku gdy:

1) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji Iub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonuja albo nienalezycie wykonuja nakaz, o kto-
rym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo nienalezycie wyko-
nuja nakaz, o ktdrym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,

3) emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktorych emitent lub sprzedajacy prowadza
akcje promocyjna, nie wykonujg albo nienalezycie wykonuja nakaz, o ktorym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1,
albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2,

4) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego na-
ruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1

— Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 5 000 000 zt.

lc. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

1d. W przypadku razacego naruszenia przepisow, o ktorych mowa w ust. 1b Iub 1c, Komisja moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt na osobg dziatajaca w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajace-
go przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z oferta publiczng lub akcja promocyjna, w szczegdlnosci na cztonka
zarzadu, komplementariusza w spotce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej lub wspdlnika w spotce jawne;j
lub partnerskiej.”,
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42)

43)

44)

45)

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dzien-
nikach ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomos$ci w inny sposob lub dokonania zmiany infor-
macji w zakresie i terminie okreslonym w decyzji.”,

d) ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,»13. W przypadku gdy emitent, sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finanso-
wych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nie-
nalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokoS$ci
100 000 zt. Przepisy ust. 611 stosuje si¢ odpowiednio.”,

e) uchyla si¢ ust. 13a;
w art. 98 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, o ktorych mowa w art. 23, w tym ich thumacze-
nie, nie sa podstawa odpowiedzialno$ci cywilnej, chyba ze wprowadzaja one w btad, sa nieprawdziwe lub niezgodne
z odpowiednimi czgsciami prospektu emisyjnego.”;

art. 99 otrzymuje brzmienie:

,Art. 99. 1. Kto dokonuje oferty publicznej papieréw wartosciowych bez wymaganego ustawa:
1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostepnienia do publicznej wiadomosci albo

2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwnowaznos$ci informacji w memorandum infor-
macyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udostepnienia memorandum informacyjne-
go do publicznej wiadomosci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna, albo

3) dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38a, lub bez jego ztozenia do Komisji lub udostgpnienia do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto udostgpnia 150 osobom lub wigkszej liczbie 0so6b lub nicoznaczonemu adresatowi,
w dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacje w celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objgcia
papieréw wartosciowych albo zacheca, bezposrednio lub posrednio, do nabycia lub objecia tych papierow wartoscio-
wych, ktdre nie sg i nie beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1.

3. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej.

4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okre§lonego w ust. 1-3 podlega grzywnie do 2 500 000 zt.”;
po art. 99 dodaje si¢ art. 99a w brzmieniu:

,»Art. 99a. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papier6w wartoscio-
wych emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, innych niz fundusze zagraniczne, o kto-
rych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych

—podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo obu tym karom facznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.”;

w art. 100:

a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,» 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach in-
formacyjnych albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub dopuszczeniem lub ubieganiem si¢ o do-
puszczenie papieréw wartoSciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym albo
za informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob
wplywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy
do lat 5, albo obu tym karom tacznie.”,
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b) poust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Tej samej karze podlega, kto, bedagc odpowiedzialnym za informacje udostgpniane do publicznej wiado-
mos$ci w formie aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub
zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tre$¢ informacji.”;

46) art. 103 i art. 104 otrzymuja brzmienie:

,Art. 103. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej 0so-
bowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowigzkowi, nie przekazuje Komisji aneksu do prospektu emisyjnego lub do
memorandum informacyjnego podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu
tym karom facznie.

Art. 104. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej oso-
bowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowiazkowi, nie udostepnia do publicznej wiadomosci aneksu do prospektu
emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci
do lat 2, albo obu tym karom l3cznie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym

(Dz. U. 22012 r. poz. 931 1 951) art. 39r otrzymuje brzmienie:

,»Art. 39r. Sprzedaz obligacji moze by¢ dokonywana w trybie:

1) oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
22009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.”);

2) oferty publicznej, o ktdrej mowa w art. 3 ustawy, o ktorej mowa w pkt 1, obligacji, do ktorych nie stosuje si¢ prze-
pisow tej ustawy;

3) przetargdw organizowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego albo inny podmiot na podstawie umowy za-
wartej przez Bank Gospodarstwa Krajowego z tym podmiotem,;

4) proponowania nabycia obligacji w inny sposob niz okreslony w pkt 1-3.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.®) wprowa-

dza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 9 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 9. Emisja obligacji moze nastapi¢ w trybie:

1) oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
22009 1. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.?),

2) oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 ustawy wymienionej w pkt 1, obligacji, do ktorych nie stosuje si¢ prze-
pisow tej ustawy,

3) proponowania nabycia obligacji w inny sposob niz okreslony w pkt 112.”;

2) wart. 31 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) bedacy sprzedajacym papiery warto$ciowe danego emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 7 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych,”.

7

8)

9)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 167, poz. 1129, z 2012 r. poz. 8361 1385 oraz
72013 1. poz. 433.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 217, poz. 2124,
7 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104, z 2008 r. Nr 231, poz. 1547,z 2009 r. Nr 131,
poz. 1075, Nr 157, poz. 1241 i Nr 165, poz. 1316 oraz z 2011 r. Nr 129, poz. 731.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z2010 r. Nr 167, poz. 1129, 22012 r. poz. 836 1 1385 oraz
72013 1. poz. 433.
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Art. 4. W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.'?)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 441 § 3 otrzymuje brzmienie:

,»$ 3. W przypadku objecia akeji w ramach oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum in-
formacyjnym na podstawie przepisow okreslonych w art. 431 § 4 nalezy dotaczy¢ ten dokument wraz z o§wiadczeniem
zarzadu, ze dokument zostat opublikowany zgodnie z tymi przepisami.”;

2) wart. 497 § 1 otrzymuje brzmienie:

,»$ 1. Do laczenia si¢ spotek stosuje si¢ przepis art. 441 § 3 oraz odpowiednio przepisy dotyczace powstania spotki
przejmujacej albo spotki nowo zawigzanej, utworzonej w wyniku potaczenia, z wylaczeniem przepisow o wktadach
niepieni¢znych, jezeli przepisy niniejszego dziatu nie stanowig inaczej.”;

3) wart. 532 § 1 otrzymuje brzmienie:

,»§ 1. Do podziatu spotki stosuje si¢ przepis art. 441 § 3 oraz odpowiednio przepisy dotyczace powstania wlasciwe-
go typu spolki przejmujacej albo nowo zawigzanej, z wylaczeniem przepisow o wktadach niepieni¢znych, jezeli przepi-
sy niniejszego dzialu nie stanowig inaczej.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.'D) wpro-
wadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skiero-
wana do co najmniej 150 os6b lub do nicoznaczonego adresata.”;

2) wart. 118 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo udostepnie-
nia memorandum informacyjnego w rozumieniu przepisoOw rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, dotyczacego certy-
fikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowa-
dzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy o ofercie publicznej
lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”;

3) wart. 123 dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,,8. Certyfikaty inwestycyjne nieposiadajace formy dokumentu moga by¢ roéwniez rejestrowane, na podstawie umo-
wy zawartej z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., albo spoétka, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami tej
ustawy. W takim przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw z certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ przepi-
sy tej ustawy dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384,
z pozn. zm.'?) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) wart. 3:

a) w pkt 7 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposdb, przez podmiot inny niz wystawca, nabycia instru-
mentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu,
jezeli propozycja skierowana jest do co najmniej 150 0sob lub do nieoznaczonego adresata;”,

10 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276,
7 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86,
poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860,
z 2011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622, Nr 133, poz. 767, Nr 201, poz. 1182 i Nr 234, poz. 1391 oraz z2012 1.
poz. 596, 1342 i 1529.

') Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1539,
722006 r. Nr 157, poz. 1119, 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106,
poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234, poz. 13891 1391, z 2012 r. poz. 596, 13851 1529 oraz z 2013 r. poz. 70.

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,
poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 836 1 1385.
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b) uzyty wpkt 13, art. 72 ust. 1 pkt 3 14 oraz art. 176a w réznych przypadkach wyraz ,,wprowadzajacy” zastepuje si¢
uzytym w odpowiednim przypadku wyrazem ,,sprzedajacy”;

2) wart. 19 w ust. 1 pkt 2—4 otrzymujg brzmienie:

»2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej,
o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 1 5 oraz ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwe-

stycyjnej;

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposdb nabycia instrumentoéw pochodnych inkorporujacych upraw-
nienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja skierowana jest do
co najmniej 150 o0séb lub do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papierow wartoSciowych okreslonych w art. 3 pkt 1
lit. a, moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli propozycja skierowana
jest do co najmniej 150 0s6b lub do nicoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku gdy te papiery wartoSciowe
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;”.

Art. 7. Emitenci papieréw warto$ciowych o charakterze nieudziatowym denominowanych w euro o jednostkowej war-
tosci nominalnej réwnej co najmniej 50 000 euro lub papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym denominowa-
nych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto$ci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rownowarto$¢ co najmniej
50 000 euro, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym co najmniej w jednym panstwie cztonkowskim
przed dniem 31 grudnia 2010 r., do czasu gdy s3 przedmiotem obrotu na tym rynku, informacje, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy wymienionej w art. 1, sporzadzaja, wedlug wyboru emitenta, w jezyku wymaganym przez panstwo macierzy-
ste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim.

Art. 8. 1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy stosuje si¢
przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepisow ustawy,
o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sankcje administracyjng wymierza si¢ wedtug przepisow dotychcza-
sowych, chyba zZe sankcja administracyjna wymierzona wedhuig przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa bylaby wzgledniejsza dla strony postepowania.

3. Do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczo-
ne do obrotu na tym samym rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji nastapito w celu rea-
lizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartosciowych tej spotki, oraz praw do tych akeji — stosuje si¢ przepisy do-
tychczasowe, o ile akcje bedace przedmiotem dopuszczenia zostang wydane w ramach warunkowego lub docelowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, uchwalonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 9. 1. W okresie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy do subskrypcji lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych oraz do pozostajacej w zwigzku z nig akcji promocyjnej, prowadzonych na podstawie:

1) prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, zatwierdzonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej usta-
wy albo

2) memorandum informacyjnego, ktorego rownowaznos¢ zostata stwierdzona przed dniem wejScia w Zycie niniejszej
ustawy, albo

3) opublikowanego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy memorandum informacyjnego niewymagajacego za-
twierdzenia przez Komisj¢ albo stwierdzenia jego rownowaznosci

— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. W okresie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy do subskrypcji lub sprzedazy papierow wartoscio-
wych oraz do pozostajacej w zwiazku z nig akcji promocyjnej rozpoczetych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy,
w przypadku gdy subskrypcja Iub sprzedaz nie wymagata, zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmie-
niu dotychczasowym, dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 10. 1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 10 ust. 7 pkt 2 ustawy, o ktérej] mowa
w art. 1, zachowujg moc do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych, wydanych na podstawie art. 10 ust. 7 pkt 2
ustawy, o ktorej mowa w art. 1, nie dhuzej jednak niz przez 6 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.
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2. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy, o ktoérej mowa w art. 1, zachowuja
moc do dnia wejsScia w zycie przepisow wykonawczych, wydanych na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy, o ktorej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: B. Komorowski



