Warszawa, dnia 20 lipca 2012 r.

Poz. 836

USTAWA
z dnia 28 czerwca 2012 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384,
zp6zn. zm.Y) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) art. 45b otrzymuje brzmienie:

,Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci
$wiadczen pieni¢znych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozli-
czenia, do ktorych sa zobowigzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakeji;

2) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, lub izba rozliczeniowa (podmiot rozliczajacy) w przypadku, o ktorym mowa
w art. 45h ust. 1;

3) uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego:

a) zobowiazali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowiazkow wynikajacych z rozliczania transakcji
zawartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastgpuje w sposob, o ktérym mowa w art. 45h — uzyskali zgode
podmiotu zawierajacego transakcje na wykonywanie obowigzkow, o ktoérych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest obciazenie lub uznanie konta
depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depo-
zyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, lub przez izb¢ rozrachunkowa (podmiot przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w zwiazku
z transakcja zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie rozlicze-
nia kwot §wiadczen, uznanie lub obcigzenie rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego wskazanego przez
uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia.”;

2) art. 45d otrzymuje brzmienie:

,Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1,
zobowigzany jest do spelnienia $wiadczenia w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad warto$¢ naleznego mu
$wiadczenia pieni¢znego lub niepieni¢znego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot $wiadczenia w tej wysokosci
powstaje z chwilg zawarcia transakcji, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. | — z momentem przyjecia
transakcji do rozliczenia. Nie wylacza to mozliwosci ustalenia innej wysoko$ci $wiadczenia w przypadkach okres-
lonych w art. 45¢.;

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,
poz. 1391.
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3) art. 45¢ otrzymuje brzmienie:

»Art. 45e. 1. Wszczgcie postgpowania upadlosciowego, naprawczego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji,
a takze podjecie innych $rodkow prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego transakcje:

1) na rynku regulowanym,

2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do
ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowiazkowi rozlicze-
nia przez podmiot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego splaty zadluzen albo ograniczajacych je-
go zdolno$¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dzialalno$ci banku
w trybie okreslonym przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywoluje skutkéw praw-
nych w stosunku do $§rodkéw znajdujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papierow
warto$ciowych, rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, shuzacym do reali-
zacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te sg przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transak-
¢ji w podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby postgpowanie zostato wszczgte, likwidacja otwarta
lub inny $rodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkéw prawnych wobec podmiotu uprawnionego
z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny pod-
miot zawierajacy transakcje:
1) na rynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,
3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do

ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozlicze-
nia przez podmiot rozliczajacy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach okreslonych w regulaminie pod-
miotu rozliczajacego.

3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1) $rodkow, o ktorych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego transakcj¢, o ktorym mowa
w art. 45g ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 2

— w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie
nastepuje w sposob, o ktérym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papieréw wartoSciowych jest prowadzony
przez Narodowy Bank Polski.”;

4) w art. 45f ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadku braku srodkow na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez strong rozli-
czenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku pienigznym uczestnika bedacego
strong transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot prze-
prowadzajacy rozrachunek okresla transakcje, ktorych rozrachunek ulega zawieszeniu.”;

5) po art. 45f dodaje si¢ art. 45g i art. 45h w brzmieniu:

,Art. 45g 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebedacy uczestnikiem zobowigzanym
do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywac prawa lub obowigzki
wynikajace z tych transakcji wylacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia, na zasadach
okreslonych w ustawie oraz w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastgpuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h, przed rozpoczgciem
wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowiazkéw wynikajacych z rozliczen transakcji,
o ktérych mowa w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego o§wiadczenia, w ktorym wyraza on zgode na wy-
konywanie przez tego uczestnika obowigzkéw wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakc;ji;

2) przekazania oswiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajacemu.



Dziennik Ustaw -3- Poz. 836

3. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 11 2:
1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spelnienia $wiadczen wynikajacych z transakcji zawar-
tych przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wobec uczestnika bedacego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac si¢ wobec podmiotu rozliczajacego na zarzuty zwia-
zane ze stosunkiem prawnym taczacym go z podmiotem zawierajagcym transakcje.

4. Cofnigcie zgody, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego, ktore powoduje brak
podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkoéw
wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywotuje skutki prawne od chwili wy-
gasniecia zobowigzania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do wypetniania obowigzkow zwigzanych
z rozliczaniem tych transakcji. Z chwila powzigcia przez uczestnika bedacego strona rozliczenia wiadomosci o od-
wolaniu zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, ktoére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywa-
nia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkow wynikajacych z transakcji zawieranych przez pod-
miot udzielajacy zgody, jest on obowigzany niezwlocznie wystapi¢ o rozwigzanie lub zmiang umowy o uczestni-
ctwo w podmiocie rozliczajagcym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym, zawartej przez uczestnika be-
dacego strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wpltywu na obowigzki wynikajace
z rozliczen transakcji, ktore zostaly zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiang.

Art. 45h 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polegaé na wstapieniu przez podmiot rozliczajacy w prawa
i obowigzki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zobowigzata si¢ wobec podmiotu
rozliczajacego do wykonywania obowigzkow wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

2) uczestnika bedacego druga strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktorym mowa w art. 45g.

2. Z chwila przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, prawa i obowiagzki z niej
wynikajace wygasaja, a w to miejsce:

1) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 — strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowiazana zgodnie
z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo

2) w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do uczest-
nika, ktory na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzat si¢ do wykonywania zadan uczestnika bedacego
strong rozliczenia zawieranych przez nig transakcji,

b) uczestnik, o ktorym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany zgodnie z trescig tej transakcji
w stosunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, nastepuje poprzez spetnienie ustalo-
nego w wyniku rozliczenia transakcji §wiadczenia rozliczeniowego, ktdérym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytutu transakeji, w ktorg wstapit podmiot rozliczajacy albo

2) suma $§wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, do ktorych podmiot rozliczajacy jest uprawnio-
ny wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, pomniejszona o sume $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych
mowa w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego podmiotu, albo

3) suma §wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktoérych podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,
jest uprawniony wobec podmiotu rozliczajacego, pomniejszona o sume swiadczen tego samego rodzaju, o kto-
rych mowa w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczajacego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia swiadczenia rozliczeniowego o $wiadczenie tego samego
rodzaju nalezne z tytulu uczestnictwa podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, w systemie gwarantujagcym prawidlowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajacego okresla rodzaje transakcji, ktore podlegaja rozliczeniu w sposéb, o ktod-
rym mowa w ust. 1, warunki oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialno-
$ci podmiotu rozliczajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z tych
transakcji. Regulamin podmiotu rozliczajacego moze takze okreslac¢ szczegdlne przypadki, w ktorych ze wzgledu
na bezpieczenstwo i plynno$¢ rozliczen, zobowigzanie do spetnienia §wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez
spelnienie innego $wiadczenia (§wiadczenie zastgpcze). Wysokos¢ §wiadczenia zastepczego powinna zostac okres-
lona w sposdb, ktory nie prowadzi do pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do $wiadczenia
zastgpczego stosuje sie odpowiednio przepis ust. 3 zdanie drugie.
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5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedacy strona rozliczenia jest uprawniony do spehnie-
nia $wiadczenia rozliczeniowego ze srodkow pieni¢znych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktory zawart
transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazajg one zgode na zasady i sposob jej
rozliczenia okre$lone w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

7. 0d chwili przyjecia transakceji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy uczestnik bedacy strong rozliczenia
i podmiot rozliczajacy moga powotywac si¢ wyltacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkow prawnych powstatych
w miejsce zawartych transakcji, z uwzglgdnieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiot niebgdacy strona rozli-
czenia, lecz przed dniem zapisania na rachunku papieréw wartosciowych tego podmiotu nabywanych przez niego
w wyniku tej transakcji papieréw wartosciowych, nastapito ustalenie prawa do pozytkdow z tych papierow, uczest-
nik bedacy strong rozliczenia — z chwilg otrzymania tych pozytkow — staje si¢ zobowigzany do ich wydania stronie
transakcji.

9. Zobowiazanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wymagalne z dniem dokonania rozrachunku
transakcji.

10. Spetnienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktorego przedmiotem sa papiery wartosciowe nastepuje w przy-
padku, o ktorym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 — poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréw wartosciowych,
wskazanego przez strong transakcji podmiotowi rozliczajacemu;

2) ust. 1 pkt 2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika bgdacego strong rozliczenia
podmiotowi rozliczajacemu, ktéremu odpowiada rachunek papierow warto§ciowych prowadzony dla strony
transakcji.

11. Nabycie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczest-
nika bedacego strong rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowiazkéw okres-
lonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja za-
pisane na jego rachunku papierow wartosciowych w dniu nastepujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis
ten stosuje si¢ odpowiednio do nabycia papierow warto$ciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepisoOw art. 506525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastgpujaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej przedmiotem jest przeniesienie
instrumentow finansowych, nie stanowi sprzedazy ani pozyczki w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadtosci podmiotu rozliczajacego, przepisy art. 85 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z p6zn. zm.?) stosuje si¢c odpowied-
nio do transakcji rozliczanych w sposéb, o ktorym mowa w ust. 112.”;

6) w art. 48:
a) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»da. Krajowy Depozyt moze rowniez, na zasadach okreslonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przecho-
wywac informacje dotyczace transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, oraz informacje dotycza-
ce tych instrumentow (repozytorium transakcji).”,

b) ust. 151 16 otrzymuja brzmienie:

,»,15. Rada nadzorcza spotki, ktorej zostato przekazane wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mo-
wa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek zarzadu tej spo6tki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do
ktérego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisje¢. Zatwierdzenie re-
gulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1,4-5, 11, 12 i 14 nastepu-
je po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.”;

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 191, poz. 1484, z 2010 r. Nr 155, poz. 1037,
Nr 230, poz. 1509 1 Nr 257, poz. 1724,z 2011 r. Nr 85, poz. 458, Nr 106, poz. 622, Nr 138, poz. 810, Nr 142, poz. 828, Nr 199, poz. 1175,
Nr 205, poz. 1210, Nr 232, poz. 1377 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 1731 578.
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7) w art. 50:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sa zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu
i jego zmian, w zakresiec wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastgpuje po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.”,

b) w ust. 4:
— pkt 4a otrzymuje brzmienie:

,,4a) sposob i tryb rozliczania transakcji, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5 i 5a, szczegélne obowigzki uczestnikow
zobowiazanych do wykonywania obowiazkow wynikajacych z rozliczen tych transakcji oraz srodki dyscypli-
nujace, ktore moga by¢ podejmowane wobec takich uczestnikow;”,

— pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,,12) sposdb organizacji systemu zabezpieczenia ptynnos$ci rozliczania transakcji, w szczego6lnosci okreslajacy
system gwarantowania rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;”;

8) w art. 59:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegolnosci zakres obowiazkow stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia, w ce-
Iu prawidlowego spetnienia przez nich $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych
transakc;ji.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym w zwiazku z funk-
cjonowaniem systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.”;

9) art. 68 otrzymuje brzmienie:

»Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizujagcym alternatywny system
obrotu, prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do
srodkow takiego funduszu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45¢.

2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, tworzony jest z wplat uczestnikow. Wysokos¢ wptat okresla Krajowy
Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowigzan, ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego transakcji
zawieranych przez danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi wspoiwtasnos¢ taczna uczestnikow. Nie wyla-
cza to mozliwosci indywidualnego okreslenia obowigzkoéw uczestnika w zwiazku z wykorzystaniem $rodkéw fun-
duszu rozliczeniowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadzac¢ srodkami funduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywania §rodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego
funkcjonowaniem prawa i obowiazki uczestnikow okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnie-
niu z podmiotem organizujagcym alternatywny system obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, moze réwniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidtowe rozliczanie trans-
akcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym. Do srodkéw takich funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ust. 2 1 3 oraz art. 45e.”;

10) w art. 68a:
a) ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

»1. Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespot 0sob, urzadzen i srodkow technicznych utworzony w celu or-
ganizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1) w obrocie zorganizowanym lub
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2) poza obrotem zorganizowanym — jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja obowiazkowi rozliczenia
przez podmiot rozliczajacy

— ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Przez izbg¢ rozrachunkowg rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i srodkéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 1.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg lub izbg rozrachunkowa moze by¢ wy-
facznie prowadzenie izby lub wykonywanie innych czynno$ci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem od-
powiednio rozliczen lub rozrachunku transakceji, o ktorych mowa w ust. 11 2. Spotka prowadzaca izbg rozliczenio-
wa lub izb¢ rozrachunkowa moze takze, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, od-
powiednio rozlicza¢ lub dokonywacé rozrachunku innych, niz wskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza
obrotem zorganizowanym.”;

11) w art. 68b:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Regulamin izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sg zatwierdzane przez Komisj¢. Za-
twierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1,

3,417, atakze art. 45h ust. 4 jest dokonywane po zasig¢gnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Prze-
pis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.”,

b) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 3,
¢) w ust. 3 uchyla si¢ pkt 2;

12) art. 68c otrzymuje brzmienie:

,»Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczenio-
wa ustala w szczeg6lnosci zakres obowigzkdéw stron transakeji lub uczestnikdw bedacych stronami rozliczenia
w celu prawidlowego spelnienia przez strony $§wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawar-
tych transakc;ji.

2. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowg organizuje system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji

zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie
obrotu — moze organizowacé system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.

3. Spétka prowadzaca izbg rozliczeniowa moze wystgpowac jako strona transakcji zawieranych na rynku regu-
lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w zwiazku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktorych
mowa w ust. 2, zgodnie z ich celem.”;

13) w art. 140 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzadcg wysokosci
wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca si¢ do sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydat-
kéw w trybie art. 168 ustawy z dnia 28 Iutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze, co nie wstrzymuje po-
wzigcia przez Krajowy Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyptate rekompensat.”;

14) w art. 156 w ust. 7:

a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,,4) wykonanie umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, zawartej na pismie
z datg pewna przed uzyskaniem informacji poufnej;”,
b) dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

,,d) zawieranie transakcji lub nabywanie instrumentéw finansowych przez podmiot rozliczajacy — jezeli nastepuje
to w bezposrednim zwigzku z dokonywaniem rozliczenia transakcji.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 oraz z 2010 r. Nr 167,
poz. 1129) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w art. 67 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do Krajowego Depozytu, spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumenta-
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mi finansowymi, oraz izby rozliczeniowej — jezeli nabycie lub zbycie papierow wartosciowych przez te podmioty
nastepuje w bezposrednim zwiazku z dokonywaniem rozliczenia transakcji.”;

2) w art. 90 ust. 1¢ otrzymuje brzmienie:

,,1c. Przepisdw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:
1) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:
a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktéorych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktorym mowa w art. 48
ust. 15 tej ustawy,

¢) spolke prowadzacg izbg rozliczeniowa w regulaminie, o ktébrym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spotke prowadzaca izbe
rozliczeniowa — w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.”.

Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: B. Komorowski



