Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2012 r.

Poz. 1078

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 24 wrzes$nia 2012 r.

w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384, z pbzn. zm.>) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych w zakresie:

1) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami,

2) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,

3) klasyfikowania klientow do r6znych kategorii,

4) swiadczenia ustug maklerskich, w tym w zakresie §wiadczenia ustug maklerskich na rzecz réznych kategorii klientoéw,

5) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentdw i innych nosnikow informacji sporzadza-
nych w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci,

6) ustanawiania i realizacji zabezpieczen splaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczania wierzytelno$ci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych instrumentéw umozliwia
ustanowienie zabezpieczenia

—w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 14 i art. 119 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7—16 rozporza-
dzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie
prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzysto$ci rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do
obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1).

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa

Rady Ministréow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).

2 Niniejsze rozporzgdzenie w zakresie swojej regulacji wdraza:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263,
z pbézn. zm.),

— dyrektywe Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamen-
tu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26).

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,

poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 836.
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§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

2) ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
7 2009 1. Nr 185, poz. 1439, 22010 r. Nr 167, poz. 1129 oraz z 2012 r. poz. 836);

3) rozporzadzeniu 1287/2006 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci
rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy;

4) ushugach maklerskich — rozumie si¢ przez to wykonywane przez firmg inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70
ust. 2 ustawy, na rzecz klienta, o ktérym mowa w pkt 6, czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;

5) umowie o $wiadczenie ustug maklerskich — rozumie si¢ przez to umowe, na podstawie ktorej Swiadczone sa przez firme
inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, ustugi maklerskie;

6) kliencie — rozumie si¢ przez to:

a) osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora zawarta z firma
inwestycyjna lub bankiem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, umowe o $wiadczenie ustug maklerskich lub
z bankiem powierniczym umowg o prowadzenie rachunku papier6w wartosciowych,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 ustawy, ktory zawart z firmg inwestycyjng albo z bankiem powierniczym
umowe o prowadzenie rachunku zbiorczego — w zakresie praw i obowiazkéw wynikajacych z umowy o prowadzenie
tego rachunku;

7) krajowym rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany, o ktorym mowa w art. 15 ustawy;

8) trwalym nos$niku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia Iub przekazania, zawartych na nim informacji
w sposOb uniemozliwiajacy ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

9) zleceniu — rozumie si¢ przez to zlecenie nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub oswiadczenie woli wywotu-
jace rownowazne skutki, ktorego przedmiotem sg instrumenty finansowe;

10) zleceniu brokerskim — rozumie si¢ przez to zlecenie lub oferte, a takze odpowiedz na oferte, wystawiane przez firme
inwestycyjng wykonujaca zlozone przez klienta zlecenie na podstawie tego zlecenia i przekazywane do miejsca wyko-
nania, o ktéorym mowa w pkt 36 lit. a, w celu wykonania tego zlecenia;

11) dniu transakcyjnym — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym zgodnie z przepisami dotyczacymi danego rynku pozagiet-
dowego zawierane sg na nim transakcje;

12) sesji — rozumie si¢ przez to sesj¢ gietdowa, dzien obrotu w alternatywnym systemie obrotu, dzien transakcyjny, a takze
dzien, w ktorym zawierane sg transakcje w zwiazku z wykonywaniem zlecen w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2
ustawy;

13) prawie do otrzymania papieru warto§ciowego — rozumie si¢ przez to prawo umozliwiajace, zgodnie z art. 7 ust. 5 usta-
wy, zobowigzanie si¢ do zbycia papieru wartosciowego przed dokonaniem zapisu tego papieru wartosciowego na ra-
chunku papieréw wartosciowych zbywcy;

14) prawie do otrzymania instrumentu finansowego — rozumie si¢ przez to prawo do otrzymania papieru wartosciowego, jak
réwniez odnoszace si¢ do innych instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego prawo umoz-
liwiajace, zgodnie z art. 7 ust. 5 ustawy, zobowiazanie si¢ do zbycia takich instrumentéw finansowych przed dokona-
niem zapisu danego instrumentu finansowego na rachunku;

15) rejestrze operacyjnym — rozumie si¢ przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentow
finansowych, ktore mogg by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy przyjetego do wykonania przez firme¢ inwestycyjng
przed otwarciem rejestru sesji okreslonego w pkt 16, przy czym liczba instrumentoéw finansowych i praw do otrzymania
instrumentow finansowych w rejestrze operacyjnym jest rowna sumie liczby:

a) instrumentow finansowych zapisanych na rachunku papierow wartosciowych, z wytgczeniem instrumentéw finanso-
wych, ktore byly przedmiotem zawartych transakcji, lecz ktorych rozrachunek nie zostat jeszcze przeprowadzony,
i pozostaja nadal zapisane na rachunku papier6w wartosciowych, oraz

b) praw do otrzymania instrumentow finansowych;
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16) rejestrze sesji — rozumie si¢ przez to:

a) rejestr instrumentdéw finansowych i praw do otrzymania instrumentow finansowych, obejmujacy liczbg praw i instru-
mentow zewidencjonowanych w rejestrze operacyjnym:

— pomniejszang o liczbe instrumentéw finansowych i praw do ich otrzymania, ktére byly przedmiotem zawartej na
danej sesji transakcji sprzedazy,

— powickszang o liczbg praw do otrzymania instrumentoéw finansowych, ktore byly przedmiotem zawartej na danej
sesji transakcji kupna, oraz

b) wykaz srodkéw pienigznych, obejmujacy sumg niezablokowanych $rodkéw pienigznych zdeponowanych na rachunku
pieni¢znym powigkszang o $rodki pieni¢zne, ktore beda uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji transakeji sprze-
dazy instrumentéw finansowych, spelniajacych warunki okreslone w art. 7 ust. 5 ustawy, i pomniejszane o $rodki pie-
ni¢zne, ktore beda przeznaczone na oplacenie transakcji kupna instrumentow finansowych, zawartych na tej sesji;

17) derywatach — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

18) zagranicznych instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instru-
menty finansowe, ktore sa dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym Iub sg dopuszczone do obrotu
w prowadzonym na terytorium panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim systemie obrotu instrumentami finanso-
wymi, dziatajacym w sposob staly i zorganizowany na zasadach okreslonych przepisami tego panstwa, jak rowniez za-
pewniajacym, ze przy kojarzeniu ofert kupna lub sprzedazy tych instrumentéw finansowych inwestorzy maja rowny
i powszechny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie oraz ze zachowane sa jednakowe warunki nabywania
i zbywania tych instrumentow finansowych;

19) prawach majatkowych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego, z wy-
Iaczeniem zagranicznych instrumentéw finansowych;

20) instrumentach rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to niedopuszczone do obrotu zorganizowanego ani do obrotu
na zagranicznym rynku regulowanym, oraz niezdematerializowane na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 pkt 1 ustawy,
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. a i b ustawy;

21) rachunku — rozumie si¢ przez to:

a) rachunek papierow wartosciowych, w tym rachunek, na ktéorym zapisywane sa papiery wartosciowe, o ktdrych mowa
w art. 5a ust. 1 lub 2 ustawy, a takze niebedace papierami wartoSciowymi instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu zorganizowanego, w tym w szczegdlno$ci rachunek derywatow, o ktérym mowa w pkt 23,

b) rachunek zbiorczy;

22) rachunku praw majatkowych — rozumie si¢ przez to rachunek, na ktdérym sg zapisywane prawa majatkowe, albo innego
rodzaju ewidencj¢, w takim zakresie, w jakim zapisywane sg na niej prawa majatkowe;

23) rachunku derywatow — rozumie si¢ przez to rachunek, na ktérym zapisywane sg derywaty;

24) ewidencji — rozumie si¢ przez to system zapisow elektronicznych odzwierciedlajacy stan posiadania przez klienta
instrumentow rynku niepublicznego, udokumentowany przez klienta w sposob okreslony w przepisach rozporzadzenia;

25) rachunku instrumentéw rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to rachunek, na ktorym zapisywane sg instrumenty
rynku niepublicznego, z wylaczeniem papieréw warto§ciowych, o ktéorych mowa w art. 5a ust. 1 1 2 ustawy, pozwalaja-
cy na identyfikacj¢ osob, ktérym przystuguja prawa z danych instrumentow;

26) wlasciwej izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to odpowiednio Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt
powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 ustawy, izb¢ rozrachunkowa
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku;

27) ustawie o niektorych zabezpieczeniach finansowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942);

28) umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego — rozumie si¢ przez to umowe, o ktdrej mowa w art. 5 ust. 1 usta-
wy o niektorych zabezpieczeniach finansowych;

29) zabezpieczeniach finansowych — rozumie si¢ przez to zabezpieczenia, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych;

30) prawie uzycia — rozumie si¢ przez to prawo, o ktérym mowa w art. 3 pkt 5 ustawy o niektorych zabezpieczeniach finan-
sowych;

31) podstawie realizacji zabezpieczenia — rozumie si¢ przez to podstawe realizacji zabezpieczenia, o ktorej mowa w art. 3
pkt 4 ustawy o niektdrych zabezpieczeniach finansowych;
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32) ustawie o zastawie rejestrowym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i reje-
strze zastawow (Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz. 569, Nr 69, poz. 595 i Nr 215, poz. 1663);

33) zastawie finansowym — rozumie si¢ przez to zastaw finansowy, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy o niektorych
zabezpieczeniach finansowych;

34) blokadzie finansowej — rozumie si¢ przez to zabezpieczenie, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 ustawy o niektérych
zabezpieczeniach finansowych;

35) kompensacie — rozumie si¢ przez to kompensat¢ dokonywang na podstawie klauzuli kompensacyjnej zawartej w umo-
wie o0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, zgodnie z art. 4 ustawy o niektorych zabezpieczeniach finansowych;

36) miejscu wykonania — rozumie si¢ przez to:

a) w odniesieniu do wykonywania zlecen:

— rynek regulowany,

— alternatywny system obrotu,

— firmg¢ inwestycyjna lub zagraniczng firme¢ inwestycyjna wykonujacg zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2
ustawy, jezeli spelnione s3 warunki okreslone w art. 74 ust. 2 pkt 2 ustawy,

— firmg¢ inwestycyjna lub zagraniczng firm¢ inwestycyjna realizujaca zadania zwigzane z organizacja rynku regulo-
wanego lub zapewniajaca ptynno$¢ instrumentéw finansowych,

—podmiot prowadzacy na terytorium panstwa, ktore nie jest panstwem czlonkowskim, dziatalno$¢ wskazang
w tiret 1-4,

—bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, realizujacy zadania zwigzane z organizacja rynku regulowanego,
w przypadku gdy przedmiotem tych czynnosci sa papiery warto$§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, lub zapewniajacy ptynnos¢ instrumentéw finansowych,

b) w odniesieniu do zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
lub przyjmowania i przekazywania zlecen — podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez firme inwestycyjna;

37) wysokiej jakos$ci instrumencie rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrument rynku pienieznego, ktory byt oce-
niany przez co najmniej jedng uznang zewngtrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowe;j 1 ktoremu kazda z nadaja-
cych mu oceng¢ uznanych zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnos$ci kredytowej przyznata najwyzsza ocene wiary-
godnosci kredytowe;;

38) skrocie prospektu informacyjnego — rozumie si¢ przez to skrot prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego,
o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pdzn. zm.Y), lub skrot prospektu informacyjnego funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwach naleza-
cych do EOG oraz funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EOG, o ktorym mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych;

39) panstwach nalezacych do EOG — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

40) wlasciwej izbie rozliczeniowej — rozumie si¢ przez to odpowiednio Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt
powierzyl wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy, izbe¢ rozliczeniowa lub
inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen transakcji.

Rozdziat 2
Tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych w kontaktach z klientami
Oddziat 1
Przepisy ogélne

§ 3. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy o swiadczenie ustugi maklerskiej z klientem profesjonalnym infor-
muje go o zasadach traktowania przez firme¢ inwestycyjna klientow profesjonalnych oraz o mozliwosci przedstawienia za-
dania traktowania go jak klienta detalicznego, o ktorym mowa w art. 3a ust. 2 ustawy.

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 . Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1539,
72006 r. Nr 157, poz. 1119, 22007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853, Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106,
poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234, poz. 13891 1391 oraz z 2012 r. poz. 596.
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2. W przypadku uwzglednienia zadania klienta profesjonalnego traktowania go jak klienta detalicznego, o ktérym mo-
wa w art. 3a ust. 2 ustawy, firma inwestycyjna okresla w umowie zawartej z klientem profesjonalnym zakres ustug makler-
skich, transakcji lub instrumentow finansowych, na ktorych potrzeby klient bedzie traktowany jak klient detaliczny.

§ 4. W przypadku uznania klienta profesjonalnego za klienta detalicznego firma inwestycyjna stosuje wobec tego klien-
ta przepisy rozporzadzenia okreslajace zasady traktowania przez firmy inwestycyjne klientow detalicznych.

§ 5. 1. Warunek, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, uwaza si¢ za zachowany w przypadku, gdy dany podmiot spet-
nia co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

1) zawieral transakcje o wartosci stanowigcej co najmniej rownowartos¢ w ztotych 50 000 euro kazda, na odpowiednim
rynku, ze $rednig czestotliwoscia co najmniej 10 transakceji na kwartal w ciagu czterech ostatnich kwartalow;

2) wartos¢ portfela instrumentow finansowych tego podmiotu facznie ze srodkami pieni¢znymi wchodzacymi w jego sktad
wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 500 000 euro;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktéore wymaga wiedzy zawodowej
dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug maklerskich, ktére mialyby by¢ swiadczone przez
firme inwestycyjna na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

2. Rownowarto§¢ kwot wyrazonych w euro, o ktéorych mowa w ust. 1, jest ustalana przy zastosowaniu $redniego kursu
euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu poprzedzajacym date ztozenia zadania, o ktoérym
mowa w art. 3a ust. 1 ustawy.

3. Zadanie, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, okresla zakres ushug maklerskich, transakcji lub instrumentéw finan-
sowych, na ktorych potrzeby podmiot ma by¢ traktowany jak klient profesjonalny.

4. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zadania, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, obowigzana jest poinfor-
mowac podmiot wystepujacy z zadaniem o zasadach traktowania klientdw profesjonalnych przy §wiadczeniu ustug makler-
skich.

5. Warunkiem uwzglednienia przez firme¢ inwestycyjna zadania, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, jest ztozenie
przez klienta pisemnego o$§wiadczenia o znajomosci zasad traktowania przez firme¢ inwestycyjna klientow profesjonalnych
1 o skutkach traktowania go jak klienta profesjonalnego.

6. Zmiany w zakresie stanu faktycznego przyjetego dla uznania spelnienia wymogoéw, o ktorych mowa w ust. 1, nie
wplywajg na zmiang statusu klienta profesjonalnego przyznanego klientowi.

§ 6. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza pisemng procedurg postepowania w przypadkach otrzymania zadania,
o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 i art. 3a ust. 2 ustawy.

2. Firma inwestycyjna zobowigzuje swoich klientow do przekazywania informacji o zmianach danych, ktore maja
wplyw na mozliwos¢ traktowania danego klienta jak klienta profesjonalnego.

3. Firma inwestycyjna, w przypadku powzi¢cia informacji, ze klient przestal spetnia¢ warunki pozwalajace na traktowa-
nie go jak klienta profesjonalnego w rozumieniu art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy, podejmuje dziatania zmierzajace do zmiany
statusu klienta na potrzeby $wiadczenia na jego rzecz ustug maklerskich, chyba ze klient ztozy zadanie, o ktérym mowa
w art. 3a ust. 1 ustawy, i spelnia warunki, o ktorych mowa w tym przepisie. Sposob postepowania firmy inwestycyjnej
okresla procedura, o ktorej mowa w ust. 1.

§ 7. 1. Klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—j oraz |-m ustawy, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach $wiad-
czenia ustugi wykonywania zlecen, ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub w ramach nabywania lub zbywania
instrumentoéw finansowych na wlasny rachunek, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu, jest uprawnionym
kontrahentem. Z zastrzezeniem ust. 2, do firmy inwestycyjnej zawierajacej transakcje lub posredniczacej w zawarciu trans-
akcji z klientem, ktory jest uprawnionym kontrahentem, nie stosuje si¢ § 8-21 1 § 44—46 oraz oddziatéw 2 1 9 rozdziatu 3.

2. W przypadku uwzglednienia przez firme¢ inwestycyjna przedstawionego przez uprawnionego kontrahenta zadania
traktowania go przez firme inwestycyjng jak klienta detalicznego lub profesjonalnego, w zwiazku z zawieraniem transakcji,
o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna stosuje wobec tego klienta przepisy rozporzadzenia okreslajace zasady trakto-
wania przez firmy inwestycyjne klientéw odpowiednio detalicznych lub profesjonalnych. Uwzgledniajac zadanie, firma
inwestycyjna zgadza si¢ na traktowanie uprawnionego kontrahenta jak klienta profesjonalnego, o ile z zgdania nie wynikato,
ze podmiot ten ubiega si¢ o traktowanie go jak klienta detalicznego.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2, moze mie¢ charakter ogélny w odniesieniu do danej firmy inwestycyjnej lub doty-
czy¢ okreslonych w nim transakcji w odniesieniu do ustug maklerskich §wiadczonych przez firme¢ inwestycyjna.
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4. W przypadku gdy transakcje, o ktorych mowa w ust. 1, zawierane sa z jednostka administracji samorzadowej lub
podmiotem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. k ustawy, firma inwestycyjna obowigzana jest uzyska¢ wyrazng zgode
podmiotu, z ktéorym transakcja ma zosta¢ zawarta, na traktowanie go jak uprawnionego kontrahenta. Zgoda moze mie¢ cha-
rakter ogolny Iub moze dotyczy¢ okreslonej w niej transakcji.

5. Firma inwestycyjna moze uzna¢, z wlasnej inicjatywy, uprawnionego kontrahenta za klienta detalicznego lub profe-
sjonalnego. W takim przypadku firma inwestycyjna stosuje wobec tego klienta przepisy rozporzadzenia okreslajace zasady
traktowania przez firmy inwestycyjne klientéw odpowiednio detalicznych lub profesjonalnych.

§ 8. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalno§¢ maklerska, jest zobowigzana do dziatania w sposoéb rzetelny i profe-
sjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow.

2. Firma inwestycyjna nie przyjmuje lub nie przekazuje, w zwiagzku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej, optat, prowizji
lub $wiadczen niepieni¢znych, z wylgczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu albo przeka-
zywanych klientowi lub osobie dzialajacej w jego imieniu;

2) optat lub prowizji niezb¢dnych dla swiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta;
3) oplat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem Zze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepieni¢znych, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposo-
bie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi przed zawarciem umowy o $wiadczenie danej ustugi
maklerskiej,

b) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej przez firme
inwestycyjna na rzecz klienta.

3. Przepisu ust. 2 pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora przekazuje klientowi, przed zawarciem umowy
o $wiadczenie ustugi maklerskiej, ogolne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢z-
nych innych niz wskazane w ust. 2 pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwoS$ci przekazania, na jego zada-
nie, danych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. a.

4. Do informacji, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 3 lit. a, stosuje si¢ § 9 ust. 1.

5. Przepisy ust. 2 pkt 3 oraz ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych, ktorych
mozliwos¢ przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskie;j.

§ 9. 1. Wszelkie informacje kierowane przez firm¢ inwestycyjna do klientow lub potencjalnych klientow, w tym infor-
macje upowszechniane przez firme inwestycyjng w celu reklamy lub promocji $wiadczonych przez nig ustug, powinny by¢
rzetelne, niebudzace watpliwosci 1 niewprowadzajace w blad. Informacje upowszechniane przez firme inwestycyjna w celu
reklamy lub promocji ustug §wiadczonych przez te firme inwestycyjng oznaczane sa w sposob niebudzacy watpliwosci jako
informacje upowszechniane w celu reklamy lub promoc;ji ustug.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktore firmy inwestycyjne kieruja do klientow detalicznych lub potencjalnych
klientow detalicznych albo rozpowszechniaja w sposob umozliwiajacy takim klientom dotarcie do tych informacji:

1) zawieraja firm¢ lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) przedstawione sa w sposob zrozumialy dla przecietnego przedstawiciela grupy, do ktorej sa skierowane lub do ktorej
mogg dotrze¢;

3) nie moga ukrywaé, umniejsza¢ ani przedstawia¢ w sposob niejasny istotnych elementow, stwierdzen lub ostrzezen oraz
nie mogg prezentowaé potencjalnych korzysci ptynacych z ustugi lub instrumentu finansowego, o ile jednoczesnie
W sposob uczciwy i wyrazny nie wskazuja wszelkich zagrozen, jakie zwiazane sa z dang ustuga lub instrumentem.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktére firmy inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych Iub potencjalnych
klientow detalicznych, moga zawiera¢ porownania ustug maklerskich swiadczonych przez firme¢ inwestycyjng, instrumen-
tow finansowych badz oséb swiadczacych ustugi maklerskie, pod warunkiem ze:

1) porownanie jest miarodajne i przedstawione w sposob rzetelny i zrbwnowazonys;

2) wskazane sa zrodta informacji wykorzystanych do poréwnania oraz wskazane sa glowne fakty i zalozenia wykorzystane
przy dokonywaniu poréwnania.
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4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktore firmy inwestycyjne kieruja do klientow detalicznych Iub potencjalnych
klientow detalicznych, moga zawiera¢ wskazanie wynikow osiggni¢tych w przesztosci w zwiazku z inwestowaniem w dany
instrument finansowy lub w zwigzku z okre$lonym indeksem finansowym lub ze §wiadczeniem okreslonej ustugi makler-
skiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, pod warunkiem ze wskazania takie:

1) nie sg przedstawione jako najwazniejszy element informacji;

2) sg rzetelne i obejmuja dane za okres ostatnich 5 lat lub za caty okres, w ktérym oferowano dany instrument finansowy,
ustalano dany indeks finansowy lub $wiadczono dang ustuge maklerska, o ile jest to okres krotszy niz 5 lat lub tez okres
dhuzszy, wybrany wedtug uznania firmy inwestycyjnej; w kazdym przypadku jednak takie informacje o wynikach mu-
sza by¢ oparte o pelne okresy dwunastomiesi¢czne;

3) w sposob wyrazny wskazuja okres, za jaki przedstawiane sg dane, oraz zrodto tych danych;

4) zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione dane odnosza si¢ do przesztosci i ze wyniki osiagnigte w przeszlosci
nie stanowig gwarancji ich osiagnigcia w przyszlosci;

5) jezeli opieraja si¢ na kwotach wyrazonych w walucie obcej — wskazuja t¢ walute wraz z ostrzezeniem, ze ewentualne
zyski mogg ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego, oraz

6) jezeli opieraja si¢ na wynikach brutto — opisany jest wptyw, jaki na ten wynik maja prowizje, oplaty i inne obcigzenia
zwigzane z danym instrumentem finansowym lub ustugg maklerska.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firmy inwestycyjne kieruja do klientow detalicznych lub potencjalnych
klientow detalicznych, moga zawiera¢ odniesienie do symulacji wynikdéw osiggnigtych w przesztosci, o ile odnosza si¢ do
okreslonego instrumentu finansowego lub indeksu finansowego oraz pod warunkiem, ze:

1) symulacja wynikow osiggnigtych w przesztosci opiera si¢ na rzeczywistych wynikach osiggnictych w przesztosci
w zwigzku z inwestowaniem w jeden lub w kilka instrumentéw finansowych lub w zwiazku z indeksami finansowymi,
ktore sa identyczne lub stanowia podstawe instrumentu finansowego, ktorego informacje dotycza;

2) w stosunku do rzeczywistych wynikow w przesztosci, o ktorych mowa w pkt 1, spelnione sg warunki okreslone w ust. 4
pkt 1-3, 516 oraz

3) zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze dane odnosza si¢ do symulacji wynikow z przesztosci i ze wyniki te nie stanowia
gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktore firmy inwestycyjne kieruja do klientow detalicznych lub potencjalnych
klientow detalicznych, moga odnosi¢ si¢ do wynikow przysztych, pod warunkiem ze:

1) nie sa oparte na symulacji wynikow w przesztosci ani nie odwotuja si¢ do takiej symulacji;
2) sg oparte na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

3) jezeli oparte zostaty na wynikach brutto — ujawniaja wptyw, jaki na te wyniki beda miaty prowizje, oplaty i inne obcig-
zenia zwigzane z danym instrumentem finansowym lub usluga maklerska, oraz

4) zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane prognozy nie stanowig gwarancji przysztych wynikow.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktére firmy inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych lub potencjalnych
klientow detalicznych, moga odnosi¢ si¢ do konkretnego przypadku opodatkowania, pod warunkiem zawarcia w nich wy-
raznego wskazania, ze opodatkowanie takie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktére firmy inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych Iub potencjalnych
klientow detalicznych, nie moga wykorzystywaé nazwy zadnego organu nadzoru w sposob, ktory wskazywalby lub sugero-
wal, ze taki organ nadzoru zatwierdzit lub zaaprobowat produkty lub ustugi firmy inwestycyjne;.

9. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja wskazanie korzysci mozliwych do osiagnigcia
w sytuacji skorzystania z ushug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, §wiadczonych przez firmg¢ inwestycyj-
ng, powinny one zawiera¢ rowniez wskazanie poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danymi ushugami.

10. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawierajg dane o systemie rekompensat, o ktérym mowa
w art. 133 ust. 1 lub art. 136 ust. 1 ustawy, ktérego uczestnikiem jest firma inwestycyjna, dane te moga zawiera¢ wytacznie
wskazanie systemu, do ktdrego nalezy firma inwestycyjna, oraz wskazanie gornej granicy srodkéw objetych tym systemem.

11. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg oferte zawarcia umowy, firma inwestycyjna prze-
kazuje potencjalnym klientom detalicznym informacje zwigzane z firmg inwestycyjng i oferowang ushuga maklerska. Prze-
pisy § 10 ust. 1-5 oraz § 12—14 stosuje si¢ odpowiednio.
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12. Firma inwestycyjna w ramach $wiadczenia ustug maklerskich moze udziela¢ klientowi porad inwestycyjnych o cha-
rakterze ogdlnym dotyczacych inwestowania w instrumenty finansowe. Sposdb udzielania porad inwestycyjnych okresla
regulamin swiadczenia ushugi maklerskiej, przy wykonywaniu ktérej udzielana jest porada inwestycyjna.

13. Udzielanie porad inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 12, nie moze stanowi¢ wykonywania czynno$ci wymie-
nionych w art. 69 ust. 2 pkt 5 oraz ust. 4 pkt 6 ustawy.

§ 10. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich z potencjalnym klientem deta-
licznym przekazuje mu, przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na stronie internetowej tej fir-
my inwestycyjnej, szczegoétowe informacje dotyczace tej firmy inwestycyjnej oraz ushugi, ktéra ma by¢ $wiadczona na
podstawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg w szczegdlnosci:
1) firmg lub nazwg firmy inwestycyjnej;
2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt klienta z firma inwestycyjna;

3) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontaktowac si¢ z firmg inwestycyjna i w ktorych sporzadzane beda doku-
menty oraz przekazywane informacje;

4) sposoby komunikowania si¢ klienta z firmg inwestycyjng, a w przypadku gdy na podstawie umowy ma by¢ §wiadczona
ustuga, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy — sposoby przekazywania zlecen do firmy inwestycyjnej;

5) oswiadczenie potwierdzajace, ze firma inwestycyjna posiada zezwolenie oraz nazw¢ organu nadzoru, ktéry udzielit jej
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

6) jezeli firma inwestycyjna przechowuje lub rejestruje instrumenty finansowe lub prowadzi rachunek pieni¢zny klienta —
skrocony opis dziatan podejmowanych w celu zapewnienia ochrony takich aktywoéw, w tym podstawowe informacje
dotyczace systemow gwarantujacych bezpieczenstwo aktywow klientdw tej firmy inwestycyjnej;

7) wskazanie szczegotowych zasad §wiadczenia ustugi maklerskiej, na podstawie zawieranej umowys;
8) jezeli firma inwestycyjna dziata za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej — wskazanie tego faktu;

9) w przypadku klientéw detalicznych — wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania przez firm¢ inwestycyj-
na skarg klientow sktadanych w zwiazku ze $wiadczonymi przez t¢ firm¢ inwestycyjna ustugami maklerskimi;

10) wskazanie podstawowych zasad postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania konfliktu intereséw, o kto-
rym mowa w § 23 ust. 2, oraz informacje, ze na zadanie klienta przekazane mogg mu zostaé, przy uzyciu trwatego nos-
nika informacji lub za posrednictwem strony internetowej firmy inwestycyjnej, szczegétowe informacje dotyczace tych
zasad;

11) wskazanie zakresu, czgstotliwosci i termindw raportow ze swiadczenia ustugi maklerskiej, ktora ma by¢ swiadczona na
podstawie zawieranej umowy, przekazywanych klientowi przez firm¢ inwestycyjna;

12) wskazanie kosztéw i oplat zwigzanych z ustugami maklerskimi §$wiadczonymi przez firme inwestycyjna.

3. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 12, powinny zawierac:

1) wskazanie tacznej ceny, ktora klient ma zaptacié¢, z wyszczegdlnieniem optat, kosztow i wydatkdéw oraz wszelkich po-
datkéw platnych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, lub, jesli nie mozna okresli¢ doktadnej ceny, podstawe jej ob-
liczenia, tak aby klient mdgl ja zweryfikowad, przy czym prowizje pobierane przez firme¢ inwestycyjng przedstawia si¢
w rozbiciu na poszczegdlne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz kosztow wymiany, oraz przyjetych przez firme¢ inwestycyjng zasad ustalania kursow wy-
miany — w przypadku gdy cena, o ktorej mowa w pkt 1, lub jej czgs¢ jest wyrazona w walucie obcej, oraz

3) informacje o mozliwosci wystapienia innych niz wskazane w pkt 1 kosztow, w tym podatkéw, zwigzanych z transakcja-
mi zawartymi w zwigzku z danym instrumentem finansowym lub ustuga maklerska, ktérymi moze by¢ obcigzony klient,
a ktore nie sg platne firmie inwestycyjnej ani za jej posrednictwem.

4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytu-
tow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EOG oraz funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EOG, wymog, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 12, uznaje si¢ za spetniony w przypadku dostarczenia klientowi przez firme in-
westycyjng skrotu prospektu informacyjnego, w zakresie, w jakim koszty i optaty zostaly przedstawione w tresci skrotu
prospektu informacyjnego.
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5. Firma inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi detalicznemu informacje wymagane zgodnie z ust. 2, po zawarciu
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, w przypadku:

1) gdy nie byta w stanie przekaza¢ informacji przed zawarciem umowy, gdyz na wniosek klienta zostala ona zawarta przy
uzyciu §rodkow porozumiewania si¢ na odlegto$¢, ktore uniemozliwiaja przekazanie informacji okreslonych w ust. 2;

2) w ktorym nie stosuje si¢ art. 16b ust. 2 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentow oraz
o0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.>) oraz
firma inwestycyjna przestrzega wymogdw okreslonych w art. 16b ust. 1 tej ustawy w odniesieniu do klienta detaliczne-
go lub potencjalnego klienta detalicznego.

6. W przypadku gdy informacje wskazane w ust. 1 s3 zamieszczone w regulaminie §$wiadczenia danej ustugi lub w skro-
cie prospektu informacyjnego, przekazanie klientowi lub potencjalnemu klientowi regulaminu lub skrétu prospektu infor-
macyjnego przed zawarciem umowy stanowi wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 11. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest zobowigzana do przekazywania klientom informacji przy uzyciu
trwatego nosnika informacji, informacje te moga by¢ przekazywane na trwatym nosniku informacji innym niz papier, pod
warunkiem ze:

1) przekazywanie informacji w taki sposob jest uzasadnione ze wzgledu na potrzeby §wiadczenia ustug maklerskich;
2) klient, majac wybdr miedzy informacjami przekazywanymi w formie papierowej lub przy uzyciu trwatego nosnika,
wskazuje wyraznie na t¢ drugg mozliwos¢.
2. W przypadku gdy firma inwestycyjna przekazuje klientom informacje za posrednictwem strony internetowej, a informa-
cje takie nie sg adresowane indywidualnie do klienta, warunkiem korzystania z takiej formy przekazywania informacji jest:
1) posiadanie przez klienta regularnego dostepu do Internetu;
2) wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informacji w takiej formie;

3) uzyskanie przez klienta powiadomienia w formie elektronicznej zawierajacego adres strony internetowej firmy inwesty-
cyjnej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

4) aktualno$¢ informacji;

5) dostgpnos¢ informacji na stronie internetowej firmy inwestycyjnej tak dhugo, jak jest to potrzebne, aby klient mogt sie

z nimi zapoznac.

3. Podanie przez klienta swojego adresu poczty elektronicznej na potrzeby $wiadczenia ustug maklerskich traktuje si¢
jako spelienie warunku posiadania regularnego dostgpu do Internetu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1.

§ 12. 1. Firma inwestycyjna, $wiadczac ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza licz-
ba instrumentéw finansowych, ustala sposob oceny efektywnosci swiadczonej ustugi uwzgledniajacy cele inwestycyjne
klienta oraz rodzaje instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela, tak aby klient, na rzecz ktérego Swiadczona
jest ustuga, mogt oceni¢ wyniki osiggane przez firme¢ inwestycyjng w zwigzku z jej $wiadczeniem.

2. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1, oprocz informacji wymaganych zgodnie z § 9 ust. 12, przekazuje klien-
towi detalicznemu lub potencjalnemu klientowi detalicznemu informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny instrumentdw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu klienta;
2) wskazanie szczegdtowych zasad przekazywania zarzadzania czgécig lub caloscig portfela klienta;
3) wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikéw finansowych, do ktérych poréwnywane beda wyniki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajoéw instrumentow finansowych, ktére moga wchodzi¢ w sktad portfela klienta, oraz rodzajow transak-
cji, ktére moga by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem tych instrumentow, w tym roéwniez wszelkich limitow;

5) okreslenie celow zarzadzania, poziomu ryzyka przyjetego na potrzeby zarzadzania danym portfelem oraz zasad podej-
mowania decyzji inwestycyjnych w ramach zarzadzania portfelem.

§ 13. 1. Firma inwestycyjna przedstawia klientom lub potencjalnym klientom ogolny opis istoty instrumentow finanso-
wych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposob umozliwiajacy klientowi podejmo-
wanie $wiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowujac zakres tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz
kategorii, do ktorej nalezy klient.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 144, poz. 1204, z 2003 r. Nr 84, poz. 774 i Nr 188, poz. 1837,
72004 r. Nr 96, poz. 959 1 Nr 116, poz. 1204, z 2005 r. Nr 122, poz. 1021, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 201, poz. 1540 oraz
72011 r. Nr 80, poz. 432, Nr 126, poz. 7151 Nr 199, poz. 1175.
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2. W zaleznosci od istoty danego instrumentu finansowego opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty
finansowe zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem instrumentéw finansowych, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni
finansowej i jego wptywu na ryzyko utraty inwestycji;

2) wskazanie zmienno$ci ceny danych instrumentéw finansowych lub ograniczen dotyczacych dostgpnosci rynku danych
instrumentows;

3) wskazanie mozliwos$ci zaciaggniecia przez klienta w wyniku transakcji na danych instrumentach finansowych zobowia-
zan finansowych oraz ewentualnych zobowiagzan dodatkowych, w tym zobowigzan zwigzanych z dostawg instrumentu
bazowego, ktore sa obowiazkami dodatkowymi w stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego;

4) opis wymogow zwigzanych z utrzymywaniem i uzupelnianiem zabezpieczenia lub podobnych zobowigzan, koniecz-
nych w przypadku inwestowania w dany rodzaj instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem trwajacej oferty publicznej i w zwigzku z tg ofertg
opublikowany zostal prospekt emisyjny zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej lub stosownymi przepisami pra-
wa innego panstwa czlonkowskiego, firma inwestycyjna informuje klienta detalicznego Iub potencjalnego klienta detalicz-
nego o miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytu-
16w uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EOG oraz funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EOG, wymdg, o ktorym mowa w ust. 1, uznaje si¢ za spetniony w przypadku dostarczenia klientowi lub potencjalnemu
klientowi przez firme¢ inwestycyjna skrotu prospektu informacyjnego.

5. W przypadku gdy poziom ryzyka zwigzanego z instrumentem finansowym sktadajacym si¢ z kilku réznych instru-
mentow finansowych lub ustug maklerskich moze by¢ wyzszy niz poziom ryzyka zwiazanego z kazdym ze sktadnikoéw tego
instrumentu finansowego, firma inwestycyjna przedstawia opis sktadnikow takiego instrumentu finansowego oraz sposobu,
w jaki ich wspotoddziatywanie zwigksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa z udzielong przez inny podmiot gwarancja, informacje
na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegdtowe dane dotyczgce gwaranta i gwarancji, aby klient detaliczny lub poten-
cjalny klient detaliczny moglt prawidtowo oceni¢ t¢ gwarancjg.

§ 14. 1. Firma inwestycyjna, ktora przechowuje lub rejestruje instrumenty finansowe lub prowadzi rachunki pienigzne
na rzecz klienta detalicznego, przekazuje temu klientowi lub potencjalnemu klientowi detalicznemu informacje obejmujace:

1) powiadomienie, ze instrumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne klienta moga by¢ lub beda przekazane przez firme inwe-
stycyjng innemu podmiotowi do przechowywania oraz informacj¢ o odpowiedzialnosci, jaka z tego tytutu ponosi firma
inwestycyjna za dziatania lub zaniechania tego podmiotu, jak réwniez o mozliwych konsekwencjach niewyptacalnosci
tego podmiotu;

2) informacje o mozliwosci przechowywania lub zamiarze przechowywania instrumentéw finansowych klienta na rachun-
ku, na ktorym zbiorczo przechowywane sg instrumenty finansowe, oraz o zwigzanych z tym zagrozeniach — w przypad-
ku gdy taka mozliwos¢ istnieje;

3) informacj¢ o braku mozliwosci wyodrebnienia instrumentéw finansowych klienta przechowywanych przez podmiot,
o ktorym mowa w pkt 1, oraz o zwigzanych z tym zagrozeniach;

4) informacj¢ o przechowywaniu instrumentow finansowych lub $§rodkdéw pieni¢znych klienta na terytorium innego pan-
stwa oraz o wynikajacych z tego skutkach dla praw klienta do nalezacych do niego instrumentéw finansowych i $rod-
koéw pienigznych;

S) informacje o wszelkich prawach do instrumentéw finansowych lub $rodkow pienigznych klienta przystugujacych lub
mogacych przystugiwaé firmie inwestycyjnej lub podmiotom przechowujacym te instrumenty finansowe lub $rodki
pieni¢zne, w tym w szczegdlnosci o prawie do zaspokojenia roszczen firmy inwestycyjnej lub podmiotu przechowuja-
cego z oznaczonych instrumentéw finansowych lub srodkéw pienieznych.

2. Firma inwestycyjna, przed przystapieniem do realizacji transakcji finansowania papieréw warto$ciowych, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia 1287/2006, z wykorzystaniem instrumentéw finansowych przechowywanych na rzecz
klienta detalicznego lub zanim w inny sposob wykorzysta takie instrumenty na wiasny rachunek lub rachunek innego klien-
ta, obowigzana jest do uprzedniego przekazania temu klientowi, przy uzyciu trwatego nosnika informacji, rzetelnych, wy-
raznych i1 doktadnych informacji dotyczacych zobowiazan i zakresu odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej w odniesieniu
do wykorzystywania takich instrumentdéw finansowych, w tym warunki ich odzyskania i opis zwigzanych z tym zagrozen.
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§ 15. 1. Z zastrzezeniem § 16 1 20, przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69
ust. 2 ustawy, firma inwestycyjna zwraca si¢ do klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie podstawowych informa-
cji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentow finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjne-
go, niezbednych do dokonania oceny, czy instrument finansowy begdacy przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej lub
ustuga maklerska, ktora ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej umowy, sg odpowiednie dla danego klienta, biorgc
pod uwagg jego indywidualng sytuacje.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza:
1) rodzajoéw ushug maklerskich, transakcji i instrumentdéw finansowych, ktére sg znane klientowi;

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakeji instrumentami finansowymi dokonywanych przez klienta oraz okresu,
w ktorym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztalcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest to istotne dla doko-
nania oceny.

§ 16. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, firma inwestycyjna zwraca si¢ do klienta lub poten-
cjalnego klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentow finansowych, do§wiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych niezbgd-
nych do dokonania oceny, czy instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga makler-
ska, ktora ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej umowy, sa odpowiednie dla danego klienta, biorac pod uwage jego
indywidualna sytuacje.

2. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zwraca si¢ do klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie
informacji niezbednych dla ustalenia, ze przy nalezytym uwzglgdnieniu charakteru i zakresu $wiadczonej ushugi okreslona
transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku §wiadczenia ushugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;
2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne klienta, oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez klienta, bioragc pod uwa-
ge posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze.

3. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta muszg, stosownie do potrzeb, zawieraé
wskazanie zrodta i wysokoSci statych dochodow, posiadanych aktywow, w tym aktywow plynnych, inwestycji, nierucho-
mosci oraz stalych zobowigzan finansowych.

4. Informacje dotyczace celow inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta musza, stosownie do potrzeb, zawierac
informacje na temat dtugos$ci okresu, w ktorym klient chcialby prowadzi¢ inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzy-
ka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

5. Firma inwestycyjna nie moze swiadczy¢ na rzecz klienta ushugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw finansowych, jesli nie uzyska informacji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do okreslonego rodzaju
instrumentu finansowego lub ustugi maklerskiej;

2) sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta;

3) celow inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta.

6. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych, moze zaleca¢ klientowi zmiang strategii inwestycyjnej wytacznie po uprzednim uzyskaniu in-
formacji dotyczacych klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1-5.

§ 17. W celu wykonania obowigzkow, o ktorych mowa w § 15 ust. 1 lub § 16 ust. 1, firma inwestycyjna jest uprawniona
do wykorzystania informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta, ktére pozostaja w jej posiadaniu, o ile informa-
cje te sg aktualne. W takim przypadku nie stosuje si¢ przepisow § 15 ust. 1 lub § 16 ust. 1 w zakresie obowigzku zwrocenia
si¢ przez firme inwestycyjna do klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie informacji.

§ 18. 1. W przypadku klienta profesjonalnego firma inwestycyjna moze nie zwracaé si¢ o przedstawienie informacji
dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz dos§wiadczenia inwestycyjnego.
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2. Firma inwestycyjna, ktora $wiadczy na rzecz klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—m usta-
wy, ustuge doradztwa inwestycyjnego, moze uznaé, ze jest on w stanie ponies¢ zwigzane z tg ushuga ryzyko inwestycyjne,
zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

§ 19. 1. W przypadku gdy na podstawie informacji otrzymanych od klienta lub potencjalnego klienta zgodnie z § 15
firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi maklerskie w innym zakresie niz doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie portfelem
oceni, ze instrument finansowy lub ustuga nie sa odpowiednie dla klienta, ostrzega go o powyzszym.

2. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawia informacji, o ktorych mowa w § 15, Iub jezeli przed-
stawia informacje niewystarczajace, firma inwestycyjna ostrzega klienta, ze uniemozliwia jej to dokonanie oceny, czy prze-
widziana ustuga lub instrument finansowy sa dla niego odpowiednie.

§ 20. 1. Przepisu § 15 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktoéra zawiera umowe o wykonywanie zlecen lub umowe
o przyjmowanie i przekazywanie zlecen, w przypadku gdy sa spetnione tacznie nastgpujace warunki:

1) przedmiotem zlecen beda wylacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe;
2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta;

3) klient Iub potencjalny klient zostal ostrzezony przez firme inwestycyjna, ze zawarcie umowy nie jest zwigzane z obo-
wiazkiem, o ktorym mowa w § 15, 1 ze nie bedzie korzystat z ochrony, jaka zapewnia klientowi wypelienie przez firme¢
inwestycyjng obowiazku, o ktorym mowa w § 15;

4) firma inwestycyjna wypelnia wymogi zwigzane z przeciwdziataniem powstawaniu konfliktow interesow.

2. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, rozumie si¢:

1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rownowaznym rynku w panstwie, ktore nie jest panstwem
cztonkowskim;

2) obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe, ktore nie majg wbudowanego instrumentu pochodnego;

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EOG oraz funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EOG
oraz

4) instrumenty finansowe inne niz wymienione w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy:

a) wobec ktorych istnieje, w sposob ciagly, mozliwos¢ zbycia, wykupu lub zrealizowania w inny sposob wartosci instru-
mentu po cenie, ktora jest ogoélnie dostepna dla uczestnikéw rynku i ktéra jest ceng rynkowa lub ceng podang, lub
zatwierdzong przez system wyceny niezalezny od emitenta danych instrumentow finansowych,

b) z ktorymi nie sg zwigzane rzeczywiste lub potencjalne zobowigzania klienta przekraczajace koszt nabycia tych
instrumentow,

¢) co do ktérych powszechnie dostgpne sa informacje wyjasniajace ich charakterystyke w sposob zrozumiaty dla klienta.

3. Umowa nie jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, jezeli do jej zawarcia dochodzi w wyniku
skierowania do klienta lub potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o firmie inwestycyjnej, instrumentach
finansowych, ustudze lub transakcji.

§ 21. 1. Firma inwestycyjna nie moze bezposrednio lub posrednio podejmowac dziatan zachecajacych klienta lub poten-
cjalnego klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktérych mowa w § 15 lub § 16.

2. Firma inwestycyjna, dokonujac oceny, czy ustuga maklerska jest odpowiednia dla danego klienta, opiera si¢ na infor-
macjach przekazanych przez klienta lub potencjalnego klienta zgodnie z § 15 lub § 16, o ile nie istniejg obiektywne podsta-
wy dla uznania, ze informacje te sa nieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

§ 22. 1. Firma inwestycyjna, ktora, §wiadczac na rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta z posrednictwa innej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze dokonywaé oceny, o ktoérej mowa w § 15 lub § 16, na podstawie
informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta otrzymywanych od tej innej firmy inwestycyjnej lub zagraniczne;j
firmy inwestycyjnej oraz uzna¢ za prawidlowa ocen¢ dokonang przez t¢ inng firme¢ inwestycyjng lub zagraniczng firme
inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktora posredniczy w $swiadczeniu ustugi maklerskiej przez inng firme inwestycyjng lub zagra-
niczng firme¢ inwestycyjna i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia kompletnos¢
i rzetelnos¢ tych informacji oraz prawidlowo$¢ oceny dokonanej zgodnie z § 15 lub § 16.
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§ 23. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich firma inwestycyjna informuje klienta, przy uzyciu
trwatego nosnika informacji, o istniejacych konfliktach interesow zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi maklerskiej na
rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej nie zapewniaja, ze w przypadku powsta-
nia konfliktu interesoéw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajace klientowi na pod-
jecie swiadomej decyzji co do zawarcia umowy, przy czym zakres i sposob przedstawiania danych powinien by¢ dostoso-
wany do kategorii, do ktorej nalezy klient.

2. Przez konflikt interesow rozumie si¢ znane firmie inwestycyjnej okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzeczno$ci miedzy interesem firmy inwestycyjnej, osoby powigzanej z firmg inwestycyjng i obowigzkiem dziatania przez
te firme¢ inwestycyjna w sposob rzetelny, z uwzglgednieniem najlepiej pojetego interesu klienta tej firmy inwestycyjnej, jak
réwniez znane firmie inwestycyjnej okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci mi¢dzy interesami kilku
klientow tej firmy inwestycyjne;j.

3. Konflikt intereséw moze powstaé w szczegodlnosci, gdy:

1) firma inwestycyjna lub osoba powiazana z firma inwestycyjna moze uzyskac¢ korzys¢ lub unikna¢ straty wskutek ponie-
sienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta lub klientow tej firmy inwestycyjnej;

2) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firmg inwestycyjna posiada powody natury finansowej lub innej, aby prefe-
rowac klienta lub grupe klientéw w stosunku do innego klienta lub grupy klientow tej firmy inwestycyjnej;

3) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firmg inwestycyjng ma interes w okre§lonym wyniku ustugi §$wiadczonej na
rzecz klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu klienta i jest on rozbiezny z interesem klienta;

4) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firma inwestycyjna prowadzi taka samg dziatalnos$¢ jak dziatalno$¢ prowa-
dzona przez klienta;

5) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firmg inwestycyjna otrzyma od osoby innej niz klient korzy$¢ majatkowa
inng niz standardowe prowizje i oplaty, w zwiazku z ustuga Swiadczong na rzecz klienta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa o §wiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zosta¢ zawarta wytacz-
nie pod warunkiem, ze klient potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie potwierdzi wolg zawarcia
umowy z firmg inwestycyjna o §wiadczenie danej ustugi maklerskiej.

5. W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z klientem umowy o swiadczenie ustug maklerskich:

1) ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze firma inwestycyjna jest obowigzana poinformowac klienta o konflikcie intere-
sOw niezwtocznie po jego stwierdzeniu;

2) ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze firma inwestycyjna powinna powstrzymac si¢ od swiadczenia ustugi makler-
skiej do czasu otrzymania wyraznego o§wiadczenia klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

6. Przed zawarciem umowy o prowadzenie rachunku zbiorczego firma inwestycyjna przy uzyciu trwatego nosnika
informacji informuje posiadacza rachunku zbiorczego o jego obowiazkach wynikajacych z art. 8b ustawy oraz o sankcji
administracyjnej, o ktorej mowa w art. 170d ust. 1 ustawy.

§ 24. 1. Firma inwestycyjna $wiadczy ustluge maklerska na podstawie regulaminu oraz umowy o $wiadczenie tej ustugi
zawartej z klientem.

2. Wymogu opracowania regulaminu $wiadczenia ustugi maklerskiej nie stosuje si¢ w przypadku, gdy umowa zawiera-
na jest z:

1) klientem profesjonalnym, chyba ze klient profesjonalny zazadat od firmy inwestycyjnej traktowania go jak klienta deta-
licznego, a firma inwestycyjna wyrazila na to zgode;

2) klientem profesjonalnym, chyba zZe jest on przez firme¢ inwestycyjna traktowany jak klient detaliczny;
3) klientem detalicznym, w zwigzku z prowadzong przez niego dziatalno$cia gospodarcza;

4) uprawnionym kontrahentem.

3. Wymogu opracowania regulaminu nie stosuje si¢ rowniez w przypadku, gdy konstrukcja instrumentéw finansowych
lub specyfika obrotu tymi instrumentami finansowymi uniemozliwia uregulowanie praw i obowiazkow zwigzanych z za-
warciem i realizacjg umowy, o ktorej mowa w ust. 1, w sposob jednolity dla wszystkich klientéw, na rzecz ktorych swiad-
czone sg dane ustugi.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 i 3, sposob $wiadczenia ustugi maklerskiej przez firm¢ inwestycyjna na rzecz
klienta, w tym prawa i obowiazki firmy inwestycyjnej i klienta z tego tytutu, a takze warunki zawierania i rozwigzywania
umowy, o ktorej mowa w ust. 1, okresla umowa z klientem.
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5. W przypadku gdy $wiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych lub wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych dotyczyloby instrumentéow finansowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, umowa o swiadczenie takiej ushugi jest zawierana przez firme¢ inwestycyjna z podmio-
tem uprawnionym z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

6. Umowa o przyjmowanie lub przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub umowa o wyko-
nywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym moze zosta¢ zawarta, o ile:

1) uprawniony z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym wskaze firmie inwestycyjnej numer oraz
posiadacza rachunku zbiorczego, na ktorym zapisywane sg nalezace do niego instrumenty finansowe;

2) posiadacz rachunku zbiorczego zobowiaze si¢ wobec firmy inwestycyjnej do:

a) podejmowania wskazanych przez firm¢ inwestycyjng czynnosci dotyczacych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem zlecenia, ktére umozliwiaja zabezpieczenie realizacji zlecenia zbycia tych instrumentéw, w szczeg6l-
no$ci do potwierdzania pokrycia takich zlecen oraz dokonywania blokady instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem zlecenia,

b) dostarczania nalezacych do klienta instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ztozonych przez niego zlecen
sprzedazy tych instrumentow.

7. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umow¢ o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
z posiadaczem rachunku zbiorczego wytacznie w przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego ztozy firmie inwestycyj-
nej pisemne o$wiadczenie, ze:

1) $wiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rzecz podmiotow uprawnio-
nych z instrumentow finansowych zapisanych na tym rachunku;

2) moze we wlasnym imieniu rozporzadza¢ instrumentami finansowymi zapisanymi na tym rachunku, na podstawie sto-
sunku prawnego z podmiotem, do ktdrego naleza instrumenty finansowe zapisane na tym rachunku.

8. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera umow¢ o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finan-
sowych z podmiotem niebedacym posiadaczem rachunku zbiorczego ani uprawnionym z instrumentéw finansowych zapisa-
nych na rachunku zbiorczym, ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio.

9. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, posredniczy w przekazywaniu zlecen
klienta, ktory podpisat umowe z firmg inwestycyjna na warunkach, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 ustawy, umowa o wy-
konywanie zlecen moze by¢ zawarta pomiedzy firmg inwestycyjng a:

1) klientem, ktory podpisat z bankiem powierniczym umowe na warunkach, o ktorych mowa w art. 121 ust. 1 ustawy — pod
warunkiem ze umowy, o ktorych mowa w § 77 ust. 2, sg skutecznie zawarte i obowigzuja w momencie zawierania umo-
wy o wykonywanie zlecen, albo

2) podmiotem, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy.

10. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, posredniczy w przekazywaniu zlecen
posiadacza rachunku zbiorczego, ktory podpisal umowe z firmg inwestycyjna na warunkach, o ktérych mowa w art. 121a
ustawy, umowa o wykonywanie zlecen moze by¢ zawarta pomigdzy firmg inwestycyjng a:

1) posiadaczem rachunku zbiorczego bedacym zagraniczng firmg inwestycyjna — pod warunkiem ze umowy, o ktorych
mowa w § 77 ust. 2, sg skutecznie zawarte i obowigzuja w momencie zawierania umowy o wykonywanie zlecen, albo

2) uprawnionym z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, pod warunkiem zawarcia przez firme
inwestycyjng z posiadaczem rachunku zbiorczego, na ktdrym rejestrowane sg instrumenty finansowe uprawnionego,
umowy o dostarczanie instrumentéw finansowych, o ktoérej mowa w § 75 ust. 11 2.

11. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych za-
pisanych na rachunku zbiorczym, jest zawierana przez firme¢ inwestycyjng z podmiotem uprawnionym z instrumentow finan-
sowych zapisanych na tym rachunku.

12. Umowa, o ktérej mowa w ust. 11, moze zosta¢ zawarta, o ile:

1) uprawniony z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym:

a) wskaze firmie inwestycyjnej posiadacza rachunku zbiorczego, na ktorym zapisywane sg nalezace do niego instru-
menty finansowe,

b) dorgczy firmie inwestycyjnej kopi¢ umowy, z ktérej wynika obowiazek prowadzenia przez posiadacza rachunku
zbiorczego odrgbnej ewidencji nalezacych do tego klienta instrumentéw finansowych i rejestrowania w niej na bieza-
co zmian wynikajacych z realizacji przez firmg¢ inwestycyjng podjetych w imieniu i na rachunek klienta decyzji inwe-
stycyjnych firmy inwestycyjnej $wiadczacej ushuge zarzadzania portfelem;
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2) posiadacz rachunku zbiorczego zobowiaze si¢ wobec firmy inwestycyjnej do:

a) prowadzenia odrgbnej ewidencji instrumentéw finansowych oraz rejestrowania w niej na biezaco zmian wynikaja-
cych z realizacji podjetych w imieniu i na rachunek klienta decyzji inwestycyjnych firmy inwestycyjnej swiadczacej
ushuge zarzadzania portfelami,

b) podejmowania wskazanych przez firme¢ inwestycyjna czynnosci zabezpieczajacych realizacj¢ decyzji firmy inwesty-
cyjnej $wiadczacej ustuge zarzadzania portfelami, w szczegolnosci potwierdzania pokrycia takich zlecen oraz doko-
nywania blokady instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,

¢) dostarczania instrumentoéw finansowych zarejestrowanych na rachunku zbiorczym firmie inwestycyjnej wykonujacej
zlecenia sktadane przez firme¢ inwestycyjna zarzadzajaca portfelem klienta.

13. Regulamin ustugi maklerskiej okresla sposob §wiadczenia ustugi maklerskiej przez firme inwestycyjng na rzecz
klienta, w tym prawa i obowiazki firmy inwestycyjnej i klienta z tego tytutu, a takze warunki zawierania i rozwigzywania
umowy. Regulamin ustugi maklerskiej okresla w szczegolnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
2) tryb, warunki i forme ustanawiania pelnomocnictw przez klienta;

3) zakres i sposob wykonywania ushugi maklerskiej, ktéra wykonywana bedzie na podstawie umowy, o ktoérej mowa
w ust. 1;

4) sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optat i prowizji zwigzanych z ustuga maklerska wykonywana na rzecz klien-
ta w zwigzku z umowa, o ktoérej mowa w ust. 1, oraz sposob i tryb okreslania ich wysokosci;

5) sposéb postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku, gdy klient nie dostarcza $rodkdéw pieni¢znych w terminach
okreslonych w umowie lub w odr¢gbnych przepisach;

6) postanowienia zabezpieczajace interesy firmy inwestycyjnej w przypadku niewywigzania si¢ klienta z przyjetych zobo-
wigzan, a takze sposoby zaspokajania roszczen firmy inwestycyjnej;

7) zakres odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez firmg inwestycyjng zobowigzan powstatych w zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

8) sposob, tryb oraz terminy przekazywania klientowi informacji dotyczacych §wiadczonej na jego rzecz ustugi makler-
skiej, jak rowniez zakres tych informacji;

9) zasady powierzania przez firm¢ inwestycyjng podmiotowi trzeciemu wykonywania poszczegoélnych czynnosci stano-
wigcych dang ustuge maklerska, jezeli powierzanie jest przewidziane;

10) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych przez klienta;
11) tryb 1 warunki odstgpienia, wypowiedzenia oraz rozwigzania umowy, o ktorej mowa w ust. 1;
12) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a takze sposob informowania klienta o tych zmianach.
14. Przez zakres i sposob wykonywania ustugi maklerskiej, o ktorych mowa w ust. 13 pkt 3, rozumie si¢ w szczegdlno-
Sci:
1) w przypadku ustugi, o ktoérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy, wskazanie:
a) formy sktadanych przez klienta zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i przekazywania zlecen,
¢) sposobu, trybu oraz zasad kojarzenia przez firme¢ inwestycyjng dwoch lub wigcej podmiotow w celu doprowadzenia
do zawarcia transakcji miedzy tymi podmiotami, w przypadku gdy ustuga $wiadczona przez firmg¢ inwestycyjng obe-
jmuje takie czynnosci;
2) w przypadku ustugi, o ktoérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy, wskazanie:
a) formy sktadanych przez klienta zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i wykonywania zlecen,
¢) sposobu, trybu oraz zasad zawierania transakcji oraz dokonywania rozliczen z tytutu zawieranych transakcji,

d) sposobow ustalania wysokos$ci zabezpieczenia, sposobow oraz trybu informowania klienta o zmianie jego wysoko-
$ci, w tym wzywania do jego uzupetnienia, oraz sposobu postgpowania firmy inwestycyjnej w przypadku nieuzupel-
nienia przez klienta zabezpieczenia — jezeli ustuga dotyczy instrumentow finansowych, ktorymi obrot zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z danego instrumentu finansowego,

e) trybu i warunkéw dokonywania platnosci za nabywane instrumenty finansowe;
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3) w przypadku ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy, wskazanie:

a) trybu i warunkow podejmowania i realizacji przez firmg inwestycyjng decyzji inwestycyjnych dotyczacych aktywow
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli,

b) trybu dokonywania wyboru podmiotu przechowujacego aktywa wchodzace w sktad zarzadzanych przez firmg inwe-
stycyjna portfeli — jezeli firma inwestycyjna wykorzystuje posrednictwo takich podmiotéw przy $wiadczeniu ustug
zarzadzania portfelami instrumentow finansowych,

¢) metod oraz cze¢stotliwosci wyceny instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu klienta,

d) obiektywnych wskaznikéw finansowych, do ktoérych poréwnywane beda wyniki portfela klienta w celu ustalenia
poziomu efektywnos$ci §$wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych,

e) sposobow i trybu przekazywania przez klienta dyspozycji dotyczacych aktywow wchodzacych w sktad zarzadzanego
przez firme inwestycyjna portfela instrumentéw finansowych;

4) w przypadku ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy, wskazanie trybu i warunkéw opracowywania przez
firme¢ inwestycyjna rekomendacji inwestycyjnych oraz ich przekazywania klientowi;

5) w przypadku ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy, wskazanie:

a) sposobow przekazywania przez klienta dyspozycji dotyczacych instrumentow finansowych i $rodkéw pienieznych
zapisanych na danym rachunku,

b) sposobu naliczania odsetek od srodkow zgromadzonych na rachunku pieni¢znym oraz trybu okres$lania ich wysoko-
$ci, jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje oprocentowanie tych srodkéw,

¢) trybu, warunkow i przyczyn ustanawiania lub znoszenia blokady instrumentoéw finansowych, praw do otrzymania
instrumentow finansowych oraz srodkow pieni¢znych klienta,

d) sposobow postepowania z instrumentami finansowymi, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe lub
ktorych zbywalnos¢ jest ograniczona,

e) trybu i warunkow przenoszenia instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienigznych na rachunki klienta prowadzone
przez inny podmiot,

f) trybu 1 warunkoéw postgpowania z aktywami klienta w przypadku zamknigcia danego rachunku,

g) sposobow ustalania wysokoS$ci zabezpieczenia oraz trybu informowania klienta o zmianie jego wysokos$ci lub ko-
niecznos$ci jego uzupehienia, w przypadku gdy na danym rachunku maja by¢ rejestrowane instrumenty finansowe,
ktérymi obrét zwigzany jest z konieczno$cia ustanowienia zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych
z tych instrumentow,

h) szczegdlowego trybu i warunkdéw ustanawiania zabezpieczen wykonania zlecenia w Srodkach pieni¢znych lub na
instrumentach finansowych klienta, w tym trybu wyrazania przez klienta zgody na ustanowienie zabezpieczenia.

§ 25. 1. Sposob $wiadczenia poszczegolnych ustug maklerskich moze by¢ okreslony w jednym lub kilku regulaminach,
pod warunkiem ze regulaminy te zawieraja wyraznie wyodrgbnione postanowienia odnoszace si¢ do kazdej ze $wiadczo-
nych ustug oraz spelniaja wymogi przewidziane w przepisach niniejszego oddziatu dla poszczegdlnych regulaminow.

2. W przypadku zmiany regulaminu firma inwestycyjna informuje klienta o tresci zmiany w takim terminie, aby klient
moégl wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastgpito przed dniem wejscia
W Zycie zmian.

§ 26. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢:
1) do bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy;

2) odpowiednio do bankdéw powierniczych w zakresie dziatalno$ci powiernicze;.

Oddziat 2

Przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw pieni¢znych

§ 27. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych oraz pro-
wadzenia rachunkéw pieni¢znych obowigzana jest do:

1) przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposob, aby mozliwe byto w kazdej chwili wyodrebnienie
aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywow innego klienta oraz od aktywow wilasnych firmy
inwestycyjnej;

2) prowadzenia tych ustug w sposoéb rzetelny;
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3) regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firm¢ inwestycyjna rachunkéw lub ewidencji, lub rejestrow z ra-
chunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot trzeci przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwe-

stycyjne;;

4) podejmowania dziatan niezbgdnych dla zapewnienia, ze posiadane przez firme¢ inwestycyjng dane dotyczace rodzaju
i liczby instrumentow finansowych oraz wysokosci srodkéw pienigznych nalezacych do klienta sa rzetelne, doktadne
i zgodne ze stanem faktycznym, w tym w szczegolnosci poprzez biezacg weryfikacje tych danych w oparciu o informa-
cje uzyskiwane od podmiotu przechowujacego instrumenty finansowe lub srodki pieni¢zne klienta — w przypadku gdy
nie sg one przechowywane bezposrednio przez firmeg inwestycyjna;

5) powierzania instrumentoéw finansowych lub §rodkéw pieni¢znych klienta do przechowywania przez inny podmiot wy-
tacznie pod warunkiem, ze podmiot ten zapewnia przechowywanie lub rejestrowanie tych aktywow odrgbnie od akty-
wow firmy inwestycyjnej oraz odrgbnie od aktywow tego podmiotu.

2. W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujacego w panstwie, na ktoérego terytorium miatyby by¢
przechowywane lub rejestrowane instrumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne klienta, nie jest mozliwe spetnienie przez
firm¢ inwestycyjng wymogu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, firma inwestycyjna informuje o tym klienta. Powierzenie
instrumentow finansowych lub $rodkow pienig¢znych klienta do przechowywania przez podmiot dziatajacy na terytorium
tego panstwa jest mozliwe pod warunkiem wyrazenia przez klienta pisemnej zgody na powierzenie.

3. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych klienta innemu podmiotowi. Firma
inwestycyjna, dokonujac wyboru podmiotu, ktoremu powierzone bedzie przechowywanie instrumentéow finansowych klien-
tow, powinna kierowac si¢ nalezyta starannoscia, w szczegolnosci biorac pod uwage:

1) posiadane do§wiadczenie gwarantujace bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw finansowych;

2) spetnianie wszelkich wymogow niezbednych dla przechowywania instrumentow finansowych, w tym w szczegdlnosci
posiadanie stosownych zezwolen lub zgdéd wymaganych zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktorym przechowywa-
ne majg by¢ instrumenty finansowe;

3) opinig, jaka podmiot cieszy si¢ na rynku, na ktéorym swiadczy ustugi;

4) mozliwos¢ zapewnienia sprawowania przez firm¢ inwestycyjna biezacej kontroli czynno$ci zwiagzanych z przechowy-
waniem instrumentéw finansowych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urza-
dzen i procedur.

4. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych klienta innemu podmiotowi, pod
warunkiem ze podmiot ten prowadzi dziatalno$¢ w panstwie, ktérego prawo reguluje dziatalnos¢ polegajaca na przechowy-
waniu na cudzy rachunek instrumentéw finansowych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sig, jezeli:

1) powierzenie instrumentu finansowego do przechowywania jest niezbedne ze wzgledu na charakter tego instrumentu
finansowego lub ustugi inwestycyjnej z nim zwigzanej albo

2) instrument finansowy powierzany do przechowywania nalezy do klienta profesjonalnego lub klienta detalicznego i po-
wierzenie nastgpuje na pisemny wniosek tego klienta.

6. Firma inwestycyjna powierzajaca instrumenty finansowe nalezace do klienta do przechowywania przez podmiot,
o ktorym mowa w ust. 1, obowigzana jest sprawowac biezaca kontrole czynnos$ci zwigzanych z przechowywaniem instru-
mentow finansowych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

§ 28. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych nie moze
wykorzystywac na wlasny rachunek lub na rachunek podmiotu trzeciego instrumentow finansowych nalezacych do klienta
lub uprawnionego z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykorzystanie przez firme¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych
nalezacych do klienta lub uprawnionego z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym nastgpuje
w zwiazku z zawarciem przez firmg¢ inwestycyjna transakcji finansowania papierow warto§ciowych, o ktorej mowa w art. 2
pkt 10 rozporzadzenia 1287/2006, pod warunkiem ze:

1) klient lub uprawniony z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym udzielit pisemnej zgody na wy-
korzystanie nalezacych do niego instrumentow finansowych oraz wykorzystanie instrumentow finansowych odbywa si¢
zgodnie z warunkami okreslonymi przez klienta — w przypadku klienta detalicznego;

2) klient lub uprawniony z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym udzielit wyraznej zgody na wy-
korzystanie nalezacych do niego instrumentow finansowych — w przypadku klienta profesjonalnego.
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3. Firma inwestycyjna, pomimo spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 2, nie moze wykorzystywac na wlasny
rachunek ani na rachunek podmiotu trzeciego instrumentéw finansowych nalezacych do klienta, jezeli sa one przechowywa-
ne na rachunku, na ktérym zbiorczo przechowywane sg instrumenty finansowe, chyba ze:

1) wszyscy klienci, ktorych instrumenty finansowe sa rejestrowane na tym rachunku, wyrazili uprzednio w sposob, o kto-
rym mowa w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez firm¢ inwestycyjna nalezacych do nich instrumentéw finansowych
lub

2) firma inwestycyjna stosuje mechanizmy i procedury zapewniajace, ze wykorzystywane sa wytacznie nalezace do klien-
tow instrumenty finansowe przechowywane na tym rachunku, ktérzy wyrazili uprzednio w sposob, o ktérym mowa
w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez firme¢ inwestycyjng nalezacych do nich instrumentéow finansowych.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ takze w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymaga ustanowienia przez firme
inwestycyjna zabezpieczenia na instrumentach finansowych.

5. Firma inwestycyjna wykorzystujaca instrumenty finansowe nalezace do jej klientow rejestruje informacje obejmuja-
ce niezbedne dane klientéw i uprawnionych z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktorzy wyra-
zili zgodg, o ktorej mowa w ust. 2 1 3, oraz liczbg i rodzaj wykorzystywanych instrumentéw finansowych nalezacych do
poszczegodlnych klientow.

6. Firma inwestycyjna, na rzecz ktorej zostato ustanowione zabezpieczenie na instrumentach finansowych nalezacych
do klienta, rejestruje informacje obejmujace niezbedne dane klientow, ktorzy ustanowili zabezpieczenie zlecen, oraz liczbe
i rodzaj instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia.

7. Firma inwestycyjna prowadzaca dla klienta rachunek pieni¢zny nie moze wykorzystywac¢ na wlasny rachunek lub na
rachunek podmiotu trzeciego zgromadzonych na nim §rodkéw pienieznych.

8. Firma inwestycyjna, na rzecz ktorej zostato ustanowione zabezpieczenie na $rodkach pieni¢znych, w przypadku,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 5f ustawy, rejestruje informacje obejmujace niezbedne dane klientow, ktorzy ustanowili za-
bezpieczenia zlecen, oraz wysoko$¢ tego zabezpieczenia.

§ 29. 1. Firma inwestycyjna, ktéra prowadzi dla klienta rachunek, otwiera dla tego klienta rejestr operacyjny. Firma
inwestycyjna moze rowniez otworzy¢ dla klienta rejestr sesji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy na rachunku maja by¢ zapisywane instrumenty finansowe nabywane
w wyniku transakcji, ktore nie spelniajg warunkéw okreslonych w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. Firma inwestycyjna dokonuje zapiséw w rejestrze operacyjnym na podstawie:

1) dokumentéw potwierdzajacych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 112
ustawy, wystawionych przez spétke prowadzaca rynek regulowany, podmiot prowadzacy alternatywny system obrotu
lub inny podmiot, zgodnie z zasadami okreslonymi w odrgbnych przepisach;

2) dokumentow stanowigcych podstawe dokonania zmian zapiséw na rachunkach lub rachunkach pieni¢znych, okreslo-
nych przez Krajowy Depozyt lub spoétke, ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy;

3) dokumentéw stanowigcych na zagranicznym rynku regulowanym potwierdzenie zawarcia transakcji nabycia papierow
warto$ciowych, o ktoérej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 3 ustawy, oraz stanowigcych potwierdzenie zlozenia wtasciwej dyspo-
zycji ich przeniesienia w celu dokonania zapisu na rachunku.

4. Firma inwestycyjna nie otwiera rachunku dla klienta, gdy nabywane instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego bedg zapisywane na rachunku tego klienta prowadzonym przez inny podmiot.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania na rachunkach instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego, a takze innych papierow wartosciowych rejestrowanych w depozycie papieréw wartoSciowych,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania na rachunkach innych instrumentéw finansowych niz okreslone
w ust. 5, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwg izbg rozrachunkowa, jesli instrumenty finansowe zostaly zareje-
strowane na kontach prowadzonych przez t¢ izbe.
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7. Na rachunku odrgbnie sa rejestrowane instrumenty finansowe:

1) stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan:
a) wynikajacych z pozyczek instrumentow finansowych, udzielonych na podstawie odrgbnych przepiséw,

b) wynikajacych z pozyczek lub kredytow na nabycie instrumentéw finansowych, udzielonych na podstawie odrebnych
przepisow,

¢) wynikajacych z derywatow,

d) wynikajacych z praw majatkowych,

e) innych, okreslonych w przepisach rozporzadzenia;
2) bedace przedmiotem:

a) blokady,

b) zastawu,

c) zabezpieczenia finansowego.

8. Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 7, moga by¢ rejestrowane tacznie dla wszystkich lub dla niektorych
rodzajow zobowigzan wymienionych w ust. 7, pod warunkiem prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng dokumentacji pozwa-
lajacej na okreslenie liczby instrumentow finansowych stanowigcych zabezpieczenie dla poszczegdlnych rodzajow zobo-
wigzan.

9. Przepis ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy procedury wtasciwej izby rozrachunkowej wymagaja tacz-
nego rejestrowania instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 7.

§ 30. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapiséw w rejestrze sesji na podstawie dokumentoéw, o ktorych mowa w § 29
ust. 3 pkt 11 3.

2. Rejestr sesji jest otwierany przed rozpoczeciem sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wylacznie w celu sprawdzenia pokrycia zlecen, gdy obowigzek sprawdzenia przez
firme¢ inwestycyjng pokrycia wynika z odrebnych przepiséw lub warunkéw umowy, albo w celu sprawdzenia, czy klient nie
przekroczyt limitu, o ktérym mowa w § 58 ust. 3.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwilg zakonczenia sesji.

§ 31. 1. Na wniosek klienta, dla ktorego rachunek prowadzi inny podmiot niz firma inwestycyjna, z ktéra zawart on
umowe¢ o wykonywanie zlecen lub umowe¢ o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatow, mozliwe jest prowadzenie
rejestru sesji przez t¢ firmg inwestycyjna.

2. Poczatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokonywany w wysoko$ci uzgodnionej i potwierdzonej firmie inwestycyjnej
przez podmiot prowadzacy rachunek klienta.

§ 32. 1. Srodki pienigzne klientow sa deponowane odrebnie od $rodkéw pienigznych firmy inwestycyjnej. Do sposobu
rejestrowania §rodkow pieni¢znych na rachunku pieni¢znym prowadzonym przez firm¢ inwestycyjna stosuje si¢ odpowied-
nio § 29 ust. 7-9. Deponowanie srodkow pieni¢znych klientow powinno gwarantowaé rowniez odrgbne ich traktowanie od
srodkow pienigznych firmy inwestycyjne;j.

2. Srodki pienigzne klientéw moga byé deponowane w:

1) banku centralnym,;
2) banku krajowym;
3) zagranicznej instytucji kredytowej;
4) banku zagranicznym;
5) uznanym funduszu rynku pieni¢znego.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2—5, firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne klienta w sposéb:

1) majacy na celu zagwarantowanie praw klientow do srodkow pieni¢znych oraz

2) uniemozliwiajacy wykorzystanie srodkéw pienieznych klientéw przez firme inwestycyjna na wlasny rachunek.
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4. Przepisu ust. 2 pkt 5 nie stosuje si¢, jezeli klient sprzeciwit si¢ deponowaniu jego srodkow pieni¢znych w uznanym
funduszu rynku pieni¢znego.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie deponuje srodkow pieni¢znych klientow w banku centralnym, firma inwe-
stycyjna przy wyborze podmiotu, w ktérym deponuje $rodki pieni¢zne klientdw, powinna kierowac si¢ nalezytg starannos-
cig, w szczego6lnos$ci majac na uwadze ochrong praw przystugujacych klientowi oraz biorac pod uwage poziom wiedzy
specjalistycznej oraz opinig, jaka cieszy si¢ dany podmiot, jak rowniez system prawny i praktyki rynkowe zwiazane z prze-
chowywaniem $rodkéw pienieznych klientow, ktoére moglyby mie¢ niekorzystny wptyw na prawo wilasno$ci srodkdéw pie-
ni¢znych nalezacych do klientow.

6. Firma inwestycyjna powinna dokonywac okresowej oceny sposobu $wiadczenia ushugi przez podmiot, o ktorym mo-
wa w ust. 2 pkt 2-5, w ktorym zdeponowane zostaly §rodki pieni¢zne klienta tej firmy inwestycyjne;.

7. Przez uznany fundusz rynku pieni¢znego, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si¢ fundusz rynku pieni¢znego,
o ktorym mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, oraz fundusz zagraniczny wpisany do reje-
stru funduszy zagranicznych, o ktorym mowa w art. 263 tej ustawy:

1) ktérego nadrzednym celem inwestycyjnym jest utrzymywanie nominalnej warto$ci netto aktywow funduszu (przed do-
liczeniem zyskow) albo wartosci kapitalu poczatkowego uczestnikow wraz z zyskami;

2) ktory inwestuje wylacznie w wysokiej jakosci instrumenty rynku pieni¢znego o terminie rozliczenia nie dtuzszym
niz 397 dni lub regularnej korekcie rentownos$ci zgodnej z terminem rozliczenia oraz $rednim wazonym terminem roz-
liczenia wynoszacym 60 dni lub inwestuje dodatkowo, lokujac $rodki pieni¢zne w podmiotach, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2, 3 lub 4, oraz

3) ktéry zapewnia mozliwos¢ odkupu jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa tego funduszu nie pdzniej niz
w dniu wyceny nast¢gpujacym po dniu, w ktorym ztozona zostata dyspozycja ich odkupu.

§ 33. 1. Zapisow na rachunkach dokonuje si¢ na podstawic dowodow wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi
przez wlasciwg izbe rozrachunkowga lub podmiot, ktoremu Krajowy Depozyt powierzyl wykonywanie zadan okreslonych
w art. 48 ust. 1 pkt 1-5 ustawy, a takze na podstawie dowodoéw wystawianych przez firm¢ inwestycyjng w zwiazku z obstu-
ga zdarzen prawnych skutkujacych zmianami w stanach na rachunkach, niepowodujacych zmian na kontach depozytowych
prowadzonych dla tej firmy inwestycyjnej w Krajowym Depozycie, podmiocie, ktéremu Krajowy Depozyt powierzyt wy-
konywanie zadan okreslonych w art. 48 ust. 1 pkt 1-5 ustawy lub wtasciwej izbie rozrachunkowe;.

2. Zapiséw na rachunkach pienieznych dokonuje si¢ na podstawie prawidlowych i rzetelnych dowodow wystawianych
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwg izbg rozrachunkowa Iub zgodnie z odrgbnymi przepisami.

§ 34. 1. Firma inwestycyjna, ktora §wiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw rynku nie-
publicznego, prowadzi dla klienta rachunek instrumentéw rynku niepublicznego lub ewidencje.

2. Umowa, o ktorej mowa w § 24 ust. 1, powinna zobowigzywac klienta do informowania firmy inwestycyjnej o wszel-
kich zdarzeniach prawnych majacych wptyw na istnienie i tres¢ ewidencjonowanych przez nig praw i przedstawiania jej
odpowiednich dokumentdw, ktore potwierdzaja ten stan zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

3. Zapisoéw na rachunkach instrumentéw rynku niepublicznego dokonuje si¢ na podstawie prawidlowych i rzetelnych
dowodoéw ewidencyjnych, ktorych minimalng zawarto$¢ okreslaja zasady przyjete w obrocie danymi instrumentami rynku
niepublicznego.

4. Zapisow w ewidencji dokonuje si¢ na podstawie dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2. Firma inwestycyjna obowig-
zana jest przechowywac kopie dokumentdéw stanowigcych podstawe zapisow dokonywanych w ewidencji.

5. Do rachunkoéw instrumentow rynku niepublicznego i ewidencji, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy § 29 ust. 5 i 6, w zakresie, w jakim na rachunkach instrumentéw rynku niepublicznego lub w ewidencji zapisywane
sg instrumenty rynku niepublicznego, ktorymi obrot obshugiwany jest przez wlasciwa izbg rozrachunkowa, oraz § 29 ust. 7
i8.

6. Wskazany w ust. 1 obowiazek prowadzenia dla klienta rachunku instrumentow rynku niepublicznego lub ewidencji
nie powstaje w przypadku $swiadczenia przez firme¢ inwestycyjna w sposob incydentalny ushugi wykonywania zlecen naby-
cia lub zbycia tych instrumentdw, o ile klient nie zazadat otwarcia rachunku instrumentéw rynku niepublicznego lub ewi-
dencji.

§ 35. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentow
finansowych jest obowigzana prowadzi¢ rejestr przechowywanych instrumentow umozliwiajacy ewidencjonowanie zabez-
pieczen ustanawianych na prawach z przechowywanych instrumentéw finansowych.
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2. Warunki i sposob prowadzenia rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, okresla umowa o przechowywanie i rejestrowanie
zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych. Do umowy tej przepisy § 34 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 36. 1. Przepisoéw niniejszego oddzialu dotyczacych prowadzenia rejestru operacyjnego nie stosuje si¢ do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréow warto$ciowych albo rachunek zbiorczy na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 121
ust. 1 ustawy.

2. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego oddziatu do banku powierniczego stosuje si¢ odpowiednio
przepisy § 29 ust. 1-3, w zakresie odnoszacym si¢ do rejestru operacyjnego, § 29 ust. 51 7-9, § 30, § 31 oraz § 33.

3. Przepisy § 27, § 28, § 32, § 34, § 35 stosuje si¢ do bankdéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakresie, w ja-
kim przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych oraz $rodkéw pienieznych pozostaje w zwigzku ze swiad-
czeniem ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy.

4. Przepisu § 24 ust. 2 pkt 2 nie stosuje si¢ do bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz bankow, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakresie srodkow pieni¢znych klientow, ktore przechowuja.

Rozdziat 3
Zawieranie transakcji i dokonywanie rozliczen

Oddziat 1

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen oraz szczegdélne zasady wykonywania zlecen

§ 37. 1. Firma inwestycyjna przyjmuje zlecenia zawierajace w szczegolnosci:
1) dane, ustalone z klientem, umozliwiajace jednoznaczng identyfikacj¢ klienta;
2) datg i czas wystawienia;
3) rodzaj i liczbg instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;
4) przedmiot zlecenia;
5) okreslenie ceny;
6) oznaczenie terminu waznoSci zlecenia;

7) podpis klienta lub jego petnomocnika, z zastrzezeniem ust. 2 — w przypadku zlecen w formie pisemne;.
2. Firma inwestycyjna potwierdza klientowi przyjecie zlecenia.

3. Jezeli w jednym dokumencie zamieszczono wigcej niz jedno zlecenie, powinien on zawiera¢ wyrazne okreslenie
liczby zlecen. W takim przypadku wystarczajace jest ztozenie jednego podpisu klienta lub jego pelnomocnika.

4. W przypadku, o ktérym mowa w § 24 ust. 9 pkt 1, zlecenie powinno zawiera¢ dodatkowo dane umozliwiajace jedno-
znaczng identyfikacj¢ podmiotu, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy.

5. W przypadku, o ktorym mowa w § 24 ust. 9 pkt 2, zlecenie powinno zawiera¢ dodatkowo oznaczenie klienta lub
klientow, ktorzy zawarli z podmiotem prowadzacym rachunek papierow wartoSciowych umowe, o ktorej mowa w art. 121
ust. 1 ustawy, oraz na ktorych rachunek zostato zlozone zlecenie, pozwalajace na jednoznaczng jego lub ich identyfikacje,
jezeli umowa zawarta przez firm¢ inwestycyjna z podmiotem, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, nie przewidu-
je obowiagzku wskazywania przez ten podmiot firmie inwestycyjnej do konca dnia, w ktorym wykonane zostato zlecenie,
0s0b, na rzecz ktorych zostalo ztozone zlecenie, ze wskazaniem liczby nabywanych lub zbywanych instrumentéw finanso-
wych dla poszczegdlnych osdb. W przypadku zlecen wykonywanych cze$ciowo przekazywanie informacji powinno naste-
powac¢ kazdego dnia, w ktorym wykonywane byto zlecenie, w zakresie, w jakim dotycza wykonywanej w tym dniu czesci
tego zlecenia.

6. W przypadku zlecenia umozliwiajacego wystawienie na jego podstawie wigcej niz jednego zlecenia brokerskiego lub
innego zlecenia lub oferty przekazywanych na odpowiedni rynek, zamiast liczby instrumentéw finansowych mozna podaé
maksymalng taczng wartos¢ transakcji bedacych wynikiem wykonania tego zlecenia.

7. Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowe warunki jego wykonania, jezeli nie sg one sprzeczne z odrgbnymi przepisami
i regulaminami przeprowadzania transakcji na rynku, na ktory jest przekazywane. W szczegdlnoSci dotyczy to zlecenia
umozliwiajacego wystawianie na jego podstawie wigcej niz jednego zlecenia brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty
przekazywanych na odpowiedni rynek.
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8. Zlecenie powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenia, pozwalajace na odroznienie go od innych zlecen, jezeli:
1) jego przedmiotem jest kupno instrumentéw finansowych za $rodki pienigzne pozyczone od firmy inwestycyjne;j;

2) zawiera klauzule umozliwiajaca wystawianie na podstawie zlecenia wigcej niz jednego zlecenia brokerskiego lub inne-
go zlecenia lub oferty przekazywanych na odpowiedni rynek.

9. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez pelnomocnika klienta, powinno ono réwniez zawiera¢ wskazanie
danych umozliwiajacych jednoznaczna identyfikacj¢ osoby sktadajacej zlecenie.

10. Przepisow ust. 1 nie stosuje si¢, jezeli uniemozliwiajg to przepisy lub zasady regulujace obrét instrumentami finan-
sowymi, ktorych dotyczy zlecenie lub dyspozycja i charakter ustugi, w ramach ktorej przyjmowane sg zlecenia lub dyspo-
zycje.

11. Obowiazek potwierdzenia klientowi przyjecia, o ktorym mowa w ust. 2, nie ma zastosowania do zlecen sktadanych
za posrednictwem telefonu.

§ 38. 1. Firma inwestycyjna moze przyjmowac¢ do wykonania zlecenia klienta ztozone w celu zawarcia na rynku regu-
lowanym transakcji, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5a ustawy, pod warunkiem:

1) zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. Sa pkt 1 ustawy, oraz

2) spetnienia przez papiery wartosciowe begdace przedmiotem zlecenia warunkow okreslonych w regulaminach i innych
regulacjach podmiotow prowadzacych rynek regulowany.

2. Firma inwestycyjna, wykonujac zlecenie klienta, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzana do przestrzegania zasad
wykonywania tego typu zlecen, okreslonych w regulaminach i innych regulacjach podmiotéw prowadzacych rynek regulo-
wany oraz wlasciwych izb rozrachunkowych, w szczegolnosci do podjecia wszelkich dziatan w celu zapewnienia termino-
wego dostarczenia papierow wartosciowych do dokonania rozrachunku z zasadami okre$lonymi przez wlasciwg izbg rozra-
chunkowa.

3. Firma inwestycyjna w zwigzku z wykonywaniem zlecenia klienta, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia w szczego6l-
nosci kategorig, do ktérej nalezy klient sktadajacy zlecenie, oraz jego mozliwo$¢ samodzielnego dostarczenia papierow
warto$ciowych przed terminem rozrachunku, majac na uwadze konieczno$¢ zabezpieczenia interesow firmy inwestycyjne;j
i zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

§ 39. Zlecenie sprzedazy przekazywane przez firm¢ inwestycyjna na rynek regulowany, ktére moze prowadzi¢ do za-
warcia transakcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. Sa ustawy, powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenia pozwalajace na odréz-
nienie go od innych zlecen tej firmy inwestycyjnej kierowanych na rynek regulowany.

§ 40. 1. Zarzadzajacy moze wystawiac jedno zlecenie na rzecz swoich klientow, pod warunkiem ze do konca dnia,
w ktorym wykonane zostato zlecenie, okresli liczbg instrumentéw finansowych kupowanych lub sprzedawanych dla po-
szczeg6lnych klientow.

2. Przez zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢:

1) firme¢ inwestycyjng $wiadczacg ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentoéw finansowych;

2) towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych;

3) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych;

4) zagraniczng firme¢ inwestycyjng oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, Swiadczace poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumen-
tow finansowych.

§ 41. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen moze za zgoda klienta, na zasa-
dach okreslonych w umowie, doprowadzi¢ do zawarcia transakcji pomiedzy inwestorami poza rynkiem zorganizowanym.

2. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ udzielona w formie ogélnej lub w odniesieniu do poszczegdlnych transak-
cjl.

§ 42. Zlecenie, o ktorym mowa w § 41 ust. 1, moze nie zawiera¢ wskazania ceny lub liczby instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia.
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§ 43. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen obowigzana jest stosowac rozwiazania i procedury
zapewniajace niezwloczne, uczciwe i nalezyte wykonywanie zlecen klientéw w stosunku do zlecen innych klientoéw oraz do
zlecen wilasnych firmy inwestycyjnej. W szczegdlnosci rozwigzania i procedury stosowane przez firm¢ inwestycyjng po-
winny zapewnia¢ mozliwos¢ wykonywania zlecen zgodnie z czasem ich przyjmowania.

2. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na okreslone
przez klienta warunki jego wykonania nie moze by¢ wykonane natychmiast po jego przyjeciu przez firmg inwestycyjng
w zwigzku z warunkami panujacymi na rynku, firma inwestycyjna, o ile klient nie postanowit inaczej, jest obowigzana
upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposéb tatwo dostepny dla innych uczestnikow rynku.

3. Wymog, o ktorym mowa w ust. 2, uwaza si¢ za spetniony w przypadku, o ktorym mowa w art. 31 rozporzadze-
nia 1287/2006.

4. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do zlecen na duza skale w porownaniu ze standardowa wielkos$cig rynkowa dla danych
akcji w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia 1287/2006, pod warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji przez firme¢
inwestycyjng o zamiarze odstgpienia od wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 2.

§ 44. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen:

1) wykonuje zlecenia klientow niezwtocznie po ich przyjeciu, w kolejnosci ich przyjmowania, chyba ze co innego wynika
z warunkow wykonania zlecenia okre$lonych przez klienta, charakteru zlecenia, panujacych warunkéw rynkowych lub
jesli taka kolejno$¢ bytaby sprzeczna z interesem klienta;

2) niezwlocznie informuje klienta o wszelkich istotnych okolicznosciach uniemozliwiajacych wtasciwe wykonanie zlece-
nia ztozonego przez tego klienta — w przypadku zlecenia ztozonego przez klienta detalicznego.

2. W przypadku gdy rozliczenie transakcji zawartej w wyniku wykonania zlecenia klienta dokonywane jest z udziatem
firmy inwestycyjnej lub na jej wniosek, firma inwestycyjna obowigzana jest niezwtocznie podja¢ wszelkie kroki niezb¢dne
do sprawnego i prawidlowego rozliczenia transakcji.

§ 45. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ushugi wykonywania zlecen moze wykonywac zlecenie klienta facznie ze zle-
ceniami wlasnymi lub zleceniami innych klientow pod warunkiem, Ze:

1) jest mato prawdopodobne, by potaczenie zlecen i transakcji dziatato na niekorzys¢ tych klientow;
2) klient zostal uprzednio poinformowany przez firme inwestycyjng o takim sposobie wykonania zlecenia oraz

3) firma inwestycyjna, wykonujac zlecenia klienta tacznie ze zleceniami wlasnymi lub zleceniami innych klientéw, dziata
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2.

2. Firma inwestycyjna wdraza zasady alokacji zlecen wykonywanych w sposob, o ktéorym mowa w ust. 1, okreslajace
w szczeg6lnosci wpltyw czynnikow takich jak cena i wielko$¢ zlecenia na sposob alokacji wykonanych zlecen oraz sposob
postepowania w przypadku czg¢sciowego wykonania zlecen potaczonych.

3. Firma inwestycyjna wykonujaca zlecenie klienta tacznie ze zleceniem wlasnym nie moze dokonywac alokacji wyko-
nanego zlecenia w sposob niekorzystny dla klienta.

4. W przypadku czg¢sciowego wykonania potgczonego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 3, firma inwestycyjna dokonuje
alokacji zlecenia w taki sposob, aby zlecenie klienta byto wykonane w catos$ci. W przypadku gdy potaczone zlecenie, o ktd-
rym mowa w ust. 3, zostato wykonane w czgsci uniemozliwiajacej wykonanie zlecenia klienta w cato$ci, firma inwestycyj-
na dokonuje alokacji wylacznie na rzecz klienta.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie, jezeli:

1) wykonanie zlecenia klienta w sposob, o ktérym mowa w ust. 3, umozliwia osiagni¢cie dla klienta wyniku korzystniej-
szego niz w przypadku wykonania tego zlecenia bez potaczenia ze zleceniem wlasnym firmy inwestycyjnej lub

2) wykonanie zlecenia klienta bez potaczenia ze zleceniem wlasnym firmy inwestycyjnej jest niemozliwe.

6. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 5, firma inwestycyjna moze dokona¢ alokacji wykonanych zlecen zgodnie z za-
sadami, o ktérych mowa w ust. 2.

§ 46. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ do bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.
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Oddziat 2

Zobowiazanie do dzialania na warunkach najbardziej korzystnych dla klienta

§ 47. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ushugi wykonywania zlecen jest zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnio-
nych dzialan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikoéw dla klienta w zwiazku z wykonaniem zlecenia, uwzglednia-
jac ceng instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo
zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos$¢ zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace istotny wpltyw na wyko-
nanie zlecenia.

2. Firma inwestycyjna $swiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wicksza liczba
instrumentow finansowych, lub przyjmowania i przekazywania zlecen jest zobowiazana do podj¢cia wszelkich uzasadnio-
nych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi na jego rzecz,
uwzgledniajac odpowiednio czynniki okreslone w ust. 1.

3. Przepis6éw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy klient okreslit szczegdétowe warunki, na jakich zlecenie ma zo-
sta¢ wykonane lub przekazane, w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami.

§ 48. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen jest zobowigzana do wdrozenia i stosowania roz-
wigzan zapewniajacych wypetnianie obowigzku, o ktéorym mowa w § 47 ust. 1, w tym w szczegolnosci do wdrozenia i prze-
strzegania polityki wykonywania zlecen. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lub przyjmujaca i przekazujaca zlecenia jest zobowigzana do
wdrozenia i przestrzegania polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

2. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do ustalenia wzglednej wagi, jaka przypisuje poszczegdlnym czynnikom,
o ktorych mowa w § 47 ust. 1, lub do wdrozenia procedury okreslajacej sposob ustalania wzglednej wagi przypisywanej
czynnikom, o ktérych mowa w § 47 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna, ustalajac wzglgdng wage, jaka przypisuje poszczegdlnym czynnikom, o ktérych mowa w § 47
ust. 1, bierze w szczegblnosci pod uwage:

1) kategorig, do ktorej nalezy dany klient;

2) specyfike zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia;
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku zlecenia klienta detalicznego najlepszy wynik okresla si¢ w ujgciu ogdlnym przy uwzglednieniu ceny
instrumentu finansowego i1 kosztow zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujacych wszystkie koszty ponoszone przez
klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty
z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

§ 49. 1. Przepisow dotyczacych obowiazku wdrozenia i przestrzegania polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej §wiadczacej ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen, jezeli firma inwe-
stycyjna przyjmuje i przekazuje zlecenia w celu ich wykonania wytacznie do jednego podmiotu.

2. Przepisow dotyczacych obowiazku wdrozenia i przestrzegania polityki wykonywania zlecen nie stosuje si¢ do firmy
inwestycyjnej $wiadczacej ushuge wykonywania zlecen, jezeli firma inwestycyjna wykonuje zlecenia wylacznie w jednym
miejscu wykonania zlecenia.

§ 50. Firma inwestycyjna $wiadczaca ushugi wykonywania zlecen informuje klienta o mozliwosci wykonywania zlecen
poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemem obrotu, jezeli taka mozliwo$¢ jest przewidziana w jej polityce
wykonywania zlecen lub polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do
uzyskania uprzedniej wyraznej zgody klienta na wykonanie jego zlecenia poza rynkiem regulowanym i alternatywnym
systemem obrotu. Zgoda klienta moze by¢ og6lna lub dotyczy¢ poszczegodlnych transakcji.

§ 51. 1. Wdrozona przez firm¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w § 48 ust. 1, polityka wykonywania zlecen oraz polityka
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta obejmuja, w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow instrumentéw finanso-
wych, informacje o miejscach wykonania wykorzystywanych przez t¢ firme inwestycyjna oraz kryteria brane przez firme¢
inwestycyjna pod uwage przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania. W polityce wykonywania zlecen oraz polityce
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta firma inwestycyjna wskazuje co najmniej miejsca wykonania, ktoére wedtug
racjonalnej oceny w sposob staly umozliwiajg firmie inwestycyjnej uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.
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2. Obowiazek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla
klienta nie oznacza konieczno$ci uwzgledniania przez firm¢ inwestycyjna w swojej polityce wykonywania zlecen lub poli-
tyce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta wszystkich mozliwych miejsc wykonania zlecen.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania, w przypadku gdy zgodnie z polityka wykonywania zlecen lub polityka
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta firma inwestycyjna dopuszcza istnienie wigcej niz jednego miejsca wykona-
nia, firma inwestycyjna, w celu dokonania oceny i pordwnania wynikow, jakie mozna uzyska¢ dla klienta w kazdym z do-
puszczonych miejsc wykonania, jest zobowigzana do wzigcia pod uwage wysokos$ci prowizji i kosztéw ponoszonych przez
nig w zwigzku z wykorzystywaniem poszczegdlnych miejsc wykonania.

4. Firma inwestycyjna nie moze ustala¢ i nalicza¢ pobieranych od klienta optat i prowizji w sposob dyskryminujacy
poszczegdlne miejsca wykonania, o ile roznice w sposobie naliczania i pobierania optat i prowizji nie odzwierciedlaja rze-
czywistych rozbieznosci w kosztach ponoszonych przez t¢ firme¢ inwestycyjna w zwiazku z wykorzystywaniem poszczegol-
nych miejsc wykonania.

§ 52. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem z klientem detalicznym umowy o wykonywanie zlecen, umowy o zarza-
dzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, lub umowy o przyjmowa-
nie i przekazywanie zlecen przekazuje mu informacje dotyczace stosowanej odpowiednio polityki wykonywania zlecen lub
polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jaka firma inwestycyjna przypisuje poszczegolnym czynnikom, o ktérych mowa w § 47 ust. 1, lub
opis polityki, o ktorej mowa w § 48 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktore firma inwestycyjna uznaje jako miejsca pozwalajace jej w sposob staty wypetnia¢ obowig-
zek, o ktorym mowa w § 47 ust. 112;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegdlowe okreslenie przez klienta warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma wyko-
nanie lub przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ firmie inwestycyjnej podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnych zmianach polityki wykonywania zlecen lub polityki dzialania
w najlepiej pojetym interesie klienta w takim terminie, aby klient mégl wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypo-
wiedzenia, a rozwigzanie umowy nastgpilo przed dniem wejscia w zycie zmian.

3. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do uzyskania uprzedniej zgody klienta na polityke wykonywania zlecen lub
polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta oraz na jej istotne zmiany. Klient, zawierajac z firmg inwestycyjna
umowe o wykonywanie zlecen, umowg o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych, lub umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen, wyraza zgod¢ na przedstawiong mu, zgodnie
z § 10, przed zawarciem umowy odpowiednio polityke wykonywania zlecef lub polityke dzialania w najlepiej pojetym in-
teresie klienta.

4. W przypadku zlozenia przez klienta zlecenia po uprzednim przedstawieniu mu przez firm¢ inwestycyjna polityki
wykonywania zlecen lub polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, uznaje si¢, ze wyrazit on zgode, o ktorej
mowa w ust. 3.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, firma inwestycyjna przekazuje klientowi przy uzyciu trwatego nosnika in-
formacji lub za posrednictwem strony internetowej firmy inwestycyjnej, niestanowigcej trwatego nosnika, o ile spetnione sa
warunki okre§lone w § 11.

§ 53. 1. Firma inwestycyjna jest zobowiazana do monitorowania skutecznosci wdrozonych rozwiazan i stosowanej po-
lityki wykonywania zlecen lub polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, w celu odpowiedniego ich dostoso-
wywania.

2. Firma inwestycyjna nie rzadziej niz raz na rok dokonuje przegladu polityki wykonywania zlecen oraz polityki dziata-
nia w najlepiej pojetym interesie klienta. Firma inwestycyjna dokonuje przegladu réwniez w przypadku wystapienia istotne;j
zmiany, ktora trwale wplywa na zdolno$¢ firmy inwestycyjnej do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla
klienta w miejscach wykonania ustalonych zgodnie z polityka realizacji zlecen lub polityka dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta.

3. Firma inwestycyjna musi by¢ w stanie udowodni¢ klientowi, na jego zadanie, ze zlecenie zostato wykonane zgodnie
z wdrozong polityka realizacji zlecen lub ze firma inwestycyjna dziatala zgodnie z wdrozong polityka dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta.
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4. Firma inwestycyjna moze ustanowi¢ i stosowac jedynie polityk¢ wykonywania zlecen, w przypadku gdy wykonuje
zlecenia sktadane w ramach:

1) $wiadczenia ushug zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wechodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych;

2) ushug przyjmowania i przekazywania zlecen.

§ 54. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 3

Szczegdlne zasady wykonywania zlecen w obrocie zorganizowanym

§ 55. Upowazniony pracownik firmy inwestycyjnej potwierdza przyjecie przez firme¢ inwestycyjna zlecenia do wykona-
nia w spos6b uzgodniony z klientem w umowie o $wiadczenie ustug wykonywania zlecen. W przypadku zlecen sktadanych
w formie pisemnej potwierdzenie nast¢puje poprzez zlozenie przez upowaznionego pracownika firmy inwestycyjnej podpi-
su na dokumencie zawierajacym zlecenie lub zlecenia.

§ 56. Na podstawie zlecenia firma inwestycyjna wystawia zlecenie lub zlecenia brokerskie, ktore sa przekazywane do
miejsca wykonania, z wylaczeniem zlecen wykonywanych na zasadach okreslonych w art. 38 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 ustawy.

§ 57. Firma inwestycyjna moze przyjmowa¢ do wykonania zlecenia przekazywane do firmy inwestycyjnej za pomoca
telefonu, telefaksu, modemu, innych urzadzen technicznych lub elektronicznych nosnikéw informacji, jezeli przewiduje to
umowa o §wiadczenie ustug wykonywania zlecen.

§ 58. 1. Na zasadach okres$lonych w zawartej z klientem umowie o wykonywanie zlecen oraz w regulaminie §wiadczenia
ustug wykonywania zlecen firma inwestycyjna wystawia zlecenia brokerskie kupna instrumentéw finansowych na podstawie
zlecenia, pod warunkiem ze klient posiada w chwili wystawienia przez firm¢ inwestycyjng zlecenia brokerskiego petne po-
krycie warto$ci zlecenia oraz kosztow jego wykonania w wysokosci uzgodnionej w umowie o wykonywanie zlecen.

2. Firma inwestycyjna moze odstapi¢ od wymogu posiadania przez klienta pelnego pokrycia wartosci zlecenia oraz
kosztow jego wykonania, a takze od wymogu ustanowienia przez klienta zabezpieczen dokonania przez niego zaptlaty
w przypadku, gdy w opinii firmy inwestycyjnej pozwala na to ocena stanu finansowego i wiarygodnosci klienta, dokonana
zgodnie z § 63 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna okre$la w umowie o wykonywanie zlecen limit maksymalnej wysokosci naleznosci firmy inwe-
stycyjnej od klienta z tytutu transakcji zawartych w wyniku wykonania zlecen przy braku pelnego pokrycia wartosci tych
zlecen oraz kosztow jego wykonania.

4. Warto$¢ zlecenia, ktorego przedmiotem jest nabycie instrumentow finansowych, ustala si¢ jako maksymalng kwote
zobowigzania, ktore moze powstaé z tytutu petnej zaptaty za nabywane instrumenty finansowe, przy catkowitym wykona-
niu zlecenia.

5. Przepis ust. 1 nie wylgcza mozliwos$ci udzielenia klientowi pozyczki na zakup instrumentéw finansowych zgodnie
z odrebnymi przepisami.

§ 59. 1. W przypadku gdy w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego rejestr sesji nie zostat otwarty, podstawa do
sprawdzenia pokrycia, o ktorym mowa w § 58 ust. 1, jest suma niezablokowanych $rodkow pieni¢znych klienta zdeponowa-
nych na jego rachunku pieni¢znym.

2. Suma, o ktérej mowa w ust. 1, jest zwigckszana o sume srodkéw pienieznych stanowigcych naleznosci klienta z tytutu
zawartych transakcji, jezeli rozrachunek tych transakcji we wlasciwej izbie rozrachunkowej powinien nastapi¢ najpozniej
w tym samym dniu co rozrachunek transakcji kupna instrumentéw finansowych, pod warunkiem ze transakcja sprzedazy
instrumentow finansowych spelnia warunki okreslone w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. W przypadku gdy zlecenie brokerskie kupna instrumentéw finansowych jest wystawiane po otwarciu przez firme
inwestycyjna rejestru sesji, podstawa do sprawdzenia pokrycia, o ktorym mowa w § 58 ust. 1, jest stan niezablokowanych
srodkow pienigznych w rejestrze sesji.

4. Przy sprawdzaniu pokrycia wartosci zlecenia, ktorego przedmiotem jest nabycie instrumentow finansowych, wysta-
wianego w przypadku okreslonym w ust. 3, srodki pieni¢zne stanowigce naleznosci klienta z tytulu zawartych transakcji
sprzedazy instrumentow finansowych uwzglednia si¢ tylko wtedy, gdy rozrachunek tych transakcji we wlasciwej izbie
rozrachunkowej powinien nastapi¢ najpdzniej w tym samym dniu, co rozrachunek danej transakcji kupna instrumentow
finansowych, oraz pod warunkiem, ze transakcja sprzedazy instrumentéw finansowych spetnia warunki okre§lone w art. 7
ust. 5 ustawy.
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5. W przypadku zlecenia, o ktorym mowa w § 40 ust. 1, firma inwestycyjna moze odstapi¢ od wymogu sprawdzania
pokrycia zlecenia w rejestrach sesji lub na rachunkach pieni¢znych poszczegoélnych klientow, na rzecz ktorych zostato zto-
zone zlecenie.

6. W przypadku gdy zarzadzajacym, o ktérym mowa w § 40 ust. 1, jest inny podmiot niz firma inwestycyjna wykonuja-
ca zlecenie, przepis ust. 5 stosuje si¢ pod warunkiem zawarcia przez firme¢ inwestycyjna z zarzadzajacym umowy o gwaran-
towanie rozrachunku.

7. Umowa, o ktorej mowa w ust. 6, zawiera w szczego6lnosci tryb i warunki dostarczania przez zarzadzajacego instrumen-
tow finansowych w przypadku, gdy przedmiotem zlecenia jest zbycie instrumentéw finansowych, oraz gwarantowania przez
zarzadzajacego zaplaty w przypadku, gdy przedmiotem zlecenia jest nabycie instrumentoéw finansowych, w sytuacji, gdy in-
strumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne klientow zarzadzajacego nie wystarczajg do petnego rozrachunku transakcji.

§ 60. 1. W przypadku zawarcia umowy o wykonywanie zlecen na warunkach okreslonych w § 58 ust. 2, umowa ta po-
winna okresla¢ obowigzek dokonania przez klienta zaptaty najpdézniej w dniu rozrachunku transakcji we wilasciwej izbie
rozrachunkowej, w wysoko$ci zobowigzan klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytulu zawartych transakcji kupna instru-
mentéw finansowych, pomniejszonych o nalezno$ci klienta z tytulu zawartych transakcji sprzedazy instrumentéw finanso-
wych, rozliczanych we wlasciwej izbie rozrachunkowej w tym dniu.

2. Termin dokonania zaptaty okresla umowa o wykonywanie zlecen.

3. Firma inwestycyjna ponosi odpowiedzialno$¢ za dostarczenie na dzien rozrachunku transakcji kupna zawartych na
rachunek klienta srodkow pienieznych w wysoko$ci niezbednej dla rozrachunku tych transakcji, na zasadach okreslonych
przez t¢ izbe.

§ 61. W przypadku zawarcia umowy o wykonywanie zlecen na warunkach okreslonych w § 58 ust. 2, firma inwestycyj-
na moze zada¢ ustanowienia zabezpieczenia zaptaty naleznos$ci przez klienta. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwa-
rantowa¢ pewna i ptynna jego realizacj¢ w wysokosci zabezpieczajacej interesy firmy inwestycyjnej w przypadku niewy-
wigzania si¢ klienta z przyjetych zobowigzan.

§ 62. 1. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie, ze klient nie bedzie wykorzystywat §rod-
kéw pienieznych stanowigcych pokrycie zlecenia kupna w wysokosci niezbednej dla dokonania rozrachunku transakcji za-
wieranych przez firm¢ inwestycyjna w zwiazku z wykonaniem tego zlecenia.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej przyjmujacej do wykonania zlecenie zawarcia transakcji, o kto-
rej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy, w zakresie srodkdw pieni¢znych naleznych klientowi z tytutu sprzedazy papierow
wartosciowych, pod warunkiem Zze:

1) zostang one przeznaczone na rozliczenie transakcji kupna tej samej liczby tych samych papieréw warto§ciowych;

2) warunki obrotu obowigzujace na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym wykonywane
jest zlecenie klienta, dopuszczaja taka mozliwosc¢;

3) klient zawart uprzednio z firma inwestycyjna wykonujaca to zlecenie umowe zapewniajaca dostawe srodkow pieni¢z-
nych potrzebnych do rozliczenia transakcji kupna.

§ 63. 1. Firma inwestycyjna uzaleznia zawarcie umowy o wykonywanie zlecen, na warunkach okre§lonych w § 58
ust. 2, od zlozenia przez klienta, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, oswiadczenia
0 jego sytuacji finansowej, jak rowniez opracowuje system kryteriow, na podstawie ktorych okreslane sg limity, o ktorych
mowa w § 58 ust. 3, oraz na podstawie ktorych jest podejmowana decyzja o zaproponowaniu klientowi okreslonego trybu
dokonywania zaplaty z tytutu wykonania zlecen nabycia instrumentdéw finansowych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym, o ile klient profe-
sjonalny nie jest traktowany jak klient detaliczny.

§ 64. 1. W przypadku gdy klient nie dokonat zaptaty w wysokosci, o ktorej mowa w § 60 ust. 1, w terminie i na zasadach
okres$lonych w umowie o wykonywanie zlecen, a nie jest mozliwe zaspokojenie roszczen firmy inwestycyjnej na podstawie
zabezpieczen okreslonych w § 61, firma inwestycyjna moze zaspokoi¢ swoje roszczenia z dostgpnych aktywow klienta
znajdujacych si¢ na rachunkach, w ewidencji i w rejestrze operacyjnym klienta, prowadzonych przez firme¢ inwestycyjna
lub przechowywanych przez firm¢ inwestycyjna na rzecz klienta.

2. Instrumenty finansowe nieoptacone przez klienta sg zapisywane na rachunku klienta.

§ 65. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskie sprzedazy na podstawie zlecenia, ktoérego przedmiotem jest zby-
cie instrumentéw finansowych, pod warunkiem ze klient posiada niezablokowane instrumenty finansowe lub prawa do otrzy-
mania instrumentow finansowych, bedace przedmiotem tego zlecenia, zapisane w rejestrze operacyjnym lub rejestrze sesji.
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2. Firma inwestycyjna podejmuje dzialania majace na celu zapewnienie, ze klient, z chwilag wystawienia zlecenia bro-
kerskiego, nie bedzie wykorzystywat instrumentow finansowych stanowiacych pokrycie zlecenia w wysokosci niezbedne;j
dla dokonania rozrachunku transakcji zawieranych przez firm¢ inwestycyjna w zwiazku z wykonaniem tego zlecenia.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zlecen:

1) ktérych wykonanie polega na zawarciu transakcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy, oraz

2) zbycia papierdw wartoSciowych nabytych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy, w okresie od
jej zawarcia do czasu dokonania jej rozrachunku w zakresie zbycia papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze:

a) warunki obrotu obowigzujace na danym rynku regulowanym dopuszczaja taka mozliwosc,

b) klient zawarl z firmg inwestycyjna wykonujaca to zlecenie umowe zapewniajaca dostawe papierow warto§ciowych
potrzebnych do dokonania rozrachunku transakcji, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy;

3) ktérych wykonanie polega na zawarciu transakcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. Sa ustawy.

§ 66. 1. W razie stwierdzenia braku pokrycia dla zlecenia firma inwestycyjna wykonuje zlecenie zbycia do wysokosci
pokrycia, o ktorym mowa w § 65 ust. 1, a zlecenie nabycia — do wysokosci pokrycia, o ktorym mowa w § 58 ust. 1, i posia-
danych zabezpieczen albo odstgpuje od wykonania zlecenia. Przyjety sposob postgpowania okresla regulamin §wiadczenia
ushug wykonywania zlecen.

2. W przypadku sktadania kilku zlecen kolejnos¢ wykonywania zlecen okresla klient.

§ 67. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapisow na rachunku i rachunku pieni¢znym klienta po rozrachunku transakcji
przez wlasciwg izbe rozrachunkowa, najpdzniej do konca dnia, w ktorym nastgpit rozrachunek.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do dokonywania zapisow na rachunku klienta prowadzonym przez bank po-
wierniczy.

§ 68. Firma inwestycyjna, wykonujac czynnosci polegajace na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych na
wiasny rachunek, w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja obrotu zorganizowanego, jest obowigzana do sktadania
ofert kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych i wykonywania zawartych transakcji na warunkach okres§lonych na
danym rynku lub w danym systemie obrotu.

Oddziat 4

Transakcje derywatami
§ 69. Do zlecen, ktérych przedmiotem jest nabycie lub zbycie derywatow, stosuje si¢ przepisy § 55-571 § 68.

§ 70. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktdérego przedmiotem jest zawarcie
transakcji terminowej, pod warunkiem ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego klient ustanowit zabezpieczenie
w wysokosci okreslonej przez:

1) firmeg inwestycyjnga — w regulaminie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatow,
2) bank powierniczy — w regulaminie prowadzenia rachunkow papierow warto§ciowych

— nie mniejszej jednak niz okres$lonej przez wtasciwg izbe rozliczeniowa, zarejestrowane zgodnie z zasadami odrgbnej re-
jestracji, okre§lonymi w § 29 ust. 7 pkt 1 i § 32 ust. 1.

2. Przed wystawieniem zlecenia brokerskiego firma inwestycyjna dokonuje blokady instrumentéw finansowych lub
srodkow pieni¢gznych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia, a w przypadku gdy klient, w celu zabezpieczenia roszczen
z tytutu rozliczenia transakcji zawartych na podstawie jego zlecenia, zobowiazat si¢ przenie$¢ na firme inwestycyjna prawa
z papierow wartosciowych, firma inwestycyjna, na podstawie ztozonej przez klienta dyspozycji, dokonuje ich przeniesienia
na wilasny rachunek papieréw wartosciowych.

3. Niezwlocznie po rozrachunku sesji, na ktorej zawarta zostata transakcja terminowa, firma inwestycyjna zada od
klienta uzupetnienia zabezpieczenia do wysokosci nie mniejszej niz okreslona przez wlasciwg izbe rozrachunkowa lub:

1) wyptaca nadwyzke zabezpieczenia wniesionego w srodkach pieni¢znych na rachunek pieni¢zny klienta;

2) znosi blokadg instrumentéw finansowych lub srodkow pienieznych albo przenosi na klienta prawa z papieréw wartos-
ciowych, stanowiacych nadwyzke ponad wymagang wysoko$¢ zabezpieczenia.

§ 71. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem jest nabycie
opcji, pod warunkiem ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego klient posiada pelne pokrycie wartosci zlecenia i prze-
widywanej prowizji, ustalone na zasadach okre$lonych w § 59.
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2. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktorego przedmiotem jest wystawienie op-
cji, pod warunkiem ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego klient posiada depozyt zabezpieczajacy, o ktorym mowa
w § 70 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem jest sprzedaz opcji,
pod warunkiem ze klient posiada t¢ opcj¢ w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego.

§ 72. Do transakcji derywatami stosuje si¢ przepisy § 67.

§ 73. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia derywatéw innych niz okreslone w § 70 i § 71 na wa-
runkach okreslonych przez wtasciwg izbg rozliczeniowa lub podmiot organizujacy rynek lub system obrotu. Przepisy niniej-
szego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio.

§ 74. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania zlecen nabycia lub zbycia:
1) praw majatkowych, ktérymi obrot zwiazany jest z obowiazkiem ustanowienia zabezpieczenia;

2) zagranicznych instrumentéw finansowych, ktorymi obrot zwigzany jest z obowigzkiem ustanowienia zabezpieczenia,
o ile co innego nie wynika z przepiséw regulujacych obrét na danym zagranicznym rynku regulowanym,;

3) instrumentéw rynku niepublicznego, ktorymi obrot zwigzany jest z obowigzkiem ustanowienia zabezpieczenia.

Oddziat 5

Szczegodlne zasady postepowania w przypadku, gdy instrumenty finansowe klienta sa rejestrowane
w podmiocie innym niz wykonujacy zlecenia

§ 75. 1. Firma inwestycyjna, ktora nie prowadzi rachunku klienta, z ktérym zawarta umowe o wykonywanie zlecen,
zawiera z podmiotem prowadzacym rachunek klienta umowe o dostarczanie instrumentéw finansowych.

2. Firma inwestycyjna, ktora nie prowadzi rachunku pieni¢znego klienta, z ktéorym zawarta umowe¢ o wykonywanie
zlecen, zawiera z podmiotem prowadzacym rachunek pieni¢zny lub rachunek bankowy tego klienta umowe o gwarantowa-
niu zapfaty.

3. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnos$ci tryb 1 warunki dostarczania instrumentéw finansowych
w przypadku zlecen zbycia oraz ustanawia obowigzek potwierdzania pokrycia takich zlecen przez podmiot prowadzacy ra-
chunek na zadanie firmy inwestycyjnej, a takze tryb i warunki ich rozliczania w przypadku wykonania zlecenia.

4. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, zawiera w szczeg6lnos$ci tryb i warunki gwarantowania zaptaty w przypadku zlecen
nabycia instrumentow finansowych, a takze ich potwierdzania przez podmiot prowadzacy rachunek pieni¢zny lub rachunek
bankowy klienta i rozliczania w przypadku wykonania zlecenia.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, moze przewidywaé¢ mozliwos$¢ zadania przez firme¢ inwestycyjna ztozenia przez
podmiot prowadzacy rachunek pienigzny lub rachunek bankowy klienta zabezpieczenia na warunkach okreslonych w § 61.

§ 76. W przypadku gdy zlozono zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych rejestrowanych na rachunku prowadzo-
nym przez podmiot, o ktorym mowa w § 75 ust. 1, do obowigzkdéw tego podmiotu przepis § 65 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 77. 1. Przepisow § 75 i § 76 nie stosuje si¢ do zlecen sktadanych przez lub na rachunek klienta, ktéry podpisat z pod-
miotem prowadzacym rachunek umowe na warunkach, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W przypadku zlecen okreslonych w ust. 1, sktadanych na rachunek klienta przez podmiot, o ktorym mowa w art. 121
ust. 2 pkt 2 ustawy, firma inwestycyjna zawiera z tym podmiotem umowe o dostarczanie przez ten podmiot instrumentow
finansowych, ktora zawiera co najmniej okreslenie trybu i warunkow dostarczania instrumentéow finansowych w przypadku
zlecen zbycia, oraz umow¢ o gwarantowaniu przez ten podmiot zaptaty, ktéra okresla co najmniej tryb i warunki gwaranto-
wania zaptaty w przypadku zlecen nabycia instrumentdéw finansowych. Umowy te powinny dodatkowo zawierac:

1) okreslenie sposobu i terminéw dostarczania podmiotowi, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, potwierdzen
zawarcia transakcji oraz trybu i warunkow postgpowania w przypadku, o ktorym mowa w art. 121 ust. 5 ustawy;

2) okreslenie sposobu ustalenia wysoko$ci szkody poniesionej przez firme inwestycyjna w przypadku, gdy dostarczenie
instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienigznych lub tez doreczenie potwierdzenia zawartej transakcji nastapi poz-
niej niz w dniu, w ktorym na krajowym rynku regulowanym powinien nastapi¢ rozrachunek transakcji;

3) wskazanie, czy podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, zawart z podmiotem prowadzacym rachunek
klienta umowe o gwarantowaniu zaptaty i dostarczaniu instrumentéw finansowych na rzecz firmy inwestycyjnej, okres-
lajaca sytuacje, gdy potwierdzenie zawartej transakcji zostato dorgczone pézniej niz w dniu, w ktérym na krajowym
rynku regulowanym powinien nastapi¢ rozrachunek zawartych transakcji.
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3. W przypadku gdy zlecenia okre$lone w ust. 1 sktadane sa na rachunek klienta na podstawie umowy o wykonywanie
zlecen zawartej przez firm¢ inwestycyjna z podmiotem, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, umowa ta powinna
zawiera¢ postanowienia wskazane w ust. 2.

4. W przypadku zlecen sktadanych przez klienta, o ktorym mowa w ust. 1, bez posrednictwa podmiotu, o ktérym mowa
w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, firma inwestycyjna w umowie o wykonywanie zlecen zawartej z klientem okresla tryb i wa-
runki dostarczania instrumentéw finansowych, w przypadku zlecen zbycia, oraz tryb i warunki gwarantowania zaptaty
w przypadku zlecen nabycia papierow wartosciowych. Do umowy tej stosuje si¢ odpowiednio ust. 2.

5. Umowy, o ktorych mowa w ust. 2—4, moga przewidywac mozliwo$¢ zadania przez firm¢ inwestycyjna ztozenia przez
klienta Iub podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, zabezpieczen zaptaty naleznosci lub dostarczenia instru-
mentoéw finansowych. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwarantowac pewng i ptynng jego realizacj¢ w wysokosci za-
bezpieczajacej interesy firmy inwestycyjne;j.

6. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow § 58—66, § 701§ 71. W przypadku, o ktorym mowa
w ust. 3, stosuje si¢ przepis § 63 ust. 1.

7. Przepis ust. 1 nie wylacza mozliwosci zawarcia przez firme¢ inwestycyjna z podmiotem prowadzacym rachunek
umow, o ktorych mowa w § 75.

8. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku zbiorcze-
go zawartej z bankiem powierniczym lub z firmg inwestycyjng zastrzezenia, ze rozliczenie na rachunku zbiorczym transak-
cji, zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastapi po dostarczeniu, odpowiednio, bankowi po-
wierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwierdzenia tej transakcji.

§ 78. W przypadku gdy rachunek klienta jest prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy:

1) umowy, o ktorych mowa w § 75 ust. 1 i 2, firma inwestycyjna zawiera z takim klientem;

2) umowa, o ktorej mowa w § 75 ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci zobowigzanie takiego klienta do ztozenia w Krajowym
Depozycie lub spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat czynnosci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 112 ustawy, dyspozycji blokady instrumentéw finansowych na zadanie firmy inwestycyjne;j.

Oddziatl 6

Wykonywanie przez firme¢ inwestycyjna zlecen w sposéb, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy

§ 79. 1. Firma inwestycyjna uzaleznia zawarcie umowy o wykonywanie zlecen w sposob, o ktorym mowa w art. 73
ust. 2 ustawy, od zlozenia przez klienta, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, oswiad-
czenia o jego sytuacji finansowej.

2. Firma inwestycyjna opracowuje system kryteriow, na podstawie ktorych, po zawarciu umowy, o ktorej mowa w ust. 1,
ustalana begdzie mozliwo$¢ wykonania zlecenia w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy. Kryteria opracowane
przez firme¢ inwestycyjng przedstawiane sag klientowi przed zawarciem z nim umowy o wykonywanie zlecen. O kazdej
zmianie kryteriéw firma inwestycyjna informuje klientow, na ktorych rzecz swiadczy ustuge wykonywania zlecen w spo-
sob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy.

3. Firma inwestycyjna moze odstapi¢ od obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1 i1 2, w przypadku zawierania umowy
o wykonywanie zlecen z klientem profesjonalnym, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy, lub z uprawnionym
kontrahentem.

4. Kryteria, o ktorych mowa w ust. 2, powinny umozliwia¢ firmie inwestycyjnej ograniczenie liczby wykonywanych
W sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, zlecen sktadanych przez jednego klienta lub sktadanych przez klientow
w tym samym czasie, jezeli ich liczba znaczaco przekracza norme¢ w rozumieniu art. 25 ust. 2 rozporzadzenia 1287/2006.

§ 80. Firma inwestycyjna wykonujaca w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, zlecenia nabycia lub zbycia
akcji pltynnych, jest uprawniona do:
1) aktualizowania cen upowszechnianych zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy;

2) wycofania cen upowszechnionych zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy, w przypadku gdy uzasadniaja to aktualne warunki
obrotu danymi akcjami.

§ 81. 1. Firma inwestycyjna wykonujaca w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, zlecenia nabycia lub zbycia
akcji ptynnych, wykonuje zlecenie po cenie upowszechnionej zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy, aktualnej w momencie ztoze-
nia zlecenia przez klienta.



Dziennik Ustaw -31- Poz. 1078

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej wykonujacej zlecenie klienta profesjonalnego, pod warunkiem
ze:

1) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, jest ceng lepsza od ceny upowszechnionej zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy,
aktualnej w momencie ztozenia zlecenia przez klienta;

2) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, odpowiada warunkom rynkowym dla danych akcji oraz
3) wielkos$¢ zlecenia przekracza wielko$¢ detaliczna w rozumieniu art. 26 rozporzadzenia 1287/2006.

3. Przepiséw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej wykonujacej na rzecz klienta profesjonalnego zlecenia
wchodzace w sktad transakcji portfelowe;j, o ktorej mowa w art. 25 ust. 1 rozporzadzenia 1287/2006.

4. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku gdy klient ztozyt zlecenie, ktorego wielko$¢ przekracza wielko$¢ zlecenia,
w stosunku do ktorej firma inwestycyjna upowszechnia zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy cen¢ kupna i sprzedazy, lecz nie
przekracza standardowej wielko$ci rynkowej ustalonej zgodnie z art. 23 rozporzadzenia 1287/2006, firma inwestycyjna
moze wykonac to zlecenie w cze$ci przekraczajacej wielkos¢, w stosunku do ktorej cena zostata upowszechniona, pod wa-
runkiem Ze wykonanie nastapi po tej cenie.

5. Z zastrzezeniem ust. 2 1 3, w przypadku gdy klient ztozyt zlecenie, ktorego wielkos$¢ pozostaje pomigedzy wielkoscia-
mi zlecen, w stosunku do ktorych firma inwestycyjna upowszechnita, zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy, ceny kupna i sprzeda-
zy, firma inwestycyjna wykonuje to zlecenie po jednej z cen upowszechnionych.

§ 82. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakresie papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym.

Oddziat 7

Oferowanie instrumentéw finansowych oraz przenoszenie instrumentéw finansowych i Srodkéw pieni¢znych klientow

§ 83. 1. Firma inwestycyjna posredniczaca w oferowaniu instrumentoéw finansowych jest obowiazana do przyjecia zapi-
su na instrumenty finansowe zgodnie z warunkami oferty.

2. Wptaty pienig¢zne z tytutu zapisd6w na instrumenty finansowe przyjmowane sa przez firme¢ inwestycyjng w wysokosci
i na warunkach okre$lonych w ofercie.

3. Firma inwestycyjna obowigzana jest zawrze¢ z emitentem, wystawca albo wprowadzajacym umowe okreslajacg tryb,
terminy i1 warunki przekazania, odpowiednio, emitentowi, wystawcy albo wprowadzajacemu, srodkow pieni¢znych otrzy-
manych od klientéw, ktoérzy nabyli instrumenty finansowe w ofercie.

4. Do $rodkéw pienigznych otrzymanych od klientow, ktorzy dokonali wptat na instrumenty finansowe, do czasu ich
przekazania przez firm¢ inwestycyjng zgodnie z umowa, o ktorej mowa w ust. 3, przepis § 32 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 84. 1. Zapisanie instrumentow finansowych nabytych w wyniku oferowania na rachunku, prowadzonym w firmie in-
westycyjnej lub banku powierniczym, nastgpuje niezwlocznie po ztozeniu odpowiednio przez klienta lub uprawnionego
z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym odpowiedniego wniosku, chyba ze warunki oferty przewi-
duja inny termin.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ rowniez do zapisu na rachunku klienta, ktéry nabyt instrumenty finansowe od klienta badz
uprawnionego z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktéremu przydzielono te instrumenty.

§ 85. 1. Zapisanie instrumentéw finansowych na rachunku w zwiazku z ich przeniesieniem, w wyniku transakcji lub
zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym, w przypadku gdy rachunki zbywcy i nabywcy
prowadzone sg przez ten sam podmiot, nast¢puje niezwlocznie po powzigciu przez podmiot informacji o dokonaniu trans-
akcji lub wystapieniu zdarzenia, chyba ze umowa przewiduje inny termin.

2. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy podejmuje czynno$ci zwigzane z przeniesieniem instrumentéw finanso-
wych zbytych w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtornym poza obrotem zorganizowanym, po uprzed-
nim przedstawieniu przez klienta (zbywceg) dokumentow wskazujacych na podstawe przeniesienia instrumentow finanso-
wych.

3. W przypadku gdy czynno$ci zwigzane z przeniesieniem instrumentow finansowych podejmowane sg na podstawie
dyspozycji ztozonej przez klienta profesjonalnego, firma inwestycyjna lub bank powierniczy moze odstgpi¢ od wymogu
przedstawienia dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2.
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4. W przypadku gdy instrumenty finansowe sa przenoszone z rachunku zbiorczego na inny rachunek, firma inwestycyj-
na lub bank powierniczy prowadzace rachunek zbiorczy dokonuja czynno$ci zwigzanych z przeniesieniem instrumentow
finansowych zbytych w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym, po
otrzymaniu od posiadacza rachunku zbiorczego odpowiedniej dyspozycji.

5. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy moze odmowi¢ podjecia czynno$ci zwigzanych z przeniesieniem instru-
mentoéw finansowych w przypadku powzigcia, na podstawie dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2, uzasadnionych watpli-
wosci wskazujacych, ze przeniesienie instrumentow finansowych ma na celu obejScie przepisdOw prawa.

6. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy odmawia podjg¢cia czynnosci okreslonych w ust. 2, gdy z dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 2, wynika w sposob oczywisty, ze przeniesienie instrumentéw finansowych jest sprzeczne z przepi-
sami prawa.

7. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 5 lub 6, powinna by¢ sporzadzona w formie pisemnej albo za pomoca elektronicznych
no$nikow informacji i zawiera¢ uzasadnienie. Przed dostarczeniem odmowy firma inwestycyjna lub bank powierniczy po-
winny umozliwi¢ ztozenie wyjasnien w formie ustnej, pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do przenoszenia instrumentdéw finansowych w wyniku wykonywania zlecen w spo-
sob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, w przypadku gdy firma inwestycyjna prowadzi rachunek dla klienta, z ktérym
zostata zawarta transakcja. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, podejmowane sg niezwlocznie po zawarciu transakcji.

§ 86. 1. Przeniesienie instrumentéw finansowych i srodkéw pieni¢znych klienta badZ uprawnionego z instrumentow
finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym do innej firmy inwestycyjnej lub banku powierniczego oraz przeniesienie
instrumentow finansowych w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtornym poza obrotem zorganizowa-
nym, w przypadku gdy rachunki dla zbywcy i nabywcy prowadzone sg przez rézne podmioty, nastepuje niezwlocznie po
ztozeniu stosownej dyspozycji.

2. W przypadku gdy przeniesienie instrumentéw finansowych nastepuje poza obrotem zorganizowanym, przepisy § 85
ust. 2—7 stosuje si¢ odpowiednio do firmy inwestycyjnej lub banku powierniczego, w ktorym ztozono dyspozycje dokonania
przeniesienia instrumentdéw finansowych.

§ 87. Przepisy niniejszego oddziatlu stosuje si¢ odpowiednio do postgpowania firmy inwestycyjnej w przypadku, gdy
instrumenty finansowe rejestrowane sg na innych rachunkach niz rachunki papieréw warto§ciowych lub w ewidencji.

§ 88. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ odpowiednio do postepowania bankoéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy, w przypadku gdy instrumenty finansowe ewidencjonowane sg przez ten bank w zwigzku z dziatalnosciag wykony-
wang na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 8

Postepowanie firm inwestycyjnych w przypadku ogloszenia wezwan na nabywanie lub zamiane akcji

§ 89. 1. W przypadku gdy zostalo ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, firma inwe-
stycyjna przyjmuje zapisy po sprawdzeniu, czy podmiot odpowiadajacy na wezwanie posiada akcje bedace przedmiotem
wezwania i czy zostaly one zablokowane na jego rachunku.

2. W przypadku gdy akcje sa zapisane na rachunku zbiorczym, firma inwestycyjna przyjmuje zapisy po uzyskaniu od
posiadacza rachunku zbiorczego $wiadectwa depozytowego, o ktorym mowa w art. 10 ust. 2 ustawy, potwierdzajacego, ze
podmiot odpowiadajacy na wezwanie posiada akcje bedace przedmiotem wezwania i zostaty one zablokowane na rachunku
zbiorczym.

§ 90. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przyjmowania zapiséw na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z warunka-
mi okreslonymi w tresci wezwania.
Oddziat 9

Raporty zwiazane z wykonywaniem umowy o $§wiadczenie uslug maklerskich

§ 91. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza licz-
ba instrumentow finansowych, przekazuje klientowi okresowe raporty z wykonania umowy, chyba ze sprawozdanie takie
na podstawie odrebnych przepisow dostarcza klientowi inny podmiot.

2. Raporty, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja w szczeg6lnosci:
1) firm¢ lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg aktywa klienta;
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3) informacje o sktadzie portfela klienta i wycenie portfela klienta, w tym dane na temat kazdego z instrumentéw finanso-
wych wchodzacych w sktad portfela klienta, warto$¢ rynkowa poszczegoélnych instrumentéw finansowych albo ich war-
tos¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny warto$ci rynkowej, saldo srodkow pienigznych na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz wyniki portfela w czasie okresu, za ktéry sporzadzany jest raport;

4) wskazanie tacznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktdry sporzadzany jest raport, z po-
dziatem na taczng wysokos¢ optat i prowizji pobranych z tytulu zarzadzania portfelem klienta oraz taczng wysokos¢
optat i prowizji zwiagzanych z wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania portfelem klienta, wraz z informacja, Zze na
zadanie klienta mozliwe jest przekazanie szczegdélowego wykazu wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za
ktory sporzadzany jest raport;

5) porownanie wynikow osiagnigtych w okresie, za ktory sporzadzany jest raport, z wynikami przyjetego w umowie
z klientem obiektywnego wskaznika finansowego;

6) wskazanie wysokos$ci dywidend, odsetek oraz innych pozytkow z aktywow wchodzacych w sktad portfela, ktore w da-
nym okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, powigkszyly warto$¢ portfela klienta;

7) informacje, o ktorych mowa w § 92 ust. 1 pkt 3—12, w odniesieniu do zlecen wykonywanych w danym okresie, za ktory
sporzadzany jest raport, w ramach zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, o ile klient nie zazadal informo-
wania go o kazdym wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sa klientowi co najmniej raz na 6 miesiecy, z wyjatkiem sytuacji:
1) gdy klient zazadal przekazywania mu raportow co najmniej raz na 3 miesigce;
2) o ktorej mowa w ust. 6 — w takim przypadku raporty przekazywane sa co najmniej raz na 12 miesigcy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie z klientem zwigzana jest z wysokim ryzykiem inwestycyjnym — w ta-
kim przypadku raporty przekazywane sa co najmniej raz na miesiac.

4. Firma inwestycyjna ma obowigzek poinformowania klienta o mozliwo$ci zwrdcenia si¢ z zagdaniem, o ktorym mowa
w ust. 3 pkt 1.

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje si¢ w odniesieniu do transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych wskazanych
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy.

6. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, informuje go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie aktywow klienta
wchodzacych w sktad portfela bedacego przedmiotem zarzadzania.

7. Informacje, o ktorych mowa w ust. 6, obejmuja dane wskazane w § 92 ust. 1.

8. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 6, przekazywane sa klientowi detalicznemu, do trybu przekaza-
nia informacji, o ktorych mowa w ust. 6, § 92 ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio.

9. Przepisu ust. 8 nie stosuje si¢, gdy klient detaliczny otrzymuje informacje od podmiotu, ktéry wykonuje zlecenie.

10. W przypadku gdy ustuga zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, $wiadczona jest na rzecz klienta detalicznego lub prowadzony na rzecz klienta detalicznego rachunek obejmu-
je niezabezpieczone pozycje otwarte w transakcji na instrumentach pochodnych, firma inwestycyjna obowiazana jest infor-
mowac klienta o spadku wartos$ci portfela lub poniesionych stratach na instrumentach finansowych ponizej progu ustalone-
go w umowie z klientem, nie pdzniej niz do konca dnia, w ktérym ten spadek nastapil, a jezeli spadek nastapil w dniu wol-
nym od pracy — do konca pierwszego dnia roboczego nast¢pujacego po tym dniu.

§ 92. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen, niezwlocznie po wykonaniu zlecenia klienta, jed-
nak nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktorym wykonane zostato zlecenie, przekazuje klien-
towi, z zastrzezeniem ust. 8, informacje dotyczace wykonania zlecenia, obejmujace:

1) oznaczenie firmy inwestycyjnej przekazujacej potwierdzenie;

2) nazwe, firme, imi¢ i nazwisko lub inne oznaczenie klienta;

3) datg i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;
6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie instrumentu finansowego;
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8) liczbe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;
9) ceng, po jakiej zostalo wykonane zlecenie;
10) taczng warto$¢ transakcji;

11) catkowita warto§¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztéw wykonania zlecenia, oraz — na zadanie klien-
ta — zestawienie poszczegdlnych pozycji pobranych oplat i prowizji oraz innych kosztow wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowiazkow klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym termindéw, w ktorych klient powinien do-
kona¢ ptatnosci lub dostawy instrumentu finansowego, oraz innych danych niezbednych do wykonania tych obowiaz-
kéw, o ile takie dane nie zostaly wezesniej podane do wiadomosci klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy — informacje o takim sposobie wykonania
zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktorej druga strong byt podmiot z grupy kapitatowej, do
ktorej nalezy firma inwestycyjna, lub inny klient tej firmy inwestycyjnej — informacje o takim sposobie wykonania zle-
cenia, chyba ze zlecenie zostato zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktory umozliwia anonimowe zawiera-
nie transakcji.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ przekazywane w formie wystandaryzowanej, pod warunkiem ze
forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klienta. Sposdb przekazania informacji okresla umowa o wykonywanie zlecen.

3. W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane w kilku transzach, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9, moga
zawiera¢ wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaly poszczegolne transze, albo

2) ceny sredniej, po jakiej wykonane zostalo zlecenie.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, firma inwestycyjna przekazuje, na zadanie klienta, dane zawierajace
wskazanie cen, po jakich wykonane zostaly poszczegolne transze.

5. W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane za posrednictwem innego podmiotu, firma inwestycyjna przekazuje in-
formacje, o ktorych mowa w ust. 1, nie p6zniej niz do konca pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktérym
otrzymata je od tego podmiotu.

6. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg prze-
kazywane klientowi bezposrednio przez inny podmiot.

7. W przypadku $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen na rzecz klienta profesjonalnego firma inwestycyjna przeka-
zuje niezwlocznie po wykonaniu zlecenia istotne informacje dotyczace wykonania tego zlecenia. Przepisu ust. 1 nie stosuje
sie.

8. Przepisy ust. 1-7 nie wyltaczaja obowiazku firmy inwestycyjnej przekazywania, na zadanie klienta, informacji doty-
czacych aktualnego stanu wykonania zlecenia.

§ 93. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych lub prowa-
dzenia rachunkéw pieni¢znych jest obowigzana przedstawiac klientowi co najmniej raz na rok, przy uzyciu trwatego no$ni-
ka informacji, dane obejmujace zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych aktywdw, obejmujace w szczegdlnosci:

1) wskazanie rodzaju, nazwy oraz liczby lub wysokos$ci aktywow wedtug stanu na koniec okresu, za ktdry sporzadzana jest
informacja;

2) wskazanie aktywow wykorzystanych przez firm¢ inwestycyjna w okresie, za ktory sporzadzana jest informacja, do
transakcji finansowania papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia 1287/2006;

3) warto$¢ pozytkow otrzymanych przez klienta w zwigzku z wykorzystaniem nalezacych do niego aktywow do transakcji
finansowania papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia 1287/2006, oraz sposéb ich
naliczania.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, moga uwzglednia¢ rowniez dane obejmujace wyniki transakcji zawartych
lecz nierozliczonych przed ich sporzadzeniem.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej swiadczacej na rzecz klienta réwniez ushugi zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

4. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.
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§ 94. 1. Przepisy § 91 1 § 92 stosuje si¢ do bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

2. Przepisy § 93 stosuje si¢ do bankdéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w przypadku gdy w ramach wykony-
wanej dziatalnosci na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy bank przechowuje i rejestruje instrumenty finansowe lub prowadzi
rachunki pieni¢zne.

Rozdzial 4

Zasady ewidencjonowania i archiwizacji transakcji

§ 95. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem § 99, przechowuje i archiwizuje, przez okres 5 lat, liczac od pierwszego
dnia roku nastgpujacego po roku, w ktdérym sporzadzono lub otrzymano, dokumenty zwigzane ze Swiadczeniem ustug ma-
klerskich, a w szczegdlnosci:

1) formularze zlozonych przez klientéw zlecen, zapisow i dyspozycji;

2) zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich;

3) inne niz wskazane w pkt 2 umowy zwigzane ze $wiadczonymi przez firme inwestycyjna ushugami maklerskimi;

4) dokumenty udzielonych petnomocnictw;

5) inne niz wskazane w pkt 1-4 dokumenty zawierajace oswiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta;

6) kopie sporzadzanych przez firme inwestycyjna dokumentdw zawierajacych wymagane przepisami rozporzadzenia in-
formacje dla klienta lub potencjalnego klienta;

7) potwierdzenia zawartych transakcji;
8) rejestry ses;ji;

9) dokumenty zawierajace informacje, ktore byly podstawa decyzji firmy inwestycyjnej o uznaniu danego sposobu wyko-
nania zlecenia za najbardziej korzystny z punktu widzenia klienta;

10) kopie $wiadectw depozytowych;
11) umowy i wszelkie inne dokumenty zwiagzane z prowadzeniem rachunkow oraz dokonywaniem rozliczen;
12) kopie raportéw zwigzanych z wykonywaniem umowy o swiadczenie ustug maklerskich.

2. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, lub doradztwa inwestycyjnego, z zastrzezeniem § 99, przechowuje i archiwizuje, przez okres
5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania, dokumenty zwigzane ze $wiadczeniem tych uslug, a w szczego6lnosci zawarte
umowy, dokumenty udzielonych pelnomocnictw oraz inne dokumenty zawierajace o§wiadczenia woli lub wiedzy klienta
lub potencjalnego klienta, formularze wystawionych zlecen, dokumenty zawierajace sporzadzone analizy lub rekomenda-
cje, jak rowniez dokumenty zawierajace opracowane przez firme inwestycyjng strategie inwestycyjne oraz dokumenty za-
wierajace informacje, ktore stanowity podstawe opracowania tych strategii.

3. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu przechowuje i archiwizuje, przez okres 5 lat od dnia
sporzadzenia lub otrzymania, dokumenty zwigzane z organizowaniem tego systemu, w tym w szczegolnosci zawarte umo-
Wy 0 uczestnictwo w tym systemie, dokumenty zwigzane z dopuszczaniem instrumentéw finansowych do obrotu w tym
systemie oraz dokumenty zawierajace informacje, ktore firma inwestycyjna obowiazana jest upowszechnia¢ zgodnie z wy-
mogami rozporzadzenia.

4. Firma inwestycyjna, ktéra wykonuje zlecenia w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, przechowuje i archi-
wizuje, przez okres 5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania, dokumenty zwigzane z t3 usluga, w tym w szczegdlnosci
dokumenty zawierajace informacje, ktore firma inwestycyjna obowiazana jest upowszechnia¢ zgodnie z wymogami okres-
lonymi w art. 74 ustawy.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1-3, dotyczy rowniez zwigzanych ze $§wiadczonymi ustugami maklerskimi:

1) informacji przekazywanych lub otrzymywanych przez firme¢ inwestycyjna za posrednictwem telefonu, telefaksu, mode-
mu lub innych urzadzen technicznych oraz

2) dokumentow sporzadzonych lub odebranych przez firme¢ inwestycyjna za pomoca elektronicznych no$nikoéw informa-
cji.
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6. Dokumenty okreslone w ust. 1-4 powinny by¢ przechowywane na takim no$niku informacji, na jakim zostaly sporza-
dzone lub otrzymane przez firme¢ inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez firme¢ inwestycyjng za pomocg elektronicznych nosnikoéw informacji
powinny by¢ przechowywane na nosnikach elektronicznych o charakterze trwalym, umozliwiajacych odczytanie tresci in-
formacji zawartych w tych dokumentach przez caly okres ich przechowywania, przy czym w odniesieniu do dokumentow
przekazywanych przez firme¢ inwestycyjna klientowi (w dowolnej formie) powinny by¢ one tozsame z dokumentami prze-
chowywanymi na nos$nikach elektronicznych.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska bez ot-
wierania oddziatu, przechowuje i archiwizuje, przez okres 5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania, zawarte z klientami
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich i inne umowy zwigzane ze §wiadczonymi przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna
ustugami maklerskimi, dokumenty udzielonych pelnomocnictw, inne dokumenty zawierajace o§wiadczenia woli lub wie-
dzy klienta lub potencjalnego klienta oraz kopie sporzadzonych przez zagraniczng firme inwestycyjna dokumentow zawie-
rajgcych wymagane przepisami rozporzadzenia informacje dla klienta lub potencjalnego klienta. Przepisu ust. 1 nie stosuje
sie.

§ 96. 1. Dokumenty oraz inne nos$niki informacji zawierajace dane, ktore firma inwestycyjna ma obowiazek przechowy-
wac 1 archiwizowa¢ zgodnie z § 95, powinny by¢ przechowywane w sposob uniemozliwiajacy dostep do nich 0sob nieupo-
waznionych oraz umozliwiajacy kontrole dostgpu do nich, zapewniajaca mozliwos¢ jej przesledzenia wraz z historig mody-
fikacji i przetwarzania danych.

2. Firma inwestycyjna jest obowiazana zapewni¢ nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych jest prowadzone ar-
chiwum, prowadzenie ewidencji korzystania z archiwum oraz wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzenie archi-
wum.

3. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢ osobom upowaznionym niezwtoczny wglad do dokumentdéw oraz da-
nych, o ktéorych mowa w ust. 1.

§ 97. Bank powierniczy, z zastrzezeniem § 99, przechowuje i archiwizuje, przez okres 5 lat od dnia sporzadzenia lub
otrzymania, formularze uméw zawartych z klientami, dokumenty petnomocnictw oraz innych umow zawartych w zwigzku
z prowadzeniem rachunkow, a takze wszystkie inne dokumenty zwigzane z prowadzeniem rachunkdéw oraz dokonywaniem
rozliczen. Przepisy § 95 ust. 5-7 oraz § 96 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 98. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

§ 99. W przypadku umoéw oraz dokumentdéw pelnomocnictw okreslonych w niniejszym rozdziale okres 5 lat liczony jest
od pierwszego dnia nastepujgcego po roku, w ktorym rozwigzano umowg lub wygasto pelnomocnictwo.

Rozdziat 5

Ustanawianie i realizacja zabezpieczen splaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie
instrumentéw finansowych

§ 100. 1. Firma inwestycyjna wykonuje czynno$ci zwigzane z ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen sptaty kredytow
na nabycie instrumentow finansowych na podstawie umowy migdzy bankiem a klientem lub bankiem a uprawnionym z in-
strumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, do ktorej przystepuje, lub na podstawie odrgbnej umowy
miedzy bankiem a firmg inwestycyjna, zgodnie z ktora firma inwestycyjna jest obowigzana do dokonywania czynnosci
zmierzajacych do ustanowienia i realizacji zabezpieczenia udzielonego przez bank kredytu.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zawiera¢ w szczegolnos$ci okreslenie:
1) instrumentéw finansowych, ktore moga by¢ kupowane za $rodki pieniezne pochodzace z kredytu;
2) terminu splaty kredytu;

3) rodzaju i wysokosci wymaganego od klienta lub uprawnionego z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku
zbiorczym zabezpieczenia splaty kredytu;

4) sposobu dokonywania przez firm¢ inwestycyjng wyceny instrumentéw finansowych stanowigcych zabezpieczenie;

5) warunkow i termindéw dokonywania 1 znoszenia przez firmg inwestycyjng blokady instrumentéw finansowych i $rod-
koéw pienieznych, stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytu, o ile blokada jest przewidziana;

6) trybu i terminow przekazywania bankowi przez firm¢ inwestycyjng informacji o aktualnej wysokosci zabezpieczenia;
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7) sposobu postgpowania firmy inwestycyjnej w przypadku spadku wysokosci zabezpieczenia ponizej wymaganego po-
ziomu,

8) sposobu postgpowania firmy inwestycyjnej z instrumentami finansowymi i §rodkami pieni¢znymi klienta lub uprawnio-
nego z instrumentoéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym w przypadku niezrealizowania przez niego zobo-
wiazan z umowy kredytu;

9) obowiazku informowania banku przez firme¢ inwestycyjng o kazdym przypadku zajgcia przez organy egzekucyjne lub
inne uprawnione podmioty instrumentoéw finansowych lub srodkéw pieni¢znych kredytobiorcy stanowiacych zabezpie-
czenie kredytu.

§ 101. Firma inwestycyjna przekazuje bankowi informacje, o ktorych mowa w § 100 ust. 2 pkt 6, na podstawie udzielo-
nego bankowi przez klienta lub uprawnionego z instrumentdéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym upowaznie-
nia do uzyskiwania informacji o stanach jego rachunkow, ewidencji lub rejestrow.

§ 102. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio do bankéw powierniczych oraz do postgpowania firm
inwestycyjnych i bankéw powierniczych w przypadku ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty pozyczek na nabycie
instrumentow finansowych.

§ 103. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankow, o ktoérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.
Rozdziat 6
Tryb i warunki postepowania w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na instrumentach finansowych

Oddziat 1
Przepisy ogdlne

§ 104. Firma inwestycyjna podejmuje czynno$ci zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci na instru-
mentach finansowych wylacznie w przypadku, gdy sa spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytelno$¢ pieni¢zna lub niepieni¢zna, w tym wierzytelnos¢ przyszta lub warunkowa, wy-
nikajaca z okres$lonego stosunku prawnego;

2) forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposob zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia odpowiadaja
wymaganiom okreslonym w odrebnych przepisach;

3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sa instrumenty finansowe zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
klienta, innym rachunku klienta lub w ewidencji, stuzacych do zapisywania instrumentéw finansowych, albo przecho-
wywane przez firm¢ inwestycyjna na rzecz klienta.

§ 105. 1. Firma inwestycyjna odmawia podjg¢cia czynnos$ci zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci,
gdy z przedstawionej umowy o ustanowieniu zabezpieczenia lub z dokumentu, z ktorego wynika zabezpieczona wierzytel-
no$¢, wynika w sposob oczywisty, ze sa one sprzeczne z przepisami prawa.

2. Odmowa, o ktoérej mowa w ust. 1, powinna by¢ sporzadzona w formie pisemnej albo za pomoca elektronicznych
nosnikow informacji i zawiera¢ uzasadnienie. Przed dostarczeniem klientowi odmowy firma inwestycyjna powinna umoz-
liwi¢ mu ztozenie wyjasnien.

§ 106. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:

1) w przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci:

a) banku, z tytulu udzielonego kredytu, zostato ustanowione na instrumentach finansowych zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych, innym rachunku klienta lub w ewidencji klienta, prowadzonych przez wydzielong jednost-
ke organizacyjng tego banku prowadzacg dziatalno$¢ maklerska lub na instrumentach finansowych przechowywa-
nych przez t¢ jednostke,

b) zostalo ustanowione na papierach wartosciowych zapisanych zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy;

2) do banku powierniczego.

§ 107. Podejmowanie przez firme¢ inwestycyjna czynnosci zwigzanych z ustanowieniem na instrumentach finansowych
zabezpieczenia wierzytelnosci w innej formie i w inny sposob niz wskazane w przepisach oddziatow 2 i 3 jest dopuszczalne,
jezeli nie narusza to przepisOw prawa, a forma tego zabezpieczenia oraz sposob wykonywania przez firme inwestycyjna
tych czynnosci zostaty szczegotowo okre§lone w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich.

§ 108. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.
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Oddziat 2

Blokada instrumentéw finansowych

§ 109. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu na prowadzonym dla klienta (dtuznika)
rachunku blokady okreslonej liczby instrumentéw finansowych, polaczonej z ustanowieniem niecodwotalnego pelnomocnic-
twa dla osoby uprawnionej z tytutu blokady (wierzyciela) do sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspo-
kojenia si¢ z uzyskanych w ten sposob srodkow pienigznych, firma inwestycyjna, po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
blokady i ztozeniu przez klienta dyspozycji blokady, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nos$nikéw informa-
cji, dokonuje blokady na rachunku klienta. Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich moze okresla¢ dodatkowe warunki
ustanawiania takich pelnomocnictw.

§ 110. Firma inwestycyjna jest obowigzana do utrzymywania blokady instrumentow finansowych przez okres wynika-
jacy z umowy o ustanowieniu blokady.
§ 111. 1. W okresie utrzymywania blokady firma inwestycyjna nie moze wykonywac¢ polecen klienta dotyczacych:
1) zniesienia blokady;
2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych;

3) przeniesienia zablokowanych instrumentdéw finansowych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 3 nie stosuje si¢ w przypadku:

1) przeniesienia instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem blokady, z zachowaniem blokady, jezeli przeniesienie
jest wynikiem realizacji postanowien umowy ustanawiajacej blokade;

2) o ktorym mowa w art. 89 ust. 4 ustawy.

3. Wykonanie przez firm¢ inwestycyjng innych niz wymienione w ust. 1 dyspozycji klienta dotyczacych zablokowa-
nych instrumentéw finansowych moze nastapi¢ wylacznie w zakresie okreslonym w umowie o ustanowieniu blokady.

§ 112. Firma inwestycyjna prowadzaca dla klienta rachunek, na ktorym sa zapisane zablokowane instrumenty finanso-
we, w braku odmiennych postanowien umowy o ustanowieniu blokady, przekazuje do dyspozycji klienta, w sposob przez
niego wskazany, pozytki z tych instrumentow, w szczeg6lnosci dywidendy, odsetki lub inne §wiadczenia pienigzne spetnia-
ne na rzecz klienta z instrumentéw finansowych.

§ 113. 1. W dacie wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej blokada lub w najblizszym mozliwym dniu, w ktéorym
wykonanie zlecenia jest mozliwe, firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie sprzedazy instrumentéw finanso-
wych, ztozone przez wierzyciela na podstawie pelnomocnictwa udzielonego mu przez klienta w zawartej umowie o ustano-
wieniu blokady.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego w zleceniu,
o ktorym mowa w ust. 1, srodki pieni¢zne pochodzace z wykonania tego zlecenia, w wysokosci pozwalajacej na zaspokoje-
nie roszczen wierzyciela wynikajacych z umowy.

3. Po uptywie ustalonego w umowie okresu utrzymywania blokady firma inwestycyjna nie moze przyja¢ do wykonania
zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1.

4. Do trybu postgpowania firmy inwestycyjnej wykonujacej zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy rozporzadzenia.

§ 114. 1. Firma inwestycyjna znosi blokade w przypadku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub do czasu wykonania zobowigzania zabezpieczonego blokada
—niezwlocznie po zlozeniu przez wierzyciela, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji,
dyspozycji zniesienia blokady lub po ztozeniu w takiej samej formie dyspozycji zniesienia blokady przez klienta, za
zgoda wierzyciela wyrazong w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji;

2) blokady terminowej, nieodwotalnej — w dniu nastepujacym po uptywie okresu utrzymywania blokady ustalonego
W umowie;

3) okreslonym w § 113 ust. 1 — niezwlocznie po ztozeniu zlecenia sprzedazy instrumentéw finansowych.
2. Zniesienie blokady moze dotyczy¢ cz¢sci zablokowanych instrumentéw finansowych.

3. W przypadku gdy zablokowane instrumenty finansowe sg zapisane na rachunku prowadzonym przez bank powierni-
czy, zniesienie blokady nast¢puje niezwlocznie po otrzymaniu przez bank dokumentow potwierdzajacych ztozenie zlecenia
sprzedazy, o ktorym mowa w § 113 ust. 1.
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§ 115. W przypadku gdy instrumenty finansowe bgdace zabezpieczeniem wierzytelnosci zapisane sa na rachunku pro-
wadzonym przez bank powierniczy, kopi¢ umowy o ustanowieniu blokady i ztozeniu przez klienta dyspozycji blokady bank
przekazuje do firmy inwestycyjnej §wiadczacej na rzecz klienta ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia.

§ 116. Przepisy oddzialu stosuje si¢ odpowiednio do trybu postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku ustanawia-
nia blokady na instrumentach finansowych niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego, jezeli konstrukcja tych instru-
mentéw umozliwia ustanowienie na nich blokady.

§ 117. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do trybu postgpowania bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy, w przypadku ustanawiania blokady na instrumentach finansowych ewidencjonowanych przez ten bank
w zwigzku z dziatalno$cig wykonywana na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy, jezeli konstrukcja tych instrumentow umozliwia
ustanowienie na nich blokady.

Oddziat 3
Zastaw na instrumentach finansowych

§ 118. 1. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu na okreslonej liczbie instru-
mentoéw finansowych zapisanych na rachunku, firma inwestycyjna, po otrzymaniu umowy zastawu i ztozeniu przez klienta
dyspozycji blokady zastawionych instrumentéw w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji,
dokonuje na rachunku zastawcy blokady tych instrumentow.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego na podstawie przepi-
sOW ustawy o zastawie rejestrowym, firma inwestycyjna dokonuje blokady instrumentéw finansowych po otrzymaniu doku-
mentow, o ktorych mowa w ust. 1, oraz odpisu z rejestru zastawow stanowigcego dowdd wpisu.

§ 119. Firma inwestycyjna jest obowigzana do utrzymywania blokady zastawionych instrumentéw finansowych przez
okres wynikajacy z umowy zastawu.

§ 120. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachunek, na ktérym sg zapisane instrumenty finansowe obcigzone zastawem,
lub przechowujaca instrumenty finansowe obcigzone zastawem, w braku odmiennych postanowien umowy zastawu, prze-
kazuje do dyspozycji zastawnika, w sposob przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegdlnosci dywiden-
dy lub odsetki. W zakresie obowiazku zastawnika okreslonego w art. 319 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cy-
wilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.?) firma inwestycyjna moze, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez
zastawnika, dokona¢ rozliczenia wobec zastawcy z pobranych pozytkow.

2. W przypadku gdy dtuznik z instrumentéw finansowych obcigzonych zastawem przekazuje firmie inwestycyjnej,
o ktorej mowa w ust. 1, §wiadczenie gldwne, do ktdrego jest obowigzany z tych instrumentoéw, firma inwestycyjna dokonu-
je blokady na rachunku pienigznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu $rodkéw pienigznych. Srodki pienigzne podlegaja
blokadzie do czasu wykonania uprawnien przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi.

3. Srodki pienigzne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez diuznika z zastawionych instrumentéw mogg by¢ wy-
ptacone wytacznie do rak zastawcy i zastawnika tacznie albo na zadanie jednego z nich powinny zosta¢ ztozone do depozy-
tu sadowego.

§ 121. Firma inwestycyjna znosi blokad¢ zastawionych instrumentow finansowych niezwlocznie po otrzymaniu doku-
mentow potwierdzajacych wygasnigcie zastawu.

§ 122. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika polega na przejeciu instrumentéw finansowych na wlasnos$¢ w trybie
i na warunkach okres$lonych w przepisach ustawy o zastawie rejestrowym, firma inwestycyjna, na zadanie zastawnika zto-
zone w dacie wymagalnos$ci wierzytelno$ci, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikow informacji, nie-
zwlocznie przenosi instrumenty finansowe na rzecz zastawnika, w liczbie uwzgledniajacej wartos$¢ przejetych instrumentow
finansowych, ustalonej zgodnie z art. 23 ust. 1 tej ustawy.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z 1982 r. Nr 11, poz. 81,
Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198,
Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464,z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, 2 1993 r. Nr 17, poz. 78,z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85,
poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43,
poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758,z 1999 r. Nr 52, poz. 532,
72000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 8551 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130,
poz. 14501 Nr 145, poz. 1638, 22002 r. Nr 113, poz. 984 1 Nr 141, poz. 1176, 22003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592
i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r.
Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 1 Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82,
poz. 557 1 Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 116, poz. 731, Nr 163, poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431 i Nr 228, poz. 1506, z 2009 r.
Nr42, poz. 341, Nr 79, poz. 662 i Nr 131, poz. 1075, 22010 r. Nr 40, poz. 222 i Nr 155, poz. 1037 oraz z 2011 r. Nr 80, poz. 432, Nr 85,
poz. 458 i Nr 230, poz. 1370.
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§ 123. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika nastapi przez sprzedaz instrumentow finansowych w drodze przetar-
gu publicznego, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym, firma inwestycyjna, na zadanie nabywcy
ztozone w formie pisemnej i po przedstawieniu protokotu przebiegu przetargu, niezwlocznie przenosi instrumenty finanso-
we na rzecz nabywcy.

§ 124. 1. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika nastgpuje zgodnie z przepisami o postgpowaniu egzekucyjnym
i polega na sprzedazy instrumentoéw finansowych, zgodnie z art. 9118 § 2 i 3 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pézn. zm.”), do zlecenia sprzedazy zastawionych instrumentéw finan-
sowych, ztozonego przez osoby uprawnione do tego zgodnie z art. 9113 § 2, 3 i 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Ko-
deks postgpowania cywilnego, oraz do trybu post¢gpowania firmy inwestycyjnej wykonujacej zlecenie sprzedazy stosuje si¢
odpowiednio przepisy rozporzadzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do dyspozycji komornika, w sposéb wskazany przez niego w wezwa-
niu, o ktorym mowa w art. 9113 § 1 pkt 2 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego, srodki
pieni¢zne pochodzace z wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika nast¢puje zgodnie z przepisami o postepowaniu egzekucyjnym i polega
na sprzedazy instrumentoéw finansowych niezapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub na innym rachunku, fir-
ma inwestycyjna realizuje pisemne zadania komornika, w tym zlecenia lub dyspozycje dotyczace tych instrumentow, od
momentu skutecznego ich zajgcia.

§ 125. Po wygas$nigciu zastawu firma inwestycyjna nie moze podejmowac czynnosci, o ktérych mowa w § 1221 § 124.

§ 126. Przepisy § 124 stosuje si¢ odpowiednio do postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku zaspokojenia
wierzyciela z instrumentéw finansowych dluznika w ramach prowadzonej egzekucji, ktora nie wynika z ustanowionego
zastawu.

§ 127. 1. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego oddzialu do ustanowienia, utrzymywania i zniesienia
blokady instrumentoéw finansowych w zwigzku z ustanowieniem zastawu stosuje si¢ odpowiednio przepisy oddziatu 2.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu na papierach wartosciowych nieza-
pisanych na rachunku papieréw wartoSciowych lub innym rachunku, firma inwestycyjna wydaje papiery wartosciowe za-
stawnikowi lub osobie trzeciej na podstawie umowy zastawu spetniajgcej wymogi, o ktorych mowa w art. 329 § 1 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

§ 128. 1. Przepisy oddziatu dotyczace firmy inwestycyjnej stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113,z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231,z 1975 1.
Nr 45, poz. 234,z 1982 r. Nr 11, poz. 82 1 Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 1 242, z 1985 r. Nr 20,
poz. 86,z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 1. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34,
poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 1 Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496,z 1993 r. Nr 12,
poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149,
poz. 703,z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 7691 770, Nr 133,
poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757,z 1999 r. Nr 52, poz. 532,
z 2000 r. Nr 22, poz. 269 1 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 11911 1193
i Nr 122, poz. 1314, 1319 1 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123,
poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126,
poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42,
poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228,
poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162,
poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 1 Nr 237, poz. 2384, 22005 1.
Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169,
poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12,
poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699,
72007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 1 769, Nr 115, poz. 794,
Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845, z 2008 r. Nr 59,
poz. 367, Nr 96, poz. 609 i 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120, poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nr 171,
poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571, z 2009 r. Nr 26, poz. 156, Nr 67, poz. 571,
Nr 69, poz. 5921593, Nr 131, poz. 1075, Nr 179, poz. 1395 i Nr 216, poz. 1676,z 2010 r. Nr 3, poz. 13, Nr 7, poz. 45, Nr 40, poz. 229,
Nr 108, poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152, poz. 1018, Nr 155, poz. 1037, Nr 182, poz. 1228, Nr 197, poz. 1307,
Nr 215, poz. 1418, Nr 217, poz. 1435 i Nr 241, poz. 1621, z 2011 r. Nr 34, poz. 173, Nr 85, poz. 458, Nr 87, poz. 482, Nr 92, poz. 531,
Nr 112, poz. 654, Nr 129, poz. 735, Nr 138, poz. 806 1 807, Nr 144, poz. 854, Nr 149, poz. 887, Nr 224, poz. 1342, Nr 233, poz. 1381
i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 908.
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2. Przepisy oddzialu stosuje si¢ odpowiednio do trybu postgpowania firmy inwestycyjnej w przypadku ustanawiania
zastawu lub zastawu rejestrowego na instrumentach finansowych niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego, jezeli
konstrukcja tych instrumentéw umozliwia ustanowienie na nich tych zabezpieczen.

§ 129. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do trybu postgpowania bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy, w przypadku ustanawiania zastawu lub zastawu rejestrowego na instrumentach finansowych ewidencjonowa-
nych przez ten bank w zwiazku z dziatalno$ciag wykonywana na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddzial 4

Zabezpieczenia finansowe

§ 130. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady finansowej firma inwestycyjna dokonuje na rachunku lub
w ewidencji prowadzonej na rzecz dtuznika blokady instrumentéw finansowych wskazanych w umowie.

2. W przypadku gdy dhuznik wykonuje przystugujace mu, zgodnie z umowg o ustanowieniu blokady finansowej, prawo
zastgpowania sktadnikow zabezpieczenia, firma inwestycyjna, w zakresie zgodnym z umowa o ustanowieniu blokady finan-
sowej, wykonuje ztozong przez niego, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, dyspozycje
blokady instrumentéw finansowych wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw finansowych stanowig-
cych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§ 131. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana do utrzymywania blokady instrumentow finansowych przez okres wyni-
kajacy z umowy o ustanowieniu blokady, z zastrzezeniem § 130 ust. 2.

2. Do blokady, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepis § 111.

§ 132. Firma inwestycyjna prowadzaca dla dtuznika rachunek, na ktérym sa zapisane zablokowane instrumenty finan-
sowe, w braku odmiennych postanowien umowy o ustanowieniu blokady finansowej, przekazuje do dyspozycji dluznika,
w sposoOb przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentdw, w szczeg6lnosci dywidendy, odsetki lub inne swiadczenia
pieni¢zne spetniane na jego rzecz z instrumentow finansowych.

§ 133. Firma inwestycyjna znosi blokade, o ktorej mowa w § 130 ust. 1, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przewiduje termin ustanowienia tego zabezpieczenia — z chwilg uptywu
tego terminu;

2) wystgpienia okoliczno$ci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady finansowej jako umozliwiajacych zniesienie
blokady — niezwlocznie po ich stwierdzeniu.

§ 134. 1. Jezeli zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonych blokada finansowa nastepuje przez sprzedaz instrumen-
tow finansowych, w dniu wystapienia podstawy realizacji tego zabezpieczenia lub w najblizszym mozliwym dniu, w kto-
rym wykonanie zlecenia jest mozliwe, firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie sprzedazy instrumentow finan-
sowych, ztozone przez wierzyciela na podstawie pelnomocnictwa udzielonego mu przez klienta w umowie o ustanowieniu
blokady finansowej. Do wykonania zlecenia sprzedazy stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozporzadzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwlocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego w zleceniu,
o ktorym mowa w ust. 1, Srodki pieni¢zne pochodzace z wykonania tego zlecenia, w wysokos$ci pozwalajacej na zaspokoje-
nie roszczen wierzyciela wynikajacych z umowy blokady finansowej. Pozostate §rodki finansowe pochodzace z wykonania
tego zlecenia firma inwestycyjna przekazuje do dyspozycji dtuznika.

3. Po uptywie ustalonego w umowie terminu ustanowienia blokady finansowej firma inwestycyjna nie moze przyjac¢ do
wykonania zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy przedmiotem blokady finansowej sg instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu zorganizo-
wanego, a umowa sprzedazy zostata zawarta bez posrednictwa firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek, na ktorym zapi-
sane sg zablokowane instrumenty finansowe, lub przechowujacej instrumenty finansowe, firma inwestycyjna przenosi te
instrumenty na rzecz ich nabywcy, na podstawie przekazanej mu przez wierzyciela kopii umowy sprzedazy tych instrumen-
tow, po zlozeniu przez wierzyciela, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, dyspozycji
dtuznika przeniesienia tych instrumentow. Srodki uzyskane ze sprzedazy, w wysokosci pozwalajacej na zaspokojenie rosz-
czen wierzyciela wynikajacych z umowy blokady finansowej, firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do dyspozycji
wierzyciela w sposob wskazany w zlozonej przez niego dyspozycji.
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§ 135. 1. Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektorych roszczen, zabezpieczonych blokada finansowa, nastepuje przez
kompensate, firma inwestycyjna znosi blokade instrumentéw finansowych oraz dokonuje innych czynnosci zwigzanych
z kompensata, po otrzymaniu dokumentow potwierdzajacych:

1) wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia;

2) dokonanie czynnosci niezbednych do dokonania kompensaty zgodnie z trescig klauzuli kompensacyjnej w rozumieniu
art. 3 pkt 3 ustawy o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

2. Kompensata jest dokonywana przez firmg inwestycyjna na warunkach okreslonych w klauzuli kompensacyjne;.

§ 136. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia na wierzyciela in-
strument6ow finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia firma inwestycyjna prowadzaca dla dhuznika rachunek lub
przechowujaca na jego rzecz instrumenty finansowe dokonuje przeniesienia instrumentéw finansowych na rzecz wierzycie-
la, po ztozeniu przez dtuznika dyspozycji przeniesienia w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikow infor-
macji.

2. Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje blokade przeniesionych instrumentéw finansowych na rachunku
lub w ewidencji wierzyciela, firma inwestycyjna dokonuje blokady instrumentdéw finansowych, bedacych przedmiotem za-
bezpieczenia, na rachunku lub w ewidencji dtuznika i przenosi je na wierzyciela z zachowaniem blokady. Firma inwestycyj-
na, ktora prowadzi dla dtuznika rachunek lub przechowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, przekazuje firmie inwesty-
cyjnej, ktora prowadzi dla wierzyciela rachunek Iub przechowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, kopi¢ umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Zniesienie blokady, o ktdrej mowa w ust. 2, nastepuje zgodnie z postanowieniami umowy o ustanowieniu zabezpie-
czenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia i zawiadomienie dluzni-
ka o wygasnigciu roszczenia o zwrot przedmiotu zabezpieczenia albo

2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, o ktorym mowa w ust. 1, przewiduje termin
ustanowienia zabezpieczenia — z uplywem tego terminu.

§ 137. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zastawu finansowego na okreslonej liczbie instrumentow finansowych,
zapisanych na rachunku lub przechowywanych na rzecz klienta (dtuznika), firma inwestycyjna, na podstawie dyspozycji
blokady zastawionych instrumentéw finansowych, ztozonej przez dtuznika w formie pisemnej lub za pomoca elektronicz-
nych nos$nikoéw informacji, dokonuje na jego rachunku lub w ewidencji blokady tych instrumentow.

2. Firma inwestycyjna znosi blokad¢ ustanowiong zgodnie z ust. 1, w przypadku gdy wierzyciel, na podstawie udzielo-
nego mu przez dtuznika upowaznienia, wykonuje przyshugujace mu, zgodnie z umowa o ustanowieniu zastawu finansowe-
g0, prawo uzycia instrumentéw finansowych, stanowigcych przedmiot zastawu finansowego. W takim przypadku firma in-
westycyjna wykonuje dyspozycje lub zlecenie ztozone przez wierzyciela w ramach wykonania przystugujacego mu prawa
uzycia.

3. W przypadku gdy dtuznik wykonuje przystugujace mu, zgodnie z umowa o ustanowieniu zastawu finansowego, pra-
wo zastgpowania sktadnikow zabezpieczenia, firma inwestycyjna, w zakresie zgodnym z umowa o ustanowieniu zastawu
finansowego, wykonuje zlozong przez niego, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, dys-
pozycje blokady instrumentéw finansowych wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw finansowych
stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§ 138. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana do utrzymywania blokady zastawionych instrumentéw finansowych przez
okres wynikajacy z umowy zastawu finansowego, z zastrzezeniem § 137 ust. 2 1 3.

2. Do blokady, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepis § 111.

§ 139. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachunek, na ktorym sg zapisane instrumenty finansowe obcigzone zastawem
finansowym, lub przechowujaca takie instrumenty finansowe, w braku odmiennych postanowien umowy zastawu finanso-
wego, przekazuje do dyspozycji zastawnika, w sposob przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegdlnosci
dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowien umowy zastawu finansowego, w przypadku gdy dtuznik z instrumentéw finanso-
wych obcigzonych zastawem przekazuje firmie inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 1, §wiadczenie glowne, do ktorego jest
obowigzany z tych instrumentow, firma inwestycyjna dokonuje blokady na rachunku pieni¢znym zastawcy otrzymanych
z tego tytutu §rodkow pienieznych. Srodki pieniezne podlegaja blokadzie do czasu wykonania uprawnien przyshigujacych
zastawcy lub zastawnikowi na podstawie umowy zastawu finansowego.



Dziennik Ustaw —43 — Poz. 1078

§ 140. Firma inwestycyjna znosi blokadg, o ktorej mowa w § 137, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przewiduje termin ustanowienia tego zabezpieczenia — z chwilg uptywu
tego terminu;

2) wystapienia okoliczno$ci okre§lonych w umowie o ustanowieniu blokady finansowej — niezwlocznie po ich stwierdze-
niu;

3) wygasni¢cia zastawu finansowego — niezwlocznie po ustaleniu tego faktu.

§ 141. Jezeli zgodnie z umowg o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego zaspokojenie polega na przejeciu przez
wierzyciela na wtasno$¢ instrumentoéw finansowych objetych zastawem finansowym, firma inwestycyjna wykonuje ztozona
przez wierzyciela, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego mu przez klienta w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, dyspozycj¢ przeniesienia na rzecz wierzyciela instrumentéw finansowych objetych zastawem.

§ 142. 1. W przypadku gdy zaspokojenie roszczen z zastawu finansowego polega na sprzedazy zastawionych instru-
mentoéw finansowych, w dniu wystapienia podstawy realizacji zastawu finansowego firma inwestycyjna wykonuje zlecenie
sprzedazy zastawionych instrumentow finansowych, ztozone przez wierzyciela na podstawie petnomocnictwa udzielonego
mu przez klienta w umowie o ustanowieniu zastawu finansowego.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego w zleceniu,
o ktorym mowa w ust. 1, Srodki pieni¢zne pochodzace z wykonania jego zlecenia, w wysokosci pozwalajacej na zaspokoje-
nie zabezpieczonych roszczen.

3. Po zajSciu okolicznos$ci, o ktérych mowa w § 140, firma inwestycyjna nie moze przyja¢ do wykonania zlecenia,
o ktorym mowa w ust. 1.

§ 143. Do sposobu postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku zaspokajania roszczen wynikajacych z zastawu fi-
nansowego przez kompensate stosuje si¢ odpowiednio § 135.

§ 144. 1. Przepisy niniejszego oddziatu, dotyczace firmy inwestycyjnej, stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.

2. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 5

Szczegolne zasady dotyczace ustanawiania zabezpieczen na rachunkach zbiorczych

§ 145. 1. Ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci na rachunku zbiorczym, moze nastapi¢ wytacznie przez podmiot
uprawniony z instrumentéw finansowych zarejestrowanych na tym rachunku, wskazany firmie inwestycyjnej zgodnie
z art. 8a ust. 4 ustawy.

2. W przypadku gdy dany rodzaj zabezpieczenia wiaze si¢ z ustanowieniem blokady instrumentéw finansowych, sku-
teczno$¢ takiego zabezpieczenia jest uzalezniona od otrzymania przez firm¢ inwestycyjna dokumentu, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 ustawy, wskazujgcego osob¢ uprawniong z instrumentoéw finansowych wskazanych w tym dokumencie.

3. Zabezpieczenie uwaza si¢ za skutecznie ustanowione na czas wskazany w terminie wazno$ci dokumentu, o ktoérym
mowa w art. 10 ust. 2 ustawy.

4. Firma inwestycyjna prowadzaca rachunek zbiorczy dokonuje blokady na rachunku zbiorczym instrumentéw finanso-
wych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia na podstawie umowy o ustanowieniu zabezpieczenia na tych instrumentach,
przekazanej mu przez podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie za posrednictwem posiadacza rachunku.

5. W okresie utrzymywania blokady firma inwestycyjna prowadzaca rachunek zbiorczy nie moze wykonywac polecen
posiadacza rachunku ani podmiotu uprawnionego z instrumentéw finansowych objetych blokada. Blokada nie moze zostac
zniesiona do dnia uptywu terminu wazno$ci dokumentu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 ustawy.

6. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych ztozone przez wierzy-
ciela na podstawie pelnomocnictwa udzielonego jej przez podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie bedacy jej klientem pod
warunkiem wymagalno$ci zabezpieczonej wierzytelnosci, w chwili wygasnigcia terminu wazno$ci dokumentu, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 2 ustawy.

§ 146. Przepisy niniejszego oddzialu dotyczace firmy inwestycyjnej stosuje si¢ odpowiednio do bankow powierniczych
prowadzacych rachunki zbiorcze.

§ 147. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do ustanowienia zabezpieczenia na instrumentach finanso-
wych rejestrowanych na rachunku zbiorczym stosuje si¢ przepisy niniejszego rozdziahu.
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Rozdziat 7

Przepisy przejSciowe i koncowe

§ 148. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed
dniem wejs$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia dostosujg prowadzong dziatalnos¢ do przepisow § 23 ust. 6 oraz § 24
ust. 5-8, 1012, 14 pkt 5 lit. g i h w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

§ 149. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2012 1.9

Minister Finansow: wz. M. Grabowski

® Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warun-
kow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 204, poz. 1577), ktore traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, zgodnie
z art. 16 ust. 1 ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. Nr 234, poz. 1391).



